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Kansainvalisen rahoitusjarjestelman
ylivelkaantuminen ja varainhankinnan

rakenteellinen muutos_
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Riskien alihinnoittelu => omat paaomat suhteessa saamisiin pienenivat.

Markkinavarainhankinnan osuuden huomattava kasvu (arvopaperistaminen ym.)
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¢

Rahoitusmarkkinakriisin kronologiaa
(Lehman Brothers 15.9.2008 jalkeen)

Lehman Brothers haki suojaa velkojiltaan 15.9

Fed antoi 85 mrd. dollarin luoton vakuutusjatti AlIG:lle
seuraavana paivana

Benelux-maat pelastivat Fortiksen 29.9
Islantilaiset pankit romahtivat syys-lokakuun vaihteessa

USA:n kongressi hyvaksyi 700 mrd. dollarin pankkien
pelastuspaketin 3.10

Keskuspankkien koordinoitu koronlasku 8.10
Pariisin huippukokous 12.10
Washingtonin huippukokous 15.11
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Riskilisat pankkien valisilla
rahamarkkinoilla euroalueella
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Pankkien riskilisia

luottojohdannaismarkkinoilla (CDS)
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Eurojarjestelman avomarkkinaoperaatiot ja

EUR bn

maksuvalmiusjarjesteiman kaytto

B Fine-tuning operations (1-5 days)
B Net recourse to the standing facilities (1 day)

Main refinancing operations (1 week)

Supplementary longer-term refinancing operations (1-6 months)
B Longer-term refinancing operations (3 months)
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Source: Bank of Finland.
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Vakauttamistoimenpiteet;
Pariisin huippukokous 12.10.

Likviditeettiongelma:

¢ Pankkien keskuspankkilikviditeetin turvaaminen (EKP)
— Maaran lisaykset, vakuusehtojen helpotukset

¢ Pankkien talletus- ja markkinaehtoisen rahoituksen
turvaaminen (hallitukset)
— Talletussuojan nostot; 50.000 euroa
— Valtion takaukset pankkien velkakirjoille

Vakavaraisuusongelma (hallitukset):

¢ Elinkelpoisten pankkien riittavien paaomien turvaaminen
— Valtion paaomasijoitukset

¢ Kiriisipankkien pelastaminen / uudelleenjarjestely
— Valtion tilapaiset haltuunotot
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kohdistuvien tappioiden tasevaikutuksesta

100+

Esimerkki pankkien omiin paaomiin
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Jos pankilla 10% tavoitepadomasuhde, edellyttaa taseen pienentamista

10 kertaa tappioiden maaralla eli 20:lla.
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Esimerkki tappioiden ja riskinkarttamisen
vaikutuksesta pankin taseen tavoitekokoon

TAPPIOT SYOVAT RISKIEN KASVU NOSTAA
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Taseen supistus-
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Alentunut oma paaoma= 8. Tavoitepaaomasuhde nousee
Muuttumattomalla 12.5 prosenttiin. Uusi tavoiteltu
tavoitepaaomasuhteella taseen koko = 64.

tavoiteltu taseen koko = 80.
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Luottopolitiikkaa kiristaneiden pankkien
netto-osuus USA:ssa ja Euroopassa

USA:n pankkiluottosurvey (3.11.2008)

= Luotot suurille ja keskisuurille yrityksille
= Asuntoluotot
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Lahde: Federal Reserve.
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EKP:n pankkiluottosurvey (7.11.2008)

= Luotot suuryrityksille
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Lihteet: Consensus Economics, IMF, OECD ja Euroopan komissio.
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Tyoikaisen vaeston maara supistuu

15-64 -vuotiaiden maardn muutos edellisesta vuodesta, tuhatta henkeé

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Lahde: Tilastokeskus, vaestdéennuste. 20828
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Suomen yksikkotyokustannukset ja

palkansaajakorvaukset, alkusyksyn arvio

mm Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti
Yksikkotyokustannukset
- Tuottavuus tydllista kohti

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta

thlh
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Vuosien 2008—2010 luvut ovat ennusteita.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen PankkKi.
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Palkansaajakorvausten nousuvauhti suhteutettuna tyon
tuottavuuden ja vaihtosuhteen kehitykseen

—Palkansaajakorvaukset palkaansaajaa kohti, muutos vuotta aiemmasta, %

Tyon tuottavuuden kasvu + vaihtosuhdevaikutus + 2 %
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Ennusteet: Suomen Pankki, syyskuu 2008. Lahteet: Tilastokeskus ja
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Tyokustannukset tuntia kohden,
koko kansantalous*®

—Suomi

Euroalue

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta
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* PI. maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhuolto ja
muualla luokittelemattomat palvelut.
Lahde: Eurostat.
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