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Yhteenveto

Kansainvalinen finanssikriisi ja sen eteneminen valti- Suomessa kotitalouksien asuntolainakannan keski-
oiden velkakriisiksi vaikutti Suomessa toimivien raha- | korko oli vuoden 2010 lopussa matalampi kuin mis-
laitosten ja sijoitusrahastojen toimintaan suhteellisen séan muussa euroalueen maassa. Asuntolainakannasta
véhén vuonna 2010. Vuoden aikana lainakannan kasvu | 75 % on sidottu poikkeuksellisen alhaisiksi laskenei-

nopeutui ja madrdaikaistalletusten suosio lisadntyi, siin euriborkorkoihin. Useimmissa muissa euroalueen

mutta sijoitusrahastoihin sijoitettiin nettomaéaraisesti maissa asuntolainat ovat kiintedkorkoisia tai ne sido-

uutta padomaa vain véhan. taan pitempiaikaisiin korkoihin, jotka ovat laskeneet
Vuonna 2010 Suomen rahalaitosten lukumaaré vahemman. Suomessa Kiinteiden korkojen osuus uu-

pieneni jonkin verran padasiassa osuuspankkiryhmassa | sissa asuntolainoissa lisaantyi loppuvuoden aikana,

tapahtuneiden fuusioiden vuoksi. Muutamat uudet kun odotukset lyhyiden markkinakorkojen noususta
toimijat aloittivat ja jotkin vanhat toimijat lopettivat kasvoivat.
toimintansa. Sijoitusrahastosektorissa muutoksia oli Lyhytaikaisia yrityslainasopimuksia solmitaan ny-

enemmaén. Sijoitusrahastojen maara lisdantyi vuoden kyaan runsaasti. Yritykset ottavat lainoja télla hetkella

aikana tuntuvasti, kun uusia sijoitusrahastoja perustet- | padasiassa likviditeetinhallintaan ja vanhojen lainojen

tiin. Toimintansa lopettaneet sijoitusrahastot sulautui- | uudelleenjérjestelyihin. Myds yrityksille my6nnettyjen
vat alalle tyypillisesti padéasiassa toisiin sijoitusrahas- lainojen korot ovat Suomessa alemmat kuin euroalu-
toihin. eella keskiméarin.

Rahalaitosten yleisdlle mydntamien lainojen vuo- Luottolaitosten varainhankinnassa yleison talletuk-

sikasvu nopeutui vuoden 2010 aikana. Vuosikasvu oli | set ovat sdilyneet tdrkeimpéné rahoituksen lahteend.
kuitenkin edelleen huomattavasti hitaampaa kuin en- Talletuskannan kasvu nopeutui vuoden 2010 aikana,
nen finanssikriisid. Kasvun nopeutumista vauhdittivat | kun se edellisend vuonna oli ollut erittdin vaimeata.
pitkalti yrityslainojen kasvun elpyminen alkuvuodesta, | Kotitalouksien osuus yleison talletuskannasta on lahes
asuntoyhteisgjen vilkas lainanotto ja kotitalouslainojen | kolme neljannesta.
tasainen kasvu. Asuntoyhteisdjen lainakanta kasvoi Kotitalouksien kayttelytileill4 olevat talletukset
seké korjaus- ettd uudisrakentamiseen otettujen laino- | ovat vakaana pysyva erd. Ne ovat pankeille edullinen
jen takia. rahoituksen lahde muihin talletuksiin ja velkakirja-
Kotitalouksien lainat ovat edelleen luottolaitosten markkinoilta hankittavaan rahoitukseen verrattuna.
lainakannasta merkittavin osa. Ne kattavat yli 60 % Kayttelytileilla on noin puolet kotitalouksien kaikista
yleisdn lainakannasta. Taantumasta huolimatta kotita- | talletuksista.
louksien asuntolainakanta on jatkanut tasaista kasvu- Kotitalouksien madraaikaistalletukset ovat erd, jo-
aan. Kasvu on ollut kuitenkin selvésti hitaampaa kuin hon finanssikriisi on vaikuttanut selvimmin. Mééréai-
huippuvuotena 2005. kaistalletukset kasvoivat voimakkaasti vuonna 2008,

kun kotitaloudet nostivat varojaan sijoitusrahastoista ja
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siirsivat ne varmempina pitdmiinsé pankkitalletuksiin.
Vuonna 2009 markkinoiden rauhoituttua ja korkojen
laskettua médrdaikaistalletukset supistuivat rajusti.
Vuoden 2010 aikana méadrdaikaistalletusten suosio
kuitenkin kasvoi jalleen, kun pankit alkoivat maksaa
uusille maaraaikaistalletuksille korkeampaa korkoa
suhteessa lyhyisiin talletuksiin ja lyhyisiin markkina-
korkoihin. Vuoden lopussa maaraaikaistalletukset
kattoivat jo noin neljanneksen kotitalouksien talletuk-
sista. Samalla madraaikaistalletusten juoksuajat piden-
tyivét. Strukturoidut talletukset, joissa osa tuotosta on
sidottu esimerkiksi osakeindeksiin tai -koriin, lisd4n-
tyivat myos vuoden 2010 aikana, mutta niiden osuus
talletuskannasta on edelleen vahainen.

Velkakirjat ovat toinen térkeé rahoituksen lahde
luottolaitoksille, vaikka velkakirjoja laskee liikkeeseen
vain noin viidennes luottolaitoksista. Velkakirjamark-
kinoilta hankittava rahoitus ohjataan usein konsernin
tai finanssiryhman sisalla eri yksikaille.

Luottolaitosten joukkovelkakirjaemissiot ovat hil-
jalleen lisddntyneet vuodesta 2009 l&htien finanssikrii-
sin hellittdessa. Vuoden 2010 aikana pitkdaikaisten
joukkovelkakirjojen kannan vuosikasvu nopeutui ja
lyhytaikaisten sijoitustodistusten kanta jatkoi supistu-
mistaan. Kiinnitysluottolain muutoksen myoté talle-
tuspankit saivat vuonna 2010 oikeuden laskea liikkee-
seen katettuja joukkovelkakirjoja. Ensimmainen talle-
tuspankin emissio toteutettiin vuoden loppupuolella.

Vuoden 2010 huhtikuun alussa tuli voimaan laki
pitkdaikaissadstamisestd. Pitkdaikaissadstaminen I&hti
melko vaatimattomasti kayntiin, mutta loppuvuotta
kohden sen suosio jonkin verran lisaéntyi. Suurin osa
pitk&aikaissaastoista on sijoitettu rahasto-osuuksiin.

Sijoitusrahastojen pddomien kasvu jatkui vuonna
2010. Kasvu johtui p&aasiassa sijoitustoiminnan tuo-
toista. Sijoittajat sijoittivat nettomadrdaisesti vaatimat-

tomasti uutta pddomaa sijoitusrahastoihin. Rahamark-

kinarahastoista lunastettiin varoja enemman kuin nii-
hin sijoitettiin. Sen sijaan osake- ja pitkdn koron rahas-
toihin sijoitettiin lunastuksia enemman. Suomessa
rekisterdityihin sijoitusrahastoihin sijoitetaan eniten
Suomesta, mutta ruotsalaisten osuus sijoitetusta paa-
omasta on lisdantynyt parin viime vuoden aikana.
Sijoitusrahastojen sijoitukset keskittyvat padasiassa
Eurooppaan ja etenkin euroalueelle. Euroopan osuus
kaikista sijoituksista pieneni hieman edellisvuodesta.
Sijoitusrahastojen sijoitussalkun sisallostd merkittévin
erd oli edelleen joukkovelkakirjalainat, mutta osakkei-
den osuus on kasvanut viimeisen parin vuoden aikana
erityisesti niiden voimakkaan arvonnousun myota.
Rahastojen valisessa vertailussa Vendjélle sijoitta-
vat osakerahastot tuottivat vuonna 2010 parhaimmat
tuotot. Téllaisten sijoitusrahastojen osuus on kuitenkin
yhé tasearvoltaan vahainen, vaikkakin kasvussa. Pit-
kan koron rahastoista véhiten tuottivat rahastot, jotka
sijoittivat paéasiassa euromaéraisiin euroalueen valti-

oiden joukkovelkakirjoihin.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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1 Rahalaitosten yhteenlaskettu tase

Suomen rahalaitosten yhteenlaskettu tase loppusummasta, kun euroalueella vastaava osuus oli
kasvoi noin 20 % vuonna 2010. Kasvuun 13 %.

vaikuttivat etenkin johdannaisten markki- Pankkisektorin kokoa kuvattaessa verrataan usein
na-arvojen nousu seka rahalaitosten valis- | rahalaitosten taseen loppusummaa vuotuiseen brutto-
ten erien kasvu. Suomalaisilla luottolaitok- | kansantuotteeseen. Suomen tapauksessa on kuitenkin
silla oli vuoden 2010 lopussa 1 555 kontto- | mielekkaampaa verrata yleison lainakantaa bruttokan-

ria ja 24 818 tyontekijaa. santuotteeseen, koska tasetta kasvattavat suhteellisen

. 1 . paljon johdannaiset ja pankkikonsernien véliset erét.
Suomen rahalaitosten™ yhteenlaskettu tase oli vuoden o o )
Taseen saamis- ja velkapuolelle kirjatut johdannaiset
2010 lopussa 480 mrd. euroa. Taseen loppusumma
. L i nettoutuvat keskendén l&hes nollaan. Suomen rahalai-
kasvoi 81 mrd. euroa eli noin 20 % edellisvuodesta. ) ] ]
. . . . .- tosten mydntadma yleisén lainakanta oli vuoden 2009
Kasvu johtui luottolaitosten taseiden kasvusta, silla o
. . L lopussa 156 mrd. euroa eli noin 91 % bruttokansan-
rahamarkkinarahastojen taseet supistuivat huomatta-
) . ) . tuotteesta. Vuoden 1999 alussa vastaava suhde oli
vasti: rahamarkkinarahastojen vuoden 2010 joulukuun o ]
. . .. | 48 %, eli yleisdn lainakanta suhteutettuna bruttokan-
lopun yhteenlaskettu tase oli lahes 13 % pienempi kuin ) ) _ _
. santuotteeseen on noin kaksinkertaistunut reilun kym-
edellisvuonna.
. o menen vuoden aikana.
Rahalaitosten yhteenlaskettu tase on yli nelinker-

taistunut vuodesta 1999 (kuvio 1). Noin kolmannes Kuvio 1. Suomen rahalaitosten (pl. Suomen

. . Pankki) yhteenlaskettu tase
kasvusta selittyy yleison lainakannan kasvulla, kol- )y

® Lainat euroalueelle | Talletukset euroalueelta
A . . O Saamiset euroalueen ulkopuolelta O Velat euroalueen ulkopuolelle
mannes euroalueen ulkopuolisten saamisten ja velko- & Muut saamiset BMuutvelat
B Arvopaperit (euroalueen) | Liikkeeseen lasketut velkapaperit
- . - - B Kiinted omaisuus B Oma paaoma ja varaukset
jen kasvulla ja kolmannes johdannaisten kasvulla. ® Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet

Mrd. euroa

Johdannaiset kirjataan markkina-arvoon muihin saami-

R _ il
siin ja velkoihin, joista niiden osuus on yli 90 %. Eu- i HHIIHH!|||!!||

roalueen ulkopuolisten saamisten ja velkojen kasvua

selittdvat pitkalti rahalaitoskonsernien valiset erét.

Suuri osa suomalaisista luottolaitoksista kuuluu nyky-

&an ulkomaiseen konserniin, jonka emokonttori sijait-
1999 2001 2003 2005 2007 2009

see euroalueen ulkopuolella. Sen vuoksi euroalueen Lahde: Suomen Pankk.

ulkopuolisten saamisten osuus rahalaitossektorin ta- o . .
Kaikkien euroalueen maiden rahalaitosten yhteenlas-

seesta on Suomessa paljon suurempi kuin euroalueella .
kettu tase oli vuoden 2010 lopussa 32 211 mrd. euroa,

yleensd. Joulukuun lopussa osuus oli 25 % taseen . L . .
josta Ranskan, Saksan, Italian ja Espanjan osuus oli

yhteensd 73 % (kuvio 2). Suomen osuus oli noin 1 %

'Rahalaitoksiin (pl. Suomen Pankki) sisaltyvét luottolaitokset ja kuten edellisvuosinakin. Euroalueen rahalaitosten tase
rahamarkkinarahastot.
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kasvoi vuonna 2010 yhteensé noin 3 % eli selvésti
hitaammin kuin Suomessa. Maittain tarkasteltuna
taseiden kasvu oli hyvin erisuuntaista; Saksassa yh-
teenlaskettu tase kasvoi yli 10 %, kun taas Irlannissa
tase supistui 7 %?2. Suomessa kasvu oli euroalueen
nopeinta. Kaikissa euroalueen maissa johdannaisia ei
kuitenkaan kirjata rahalaitosten taseisiin, mika osaltaan
selittdd Suomen poikkeuksellista kasvua muihin mai-
hin ndhden. Muissa euromaissa myds johdannaisten
suhteellinen osuus taseesta on keskimaérin huomatta-
vasti pienempi kuin Suomessa. Suomessa yleison
lainakanta on kasvanut varsin nopeasti verrattuna
euroalueeseen keskimaarin.

Kuvio 2. Maittaiset osuudet euroalueen rahalai-

tosten yhteenlasketusta taseesta vuoden 2010
lopussa

Kypros, Slovakia,
Slovenia ja Malta
yhteensa
1%

 Kreikka gyomi
2%. 1%

Ranska
24%

Irlanti
5%

Alankomaat

7%

Espanja
11%

Saksa

Italia 260

12%

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Suomessa — kuten muissakin euroalueen maissa —
rahalaitosten yhteenlasketun taseen saamispuolen
merkittavin erd on euroalueelle my6nnetyt lainat (ku-
vio 3). Lainojen osuus Suomen rahalaitosten yhteen-
lasketusta taseesta oli vuoden 2010 lopussa noin 45 %,
kun se euroalueella oli keskimaérin 55 %. Rahalaitos-
ten hallussa olevien arvopapereiden osuus on Suomes-
sa paljon pienempi (6 %) kuin euroalueella keskiméaa-

rin (20 %). Suomen suhteellisiin lukuihin vaikuttaa

2 Irlannin tapauksessa taseen supistumiseen vaikuttavat arvopaperis-

taminen ja lainojen siirrot pois rahalaitosten taseista.

voimakkaasti se, ettd muiden saamisten eli johdannais-

ten osuus taseessa on suurempi kuin euroalueella.

Kuvio 3. Rahalaitosten saamisten jakauma tase-
erittdin Suomessa ja euroalueella

B Lainat euroalueelle

O Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
O Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat osakkeet ja osuudet

O Saamiset euroalueen ulkopuolelta

B Kiinteé omaisuus

B Muut saamiset

Suomi 25

Euroalue 16

[
60 %

0% 20 % 40 % 100 %

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta merkittavin
velkaera on talletukset. Euroopan keskuspankin tilas-
toissa kéytetty talletusten laaja maéritelma sisaltad
perinteisten talletusten liséksi velat keskuspankille,
rahamarkkinavelat ml. repomyynnit, konsernivelat ja
velaksi otetut lainat. Kotimaisten yleison talletusten
jalkeen merkittavin talletuserd on konsernien sisdiset
velat.

Suomalaiset rahalaitokset ovat laskeneet liikkee-
seen noin 69 mrd. euron edesta velkakirjalainoja. Tésta
maérasta arvioidaan noin 85 % olevan euroalueen
pankkien ja yleison hallussa. Omaa pddomaa suoma-
laisilla rahalaitoksilla on noin 25 mrd. euroa.

Rahalaitosten taseen velkapuolelle kirjataan myds
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Kaiken kaik-
kiaan ndit4 oli rahalaitosten taseessa noin 10 mrd.
euroa. P&dosa rahasto-osuusvelasta on Suomeen ja

Ruotsiin.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Taulukko 1. Rahalaitosten (pl. Suomen Pankki) yhteenlaskettu tase’, milj. euroa

Luottolaitokset Rahamarkkinarahastot Yhteensa
Saamiset 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Lainat euroalueelle 196 515 215124 293 292 196 808 215 416
Muut arvopaperit kuin osakkeet, euroalueella olevien
liikkeeseen laskemat 15 698 17 397 5716 5249 21 415 22 646
Osakkeet ja osuudet, euroalueella olevien liikkeeseen
laskemat 5 352 6 250 0 0 5 352 6 250
Saamiset euroalueen ulkopuolelta 84 428 114 589 5743 4730 90 172 119 319
Kiinted omaisuus 746 718 0 0 746 718
Muut saamiset 84 890 116 038 15 30 84 905 116 068
Yhteensa 387 629 470 117 11 768 10 301 399 397 480 417
Velat
Talletukset euroalueelta 136 329 143 883 0 0 136 329 143 883
Liikkeeseen lasketut velkapaperit, euroalueella olevien
hallussa olevat 51 246 57 628 0 0 51 246 57 628
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet,
euroalueella olevien hallussa olevat 0 0 9222 8 039 9222 8 039
Oma paaoma 24 043 24 973 0 0 24 043 24 973
Velat euroalueen ulkopuolelle 86 959 114 756 2 500 2184 89 460 116 940
Muut velat 89 051 128 877 45 78 89 096 128 955
Yhteensa 387 629 470 117 11 768 10 301 399 397 480 417

Lahde: Suomen Pankki.

1) Johdannaiset sisaltyvat eriin muut saamiset ja muut velat.
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Yleison lainakannan vuosikasvu nopeutui
koko vuoden 2010 ajan, mik& johtui paa-
osin yrityslainakannan® kehityksesta. Fi-
nanssikriisia edeltaviin vuosiin verrattuna
kasvu oli kuitenkin selvasti hitaampaa.

Suomen rahalaitosten yleisdlle mydntamien lainojen
kannan vuosikasvu elpyi vuonna 2010 edellisvuoden
huomattavan hidastumisen jalkeen. Kasvun nopeutu-
minen johtui padasiassa siitd, etté yrityslainakanta oli
alkanut kasvaa vuoden 2009 jélkeen, jolloin yritys-
lainakanta oli supistunut (ks. luvut 2.2 ja 2.3). Vaikka
yleisdn lainakannan kasvu nopeutui selvasti loppu-
vuotta kohden, keskimdardinen vuosikasvu oli hitaam-
paa kuin vuonna 2009: vuonna 2010 euroalueen ylei-
s6lle myonnettyjen euromadraisten lainojen kanta
kasvoi keskimaarin 4,5 % ja oli vuoden lopussa 170,4
mrd. euroa. Vuotta aikaisemmin keskiméaaréinen kas-
vuvauhti oli 5,7 % ja lainakanta vuoden lopussa 160,3
mrd. euroa. Finanssikriisi4 edeltdvind vuosina
2005-2008 yleison lainakanta kasvoi keskimé&arin
12 % vuodessa (kuvio 4).

Yleison lainakantaan lasketaan mukaan lainat koti-
talouksille®, yrityksille® ja julkisyhteisdille® sek lainat

vakuutusyhtidille ja muille rahoituslaitoksille kuin

% M. asuntoyhteisot.

* Sisaltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhtei-
sot (KPVTY). Néiden osuus kotitalouksien lainakannasta on hyvin

pieni, noin 2 %.

® Asuntoyhteiséjen osuus yrityslainakannasta on noin 20 %.

© Valtio, kunnat, kuntayhtymét ja sosiaaliturvarahastot (tyéelakelai-

tokset ja muut sosiaaliturvarahastot).

2 Lainat yleisélle ja

arvopaperisaamiset

rahalaitoksille. Kotitalouksille ja yrityksille myénnetyt
lainat muodostavat noin 95 % koko yleison lainakan-
nasta.

Kuvio 4. Suomen yleison lainakannan vuosikasvu
sektoreittain

mKotitaloudet (ml. KPVTY:t)
EMuut julkisyhteisot kuin valtio
EVakuutuslaitokset

%

EYritykset ja asuntoyhteisot
CIMuut rahoituslaitokset
—Yleiso, lainakannan vuosikasvu

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lahde: Suomen Pankki.

Joulukuun 2010 lopussa Suomen rahalaitosten yleisol-
le myontadmien lainojen kanta oli yhteensa 178,9 mrd.
euroa, kun mukaan lasketaan myos valuuttaméaaréiset
lainat. N&istd Suomeen myodnnettyjen lainojen osuus
oli 96 %. Muihin euromaihin mydnnettyjen lainojen
osuus oli 1 % ja euroalueen ulkopuolisten maiden
osuus 3 %. Ulkomaille lainoja on mydnnetty eniten
muihin Pohjoismaihin sekd muihin euromaihin, paa-
asiassa yrityksille ja muut rahoituslaitokset -sektorille.
On kuitenkin huomattava, ettd esimerkiksi suomalais-
yritysten ulkomailla sijaitseville yksikoille myonnetyt
lainat nakyvat tilastoissa ulkomaille mydnnettyina
lainoina. Joulukuun lopussa yleisélle myodnnetyista
lainoista 97 % oli euroméaaraisia.

Suomessa yleison lainakannan vuosikasvu on ollut

viime vuosina nopeampaa kuin euroalueella keskimaa-

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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rin. Vuonna 2010 euroalueen yleisén’ lainakanta kas- | ty4. Keskimaérin kotitalouksien lainakanta kasvoi

voi keskimé&drin 0,7 %. Joulukuun lopussa euroalueen | euroalueella 2,6 % vuonna 2010. Kuluttajien luotta-

yleison lainakanta oli 11 034 mrd. euroa, mistd Suo- mus talouden kehitykseen koheni edellisvuodesta seka
men osuus oli 1,5 %. Suomessa ettd koko euroalueella.
Euroalueella yleison lainakannan hitaaseen kas- Kotitalouksille my&nnetyt lainat jaetaan asuntolai-

vuun on viime vuosina vaikuttanut lainojen arvopape- | noihin, kulutusluottoihin ja muihin luottoihin, joihin

ristaminen ja siirto pois rahalaitosten taseista. Tama luetaan mm. opintolainat seké vapaa-ajan asuntoihin
vaikutus on kuitenkin véhentynyt huomattavasti: liittyvat luotot. Suomessa kotitalouslainoista noin
vuonna 2010 arvopaperistaminen ja lainojen siirto 74 % on asuntolainoja. Rahalaitosten myéntdmien

vahensivat euroalueen yleisdn lainakannan keskimda- | kulutusluottojen osuus on noin 12 %, ja loppuosa on
rdistd vuosikasvua endd vain 0,1 prosenttiyksikkoé. muita lainoja.

2.1 Lainat kotitalouksille 211 Asuntolainat

Asuntolainakannan kasvu oli Suomessa tasaista vuon-
Kotitalouksien lainakanta kasvoi tasaisesti

vuonna 2010. Kasvu oli Suomessa nope-
ampaa kuin euroalueella keskiméaarin. Uu-
sien asuntolainasopimusten keskikorko

nousi hieman. Samalla kiinteat lainakorot
kasvattivat suosiotaan. Kuvio 5. Asuntolainojen kanta ja vuosikasvu

na 2010. Joulukuun lopussa kanta oli 76,7 mrd. euroa
ja vuosikasvu 6,8 %. Vuositasolle korotettu trendisar-
jan kuukausikasvu oli joulukuun 2010 lopussa 6,7 %
(kuvio 5).2

B Asuntolainakanta (vasen asteikko)

Suomen rahalaitosten kotitalouksille myontdmien Vuosikasvu (oikea asteikko) . .
—Vuositasolle korotettu trendisarjan kk-kasvu (oikea asteikko)

euromadraisten lainojen kanta oli joulukuun 2010 go Mrd. euroa 18

lopussa 104,3 mrd. euroa, mikd on 5,9 mrd. euroa

enemman kuin vastaava kanta vuotta aiemmin. Laina-

kanta kasvoi melko tasaisesti koko vuoden ajan; kes-

kimaardinen vuosikasvu vuonna 2010 oli 5,7 %. Kan-

sainvalista finanssikriisia edeltaviin vuosiin verrattuna

2005 2006 2007 2008 2009 2010
lainakannan kasvu oli kuitenkin hitaampaa. Léhde: Suomen Pankki.

Kaotitalouksien lainakannan kasvu on ollut Suo-
messa nopeampaa kuin euroalueella keskimaérin jo Asuntolainakannan kasvuvauhti oli koko vuoden ajan
usean vuoden ajan. Vuoden 2009 loppupuolella fi- nopeampaa kuin euroalueella keskimaarin; Suomessa
nanssikriisin aiheuttama epavarmuus johti siihen, ettad keskimaarainen kasvuvauhti oli 6,7 %, kun koko euro-
euroalueella lainakannan keskiméaaréinen vuosikasvu alueella asuntolainakanta kasvoi vuonna 2010 keski-

oli joinakin kuukausina jopa negatiivista, mutta vuon- | maarin 3,1 %. Seki Suomessa etta euroalueella kasvu

na 2010 kotitalouksien lainakysynté alkoi jalleen piris-

& Asuntolainakannan vuosikasvu on yleensé seurannut vuositasolle

" Pl. julkisyhteisét. korotettua kuukausikasvua noin puolen vuoden viiveella.
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oli finanssikriisia edeltaviin vuosiin verrattuna selvasti | Vuonna 2010 uudisrakentaminen oli taas vuosien 2006
hitaampaa; euroalueen suurista maista esimerkiksi ja 2007 tasolla.

Saksassa ja Espanjassa lainakannan vuosikasvu oli Vuonna 2010 tyypillisin uuden asuntolainasopi-
koko vuoden ajan hyvin véhaista. Espanjassa — kuten muksen mukainen lainan takaisinmaksuaika oli

my®s Irlannissa — kiinteistékuplan puhkeamisen vaiku- | 20 vuotta. Finanssialan Keskusliiton mukaan vuoden
tukset nakyvét edelleen asuntolainakysynnassa, tosin 2009 toukokuussa tyypillisin uuden lainan laina-aika
Irlannissa myds lainojen arvopaperistaminen ja siirto oli 20 tai 25 vuotta ja vuoden 2008 toukokuussa yli
pois rahalaitosten taseista pienensi lainakannan vuosi- | 25 vuotta.’

kasvua. Koko euroalueella kasvu kuitenkin kiihtyi Suomessa asuntolainojen korko sidotaan useimmi-
loppuvuotta kohden. Joulukuussa asuntolainakannan ten euriborkorkoihin, joista suosituin on 12 kuukauden
vuotuinen kasvuvauhti oli euroalueella 3,7 %, kun se euribor. Vuonna 2010 tehdyista uusista asuntolainaso-
vuotta aiemmin oli 1,5 % (kuvio 6). pimuksista noin 90 prosentissa lainan korko sidottiin
Kuvio 6. Asuntolainakannan vuosikasvu Suomes- johonkin euriborkorkoon. Korko sidottiin pankkien
sa ja erdissa euroalueen maissa omiin viitekorkoihin 4 prosentissa uusista sopimuksis-

ta. Lyhyiden viitekorkojen nousuodotus on kasvattanut
—Suomi ——Euroalue —Saksa —Ranska —Espanja —Irlanti

5 % kiinteiden korkojen suosiota: joulukuussa 5,7 prosen-
gg ~——= tilla uusista asuntolainasopimuksista oli kiinte& korko,
ig \’\\ kun vuotta aiemmin kiinteiden korkojen osuus oli

10 N ———— 1,4 % (kuvio 7).

_2 I R \J 7/\7 ;/\F‘ Kuvio 7. Uusien asuntolainasopimusten jakauma
-10 < sovelletun koron mukaan

-15
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

BEuribor @Prime @ Muutviitekorot O Kiinteat viitekorot

%

100
90
80

Suomalaiset kotitaloudet nostivat joulukuussa 2010 70

60

50

asuntolainasopimuksia solmittiin 1 430 milj. euron 40

30

arvosta.® Keskimaarin vuonna 2010 uusia asuntolaino- 20

10
0

uusia asuntolainoja 1 433 milj. euron edestd. Uusia

ja nostettiin kuukaudessa 1 543 milj. euroa. Vuonna

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lahde: Suomen Pankki.

2009 asuntolainoja nostettiin vahemmaén, keskiméaarin
1 346 milj. euroa kuukaudessa. Tilastokeskuksen uu-
disrakentamisen volyymi-indeksin mukaan myds Euriborkorkojen suuren suosion ja niiden alhaisen
asuinrakentaminen oli vuonna 2009 vahaisempéa. tason vuoksi asuntolainojen korot ovat Suomessa kes-

kiméaarin alemmat kuin euroalueella. Joulukuussa 2010

— ) uusien asuntolainasopimusten keskikorko oli Suomes-
° Uudet nostot kattavat raportointiajanjakson aikana nostetut uudet

lainat. Uusilla sopimuksilla tarkoitetaan uusien liiketoimien lisaksi

olemassa olevien lainojen uudelleen neuvoteltuja sopimuksia — 10 Finanssialan Keskusliitto: Saastaminen, luotonkéytté ja maksuta-

riippumatta siitd, nostetaanko laina raportointiajanjakson aikana. vat, toukokuu 2010.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto Vuosikatsaus e 2010 13
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sa 2,16 %, kun se euroalueella oli 3,40 % (kuvio 8).
Suomessa keskiméadraiset lainakorot nousivat hieman

vuoden jalkipuolella markkinakorkojen nousun myota.

Kuvio 8. Uusien asuntolainasopimusten korot
Suomessa ja euroalueella

—Uusien asuntolainasopimusten keskikorko Suomessa
Uusien asuntolainasopimusten keskikorko euroalueella
—12 kk:n euriborkorko
% —EKP:n ohjauskorko

6
. 5\
. N )
1A 1
3 I
NS
1
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lahteet: Euroopan keskuspankki, Reuters ja Suomen Pankki.

Euriborsidonnaisten asuntolainojen keskimaaraiset
korkomarginaalit laskivat vuoden 2010 aikana.™* Kes-
kimadraisista koroista laskettu uusien asuntolainojen
marginaali on suurin lainoissa, joiden korko on kiinni-
tetty yhden kuukauden euriboriin: joulukuussa ndiden
lainojen marginaali oli keskiméaarin 0,91 prosenttiyk-
sikkod. Lainoissa, joiden viitekoron Kiinnitysaika on
kolme kuukautta, keskimaarainen marginaali oli joulu-
kuussa 0,78 prosenttiyksikkda. Lainoissa, joiden viite-
korko on Kiinnitetty kuuden tai kahdentoista kuukau-
den euriborkorkoon, keskimaarainen marginaali oli

joulukuussa 0,76 prosenttiyksikkéd (kuvio 9).

1 pankit eivat raportoi marginaaleja Suomen Pankille, joten kyseessa on
laskennallinen marginaali.

Kuvio 9. Euriborsidonnaisten uusien nostettujen
asuntolainojen keskimaaraiset marginaalit

m Koron kiinnitysaika enintdan 1 kk
O Koron kiinnitysaika yli 1 kk ja enintaan 3 kk
m Koron kiinnitysaika yli 3 kk ja enintaan 1 vuosi

Prosenttiyksikkoa

12

1,0

0,8
0,6
04
0,2

0,0
6/2010  7/2010 12/2010

Léhde: Suomen Pankki.

8/2010  9/2010 10/2010 11/2010

2.1.2 Kotitalouksien kulutusluotot ja

muut lainat

Suomen rahalaitosten kotitalouksille mydntdmien
kulutusluottojen kanta oli joulukuun 2010 lopussa 12,6
mrd. euroa, mika on 2,4 % enemmaén kuin edellisvuo-
den joulukuussa.** Kannan vuosikasvu hidastui edel-
leen hieman verrattuna edellisvuoteen (kuvio 10).
Kulutusluottojen osuus kotitalouksien lainakannasta
pysyi kuitenkin vakaana vuonna 2010; joulukuun
lopussa se oli 12,0 %. Kotitalouksien kulutusluotto-

kannan keskikorko oli vuoden 2010 lopussa 4,77 %.

12 Kotitalouksilla on kulutusluottoja myds muilta rahoituslaitoksilta,
jotka eivét ole rahalaitoksia. Tilastokeskuksen luottokantatilaston
mukaan kotitalouksilla oli kulutusluottoja muilta rahoituslaitoksilta

syyskuun 2010 lopussa 1,1 mrd. euroa.
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. . . . . kuin euroalueella keskimé&érin: euroalueella kannan
Kuvio 10. Kotitalouksien kulutusluottojen kanta ja uin euroalticetla keskimaarin. euroaitieetia kanna

vuosikasvu vuosikasvu pysyi negatiivisena vuoden 2010 jokaisena

kuukautena. Keskimaérdinen vuosikasvu oli —0,6 %.
mKanta (vasen asteikko) —Vuosikasvu (oikea asteikko)

Euroalueen suurista maista etenkin Espanjassa ja
Mrd. euroa

14 14
12 1» | Ranskassa kotitalouksien kulutusluottojen kannan
10 10 [ vuosikasvu on ollut hidasta tai jopa negatiivista (ku-
8 8 .
6 6 | vio1ll).
4 4 i .
) , | Kuvio 11. Kulutusluottokannan vuosikasvu Suo-
0 o | messa ja eraissa euroalueen maissa
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Laéhde: Suomen Pankki. —Suomi ——Euroalue —Saksa —Ranska —Espanja —Irlanti
40 %
. . . 30 A
Kotitalouksien kulutusluottokannasta 56 % oli vakuu- Y (WARW
20
dettomia lainoja. Vakuudettomien lainojen keskikorko 0 A__,d\_h N\
Lo
oli vuoden 2010 joulukuussa 6,01 %. Vakuudellisista o ﬂ'—/""\ﬁk\i_%:@
lainoista l&hes kaikki ovat asunto- ja kiinteistovakuu- 10 —=
dellisia lainoja, joissa vakuus kattaa koko lainan méaa- -20
. . L o 2005 2006 2007 2008 2009 2010
réan. Vakuudellisten lainojen korko oli joulukuussa Léhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankk.

2010 keskimadrin 3,20 %.
tiluotot”. Ndmad luotot ovat tarvittaessa kaytettdvissa euroa. Lainakanta kasvoi edellisvuodesta 6,1 %. Muis-

|U0tOiSta nOin 14 % on |u0tt0k0rtteihin I“tettyja kOFOt- kanta oli 2,6 mrd. euroaja Opinto'ainojen kanta

tomia maksuaikalainoja. Pidennettyjen, yleensa korol- | 1 4 mrd. euroa. Kotitalouksien muihin lainoihin lue-

: H : H 13

lukuussa 2010 pidennettyjen luottokorttiluottojen joista 77 % on mydnnetty maatalouden elinkeinonhar-
keskimaarainen korko oli 9,61 %. Loput tili- ja kortti- | joittajille. Elinkeinonharjoittajien lainakanta oli vuo-
luotot ovat tililuottoja, joissa tililté voi nostaa varoja den 2010 lopussa 4,9 mrd. euroa ja sovittu vuosikorko
sovittuun luottorajaan asti. Tililuottojen keskimaéaréi- keskimadrin 2,91 %. Palkansaajakotitalouksille myGn-
nen korko oli joulukuussa 5,46 %. Muiden kulutus- nettyjen muiden lainojen keskimaarainen korko oli
luottojen kuin tili- ja korttiluottojen keskikorko oli vuoden 2010 joulukuussa 2,39 %.

vuoden 2010 lopussa 3,67 %.
Kulutusluottokannan vuosikasvu on Suomessa hi-

dastunut, mutta pysynyt kuitenkin positiivisena toisin

%3 pidennetty luottokorttiluotto on laina, joka myénnetéén sen jal-
keen kun aikaisemman laskutuskauden tai -kausien erdpéivét ovat

ylittyneet eikd Kkorttitililta tehtyja veloituksia ole suoritettu.
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2.2 Yrityslainat

Yrityslainakanta™ kasvoi alkuvuodesta,
mutta vuoden jalkimmaisella puoliskolla
lainakanta jalleen supistui. Uusien yritys-
lainasopimusten korot alkoivat markkina-
korkojen nousun mukana nousta loppu-
vuodesta ennatyksellisen alhaiselta, alle
kahden prosentin tasolta, mutta pysyivat
kuitenkin euroalueen keskiarvon alapuo-
lella. Eniten uusia lainasopimuksia solmi-
vat teollisuusyritykset.

Suomen rahalaitosten yrityslainakanta kasvoi reippaas-
ti vuoden 2010 ensimmadisen puoliskon ajan, mutta
vuoden jalkimmaiselld puoliskolla kanta alkoi pienen-
tyd. Vuoden lopussa kanta oli 44,0 mrd. euroa, mika
oli 1,6 mrd. euroa enemman kuin vuotta aikaisemmin.
Finanssialan Keskusliiton (FK) pankeille tekemén
kyselyn™ mukaan my®s yritysten lainanottohalukkuu-
den kasvua koskevat odotukset vahenivét vuoden
viimeisell& neljannekselld. Syyna téhén oli FK:n arvi-
on mukaan se, ettd euroalueen velkakriisi oli lisénnyt

epévarmuutta rahoitusmarkkinoilla.

14 Tassa luvussa yrityslainakanta kasitellaan ilman asuntoyhteisoja,
joiden lainakantaa késitella&n luvussa 2.3.

15 Kyselytutkimuksena toteutettava Pankkibarometri perustuu 350
pankinjohtajan ndkemykseen Kkotitalouksien ja yritysten luotonoton ja
talletusten kehityksesté.

Kuvio 12. Yrityslainakanta16 ja kuukausimuutos
Suomessa

B Kanta (vasen asteikko) B Kuukausimuutos (oikea asteikko)

Mrd. euroa

2006 2007
Lahde: Suomen Pankki.

2008 2009 2010

Vuoden jalkimmaiselld puoliskolla yrityslainakanta
supistui kaikissa maturiteettiluokissa'’. Uudistetun
tiedonkeruun myo6ta voidaan arvioida yrityslainakan-
nan eraantymista lahivuosina kayttdmalla tietoa laino-
jen jéljella olevasta maturiteetista (kuvio 13). Vuoden
lopussa esimerkiksi alkuperéiseltd maturiteetiltaan yli
viiden vuoden lainoista — jotka muodostavat pd&osan
yrityslainakannasta — vain pieni osa (3 %) eraantyy
seuraavien kahden vuoden aikana. Alkuperdiselta
maturiteetiltaan 1-5 vuoden lainoista 60 prosentilla
jéljella oleva maturiteetti on yli 2 vuotta.

Kuvio 13. Yrityslainakannan eraantyminen alkupe-
raisen maturiteetin mukaan vuoden 2010 lopussa

Alkuperdinen maturiteetti

B Enintéén 1 vuosi 1-5 vuotta YIi 5 vuotta

Mrd. euroa

30

20

10

, 1N

Enintaan 1 vuosi

1-2 vuotta Yli 2 vuotta

Jéljella oleva maturiteetti
Lahde: Suomen Pankki.

%8 Yrityslainakanta (pl. asuntoyhteisot).
7 rityslainakanta jakautuu seuraavasti maturiteeteittain: enintaan
1 vuosi 12 %, yli 1 ja enint&én 5 vuotta 19 % ja yli 5 vuotta 69 %.

16 Vuosikatsaus e 2010
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Toimialoittain tarkasteltuna euromééraisesti suurin osa
(12,6 mrd. euroa) yrityslainakannasta on mydnnetty
kiinteistoalan yrityksille. Teollisuusyritysten lainakan-
ta oli toiseksi isoin (8,0 mrd. euroa) ja tukku- ja vahit-
taiskaupan osuus kolmanneksi isoin (5,6 mrd. euroa).
Teollisuusyritysten lainakanta supistui kesa-
joulukuussa toimialoista eniten (1,3 mrd. euroa).

Suomessa yrityslainakannan vuosikasvu oli vuoden
2010 lopussa nopeampaa kuin euroalueella keskimaa-
rin (kuvio 14). Kansainvalisissa vertailuissa Suomen
yrityssektoriin luetaan myds asuntoyhteisot, joiden
lainakannan kasvu on Suomessa ollut poikkeuksellisen
nopeaa vuosina 2009-2010.

Kuvio 14. Yrityslainakannan vuosikasvuja

—Suomi Euroalue —Saksa -—Ranska

25 %
20 /-~ ‘\_
15 =
10 A \/W/ /-’\’\\\

) NN S \

. —\/\/_, \ f
; I\t
- A

-10

2005 2006 2007 2008 2009
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

2010

Uusien lainasopimusten ja lainakorkojen osalta yritys-
ten ja asuntoyhteistjen erittely on ollut mahdollista
vasta kesdkuusta 2010 alkaen. Uudet sopimukset jae-
taan kertaluottoihin, joita yritykset solmivat kesé-
joulukuussa keskimdarin 4,3 mrd. euroa kuukaudessa,
seka tili- ja korttiluottoihin'®. Noin 40 % uusista laina-
sopimuksista on tili- ja korttiluottoja, jotka kattavat
kesdkuusta 2010 alkaen myds valmiusluottolimiitit.
My®s kertaluottoihin sisaltyy limiittityyppisia lainaso-
pimuksia, jotka eivét kuitenkaan kaikilta osin tayta

valmiusluottolimiitin madritelmaa. Limiittityyppiset

18 Tili- ja korttiluotot ovat ns. jatkuvaa luottoa, joista ilmoitetaan

uusina sopimuksina kuukauden lopun kanta.

kertaluotot voivat olla maturiteetiltaan vain muutaman
paivén pituisia.

Teollisuusyritysten osuus uusista yrityslainasopi-
muksista on isoin. Niiden tekemét sopimukset ovat
useimmiten maturiteetiltaan lyhytaikaisia, jolloin nii-
den vaikutus lainakantaan on lyhytaikaisempi kuin
esimerkiksi kiinteistalan yritysten lainasopimuksilla,
joiden maturiteetti on yleensé yli 5 vuotta. Teollisuus-
yritykset kayttavat ahkerasti sek& kertaluottoja etté
valmiusluottolimiitteja, sill& niiden osuus kertaluotto-
jen uusista sopimuksista on noin 50 % ja valmiusluot-
tolimiittien uusista sopimuksista noin kolmannes.

Yrityslainojen korot alkoivat vuoden 2010 viimei-
selld neljanneksella nousta ennétyksellisen alhaiselta,
noin kahden prosentin tasolta. Keskeisend syynd tahan
oli euriborkorkojen nousu, silla suurin osa uusista
yrityslainasopimuksista sidotaan euriborkorkoihin
(kesa-joulukuussa keskimaarin 52 %). Suosituin koron
kiinnitysaika euriborsidonnaisissa uusissa yrityslaina-
sopimuksissa oli enintdén 1 kk.

Yritysten uudet kertaluottosopimukset voidaan uu-
den tiedonkeruun myo6ta jakaa entista hienojakoisem-
piin kokoluokkiin: enintd&n 250 000 euroa,
yli 250 000 — 1 milj. euroa ja yli 1 milj. euroa.

Yli miljoonan euron lainoissa keskikorot ovat huomat-
tavasti alemmat kuin pienemmissé lainoissa (kuvio
15). Kaytannossa ainoastaan keskisuuret ja suuret
yritykset solmivat yli miljoonan euron lainasopimuk-
sia. Suomen yrityksistd on Suomen Yrittdjien tilastojen
mukaan 93,4 % alle 10 henkil6& ty6llistavia mikroyri-
tyksid, joiden lainakorot ovat todenndkdisesti huomat-
tavasti korkeampia kuin uusien yrityslainasopimusten
keskikorko.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Kuvio 15. Uusien yrityslainasopimusten korot Yrityslainat voidaan jakaa uuden tiedonkeruun myo6ta

lainan koon mukaan myds lainan vakuustyypin mukaan. Vakuudellisten ja
—Enintagn250000 euroa vakuudettomien yrityslainojen kannan korkoero oli
Y1i 250 000 ja enintdan 1 milj. euroa
—YIli 1 milj. e s . R " .
40 % 2 mi. eurod keskimaarin noin 20 korkopistetta kesa-joulukuussa
35 .
(kuvio 17).
3,0
25
2.0 — Kt_Jvio 17. Vakuudettoman ja vakuudellisen yritys-
15 lainakannan korko
1,0
05 —Vakuudeton Vakuudellinen
0,0 27 2
6/2010 7/2010 8/2010 9/2010 10/2010 11/2010 12/2010 26
Lahde: Suomen Pankki. 25 | —
2.4 |
- - - - - 2’3
Suomessa uusien yrityslainojen korot olivat vuonna -
2010 edellisvuoden tapaan euroalueen keskiarvon 21
lapuolella. Euroalueella uusien yrityslainasopimust 20
a apuo ella. Euroalueella uusien yrl yS alnaSOplmUS en 6/2010 7/2010 8/2010 9/2010 10/2010 11/2010 12/2010
korkokehitys vaihteli huomattavasti maittain. Esimer- Lahde: Suomen Pankki.

kiksi Kreikassa yli miljoonan euron uusien yrityslaina-

sopimusten keskikorko™ oli vuoden 2010 lopussa o _
4,95 %, kun euroalueen keskiarvo tassa lainakategori- 2.3 Asu ntoyhtel sojen lainat

assa oli 2,59 % ja Suomessa 2,48 %. Kreikan korkoero

euroalueen keskiarvoon nihden leveni vuoden 2010 Asuntoyhteisdjen lainakanta oli vuoden 2010 lopussa

aikana huomattavasti maan valtion velanhoitokykyyn | 12,5 mrd. euroa. Viime vuosien tapaan asuntoyhteiso-

liittyvien epailyjen vuoksi (kuvio 16). jen lainakanta kasvoi myés vuonna 2010 vauhdikkaas-

ti: vuoden lopussa vuosikasvu oli 17,4 %. Asuntoyh-
Kuvio 16. Koron kiinnitysajaltaan enintdén 1 vuo-

deksi sidottujen, uusien yli miljoonan euron yritys- teis6jen lainakanta oli vuoden lopussa lahes kokonaan

lainasopimusten korkoja alkuperaiselta maturiteetiltaan yli 5 vuotta, ja jaljella
—Suomi Euroalue  —Kreikka oleva maturiteetti oli yli 2 vuotta. Asuntoyhteistjen
7 lainakannan keskikorko oli 2,31 % joulukuussa 2010.
6 A
5 r\,J\/\'{\/tl/:;‘\\ A
A \ r
4 _/\_'_/\JA ~ B /\/
3 Aes v \\‘\f
2 o\/w‘z
1
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Léhde: Suomen Pankki.

19 Koron kiinnitysaika enintdan 1 vuosi.
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Kuvio 18. Asuntoyhteissjen lainakanta ja vuosi- kantaa suurempi. Julkisyhteisdjen lainakannan osuus

kasvu yleison lainakannasta oli 4 %. Julkisyhteistjen laina-
mianta (vasen asteikko) — Vuosikasvu (oikea asteikko) kanta koostuu lahes kokonaan Suomen kuntasektorin
14 Mrd. euroa 21 | ottamista lainoista.

12

Muiden rahoituslaitosten ja vakuutuslaitosten

osuus oli 1 % yleison lainakannasta. Muihin rahoitus-

laitoksiin kuuluvat mm. rahoituksen vélittdmisté har-
joittavat toimijat, rahoitusalan holdingyhtiot, pantti-

o N A~ O ©

lainaamot ja pienlainayritykset.

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lahde: Suomen Pankki.

2.5 Luottolaitosten arvopape-

Asuntoyhteistjen lainakannan kasvua selitta valtion risaamiset

tukeman asuinrakentamisen kasvu vuosina 2009-2010.
Esimerkiksi valtion tukemia uusia ARA-asuntoja aloi- | SUOMEN luottolaitosten®” arvopaperisaami-
tettiin vuonna 2010 yli 12 000 ja vuonna 2009 yli set muodostuvat padosin muiden luottolai-
14 000. Viela vuonna 2008 alkavan ARA-tuotannon tosten litkkeeseen laskemista lyhyt- ja pit-
kaaikaisista velkapapereista. Kotimaisten
lilkkeeseenlaskijoiden osuus arvopape-
risalkusta oli noin neljannes.

suuruus oli vain 4 000 aloitettua asuntoa. Y mpéristo-
ministerion mukaan vuoden 2010 tammikuussa raken-
nusalan ndkymaét olivat heikot ja edellyttivat, etta val-

tion tuki asuntotuotannolle on runsasta. Luottolaitoksilla oli taseissaan 55,1 mrd. euron edesta

Asuntoyhteisot solmivat uusia lainasopimuksia ke- | o gnanerisaamisia vuoden 2010 lopussa. Paaosa saa-

sa-joulukuussa keskimaarin 0,5 mrd. euroa kuukaudes- | \isista oli pitka- ja lyhytaikaisia velkapapereita. Luot-

sa. Uusien sopimusten keskikorko nousi vuoden lop- | q|aitokset turvaavat maksuvalmiuttaan etukateisva-

pua kohti ja oli joulukuussa 2,42 %. Nousu oli seura- | ainhankinnalla. Hankitut varat sijoitetaan hyvalaatui-

usta euriborkorkojen noususta, sill& kesa-joulukuussa siin, pasasiassa muiden luottolaitosten liikkeeseen

noin 90 % asuntoyhteisojen uusista lainasopimuksista | |askemiin velkapapereihin, joista muodostuu pankeille

oli euriborsidonnaisia. Asuntoyhteisot kayttavat suh- ns. likviditeettireservi. Etukateisvarainhankinnalla

teellisen paljon tili- ja korttiluottoja: esimerkiksi jou- | yottolaitos voi varmistaa antolainauksen jatkumisen

lukuussa ndiden luottomuotojen osuus uusista lainaso- myos olosuhteissa, joissa markkinarahoituksen saami-

pimuksista oli 44 %. nen vaikeutuu.
Luottolaitoksilla on my6s mahdollista hankkia ra-
2.4 Muiden sektoreiden lainat | noitusta keskuspankista vakuuksia vastaan. Tama
rahoitus voi olla paivansisaista luottoa maksuliiken-
Suomen rahalaitosten julkisyhteisoille mydntamat teen sujuvuuden varmistamiseksi tai pidempiaikaista
lainat kasvoivat vuoden 2010 aikana. Vuoden lopun rahapolitiikan operaatioihin liittyvaa luottoa. Keskus-

kanta oli 8,0 mrd. euroa, eli 26 % edellisvuoden lopun

0 Rahalaitokset pl. Suomen Pankki ja rahamarkkinarahastot.
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pankkirahoitus on aina vakuudellista. Vakuuksille on Kotimaisten liikkeeseenlaskijoiden osuus puolestaan

madritelty kelpoisuusvaatimukset, jotka ovat yh- on suuri osakkeissa ja muissa osuuksissa.
tenevaiset kaikissa euroalueen maissa". Kaikki arvopaperiomistukset huomioon ottaen suu-
Lyhyt- ja pitkaaikaiset velkapaperit muodostavat rin liikkeeseenlaskijasektori oli rahalaitokset, joiden

yhteensa 87 % kaikista luottolaitosten arvopaperisaa- osuus on 66 %. Valtioiden liikkeeseen laskemia pape-

misista. Loput arvopaperisaamiset koostuvat notee- reita oli rahalaitossektorin jalkeen eniten, 14 %. Nama
raamattomista osakkeista, sijoitusrahasto-osuuksista, koostuvat kokonaan lyhyt ja pitkaaikaisista vel-
muista osuuksista ja noteeratuista osakkeista (ku- kasitoumuksista, sill& valtio ei voi mééaritelméllisesti
vio 19). laskea liikkeeseen osakkeita tai osuuksia. Eniten valti-

. L . nlain misia oli m 2,2 mrd. eur k-
Kuvio 19. Suomessa toimivien luottolaitosten onlainasaamisia oli Suomesta (2, d. euroa), Sa

arvopaperisaamiset vuoden 2010 lopussa vaa- sasta (1,8 mrd. euroa) ja Ruotsista (1,6 mrd. euroa).
teen mukaan Valtionlainasaamisia oli yhteensd 18 maasta, joista

yksi oli Euroopan ulkopuolinen.

Kuvio 20. Suomessa toimivien luottolaitosten
Pitkaaikaiset velkapaperi, 81 % arvopaperisaamiset vuoden 2010 lopussa liikkee-
= Lyhyalkaiset velkapapert 6 % seen laskijan sektorin mukaan

Noteeraamattomat osakkeet, 6 %
® Sijoitusrahasto-osuudet, 3 %

m Muut, 4 %

Rahalaitokset, 66 %
N . = Valtionhallinto, 14 %
Léhde: Suomen Pankki.
Muut rahoituslaitokset, 10 %

® Yritykset, 5 %

= Muut sektorit, 6 %

Arvopapereista kotimaisten liikkeeseenlaskijoiden
osuus oli 12,6 mrd. euroa eli 23 %. Yhteensa arvopa- Lahde: Suomen Pankki.
perisaamisia oli 36 maasta. Suomen rahalaitosten ar-
vopaperisaamiset ns. GIIPS-maista? olivat vuoden

lopussa 2,6 mrd. euroa. GIIPS-maiden valtionlai- Muut rahoituslaitokset olivat kolmanneksi suurin sek-

nasaamisia ei Suomen luottolaitoksilla ole merkittdvis- | tori 10 prosentin osuudella luottolaitosten arvopape-

s& maarin; vuoden lopussa niiden maéra oli 0,1 mrd. risaamisista. Tahan sisaltyvat mm. luottolaitosten

euroa. sijoitusrahasto-omistukset®. Yritykset olivat neljan-
Vaateista erityisesti velkapapereissa ulkomaisten neksi suurin sektori 5 prosentin osuudella kaikista

liikkeeseenlaskijoiden osuus on suuri (noin 86 %). saamisista. Niiden liikkeeseen laskemista papereista

Myds sijoitusrahasto-osuuksissa ulkomaisten liikkee- 48 % on velkapapereita ja 37 % on noteerattuja osak-
seenlaskijoiden osuus oli merkittava (noin 70 %). keita. Muut sektorit muodostavat yhteensé 6 % arvo-

paperisaamisista.

z Euroopan keskuspankki julkaisee kotisivuillaan vakuuskelpoisten arvopape-
reiden listan.

2 Kreikka, Irlanti, Italia, Portugali ja Espanja. 2 p|, rahamarkkinarahastot, jotka luetaan rahalaitossektoriin.
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3 Talletukset ja muu varainhankinta

YleisOn talletuskannan kasvu kiihtyi VUuo- Suurin osa Suomessa toimivista luottolaitoksista on
den loppua kohden. Kotitalouksien méa- osa suurempaa pankkikonsernia tai -ryhmaa, miké
raaikaistalletusten korot nousivat koven- mahdollistaa konsernin sisdisen rahoituksen hankinnan

tuneen pankkikilpailun myota. Suurin osa | joko suomalaisilta tai ulkomaalaisilta emoyhtidilté ja
kotitalouksien talletuksista on erittain ma- | muilta konserniyhtisilta. Luottolaitosten rahoitusra-
talakorkoisilla kayttelytileilla. Joukkovel- | kenne riippuu hyvin usein muista konserniyhtivisté ja
kakirjalainaemissioiden maara lisaantyi niiden roolista osana koko konsernia. Koska Suomen
loppuvuotta kohden. Kiinnitysluottopank-
kilain muutoksen ansiosta talletuspankit
saattoivat laskea liikkeeseen katettuja
joukkovelkakirjalainoja. Strukturoitujen
tuotteiden kasvu jatkui.

luottolaitossektori on taseen loppusummalla mitattuna
suurelta osin ulkomaalaisomisteinen, Suomessa toimi-
vien luottolaitosten varainhankintaa ei voi kattavasti

tarkastella pelkastaédn Suomen yksikon lukujen kautta.

Suomessa toimivien ulkomaisten luottolaitosten si-

Suomalaisilla luottolaitoksilla oli velkaa yhteensa vukonttorien rahoitus saadaan usein ulkomaiselta

470 mrd. euroa vuoden 2010 lopussa. Velka jakaantui emoyhtidltd konsernin sisdisend rahoituksena. Pienten
seuraavasti: talletukset yleisolta 25 %, konsernivelat kotimaisten talletuspankkien varainhankinta taas pe-
22 %, liikkeeseen lasketut velkapaperit 15 %, raha- rustuu lahes taysin yleison talletuksiin. Pienet toimijat

markkinavelat® 6 % ja muut velat?® 32 %. Suomessa eivat myoskaan juuri hae rahoitusta raha- tai joukko-

toimivien yksittaisten luottolaitosten rahoitusrakenteet | lainamarkkinoilta.
ovat hyvin erilaisia riippuen luottolaitoksen toiminnan Karkeasti yksinkertaistettuna luottolaitokset rahoit-

luonteesta ja konsernirakenteesta. Merkittavin varain- | tavat luotonantonsa ottamalla vastaan yleison talletuk-

hankinnan muoto on yleison talletukset. Vain talletus- | Sia, laskemalla liikkeeseen sijoitustodistuksia tai vel-

pankkiluvan saaneet luottolaitokset saavat ottaa vas- kakirjalainoja ja hankkimalla oman pagoman ehtoista
taan yleison talletuksia. Néin ollen muut luottolaitok- | rahoitusta®. Koska varainhankinta on ylittanyt lainan-
set kuin talletuspankit hankkivat rahoituksen muita annon®’, on varainhankinnasta yli jaavat varat kaytan-
kanavia pitkin. Muiden luottolaitosten kuin talletus- nOssa sijoitettu arvopapereihin. Muut velkaerét, kuten
pankkien joukko on hyvin heterogeeninen, eli niiden johdannaiset, rahamarkkina- ja konsernivelat seka
rahoitusratkaisuja ei voi kuvata yhdella kaiken katta- muut velat, osapuilleen kumoavat toisensa koko taseen

valla madritelmalla. Muihin luottolaitoksiin kuuluvat tasolla tarkasteltuna. Edelld mainittujen erien vastaerat

muun muassa asuntoluottopankit, luottokorttiyhtiét, ja

luottolaitosluvan saaneet rahoitusyhtiot.

% Suomalaisten luottolaitosten oma padoma oli vuoden 2010 lopussa

noin 25 mrd. euroa.

2 M. velat keskuspankille ja repomyynnit. % Talletukset ja velkakirjalainat olivat vuoden 2010 lopussa 107 %

% MI. johdannaiset ja oma padoma. lainakannasta.
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taseen saamispuolella ovat siis lahes yhta suuret®,
Néiden erien tarkastelu jatetddn seuraavassa vahem-
mélle.

Kuvio 21. Luottolaitosten varainhankinta ja sen
sijoittaminen

B Arvopaperisijoitukset
O Talletukset yleisolle
B Joukkovelkakirjalainat

O Lainat yleisolle (pl. repo-ostot)
B Muut saamiset (netto)
B Sjjoitustodistukset
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Lahde: Suomen Pankki.

2008M1 2009M1 2010M1

Pankkien varainhankinnan tarpeeseen vaikuttaa rahoi-
tusrakenteen liséksi olennaisesti lainakannan kasvu-
vauhti. Suomessa yleison lainakanta kasvoi noin
11-14 prosentin vuosivauhdilla vuosina 2003-2008.
Rahoitusmarkkinakriisin vaikutuksesta yleison laina-
kannan kasvu alkoi jyrkasti hidastua vuonna 2008 ja
lahes pysahtyi vuoden 2009 lopulla. Vuoden 2010
alussa yleison lainakannan kasvuvauhti alkoi taas
kiihtya, ja se ylsi vuoden lopussa 6,7 prosenttiin.

Yleison talletuskannan kasvu oli lainakannan kas-
vua selvasti hitaampaa ennen vuotta 2008, jolloin
talletuskanta alkoi kasvaa rajusti. Talletusten kasvu ei
siis taysin ole kattanut pankkien rahoitustarvetta, vaan
muut rahoitusmuodot ovat kasvaneet suhteellisesti
talletuksia nopeammin. P&asaantdisesti laina- ja talle-
tuskannan ero on katettu velkapaperiemissioilla. Ra-
hoitusmarkkinakriisin jalkeen yleisdn laina- ja talle-
tuskannat ovat kehittyneet hyvin samansuuntaisesti
(kuvio 22).

2 Esim. 2010 lopussa johdannaissaamiset 100,7 mrd. euroa ja

johdannaisvelat 98,6 mrd. euroa.

Kuvio 22. Yleison laina- ja talletuskannan seka
velkapaperikannan vuosimuutos Suomessa
—Yleison lainat

mYleison talletukset ~ EVelkapaperit

Mrd. euroa, kannan 12 kk:n kumulatiivinen muutos

25 25
20 sl 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 i -5
-10 10

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lahde: Suomen Pankki.

Myds monissa muissa euroalueen maissa talletuskan-
nan kasvu oli finanssikriisia edeltdneina hyvina kasvu-
vuosina huomattavasti hitaampaa kuin lainakannan
kasvu. Esimerkiksi Espanjassa ja Irlannissa yritysten ja
kotitalouksien lainakannat kasvoivat huomattavasti
nopeammin kuin niiden talletuskannat ja pankkien piti
turvautua yha enemmén muihin rahoituskeinoihin. Sen
sijaan Kreikassa ja Saksassa talletuskanta suhteessa
lainoihin on ollut historiallisesti hyvin suuri ja se on
kattanut yleison lainakannasta yli 100 %. Maitten
valisissa vertailuissa tulee kuitenkin muistaa, etta luot-
tolaitossektori on hyvin heterogeeninen eri maissa,
miké& vaikuttaa suoraan laina- ja talletuskannan suhtee-
seen.

2000-luvun korkeasuhdanteen aikana monissa eu-
romaissa pankit lisasivat lainanantomahdollisuuksiaan
arvopaperistamalla® muun muassa kotitalous- ja yri-
tyslainojaan. Ndin pankit pystyivat lisddmaan lainan-
antoaan ja vastaamaan lisdantyneeseen lainakysyntaan.
Finanssikriisin vaikutuksesta sijoittajien luottamus
arvopaperistettuihin rahoitusinstrumentteihin kuitenkin

romahti, eivatka niiden markkinat ole vielakaén elpy-

 Arvopaperistamisella tarkoitetaan téssa yhteydessé lainojen pake-
toimista ja siirtdmisté erillisyhtioon, joka laskee liikkeeseen joukko-
velkakirjalainoja, joiden vakuutena paketoidut lainat ovat. Naista
tuotteista kdytetddn yleisnimitysta Asset Backed Securities (ABS).
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neet. Katettujen joukkovelkakirjalainojen® rooli on kesakuussa 2010 yleisén lainakannan keskikorko laski
tullut yha tarkeimmaksi, kun arvopaperistaminen 2,30 prosenttiin. Koska suurin osa lainakannasta on
erillisyhtididen kautta on tyrehtynyt. Katetuilla jouk- sidottu vaihtuvakorkoisiin euriborkorkoihin, lainakan-

kovelkakirjoilla on yleensa hyva luokitus niiden taus- nan korot ovat laskeneet hyvin nopeasti markkinakor-
talla olevan vakuuspoolin vuoksi. Tulevan Basel Il kojen mukana. Talletusten puolella sen sijaan koron-
-saantelyn myota pankkien likviditeettipuskureihin laskuvaraa on ollut véhemman, kun suurin osa talle-
luetaan mukaan vahintdaan AA-luokitellut katetut jouk- | tuskannasta on ollut jo valmiiksi hyvin matalakorkoi-
kovelkakirjalainat. Myds tdma seikka voi vahvistaa silla kayttelytileilld. Ndistd matalakorkoisista talletuk-
katettujen joukkovelkakirjalainojen merkitysté luotto- | sista pankit ovat hyotyneet, kun markkinakorot ovat
laitosten varainhankinnan muotona tulevaisuudessa. olleet nykyista korkeammat.

Yleison laina- ja talletuskannan vélisessa korko-

3.1 Varainhankinta kallistunut | marginaalissa on nahtavissa laskeva trendi 2000-luvun

alusta saakka. Suurimmillaan korkoero oli 4,3 prosent-

kriisin seurauksena tiyksikkoa tammikuussa 2001, kun se kesakuussa 2010

oli pienimmill&én 1,5 prosenttiyksikdssé. Kesén jal-

Finanssikriisin aikana pankkien varainhankinta vaikeu- L ) —
keen korkomarginaali on l&htenyt hienoiseen kasvuun,

i ja kallistui. Korkokilpailu on kasvattanut talletusra- | . . Lo
tu ja kallistul. Korkokilpailu on kasvattanut tafletusra ja se oli vuoden 2010 lopussa 1,6 prosenttiyksikkoé.

hoituksen kustannuksia, ja sijoittajien vaatimukset ) . . .
Jastjorta Myds markkinakorkojen taso vaikuttaa suoraan

ankkien joukkovelkakirjojen tuotoista ovat nousseet. . .. .
P J 19 pankkien talletuskustannuksiin, kun talletuksille mak-

Syksylla 2008 kun finanssikriisi karjistyi, interbank- settavan koron ja markkinakoron vali kapenee korko-

markkinoiden kaupankaynti eli pankkien keskinainen jen laskiessa. Markkinakorot laskivat rahoitusmarkki-

| nanto lah rehtyi. Myds pankkien valisia tar- - . . L
uotonanto lahes tyrentyl. Myos pankkien valisia ta nakriisin myota poikkeuksellisen alhaisiksi, kun Eu-

tuntariskejé pelattiin, ja joidenkin maiden pankkien roopan keskuspankki laski ohjauskorkonsa yhteen

luottokelpoisuutta epailtiin, mika nosti vakuudettoman . I ) .
prosenttiin. Liséksi eurojérjestelma on lainannut pan-

lyhytaikaisen rahoituksen hintaa suhteessa vakuudelli- keille pankkien kysynnan mukaisen maaran likvidi-

seen rahoitukseen. N, . S
teettia kiintealla korolla. Td&ma on johtanut likviditeet-

Talletuskannan keskikorolla on suuri vaikutus tiylijaamaan pankkien sekkitileilla. Niinp lyhimmat

pankkien varainhankinnan kokonaiskustannuksiin seka euriborkorot laskivat alkuvuodesta 2010 ohjauskorkoa

pankkien laina- ja talletuskannan véliseen korkomar- pienemmiksi. Vuoden loppua kohden 3 kuukauden

inaaliin. Siten myds lainakannan korkotason kehitys . - - .
g y y euribor nousi ohjauskoron tuntumaan, mika on hiukan

on tarkeaa pankkien korkokatteiden kannalta. Laina- . . .
P jo parantanut pankkien talletuskatteita.

kannan korot ovat laskeneet historiallisen alhaisiksi; .
Vuodesta 2003 aina vuoden 2009 alkuun saakka®

kotitalouksien uusille maaraaikaistalletuksille makset-

30 H A9 H _ . . . . .
Katetut joukkovelkakirjalainat (Covered bonds) eroavat ABS tiin keskimazrin hiukan matalampaa korkoa kuin

instrumenteista mm. siten, etta sijoittaja voi esitta4 vaatimuksia

N L . o 3 kuukauden euriborkorko. Kuitenkin vuoden 2009
lainan liikkeeseenlaskijaa eli pankkia kohtaan. Lainoja ei mydsk&an

siirreta erillisyhtioon eika velkakirjoista muodosteta eriarvoisia alusta uusien maaraaikaistalletusten korot ovat eriyty-

luokkia, ns. trancheja. Covered bondin vakuuspooli voi muodostua

ainoastaan lainoista. 3 Tilastointi uusien mééraaikaistalletusten osalta alkoi vuonna 2003.
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neet taysin markkinakoroista (kuvio 23). Uusille maa-
réaikaistalletuksille maksetaan lahes prosenttiyksikén

parempaa korkoa kuin 3 kuukauden euribor.

Kuvio 23. Kotitalouksien uusien maaraaikaistalle-
tusten keskikorot ja 3 kk:n euribor
—Maaraaikaistalletukset yhteensa
Alkuperainen maturiteetti enintdén 1 vuosi
—Alkuperainen maturiteetti yli 1 ja enintaan 2 vuotta

—3 kk:n euribor
%

5 VA

“ 7

) S, L —
v -
vw-
1
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lahde: Suomen Pankki.

Talletuskorkojen kehitys kuvaa osaltaan pankkien
valistd talletuskilpailua, joka heijastelee pankkien
varautumista saantelyuudistuksiin. Basel 111
-séantelyyn siséltyvé pysyvén varainhankinnan tun-

nusluku (net stable funding-ratio) kannustaa pankkeja

hankkimaan entista pidempiaikaista rahoitusta taseensa

velkapuolelle. Néin ollen pitkét talletukset tulevat
olemaan pankeille yha tarkedmpid. Yleison talletukset
ovat pankeille hyvin vakaa rahoitusmuoto, koska nii-
den vaihtelu suhdanteissa on ollut historiallisesti hyvin
pientd. Talletuksissa on jo nahtavissa maturiteetin
pidentymistd. Saantelyuudistuksen odotetaan kasvatta-
van myds pankkien liikkeeseen laskemien velkakirjo-
jen juoksuaikoja.

Finanssikriisi vaikutti myds Suomessa toimivien
luottolaitosten markkinarahoituksen saatavuuteen.
Vaikka suomalaiset luottolaitokset ovat hyvin pdadomi-
tettuja ja niilla on hyvét luottoluokitukset, uusien
emissioiden méaré vaheni kriisin alettua. Talletus-
pankkien joukkovelkakirjalainakanta jopa supistui
vuosina 2007-2009. Vuoden 2010 kuluessa joukko-

velkakirjalainojen liikkeeseenlaskut ovat lisdéntyneet,

ja niiden kanta on kasvanut vuoden aikana noin 5 mrd.
euroa. Rahoitusta saa nyt myds edullisemmin kuin

viime vuosina.

Kuvio 24. Rahoituksen hinta

Vakuudeton euriborkorko 3 kk
—Vakuudellinen repokorko 3 kk
~—Euron koronvaihtosopimusten korko (SWAP), 5 vuotta
—Eurooppalaisten pankkien joukkovelkakirjalainojen keskimééarainen korko, 5 vuotta
op — Yleison talletukset, keskikorko

S g M“'?“/JE ",

| Wi Wy
. _— NS )
e W e
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lahteet: Suomen Pankki, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat.

Pa&osa suomalaisten luottolaitosten liikkeeseen laske-
man joukkovelkakirjalainakannan kasvusta vuonna
2010 tulee katetuista joukkovelkakirjalainoista. Asun-
tovakuudelliset katetut joukkovelkakirjalainat ovat
kdyneet hyvin kaupaksi koko kriisin ajan. Suomalaiset
luottolaitokset ovat pystyneet laskemaan liikkeeseen
katettuja velkakirjalainoja alhaisilla koroilla. Kupon-
kikorot ovat olleet 2-2,5 %. Eurooppalaisittain ne ovat
olleet alhaisia. Suomessa katettuja joukkovelkakirjoja
ovat perinteisesti laskeneet liikkeeseen asuntoluotto-
pankit. Kiinnitysluottopankkitoimintaa koskeva lain-
s&adanto kuitenkin uudistui Suomessa elokuun alussa
2010. Uusi kiinnitysluottopankkitoimintaa koskeva
laki mahdollistaa sen, ettd myds muut luottolaitokset
kuin kiinnitysluottopankit voivat laskea liikkeeseen
katettuja joukkovelkakirjalainoja. Ensimmadinen talle-
tuspankin emissio nahtiin marraskuussa, kun Nordea
Pankki Suomi Oyj laski liikkeeseen katetun joukko-
velkakirjalainan.
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3.2 Talletukset osana luotto- Kuvio 25. Yleison talletuskannan vuosikasvu sek-
. . . toreittain
laitosten varainhankintaa

EYritykset ja asuntoyhteisot EKotitaloudet (ml. KPVTY:t)
EmRahoitus- ja vakuutt = Julkisyhteisét
—Talletukset yhteensa

Yleison talletukset ovat edelleen Suomessa toimivien 20 P f

talletuspankkien ylivoimaisesti tarkein rahoituslahde. 15

Yleison talletukset kattavat noin 80 % talletuspankkien 10

luotonannosta yleisolle. Suurin osa talletuksista on 5 m [l altl HM

kotitalouksilta. Yleison talletuskanta oli joulukuun o MR T T E b iffu H J{‘i e
lopussa 117 mrd. euroa, josta kotitalouksien®? osuus 5 -

2003 2005 2007 2009
oli 67 %, yritysten® 22 %, julkisyhteisdjen 6 % ja Liinde: Suomen Pank

vakuutus- ja muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitos-

ten 5 %. Kotitalouksien osuus laski vuoden aikana Pankkien erityispiirre rahoituksen valityksess on

4 prosenttiyksikkod ja vastaavasti yritysten osuus pitkaaikaisen lainanannon rahoittaminen lyhytaikaisel-

kasvoi saman verran. Yritysten talletuksista vuoden la varainhankinnalla. Ndin ollen pankkien taseen saa-

lopussa yli 70 % oli lyhyilla kayttelytileilla, kun taas mis- ja velkapuolella on hyvin erilainen maturiteettira-

kotitalouksilla vastaava osuus oli 54 %. Maardaikais- kenne, miké voi etenkin kriisiaikoina aiheuttaa pan-

tallettajina kotitaloudet ovatkin selvasti yrityksia tar- keille likviditeettiongelmia. Rahoitusmarkkinakriisi

keampid talletusvolyymeilla mitattuna. korosti entisestdén talletusten merkitysta pankeille.

Yleison talletukset ovat pankeille hyvin vakaa ja Talletukset ovat osoittautuneet kriisienkin aikana va-

suhteellisen edullinen rahoituslahde. Talletukset ovat kaaksi ja turvalliseksi rahoitusmuodoksi. Tahan vai-

niille maksettavien korkojen vuoksi lahes poikkeukset- kuttaa osaltaan talletussuojarahasto, joka turvaa tallet-

ta halvempaa rahoitusta kuin velkakirjamarkkinoilta tajiien varat tiettyyn rajaan asti. T4t rajaa nostettiin

hankittu rahoitus. Yleison talletuskannan keskikorko vuoden vaihteessa 100 000 euroon.

oli joulukuun lopussa 0,78 %. Matala korko johtuu Rahoitusmarkkinakriisin aikana talletuksia itse asi-

siitd, ettd huomattavan suuri osa yleison talletuksista assa virtasi pankkeihin lisé4. Kotitaloudet siirsivat

on matalan koron kayttelytileilla. Vaikka nama talle- korkeamman riskin sijoituskohteista, kuten osakkeista

tukset ovatkin historiallisesti osoittautuneet melko ja sijoitusrahastoista, varojaan turvallisempina pidet-

vakaaksi rahoitusmuodoksi pankeille, ne ovat kaikesta tyihin pankkitalletuksiin. Suomeen rekisteroidyista

huolimatta taysin likvidejd eli nostettavissa ilman sijoitusrahastoista lunastettiin vuonna 2008 ennétys-

rajoituksia. madra varoja, nettomaaraisesti yli 11 mrd. euroa. Ra-
hamarkkinarahastoista lunastettiin eniten varoja, lahes
6 mrd. euroa, ja ne siirtyivat osittain talletustileille.

Lisdksi vuoden 2008 aikana markkinakorot nousivat

i - - _ ) | voimakkaasti ja talletuskorkotarjoukset olivat poikke-
%2 Sisaltad kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhtei- ) ) o
sot (KPVTYt), joiden osuus kotitalouksien talletuksista oli noin 3 %. uksellisen hyVIa' mika lisasi talletusten houkuttele-
% sisaltaa asuntoyhteisct, joiden osuus yrityssektorin talletuksista oli | vuutta sijoituskohteena.

noin 1 %.
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Vuoden 2009 aikana akuutti rahoitusmarkkinakriisi | 3.2 1 Kotitalouksien pitkaaikaiset tal-

rauhoittui, ja sijoitusrahastoihin sek& muihin sijoitus- letukset kasvussa

tuotteisiin alkoi taas virrata rahaa. Suomeen rekisteroi-

tyjen sijoitusrahastojen nettomerkinnat olivat vuoden | Etenkin pitkille uusille maaraaikaistalletuksille on

2009 aikana yli 4 mrd. euroa. Talletuskanta kasvoi maksettu viime vuoden alkupuolelta lahtien aikaisem-
edelleen, mutta kannan kasvuvauhti hidastui huomat- paa huomattavasti korkeampia korkoja suhteessa ly-
tavasti vuoden 2009 loppua kohden. Talletuskorot hyisiin talletuksiin ja markkinakorkoihin. Pitkien, yli

laskivat jyrkasti markkinakorkojen laskun mukana, ja | 1 vuoden mutta enintaan kahden vuoden mittaisten
sen vuoksi erityisesti maaraaikaistalletusten houkutte- | maaraaikaistalletusten kannan kasvu kiihtyi huomatta-

levuus sijoituskohteena véaheni. Etenkin kotitalouksien | vasti vuoden 2010 aikana; kanta lahes kaksinkertaistui

méadrdaikaistalletusten suosio heikkeni rajusti; vuoden | eli kasvoi 6,7 mrd. euroon, mika oli 9 % kotitalouksien

2009 aikana maaraaikaistalletuksista vedettiin pois koko talletuskannasta. Kasvua kirittivat pankkien
varoja lahes 10 mrd. euroa eli 35 % maaraaikaistalle- | hyvit talletuskorkotarjoukset kotitalouksille; uusien
tuskannasta. Varat siirtyivat padosin lyhyille likvideil- | sopimusten keskikorko oli 2,21 % joulukuun lopussa.
le Kéyttelytileille™, joiden kanta kasvoi samana ajan- | Kotitalouksien uusien, yli 2 vuoden maraaikaistalle-

jaksona 20 % eli lahes 7 mrd. euroa. Alhainen korko- | tuksien keskikorko oli t&ta matalampi, joulukuun lo-
taso pienensi kayttelytilien vaihtoehtoiskustannuksia pussa 1,76 %. Tama johtui siit4, etta niista noin kol-
eli maéraaikaistalletuksesta saatavan tuoton ja kaytte- mannes eli 520 milj. euroa oli strukturoituja talletuk-
Iytilin tuoton erotusta. sia, joiden keskikorko sopimuksentekohetkella on

Kuvio 26. Kotitalouksien talletusvaateiden vuosi- suhteellisen matala. Joulukuussa solmittujen uusien

kasvut strukturoitujen, yli 2 vuoden madréaikaistalletusten
Eron i talletukset (kaytiabti) keskikorko oli vain 0,19 %. Vuoden 2009 lopussa
-Mééra:a!ka!stalletukset, enlntéa’n 1vgode|j . i i i i . . 35
Mt halotaltileet, Y1 2 vigdon - criAn 2 woden strukturoituja talletuksia oli noin 300 milj. euroa®,
Talletukset yhteensa
% - .. . . - -
20 ‘ ‘ joten niiden kanta lahes kaksinkertaistui vuoden 2010
15 ~ . - - . .
7 ﬂ"\ aikana. Strukturoiduilla talletuksilla tarkoitetaan talle-
10
5 g fv‘"' tuksia, jotka koostuvat matalakorkoisesta talletusosuu-
0 =2 o desta ja lisatuottoa varten réataloidysté lisatuotto-
S osasta. Téllaiselle talletukselle voi saada hyvaékin

-10

tuottoa, jos esimerkeiksi indeksi, osakekori tai johdan-

-15

2006 2007 2008 2009 2010 nainen, johon tuotto on sidottu, kehittyy suotuisasti.

Léhde: Suomen Pankki.

Téllaista tulevaisuudessa mahdollisesti maksettavaa

Vuoden 2010 alussa yleison talletuskanta kaantyi korkoa ei kuitenkaan tilastoissa raportoida, koska

uudelleen nousuun, ja kannan vuosikasvu kiihtyi tuotto ei ole varmaa sopimuksentekohetkella. IIman

7,5 prosenttiin joulukuun lopussa. Myos maaraaikais- | sirykturoituja tuotteita kotitalouksien uusien, yli kah-

talletusten suosio on alkanut uudestaan kasvaa, kun den vuoden maaraaikaistalletusten keskikorko oli

kilpailu on nostanut talletuksille maksettavia korkoja. 2,19 % joulukuun lopussa.

3 yo6n yli -talletukset. % ahde: Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys.
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Pankkitalletukset ovat suomalaisten kotitalouksien
suurin yksittdinen varallisuuserd. VVuoden 2009 lopulla
35 % suomalaisten kotitalouksien rahoitusvarallisuu-
desta oli pankkitalletuksia (kuvio 27). Esimerkiksi
Ruotsissa vain 17 % kotitalouksien rahoitusvarallisuu-
desta on talletuksissa. Sen sijaan Kreikassa jopa 71 %
kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta on pankkitalle-
tuksissa. Eroja selittavat maitten valiset erityispiirteet,
kuten lainsdadantd, verotus ja sijoitustuotteiden tarjon-
ta.

Kuvio 27. Pankkitalletusten osuus kotitalouksien
rahoitusvarallisuudesta

Kreikka 1%
ltavalta 44%
Slovakia 44%
Espanja 42%
Puola 9 %

Irlanti 38%
Slovenia 38%
Portugali 36 %

Liettua 35 %]

Latvia 35 %!
Suomi 135 %
Saksa 34%
Belgia 9 %
Ranska 28%
Iso-Britannia 271%
Hollanti 22%
Tanska 21%
Viro 20%
Ruotsi 171%

0% 10 % 20% 30% 40 % 50 % 60 % 70% 80 %
Lahde: Eurostat.

3.2.2 Talletuskorot nousussa myo6s

muissa euromaissa

Uusien mééraaikaistalletusten korkojen nousu ei koske
ainoastaan Suomea. My6s muissa euroalueen maissa
kotitalouksien uusien méaréaikaistalletusten korot ovat
alkaneet selvésti nousta. Euroalueella nousu on ollut
keskimaérin paljon nopeampaa kuin Suomessa. Eten-
kin muutamissa euroalueen reunavaltioissa uusien
maéraaikaistalletusten korot ovat nousseet reippaasti,
kun pankit ovat houkutelleet tallettajia hankkiakseen
rahoitusta. Kreikassa, Espanjassa ja Portugalissa koti-
talouksien uusien méaraaikaistalletusten korko on
noussut kaikkein eniten; Kreikassa kotitalouksien

uusille, enintdan 1 vuoden maaraaikaistalletuksille

maksettiin joulukuun lopussa korkoa 3,66 % ja Espan-
jassa 2,68 %.

Kuvio 28. Kotitalouksien uusien, enintaan 1 vuo-
den maaraaikaistalletusten korot eraissa euro-
maissa

—Suomi —Kreikka Saksa

%

Espanja —Portugali

; 2\

S

\Z

.//

2003 2005 2007

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

2009

Talletuksista saatu rahoitus on nousevista talletusko-
roista huolimatta huomattavasti halvempaa rahoitusta
kuin markkinoilta hankittu rahoitus. Lisaksi esimer-
kiksi Kreikassa ja Irlannissa monilla pankeilla on ollut
vaikeuksia saada markkinoilta rahoitusta. Houkuttele-
vista korkotarjouksista huolimatta vaimeaksi jaanyt
talletuskasvu on kasvattanut pankkien riippuvuutta

keskuspankkirahoituksesta.

3.3 Velkapaperit osana luotto-

laitosten varainhankintaa

Liikkeeseen lasketut velkakirjalainat ovat luottolaitos-
ten varainhankinnan toiseksi merkittavin l&hde yleisén
talletusten jalkeen. Luottolaitosten liikkeeseen laske-
mien velkapapereiden osuus suhteessa yleison laina-
kantaan on 39 %, mista lyhytaikaisten sijoitustodis-
tusten osuus on noin 15 prosenttiyksikkod ja pitkaai-
kaisten joukkovelkakirjojen 25 prosenttiyksikkod. Jos

luottolaitosten sijasta tarkastellaan erikseen talletus-

% Yleisén lainakanta oli vuoden 2010 lopussa noin 179 mrd. euroa.
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pankkeja ja luottoyhteis6jéd, muuttuvat suhdeluvut muiden®’ lyhytaikaisten rahamarkkinapaperien liikkee-
merkittavasti. seenlaskijoita oli 17 kappaletta. Mé&aréllisesti velkapa-

Talletuspankkien térkein rahoituserd ovat talletuk- | perien liikkeeseenlaskut ovat keskittyneet viidelle
set yleisoltd. Nama kattavat 81 % mydnnetyista lai- suurimmalle toimijalle, joiden osuus liikkeeseen laske-
noista. Liikkeeseen lasketut velkakirjat kattavat talle- tusta kannasta oli vuoden lopussa 87 %. Jos konser-
tuspankeilla yleis6n lainakannasta 31 %. Koska han- nisuhteet otetaan huomioon, on markkina vielakin
kittu rahoitus on suurempi kuin myonnetty lainakanta, | keskittyneempi.
lainakannan ylittava rahoitus joko sijoitetaan tai siirre- Luottolaitosten liikkeeseen laskemien velkakirja-
t&én konserniyhtidille. lainojen kanta oli vuoden 2010 lopussa noin 68 mrd.

Luottoyhteisdjen varainhankinnassa konsernirahan | euroa, mista sijoitustodistusten osuus oli 25 mrd. euroa
ja markkinaehtoisen velkakirjarahan osuus korostuu, ja joukkovelkakirjalainojen osuus 42 mrd. euroa. Kay-
koska luottoyhteisot eivét voi ottaa vastaan talletuksia | tdnndssa sijoitustodistuksia ovat laskeneet liikkeeseen
yleisdltd. Luottoyhteisojen liikkeeseen laskemat vel- talletuspankit. Vain muutamalla luottoyhteisolla on
kakirjalainat kattavat keskiméaéarin 79 % niiden yleisol- | lyhytaikaisten velkapaperien liikkeeseenlaskuohjelma.
le myontamistd lainoista. Usein loppu varainhankinta Sen sijaan pitké&aikaisten velkakirjojen kanta jakaantuu
katetaan konsernin sisdiselld rahoituksella. lahes tasan talletuspankkien ja luottoyhteistjen kes-
ken.

Kuvio 29. Velkapaperikannan kehitys suhteessa

laina- ja talletuskantaan Kuvio 30. Velkapaperikanta maturiteetin ja liik-

keeseen laskijan sektorin mukaan

E=JEnintaan 1 vuoden velkapaperit —Rahalaitokset, yli 1 vuoden velkapaperit
—Talletuspankit, yli 1 vuoden velkapaperit Yleison talletukset . _ 3
—VYleistn lainat —Rahalaitosten enintaan 1 vuoden velkapaperit
Rahalaitosten_ yli1 _vuoden velkapaperit )
Mrd. euroa, kannan 12 kk:n kumulatiivinen muutos —Tallelusparjk}_(_len yI_| 1 vuoden velkapaper}t
20 —Luottoyhteis6jen yli 1 vuoden velkapaperit
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Léhde: Suomen Pankki.

2003 2005 2007 2009
Léhde: Suomen Pankki.

Lahesk&an kaikki suomalaiset luottolaitokset eivat
laske liikkeeseen velkapapereita. Pd4asiassa vain suu-
rimmilla pankkikonserneilla on tarvetta hankkia aktii-
visesti rahoitusta kansainvalisilla joukkovelkakirja-
lainaemissioilla. Vuoden 2010 lopussa Suomessa oli
333 luottolaitoista, joista vain 56 on laskenut liikkee-

seen joukkovelkakirjalainoja. Sijoitustodistusten ja

¥ Kuntarahoituksen lyhytaikaisesta velkapaperista kaytetaan nimi-

tystd Kuntarahoituksen velkasitoumus.
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3.3.1 Joukkovelkakirjalainat

Talletuspankkien liikkeeseen laskemien joukkovelka-
kirjalainojen kanta oli vuoden 2007 kesélla huipussaan
eli noin 23 mrd. eurossa, misté se supistui finanssikrii-
sin alettua 18-20 mrd. euroon. T&ll4 tasolla kanta
pysyi vuoden 2010 loppupuolelle asti. Uusien emissi-
oiden méara alkoi kuitenkin lisaéntya hiljalleen vuo-
den 2009 aikana. Kriisin aikana pitkéaaikaista joukko-
velkakirjalainarahaa on korvannut etenkin talletusten
kasvu. Liséksi pankkikonsernit ovat kasvavassa méaa-
rin hankkineet markkinarahoitusta joukkovelkakirja-
lainoina omistamiensa asuntoluottopankkien kautta.
Luottoyhteis6t, kuten asuntoluottopankit, ovat pysty-
neet laskemaan joukkovelkakirjalainoja liikkeelle koko
finanssikriisin ajan. Lisaksi ne ovat pystyneet hankki-
maan rahoitusta markkinoilta halvemmalla kuin talle-
tuspankit, mika selittdd niiden merkityksen kasvua.
Edullisen hinnan mahdollistaa asuntoluottopankkien
liikkeeseen laskemat asuntovakuudelliset joukkovel-
kakirjalainat, joilla on korkeimmat mahdolliset AAA-
luottoluokitukset.

Kuvio 31. Joukkovelkakirjalainojen alkuperainen
ja jaljella oleva maturiteetti vuoden 2010 lopussa

Jéljella oleva maturiteetti ® Alkuperainen maturiteetti
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Lahteet: Suomen Pankki ja Bloomberg.

Asuntoluottopankkien kayttd varainhankinnassa onkin
kasvanut tasaisesti aina vuodesta 2004, jolloin ensim-

maiset katettujen joukkovelkakirjalainojen emissiot

toteutettiin Suomessa. Téll& hetkell& katettujen jouk-
kovelkakirjalainojen kanta on 10,2 mrd. euroa eli l&hes
neljannes koko joukkovelkakirjalainakannasta. Uusia
katettuja joukkovelkakirjalainoja laskettiin liikkeeseen
vuonna 2010 yhteensa 5,0 mrd. euron edesté. Katetut
joukkovelkakirjalainat lasketaan liikkeeseen lahes
yksinomaan kansainvalisilla markkinoilla.

Suomalaisten luottolaitosten liikkeeseen laskemien
joukkovelkakirjalainojen alkuperdisten maturiteettien
painotettu keskiarvo on 7,7 vuotta ja joukkovelkakirja-
lainojen maturiteetin mediaanijuoksuaika tasan viisi
vuotta. Pitkia yli 10 vuoden pituisia joukkovelkakirja-
lainoja suomalaiset luottolaitokset ovat laskeneet liik-
keeseen noin kuuden miljardin euron edestd, mika
vastaa noin 15 % koko joukkovelkakirjalainakannasta.
Pé&&paino on ollut kuitenkin 3-5 vuotta pitkissé jouk-
kovelkakirjalainoissa.

Joukkovelkakirjalainat lasketaan liikkeeseen péaé-
asiassa kiintedkorkoisina tai nollakuponkilainoina.
Kaiken kaikkiaan naita kahta tyyppia on noin 64 %
kaikista joukkovelkakirjalainoista. Vaihtuvakorkoisten
osuus on noin 30 %. Loput joukkovelkakirjalainat ovat
indeksiobligaatioita. Kuten talletuksetkin, pd&osa
joukkovelkakirjalainarahoituksesta on kiintedkorkois-
ta. Sen sijaan luottolaitosten lainananto on p&&asiassa
vaihtuvakorkoista.

Vuoden 2011 aikana suomalaisten luottolaitosten
joukkovelkakirjalainoja erddntyy noin 8 mrd. euroa ja
niistd noin miljardi euroa ensimmaéisen vuosineljan-
neksen aikana. Seuraavan vuoden aikana eraantyva
madra vastaa noin 20 % koko tdman hetken velkakirja-

lainakannasta ja viitta prosenttia yleison lainakannasta.
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Kuvio 32. Asuntolainavakuudelliset katetut jouk- selittdvat osaltaan suomalaisten kotitalouksien suureh-

kovelkakirjalainat Suomessa koa luottolaitosten joukkovelkakirjalainaomistusta.
) Suomalaiset talletuspankit laskivat vuonna 2010
Kanta  ——Uudet likkeeseenlaskut
1 Mrd.euro liikkeeseen 111 indeksiobligaatiota. Nimellisarvoltaan
10 | vuonna 2010 liikkeeseen laskettu maaré oli 756 mil-
8 — | joonaa euroa. Kaiken kaikkiaan suomalaisten talletus-
° *:/ | | pankkien indeksiobligaatioita on liikkeessé télla het-
. aE BN By B
7/ kelld 407, nimellisarvoltaan yhteensé 2,9 mrd. euron
z = | | ] . . T .
= arvosta. Suurin osa indeksiobligaatioista on nimel-

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Lahteet: Suomen Pankki, European Covered Bonds Council ja Bloomberg.

lisarvoltaan padomaturvattuja. P4domaturva tarkoittaa
Sitd, ettd nimellisméa&ra maksetaan takaisin erdpaivana.
Useissa tapauksissa sijoittaja voi hakea lisatuottoja
Rahoitustilinpidon mukaan valtaosa joukkovelkakirja- | merkitsemalla sijoituksen ylikurssiin eli sijoittamalla

lainoista on ulkomaisten sijoittajien hallussa. Vuoden nimellisarvoa suuremman padoman. Ylikurssin voi

2010 kolmannen neljanneksen lopussa ulkomaisessa kuitenkin menettéa, mikali obligaation viiteindeksi
omistuksessa oli noin 77 % kaikista liikkeeseen laske- keh|ttyy epasuotuisasti_ Paaomaturva ei siis koske
tuista joukkovelkakirjalainoista. Kotimaisista sekto- mahdollista ylikurssia.

reista eniten joukkovelkakirjalainoihin olivat sijoitta-
neet kotitaloudet (8 %). Muista kotimaan sektoreista | 3.3.2 Sijoitustodistukset

toiset luottolaitokset omistavat 4 %, tyoelakelaitokset

3 9% ja vakuutusyhtiot 2 % liikkeeseen lasketusta jouk- Luottolaitosten liikkeeseen laskemien lyhytaikaisten

kovelkakirjalainakannasta sijoitustodistusten kanta supistui vuoden 2009 aikana

Kansainvalisille markkinoille ja institutionaalisille noin 34 mrd. eurosta 25 mrd. euroon. Vuositasolla

sijoittajille suunnattujen suurten emissioiden lisaksi tarkasteltuna muutos oli voimakkaimmillaan helmi-

suomalaiset talletuspankit ovat myyneet myos kotita- kuussa 2010, jolloin kanta supistui 6,8 mrd. euroa.

louksille suunnattuja indeksiobligaatioita®®. Tallaisten Suurin osa néista sijoitustodistuksista on ollut toisten

obligaatioiden merkintaén ei tarvita suuria padomia, suomalaisten luottolaitosten hallussa, koska samanai-

silla minimimerkint papereille on yleens 1 000 eu- kaisesti omistuksia purettiin noin 5 mrd. euron edesta.

roa. Indeksiobligaatiot ovat strukturoituja joukkovel- Suomalaiset luottolaitokset omistavat vuoden 2010

kakirjalainoja, joiden tuotto on sidottu kohde-etuuden, lopussa endd vain noin 4 % sijoitustodistuksista. Vas

kuten esimerkiksi osakkeen, osakeindeksin, valuutan taavanlainen sijoitustodistusten volyymin supistumi-

tai hyodykkeen, arvonmuutokseen. Indeksiobligaatiot | ™" nahtiin myos yritystodistuksissa. Sijoitustodistus-

ten kantaa supisti etenkin euromaaraisten sijoitustodis-

tusten jyrkka vahentyminen, joka jatkui vield vuoden

% Strukturoitujen sijoitustuotteiden markkinat ovat Suomessa melko | 2010 ensimmaisella vuosipuoliskolla_
uusi ilmid, ja markkinoiden nopea kasvu on kdynnistynyt vasta
vuosituhannen alussa. Ensimmaéinen strukturoitu joukkolaina lasket-
tiin Suomessa liikkeeseen vuonna 1994. Lahde: Suomen Strukturoi-
tujen Sijoitustuotteiden yhdistys.
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Kuvio 33. Sijoitustodistusten kehitys

Rahalaitosten liikkeeseenlaskemat enintééan 1 vuoden velkapaperit
—Rahalaitosten enintéén 1 vuoden velkapaperiomistukset

12 Mrd. euroa, kannan 12 kk:n kumulatiivinen muutos
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Lahde: Suomen Pankki.
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Sen sijaan muiden kuin euroméérdisten sijoitustodis-
tusten liikkeeseenlaskut ovat lisdéntyneet viime vuosi-
na. Vuoden 2010 lopussa muun valuutan maaraisten
sijoitustodistusten osuus koko sijoitustodistuskannasta
oli noin 48 %. Muun valuutan maéaraisia sijoitustodis-
tuksia on laskettu liikkeeseen mm. Englannin punnan,
Yhdysvaltain dollarin, Japanin jenin ja Sveitsin frangin
maéardisind. Todennakdisesti valuuttamaaraisten sijoi-
tustodistusten maéra kasvaa myos tulevaisuudessa,
koska vahentynytta kotimaista kysyntdé korvataan
ulkomaisilla ostajilla. Kotimaisten luottolaitosten
omistamat sijoitustodistukset ovat olleet lahes satapro-

senttisesti euroméaaraisia. Rahoitustilinpidon lukujen
mukaan 58 % sijoitustodistuksista on ulkomaisten

sijoittajien hallussa.

4,4 kuukautta ja mediaanimaturiteetti noin 3 kuukaut-

ta.

markkinainstrumentteja, niita eraantyy joka kuukausi
huomattavia méarid. Viime kuukausina sijoitustodis-
tuksia on erdéntynyt noin 6-9 mrd. euroa kuukaudessa.
Lahes koko sijoitustodistuskanta uusiutuu noin kolmen
kuukauden vélein.

Kuvio 34. Sijoitustodistusten erdéntyminen
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o N A O ©®

Sijoitustodistusten keskimadrainen maturiteetti on

Koska sijoitustodistukset ovat lyhytaikaisia raha-

Jaljella oleva maturiteetti  ® Alkuperéinen maturiteetti

Mrd. euroa

.
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Lahteet: Bloomberg ja Suomen Pankki.
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Kehikko 1. Pitkdaikaissaastamisen suosio kasvoi loppuvuonna

Pitk&aikaissaastamisen (PS) suosio kasvoi
loppuvuotta kohden. My0s uusia palvelun-
tarjoajia tuli markkinoille. PS-tileja oli
vuoden lopussa avattu 9 811 ja varoja si-
joitettu noin 10 milj. euroa. Suurin osa
pitkdaikaissaastoista on sijoitettu rahasto-
osuuksiin.

PS-lain mukainen pitkaaikaissaastdminen tuli mahdol-
liseksi huhtikuun alussa 2010. PS-tili on vapaaehtoi-
nen, sidottu ja verohelpotuksin tuettu saastamistili
elakepdivia varten. Pitk&aikaissadstamisessa saéstot
talletetaan ensin PS-tilille, josta ne voidaan sijoittaa
edelleen oman valinnan mukaisesti joko osakkeisiin,
rahastoihin, joukkovelkakirjalainoihin tai talletuksiin.
PS-tilin tuotot ovat sééstdajan verovapaita, mutta varo-
ja nostettaessa niistd maksetaan veroa senhetkisen
paédomatuloveroasteen mukaisesti.

PS-tilin saastdista voi tehdd samansuuruisen vero-
vahennyksen kuin vapaaehtoisista eldkevakuutuksista.
Maksimiverovahennyksen eli 1 400 euroa saa 5 000
euron vuosisaastolla timanhetkisella 28 prosentin
padomatuloveroprosentilla. PS-sopimuksen piirissa
olevien sijoituskohteiden myynneisté ei peritd myynti-
voittoveroa (eikd vastaavasti myyntitappioita voi vé-
hent&d verotuksessa). Lisaksi osingot ovat PS-
sopimuksen siséll& verottomia. Kaytannossa PS-
veroetu on veronmaksun siirtoa: sdéstdaikana veroa ei
tarvitse maksaa, mutta verot maksetaan, kun kertyneita
varoja aletaan nostaa eldkeidssa.

Suomen Pankki on kerédnnyt PS-palveluntarjoajilta
tilastotietoja vuoden 2010 huhtikuun alusta saakka
neljannesvuosittain. VVuoden 2010 loppuun mennessé

PS-sopimuksia oli solmittu 9 811. Yhteensa varoja oli

sijoitettu PS-tileille noin 10 milj. euroa, joista 47 %
rahastoihin (kuvio). My®s suorat osakesijoitukset
olivat suosittuja; niihin oli sijoitettu 19 % varoista. PS-
lain puitteissa varoja voi sijoittaa ainoastaan porssino-
teerattuihin osakkeisiin. Osakesijoituksista 98 % on
tehty suomalaisten porssiyhtididen osakkeisiin. Pieni
méaara osakesijoituksista on tehty muihin pohjois-
maihin rekisterdityjen yritysten osakkeisiin, mutta
Euroopan ulkopuolisiin yhti6ihin ei toistaiseksi ole
tehty lainkaan osakesijoituksia. Koska varat talletetaan
aina ensiksi PS-tilille ja sijoitetaan sen jalkeen muihin
sijoituskohteisiin, oli PS-tilien s&astdistd 29 % odotta-
massa sijoittamista. Mé&ardaikaistalletuksiin oli sijoitet-
tu 3 % sdastoista.

Kuvio 35. PS-varat joulukuun lopussa

0O PS-tilit
= Joukkovelkakirjat

@ Sijoitusrahastot
B Madraaikaistalletukset
B Noteeratut osakkeet

19%

47 %

29 %

Lahde: Suomen Pankki.

Keskimdérdinen saéstosumma PS-tilille on ollut noin
120 euroa kuukaudessa. Kaikki saastéjat eivat kuiten-
kaan ole kuukausisaastdjia, vaan tallettavat suuremman
summan kerralla. Varsinkin loppuvuonna asiakkaat
ovat saattaneet veroedun hyddyntéékseen tehdé suu-

rehkoja yksittaisia talletuksia.
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4 Sijoitusrahastot

4.1  Sijoitusrahastojen tase

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen
yhteenlaskettu tase vuoden 2010 lopussa
oli 63,8 mrd. euroa. Sijoitusrahastojen va-
lityksella kotimainen padoma kansainvalis-
tyy merkittavasti. Suomalaisten sijoittajien
hallussa oli 49,0 mrd. euron arvosta koti-
maisia rahasto-osuuksia, kun taas sijoitus-
rahastoilla oli 17,2 mrd. euron saamiset
Suomesta.

Suomen Pankki ker&a kaikilta Suomeen rekisterdidyil-
t4 sijoitusrahastoilta (ml. rahamarkkinarahastot)®
kuukausittain tiedot niiden taseista. Sijoitusrahastoja
hallinnoivat rahastoyhtitt toimittavat keskuspankille
arvopaperikohtaiset tiedot rahastojensa taseista seké
tiedot rahasto-osuuksien merkinndisté ja lunastuksista.

Vuoden 2008 lopussa kaikkien kotimaisten sijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu taseen loppusumma oli
42,1 mrd. euroa, vuoden 2009 lopussa 55,0 mrd. euroa
ja vuoden 2010 lopussa 63,8 mrd. euroa. Taseen lop-
pusumma on kasvanut lyhyessa ajassa merkittavasti.
Kahden viime vuoden aikana muiden rahastotyyppien
paitsi rahamarkkina- ja hedgerahastojen osuuksia on
merkitty lunastuksia enemman. Valtaosa rahastojen
taseiden kasvusta selittyy kuitenkin salkuissa olevien
osakkeiden hinnannousulla.

Kotimaisten sijoitusrahastojen rahastopddoma on
vahvasti suomalaisten ja ruotsalaisten omistajien hal-
lussa, sill& vuoden 2010 lopussa edelld mainittujen

yhteenlaskettu omistusosuus oli 96 %. Ruotsalaisen

% Jiljempéna “kotimaiset sijoitusrahastot”.

omistuksen osuus on kasvanut viimeisen kahden vuo-
den aikana 13,2 prosentista 17,3 prosenttiin. Samalla

aikavalilla kotimainen omistus on laskenut 84,0 pro-

sentista 78,7 prosenttiin.

Kotimaisia sijoitusrahastoja oli vuoden 2010 lo-
pussa toiminnassa 510 ja naista ruotsalaista omistusta
oli 344 rahastossa. Kaikkiaan 27 rahastossa ruotsalais-
ten omistus ylitti 100 milj. euron rajan. Yhteensa néi-
den 27 rahaston osuus koko ruotsalaisesta 10,7 mrd.
euron omistuksesta oli 84 %.

Sijoitusrahastoilla oli rahasto-osuusvelkaa muille
pohjoismaille kuin Suomelle ja Ruotsille yhteensa
0,4 mrd. euroa, josta Norjan osuus oli 90 %. Pa&osin
tdmé& padoma oli osakerahastojen velkaa (0,3 mrd.
euroa). Pohjoismaiden ulkopuolelle jaéva rahastopéa-
oma (2,1 mrd. euroa) oli peraisin muualta Euroopasta,
silla Euroopan ulkopuolisista maista kotimaisiin sijoi-
tusrahastoihin oli sijoitettuna vain 54 milj. euroa.

Sijoitusrahastojen vélityksell& kotimainen pddoma
kansainvalistyy merkittavasti, mika kay ilmi, kun
verrataan sijoitusrahastojen saamisten aluejakoa kerty-
neen padoman aluejakoon (taulukko 2). Suomesta
kootun pd&doman markkina-arvo oli 49,0 mrd. euroa ja
vastaavasti kotimaisten sijoitusten markkina-arvo
17,2 mrd. euroa. Kaikkien ruotsalaisten sijoitusten
arvo (7,8 mrd. euroa) kattaa 72,8 % koko ruotsalaisen
rahasto-omistuksen 10,7 mrd. euron arvosta. Suomesta
ja Ruotsista kootusta pddomasta péatyi naihin maihin
sijoitusrahastojen sijoituksina yhteensé vajaat 40 %
(25,0 mrd. euroa). Kaksi vuotta sitten osuus oli yli
45 %. Norjaan ja Tanskaan tehtyjen sijoitusten arvo oli
liki 2,0 mrd. euroa vastaavaa rahasto-osuusvelkaa

suurempi. Sijoitukset Islantiin olivat vahaisia.
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Muiden kuin pohjoismaiden paino kaikkien rahas-
tojen saamisten markkina-arvosta oli 59 % (36,4 mrd.

euroa). Kun rahasto-osuusvelka télle alueelle oli

Taulukko 2. Kotimaisten sijoitusrahastojen taseen jakautuminen saamisiin ja velkoihin alueittain vuo-

den 2010 lopussa, milj. euroa

2,1 mrd. euroa, niin sijoitusten arvo oli peréti

34,3 mrd. euroa téta suurempi.

KERATYN RAHASTOPAAOMAN JAKAUTUMINEN ALUEITTAIN

2010M12 Suomi Ruotsi | Tanska Norja Islanti Muu MUt ) censa
Eurooppa| maat

Osakerahastot 19 536 4282 37 337 1 1165 25 25 384
Pitk&n koron rahastot 17 338 2513 1 33 1 424 11 20321
Yhdistelmarahastot 3338 1331 0 5 0 155 7 4836
Rahamarkkinarahastot 7915 2074 1 11 0 211 11 10223
Hedgerahastot 695 547 1 0 65 1 1 308,
Kiinteistérahastot 155 0 1 0 156
Muutvelat: e L | 159
|Sijoitusrahastot yhteens& 48 977 10748 40 386 2 2020 54 63 818

SIJOITUSRAHASTOJEN RAHASTO-OSUUSVELKA TYYPEITTAIN JA ALUEITTAIN

SIJOITUSRAHASTOJEN SAAMISET TYYPEITTAIN JA ALUEITTAIN

Osakerahastot 6719 1697 286 458 9170 7 306 25 636
Pitkan koron rahastot 4996 1702 401 159 11 206 2687 21151
Yhdistelmarahastot 2020 987 59 54 1304 498 4921
Rahamarkkinarahastot 2867 2841 556 352 3204 480 10301
Hedgerahastot 575 580 9 37 0 314 138 1653
Kiinteistorahastot_____ |6 _ _12[ [ _ i s 42| ___156|
—Sijoitusrahastot yhteensa 17183 7820 1311 1060 0 25 294 11 150 63 818

Osakerahastot -12817 -2584 248 120 -1 8 005 7281 252
Pitk&an koron rahastot -12 341 -812 400 126 -1 10782 2677 830
Yhdistelmérahastot -1318 -344 59 49 0 1149 491 85
Rahamarkkinarahastot -5 048 767 556 341 0 2993 469 78
Hedgerahastot -120 33 8 37 0 250 137 345
Kiinteistorahastot -149 12 0 1 94 42 1
Muutvelat: ___ _____ Y P I L IS SN S [ SR | _ 1591
Sijoitusrahastot yhteensa -31 794 -2 927 1271 674 2 2 208 11 097 0|

Lahde: Suomen Pankki.

Sijoitusrahastot on luokiteltu Euroopan keskuspankin
suuntaviivojen* mukaan seuraaviin tyyppiluokkiin:
osakerahastot, pitkan koron rahastot, yhdistelméarahas-
tot, hedgerahastot, kiinteistérahastot ja muut rahastot.
Rahamarkkinarahastot luokitellaan Euroopan keskus-
pankin asetuksen*! mukaan. Luokittelukriteerit ovat
yhtendiset koko euroalueella, ja luokittelu tehddén
pitkalti padasiallisen sijoitusvaateen mukaan. Esimer-
kiksi osakerahastoksi luokitellaan sijoitusrahasto, joka
sijoittaa varansa padasiallisesti (> 50 %) osakkeisiin.
Tarkemmin sijoitusrahastojen rahasto-osuusvelkaa

ja saamisia kuvataan seuraavissa luvuissa.

0 EKP/2007/9.
41 EKP/2008/32.

Kuvio 36. Kotimaiset sijoitusrahastot tyyppiluokit-
tain vuoden 2010 lopussa, yhteensa 510 kpl

R?(t?' Kiinteisto-
markkina- yanastot

rahastot
Hedge- 30kpl P!
rahastot
36 kpl

Yhdistelmé- Oﬁakte't
rahastot rSGSiOI
70 kpl P

Pitkan koron
rahastot
102 kpl
Lahde: Suomen Pankki.
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4.2  Sijoitusrahastojen velat

Kotimaisten sijoitusrahastojen padoma eli
rahasto-osuusvelka sijoittajille oli vuoden
2010 lopussa 62,2 mrd. euroa. Vuoden ai-
kana paaoma kasvoi 7,6 mrd. euroa. Kas-
vu johtui lahes kokonaan sijoitustoimin-
nan tuotoista.

Kotimaisten sijoitusrahastojen yhteenlaskettu pddoma
on ollut suurimmillaan 70,2 mrd. euroa vuoden 2007
toisen neljanneksen lopussa. Finanssikriisin myotéa
padomat supistuivat kuitenkin 41,0 mrd. euroon hel-
mikuussa 2009, ja sen jalkeen kasvua kertyi tasaisesti
aina vuoden 2010 huhtikuun loppuun asti (kuvio 37).
Toukokuussa Kreikan julkisen talouden rahoituson-
gelmat Kkarjistivat tilanteen markkinoilla. Sijoittajat
kotiuttivat varojaan sijoitusrahastoista runsaasti ja
lisaksi sijoitusrahastojen hallussa olevien arvopaperei-
den arvot laskivat. Vuoden jalkimmaisella puoliskolla
tilanne kuitenkin rauhoittui.

Kotimaisten sijoitusrahastojen yhteenlaskettu paa-
oma oli vuoden 2010 lopussa 62,2 mrd. euroa. Yhteen-
laskettu pd&doma eli rahasto-osuusvelka rahasto-
osuuksia merkinneille sijoittajille kattoi noin 98 %
sijoitusrahastojen kaikista veloista. Muut velat koos-
tuivat arvopaperikauppojen ja rahasto-osuuksien mer-
kintoihin liittyvistd ajoituseroista, johdannaisveloista
sekéd arvopapereiden sdilytyksesta ja hallinnoinnista
aiheutuneista veloista.

Yhteenlasketun rahastopddoman kasvu tasaantui
edellisvuodesta, mutta oli silti vahvaa. Vuodessa péa-
omat kasvoivat 7,6 mrd. euroa eli 14,0 %. Rahasto-
padoman muutokseen vaikuttaa sijoitusrahastojen
saamisten arvonkehitys seké toisaalta se, miten sijoit-
tajien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin tekemét
merkinnét ja lunastukset kehittyvat. Vuoden 2010

kasvusta valtaosa (7,2 mrd. euroa) muodostui sijoitus-

rahastojen hallussa olevien arvopapereiden arvonnou-
susta. Sijoitusrahastot kerdsivét sijoittajilta myos uutta

p&domaa yhteensd noin 0,5 mrd. euroa.

Kuvio 37. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-
osuusvelka rahastotyypeittdin ja nettomerkinnat
yhteensa

Pitkan koron rahastot
== Kiinteistdrahastot
Rahamarkkinarahastot

== Osakerahastot
Yhdistelmarahastot

== Hedgerahastot

—Nettomerkinnat (oikea asteikko)

Mrd.
80 rd. euroa Mrd. euroa 8

60 ——11 6

40

20

0

-20 -2
2009 2010
Léhde: Suomen Pankki.

Rahastotyypeittdin kehitys jatkui samansuuntaisena
kuin vuonna 2009. Rahamarkkinarahastoista lunastet-
tiin varoja vuoden 2010 aikana 2,1 mrd. euroa enem-
man kuin niihin sijoitettiin. Positiiviset arvonmuutok-
set loivensivat laskua hieman — rahamarkkinarahasto-
jen rahastopadoma laski 1,5 mrd. euroa ja oli vuoden
lopussa 10,2 mrd. euroa. Lunastuksiin vaikuttivat
muun muassa finanssikriisin myota heikentynyt luot-
tamus rahamarkkinarahastoihin turvallisena sijoitus-
kohteena, alhaiset tuotot ja vaihtoehtoiset houkuttele-
vammat sijoituskohteet kuten maéréaikaistalletukset.
Muista rahastotyypeistd myds hedgerahastojen netto-
merkinnét olivat 0,5 mrd. euroa negatiiviset.

Osake- ja pitkdn koron rahastojen pd&domat puoles-
taan jatkoivat kasvuaan. Osakerahastojen yhteenlasket-
tu pd&oma kasvoi 5,7 mrd. euroa ja oli vuoden 2010
lopussa 25,4 mrd. euroa. Kasvusta 1,1 mrd. euroa oli
rahastoihin virrannutta uutta pddomaa ja 4,6 mrd. eu-
roa sijoitusten, 1ahinna osakkeiden, arvonnousua.
Myds pitkdn koron rahastot houkuttelivat sijoittajilta
varoja rahastoihin — yhteensd 1,7 mrd. euroa. Rahasto-
jen sijoitusten arvonnousu (1,3 mrd. euroa) mukaan

lukien pitk&n koron rahastojen pddoma oli yhteensa
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20,3 mrd. euroa. Osake- ja rahamarkkinarahastojen
osuus yhteenlasketusta rahastopddomasta on muuttu-
nut merkittavasti viimeisen kahden vuoden aikana
(kuvio 38).

Kuvio 38. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-

tyyppien kehitys rahasto-osuusvelan suhteilla
mitattuna
Pitkéan koron rahastot

—Kiinteistérahastot
Rahamarkkinarahastot

—Osakerahastot
Yhdistelmarahastot

—Hedgerahastot
45 %
40
35 —
30
25
20 ——
15
10
5

0
2009 2010

Léhde: Suomen Pankki.

Suomalaisten kotitalouksien osuus kotimaisten sijoi-
tusrahastojen p&daomista laski edellisvuoden 22,4 pro-
sentista 21,8 prosenttiin (13,5 mrd. euroa), vaikka
sijoitetun varallisuuden arvo kasvoi 1,3 mrd. euroa.
Suhteellisen osuuden lasku aiheutui lahes kokonaan
siitd, etteivat kotitaloudet sijoittaneet nettomaéaraisesti
suoraan uutta pddomaa kotimaisiin sijoitusrahastoihin
kaytdnnossa lainkaan.

Vakuutuslaitosten sijoitukset kasvoivat 2,7 mrd.
euroa eli 14,2 mrd. euroon ja niiden osuus oli vuoden
2010 lopussa 22,9 %. Vakuutuslaitosten kautta virtasi
uutta pddomaa yhteensa noin 1,3 mrd. euroa. On hyvé
huomioida, ettd kotimaisten vakuutuslaitosten kautta
sijoitetut varat ovat padasiallisesti sellaista varallisuut-
ta, jota kotitaloudet ovat sijoittaneet sijoitussidonnais-
ten vakuutussopimusten kautta.

Sektoreittain tarkasteltuna ainoastaan julkisyhteisot
lunastivat sijoituksiaan kotimaisista sijoitusrahastoista
nettoméaaréisesti enemman kuin niihin sijoittivat —
yhteensd noin 1,4 mrd. euroa. Julkisyhteisdjen, lahinnd
tyoeldkelaitosten, osuus rahastopa&omista laskikin

12,4 prosentista 9,7 prosenttiin (6,0 mrd. euroon).

Tarkein syy kotimaisten omistusten suhteellisen
osuuden pienenemiseen on ulkomaisten sijoittajien
osuuden vahva kasvu, 12,5 mrd. euroon eli 20,1 pro-
senttiin kotimaisten sijoitusrahastojen padomista. Viela
kaksi vuotta sitten osuus oli 15,2 %. Ulkomaisten
sijoittajien suosimiin kohderahastoihin on virrannut
uutta pddomaa ja niiden arvonnousu on ollut keski-
madraistd nopeampaa. Sijoitusrahastojen osuusvelka
ulkomaille kasvoi vuoden 2010 aikana yhteensa
2,6 mrd. euroa, josta noin 0,6 mrd. euroa muodostui
euroalueen ulkopuolelta tulleista uusista sijoituksista.
Euroalueelta tulleiden sijoitusten nettovirta oli lievasti
negatiivinen. Suomessa toimi vuoden 2010 aikana
useita sijoitusrahastoja, joita markkinoitiin etupaassa
Ruotsissa ja joiden sijoitukset olivat lahinné sielta.
Kuvio 39. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-
osuusvelan jakautuminen sektoreittain

u Kotitaloudet (ml. KPVTY:t)
Julkisyhteisot

Vakuutuslaitokset
Muut rahoituslaitokset*

Yritykset ja asuntoyhteisét ™ Rahalaitokset
= Muu euroalue

= Muu maailma
100 %

80% H

60%

40%

20%

0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010
* sisaltavat myds rahoituksen ja vakuutuksen valitysté avustavat laitokset
Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Yhdistelmérahastojen rahasto-osuusveloista kolmasosa
(33 %) oli velkaa suomalaisille kotitalouksille. Erityi-
sesti kotitaloudet nayttavat suosivan rahastoja, joissa
osakkeita ja joukkovelkakirjalainoja on suurin piirtein
yhtd paljon tai niiden painotusten suhdetta muutetaan
markkinatilanteesta riippuen (taulukko 4). Esimerkiksi
tyoelakelaitosten sijoitukset kotimaisiin sijoitusrahas-
toihin painottuvat selkedmmin joko osake- tai pitkan
koron rahastoihin. Kiinteistdrahastojen padomista
lahes puolet (46 %) oli suomalaisten tydeldkelaitosten
sijoituksia. Hedgerahastojen rahastopddomasta lahes
puolet (42 %) tuli Ruotsista.
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Kotimaisten sijoitusrahastojen omistus on hyvin

Taulukko 3. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahas-

keskittynyt Suomeen ja Ruotsiin, silld 96 % sijoituk- to-osuusvelan jakautuminen maittain
sista oli ndistd maista (taulukko 3). Loppuosa rahasto- 2010 %| 2009 %| 2008 %
Suomi 48 977 78,7 43979 80,61 34676 83,3
osuusvelasta (4 %) jakautui perati 106 eri maahan. Ruotsi 10748 17,3| 8510 156 5496 132
Iso-Britannia 859 1,4 671 1,2 463 11
Norja 386 0,6 287 0,5 137 0,3
Irlanti 373 0,6 335 0,6 297 0,7
Luxemburg 285 0,5 283 0,5 214 0,5
Viro 155 0,2 103 0,2 40 0,1
Liettua 111 0,2 69 0,1 35 0,1
Sveitsi 75 0,1 57 0,1 44 0,1
Tanska 40 0,1 96 0,2 13 0,0
Muut 219 0,4 206 0,4 191 0,5
Yhteensa 62227 100,0| 54595 100,0| 41606 100,0
Léhde: Suomen Pankki.
Taulukko 4. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-osuusvelan jakautuminen sektoreille rahastotyy-
peittéin vuoden 2010 lopussa (%) ja nettomerkinnat vuonna 2010
Osake- Pitkan Yhdistelméa- Kiinteisto- Hedge- Raha- Yhteensa
rahastot koron rahastot rahastot rahastot markkina-
rahastot rahastot
Rahalaitokset 1% 1% 1% 0% 1% 1% 1%
Valtionhallinto 0% 1% 0% 3% 0% 1% 1%
Paikallishallinto 1% 2% 0% 1% 0% 2% 1%
Tyoelékelaitokset 9% 8% 1% 46 % 3% 2% 7%
Muut sosiaaliturvarahastot 0% 1% 0% 1% 0% 1% 1%
Muut rahoituslaitokset* 10 % 12% 0% 2% 3% 11% 10 %
Vakuutuslaitokset 21% 29 % 26 % 23% 9% 12 % 22 %
Yritykset ja asuntoyhteist 6 % 6 % 4% 2% 11% 12% 7%
Kotitaloudet 22% 17 % 33% 11% 23% 26 % 22%
KPVTY:t** 6 % 7% 3% 10 % 4% 9% 6 %
Suomi - yhteensa 77 % 85 % 69 % 100 % 53 % 77 % 79 %
Muu euroalue 1% 1% 1% 0% 2% 1% 1%
Muu maailma 22% 14 % 30 % 0% 45 % 21% 20 %
Yhteensa (%) 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Yhteensa (milj. euroa) 25383 20321 4836 156 1308 10 223 62 226
Nettomerkinnat (milj. euroa) 1108 1687 194 6 -461 -2 058 477
* sisaltavat myds rahoituksen ja vakuutuksen valitysta avustavat laitokset
** kotitalouksia palvelevat voitto tavoittelemattomat yhteis 6t
Lahde: Suomen Pankki.
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4.3  Sijoitusrahastojen tuotot

Vuosi 2010 oli tuottoisa kotimaisille sijoi-
tusrahastoille. Sijoitusrahastojen painotet-
tu keskimaarainen 12 kuukauden tuotto
vuonna 2010 oli 15,5 %. Parhaiten tuotti-
vat Vendjalle sijoittaneet osakerahastot.

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen tuotot on
laskettu niiden arvopaperikohtaisten tietojen perusteel-
la, jotka rahastoyhtitt ovat ilmoittaneet kuukausittai-
sessa tasetiedonkeruussa. Tuotot laskettiin jokaiselle
koko vuoden 2010 ajan toimineelle sijoitusrahaston
kasvuosuudelle. Painotetuksi keskiméaéaraiseksi 12
kuukauden tuotoksi tuli 15,5 %.*

Rahastotyypeittdin tuottojen erot olivat odotetusti
suuria. Osakemarkkinoilla vuosi oli pd&osin erittéin
myonteinen, miké nakyi suoraan myods osakerahasto-
jen painotetussa keskiméaaréisessa 25,9 prosentin tuo-
tossa. Tuotto oli eri rahastotyypeille lasketuista tuo-
toista paras. Parhaiten osakerahastojen keskimaaréista
menestystd kuvaa kuitenkin laskettujen tuottojen kes-
kimmainen arvo eli mediaanituotto, joka oli 22,2 %.
Sijoittajan kannalta ei kuitenkaan ollut yhdentekevaa,
mihin osakerahastoon varansa sijoitti, koska erot ra-
hastojen valilla olivat suuria. Osakerahastoiksi luoki-
telluista rahastoista paras yksittdinen tuotto oli 73,4 %
ja huonoin —17,0 %. Kahdestakymmenesta viidesti
(25) parhaiten tuottaneesta sijoitusrahastosta I&ahes
kaikki olivat p&dasiassa venaldisiin noteerattuihin

osakkeisiin sijoittavia osakerahastoja. Heikoimmin

“2 |_askennassa oli mukana yhteensa 457 sijoitusrahaston (ml. raha-
markkinarahastot) 541 ISIN-koodia (International Securities Identi-
fication Number). Painotettu keskimadrdinen tuotto laskettiin painot-
tamalla kunkin rahasto-osuuden arvo suhteessa yhteenlaskettuun
tasearvoon ja kertomalla tdmé rahasto-osuuden tuotolla. Lopuksi
saadut arvot summattiin. Eri rahastotyyppien tuotot laskettiin painot-
tamalla tarkasteltujen rahasto-osuuksien arvot suhteessa kyseisen

tyyppiluokan tasearvoon.

tuottaneisiin osakerahastoihin kuului erityisesti rahas-
toja, joiden sijoitukset painottuivat ymparistdteknolo-
giaa kehittdvien yritysten osakkeisiin.

Kuvio 40. Kotimaisten sijoitusrahastojen painotet-
tu keskim&arainen 12 kuukauden tuotto (%) ra-

hastotyypeittain, indeksoitu kehitys (31.12.2009 =
100)

Yhdistelmérahastot
Rahamarkkinarahastot

Pitkén koron rahastot ——Osakerahastot
—Hedgerahastot —Kiinteistorahastot
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Léhde: Suomen Pankki.
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Pitk&n koron rahastojen painotettu keskiméaaréinen
tuotto oli 7,8 % ja mediaanituotto 5,1 %. Pitk&n koron
rahastoista parhaiten tuottivat Ruotsin kruunun méé-
rdisiin korkosijoituksiin ja kehittyvien markkinoiden
korkopapereihin sijoittavat rahastot. Vuosi 2010 oli
puolestaan heikko erityisesti euromaaraisiin, euroalu-
een valtioiden ja rahalaitosten liikkeeseen laskemiin
joukkolainoihin sijoittaville pitkan koron rahastoille.
Yhdistelmérahastojen mediaanituotto (14,1 %) jai
odotetusti osake- ja pitkan koron rahastojen antamien
tuottojen valiin. Yhdistelmarahastoksi luokitellun
rahaston tuotto oli pitk&lti sidoksissa siihen, kuinka
runsaasti sen varoja oli allokoitu osakkeisiin. Myos
kiinteistomarkkinoille varansa sijoittavien sijoitusra-
hastojen tuotto oli kauttaaltaan erinomaista: mediaani-
tuotto oli 18,9 %. Hedgerahastoiksi luokiteltujen sijoi-
tusrahastojen mediaanituotto jdi 6,2 prosenttiin. Hajon-
ta oli kuitenkin suurta yksittdisten rahastojen valilla.
Rahamarkkinarahastojen tuotot olivat vaatimatto-

mia euromaéraisié korkosijoituksia tekevilla rahastoil-
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la. Mediaanituotoksi rahamarkkinarahastoille laskettiin
1,3 %. Ruotsin kruunun vahvistuminen suhteessa eu-
roon kasvatti joidenkin kruunumaaraisié sijoituksia

hallussa pitaneiden isojen rahamarkkinarahastojen

Taulukko 5. Kotimaisten sijoitusrahastojen 12 kuukauden tuotto (%) rahastotyypeittdin vuoden 2010

tuotot puolestaan poikkeuksellisen hyviksi. Niiden
ansiosta painotettu keskiméaaréinen tuotto kasvoi 4,5
prosenttiin. Ainoastaan kahden rahamarkkinarahaston

tuotot ylsivat tatd suuremmiksi.

set alueittain

Sijoitusrahastojen kaikista saamisista eu-
roalueelle suuntautuneiden sijoitusten
osuus pieneni 55,7 prosenttiin, kun joiden-
kin euroalueen valtioiden julkisen talou-
den ongelmat heijastuivat sijoitusten-
markkina-arvoihin. Euroalueen osuutta
pienensivat myos kehittyvien markkinoi-
den sijoitusten nopea kasvu ja valuutta-
kurssimuutoksista aiheutuneet arvonmuu-
tokset.

Kotimaisten sijoitusrahastojen yhteenlasketut saamiset
olivat vuoden 2010 lopussa 63,8 mrd. euroa. Alueelli-
sesti sijoitukset suuntautuivat edelleen pitkalti Eu-
rooppaan (52,7 mrd. euroa; 82,5 %) ja sielld etenkin
euroalueelle (35,5 mrd. euroa; 55,7 %), vaikka néiden
osuudet kaikista saamisista jatkoivat vuoden aikana
supistumistaan. Vuosi sitten Eurooppaan tehtyjen
sijoitusten osuus oli 85,2 % ja euroalueelle 58,3 %.
Kotimaisilla sijoitusrahastoilla oli saamisia Suomesta

yhteensa 17,2 mrd. euroa (26,9 %), mika oli suhteelli-

lopussa
Osake- Pitkan Yhdistelma- Kiinteisté- Hedge- Raha-  Yhteensa
rahastot koron rahastot rahastot rahastot markkina-
rahastot rahastot
Painotettu ka. 259 7.8 143 20,7 6,6 45 155
Mediaani 22,2 51 14,1 18,9 6,2 13 15,2
Ylin 73,4 30,4 29,1 273 30,6 15,0 73,4
Alin -17,0 -3,5 -9,8 16,3 -12,3 -0,5 -17,0
Léhde: Suomen Pankki.
4.4  Sijoitusrahastojen saami-

sesti samaa tasoa kuin edellisvuonna. Suomeen tehdyt
sijoitukset olivat padsaantdisesti onnistuneita, miké
nékyi sijoitusten 1,5 mrd. euron positiivisina arvon-
muutoksina. Liséksi 0,8 mrd. euron arvosta tehdyt
uudet nettosijoitukset kertoivat kotimaisten sijoitus-
kohteiden houkuttelevuudesta. Saamisista 6,1 mrd.
euroa oli kotimaisten sijoitusrahastojen keskindisié
sijoituksia sijoitusrahastosta toiseen (tarkemmin kehi-
kossa 3).

Euroopan ulkopuolisten alueiden painoarvon nousu
jatkui vuoden 2010 aikana. Esimerkiksi saamisten
osuus Amerikasta®® kasvoi erityisesti arvopapereista
saatujen hyvien tuottojen myéta 6,2 mrd. euroon
(9,7 %). Kasvuvauhdilla mitattuna vuoden aikana
nopeimmin kasvoivat kuitenkin saamiset EU-alueen

ulkopuolisesta Euroopasta, Aasiasta ja Afrikasta.

3 Etels- ja Pohjois-Amerikka.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto

Vuosikatsaus ¢ 2010 39



RAHOITUSTILASTOT

Kuvio 41. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamis-
ten alueellinen jakautuminen (%)
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Léhde: Suomen Pankki.

Euroalueelle tehdyista sijoituksista 4,2 mrd. euroa
(22,9 %) kohdistui Luxemburgiin. Sen suhteellinen
osuus euroalueen saamisista kasvoi vuodessa perati 9,0
prosenttiyksikkdd, miké oli seurausta Luxemburgiin
tehdyistd uusista rahastosijoituksista (0,9 mrd. euroa)
ja niiden arvonnoususta (0,5 mrd. euroa).* My®s sijoi-
tusten maara Hollantiin kasvoi vuoden aikana, yhteen-
s& 0,4 mrd. euroa.

G1IPS-maiden® ja Belgian yhteenlaskettu osuus
euroalueen sijoituksista pieneni yhteensa 7,9 prosent-
tiyksikkoa. Muutos oli padosin seurausta joukkovelka-
kirjalainojen myynneistd. Negatiivisten virtojen vuoksi
kanta pieneni yhteensd 0,8 mrd. euroa. Liséksi arvopa-
pereiden arvonalentumisten myota edelld mainituissa
maissa olevien sijoitusten arvo laski noin 0,2 mrd.
euroa. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamiset jul-
kisyhteisojen liikkeeseen laskemista joukkovelkakirja-
lainoista GIIPS-maissa olivat 2,3 % rahastojen kaikista

saamisista (kuvio 42).

* Luxemburgissa on euroalueen suurin sijoitusrahastosektori.

* Kreikka, Irlanti, Italia, Portugali ja Espanja.

Kuvio 42. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamiset
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemista joukkovel-
kakirjalainoista GIIPS-maissa (milj. euroa) ja
osuus (%) rahastojen kaikista saamisista

Osuus saamisista (%) Espanja
—Kreikka —lIrlanti
—Italia —Portugali
4 %
1500 Milj. euroa b
1200 H - o~ 4
900 [ 11k 3
o0 BEEEEEEEEEE R R R R 2
300 (- f_\//__, 1
0 0
2009 2010

Léahde: Suomen Pankki.

GlIPS-maiden valilla oli kuitenkin merkittavia eroja
sijoitusten jakautumisessa (taulukko 6). Esimerkiksi
rahastosijoitusten osuus kaikista Irlantiin tehdyista
sijoituksista oli merkittava (59 %) ja lisaksi ne tuotti-
vat vuoden 2010 aikana hyvin. Irlantiin rekistergidyt
sijoitusrahastot sijoittavat varansa edelleen eri puolille
maailmaa, jolloin lukua ei pida kayttaa Irlanti-riskin
mittarina. Irlannin sijoitusrahastosektori on euroalueen

viidenneksi suurin muun muassa verotussyista.
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Taulukko 6. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamiset GlIPS-maista vuoden 2010 lopussa, milj. euroa

Kreikka Irlanti Italia Portugali | Espanja | Yhteensa
Osakkeet 17 77 160 10 204 469
Rahasto-osuudet 866 866
Velkapaperit 287 522 1262 146 982 3199
Yhteensa 304 1466 1422 156 1186 4534

Lahde: Suomen Pankki.

Ranskasta oli saamisia vuoden 2010 lopussa 3,5 mrd. vuotta sitten venaldisten saamisten kanta oli ainoastaan
euroa. Sijoitusrahastot siirsivat sielté sijoituksia muu- 0,4 mrd. euroa.
alle yhteensa noin 0,3 mrd. euron edesté. Saksaan Myds muilla kehittyvilld markkinoilla sijoitusra-

sijoitusrahastot tekivét puolestaan jonkin verran uusia | hastojen sijoitusten arvot kasvoivat vuoden 2010 aika-

sijoituksia, ja saamisten arvo kehittyi muutenkin na reippaasti. Aasiassa (3,3 mrd. euroa; 5,1 %) erityi-
mydonteisesti. Vuoden 2010 lopussa saksalaisten saa- sesti Turkin, Eteld-Korean, Thaimaan, Indonesian ja
misten maara oli 2,5 mrd. euroa. Sijoitukset edell& Filippiinien kasvu oli nopeaa. N&iden maiden osuus

mainituissa maissa painottuivat julkiyhteisdjen ja raha- | Aasiaan kohdistuneista sijoituksista oli 1,0 mrd. euroa
laitosten joukkovelkakirjalainoihin sekd yritysten eli 30 %, kun vuosi sitten osuus oli 22,5 %. Intian ja
osakkeisiin. Ranskasta oli lisaksi joukkovelkakir- Kiinan saamisten kehitys ei ollut yhta nopeaa, mutta
jasaamisia yrityksilta ja rahastosaamisia sijoitusrahas- | ne muodostivat edelleen 36,4 % Aasian saamisista.
toilta. Japanista kotimaiset sijoitusrahastot realisoivat sijoi-
Euroalueen ulkopuolisen EU-alueen saamiset, joita | tuksiaan, miké aiheutti kannan hienoisen pienenemi-
oli vuoden lopussa 13,0 mrd. arvosta (20,3 %), kohdis- | sen. Suhteellinen osuus kuitenkin pieneni perati 4,2
tuivat kdytdnnossa kokonaan Ruotsiin (60,3 %), Isoon- | prosenttiyksikkod eli 9,4 prosenttiin.
Britanniaan (26,3 %) ja Tanskaan (10,1 %). Saamiset Amerikan mantereen 6,2 mrd. euron saamisista

Ruotsista muodostuivat erityisesti joukkovelkakirjalai- | 67,5 % oli Yhdysvalloista, 12,5 % Brasiliasta ja 7,4 %

noista rahalaitoksilta (37,3 %) ja valtionhallinnolta Caymansaarilta. Yhdysvaltalaisista sijoituksista hie-
(15,1 %) seka yritysten noteeratuista osakkeista man yli puolet oli yritysten osakkeita, joiden tuotto
(19,0 %). vuoden 2010 aikana oli hyva. Brasilian sijoitusten
Kotimaisten sijoitusrahastojen saamiset EU-alueen | kantaa kasvattivat pddosin vuoden aikana tehdyt uudet
ulkopuolisesta Euroopasta (4,2 mrd. euroa; 6,6 %) sijoitukset.
olivat kaytannossa Venajalta (52,9 %), Norjasta Australia, Etela-Afrikka ja Egypti olivat Oseanian
(25,3 %) ja Sveitsista (16,8 %). Venéjan saamisista ja Afrikan merkittdvimmat maat kotimaisten sijoitus-
97,3 % oli osakesaamisia — valtaosa yrityksiltd. Saa- rahastojen saamisten arvolla mitattuna. Yhteisméaara
misten maara Vendjalta kasvoi 0,8 mrd. euroa ja oli jai kuitenkin 0,5 mrd. euroon eli 0,7 prosenttiin koti-
vuoden lopussa 2,2 mrd. euroa. Kasvusta 0,6 mrd. maisten sijoitusrahastojen 63,8 mrd. euron saamisista.

johtui osakkeiden arvonmuutoksista. Venédjélle sijoit-

taneet sijoitusrahastot olivatkin parhaiten menestynei-

den sijoitusrahastojen joukossa vuonna 2010. Kaksi
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o : n osakkeiden paaasiallisina liikk nlaskijoina on
Taulukko 7. Kotimaisten sijoitusrahastojen saa- en osakkeiden pagasiallisina eeseeniaskijona o

miset maittain (milj. euroa) ja osuus kaikista saa- | kasvanut. Vuonna 2010 kehitys jatkui samansuuntai-

> )
misista (%) sena kuin edeltdvand vuonna. Osakkeiden lisaksi myds

2010 %) 2009 %) 2008 %

A 17183 20| 12803 271 12840 205 | rahasto-osuuksien suhteellinen osuus kasvoi hieman
2 Ruotsi 7 820 12,3 7371 13,4 6345 15,1 . . . - . .
A 4108 ool 2370 aal 1527 s6 | Joukkovelkakirjasijoitusten kustannuksella. Kotimais-
4 Yhdysvallat 4190 6,6 3343 6,1 1733 4,1 .. . - .
& Ranska 5465 sa| a7 o7l ais ;2 | tensijoitusrahastojen 63,8 mrd. euron saamisista oli
6 Iso-Britannia 3411 53 2842 52 1777 42 . - . . 0
- cakea . ao| 2330 S o vuoden 2010 lopussa joukkovelkakirjalainoja 39,6 %,
8 Hollanti 2492 39 2119 39 1468 35 H 0% i _ H 0, =13
o venaja 2218 as| 1424 26 550 05 osakkeita 35,3 % ja rahasto-osuuksia 19,8 %. Jaljelle
10 Irlant a2 23| 1716 31 1162 28 | jaava osuus saamisista (5,3 %) oli talletuksia ja muita
11 Italia 1422 2,2 1734 3,2 1699 4,0
12 Tansk.a 1311 2,1 1207 2,2 1018 2,4 Saamisia.
13 Espanja 1186 1,9 1324 2,4 1248 3,0
14 Norja 1060 1,7 976 1,8 619 15 . . . . . .
15 Intia 833 13 613 11 221 o5 | Kuvio 43. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamis-
9 EIES 738 12 620 1 149 04 | ten jakautuminen instrumenteittain (%)
17 Sveitsi 592 0,9 520 0,9 367 0,9
18 Itavalta 476 0.7 506 0.9 564 13 Joukkovelkakirjat u Osakkeet Rahasto-osuudet
19 Caymansaaret 467 0,7 367 0,7 322 0,8 Talletukset B Muut vaateet
20 Belgia 441 0,7 540 1,0 456 1,1 100 %
Muut 6 337 9,9 4531 8,2 2710 6,4
Yhteensa 63818 100,0 55039 100,0 42 154 100,0 80 %

Lahde: Suomen Pankki.
60 %
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4.5  Sijoitusrahastojen saami-

0%

2009 2010

Léhde: Suomen Pankki.

set vaateittain ja sektoreit-

tain
Saamisten paderat muodostuivat yritysten osakkeista,
Sijoitusrahastojen sijoitussalkkujen ra- sijoitusrahastojen rahasto-osuuksista ja rahalaitosten
kenne on muuttunut aikaisempaa osake- liikkeeseen laskemista joukkovelkakirjalainoista (tau-
painotteisesmmaksi, mutta saamisista suu- lukko 8). Vuoden takaiseen verrattuna kotimaisten
rin osa (39,6 %) oli kuitenkin edelleen sijoitusrahastojen joukkovelkakirjasaamiset julkisyh-
joukkovelkakirjalainoja. teisoilta pienenivét 1,0 mrd. eurolla eli 6,3 mrd. eu-

roon ja rahalaitoksilta 0,2 mrd. eurolla eli 10,6 mrd.

Osakemarkkinoiden suotuisa vire on muuttanut koti- . .
euroon. Yritysten osakkeissa oleva kanta puolestaan

maisten sijoitusrahastojen hallussa olevien sijoitusten . . L
J . J kasvoi 4,6 mrd. euroa eli 18,9 mrd. euroon ja sijoitus-

rakennetta selvasti osakepainotteisemmaksi. Taman . .
P rahastosijoitusten (pl. rahamarkkinarahastot) 3,1 mrd.

myota myos yritysten osuus saamisten kohteina olevi-

euroa eli 11,5 mrd. euroon.
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Taulukko 8. Kotimaisten sijoitusrahastojen arvopaperisaamiset liikkeeseenlaskijasektoreittain suh-
teessa saamisten kokonaismaaraéan (63 818 milj. euroa) vuoden 2010 lopussa, milj. euroa

Joukkovelka- Osakkeet ja Rahasto- u

kirjalainat osuudet osuudet MLEEEES
Yritykset ja asuntoyhteis 6t 4414 69% 18914 29,6 % 23329 36,6 %
Rahalaitokset (ml. rahamarkkinarahastot) 10582| 16,6 % 1838 29% 1072 17% 13491 211%
Muut rahoituslaitokset 3794 59% 1486 2,3% 11549 18,1% 16 829 26,4 %
Vakuutuslaitokset 198 0,3% 284 0,4 % 481 0,8%
Julkisyhteisot 6293 99% 6293 99%
Yhteensa 25280 39,6 % 22522 353% 12621 198% 60423 94,7 %

Lahde: Suomen Pankki.

Sijoitusrahastojen saamisista 12,6 mrd. euroa eli

19,8 % oli sijoituksia toisiin sijoitusrahastoihin. Tésta
noin puolet (6,1 mrd. euroa) oli kotimaisten sijoitusra-
hastojen keskindisia omistuksia. Jaljelle jadvasta puo-
likkaasta kasvava osuus on sijoitettuna porsseissa
noteerattaviin indeksiosuusrahastoihin (ETF = Ex-
change Traded Fund), joilla kdydaan kauppaa kuten
porssiosakkeilla. Kotimaisilla sijoitusrahastoilla oli
vuoden 2010 lopussa salkuissaan ETF-sijoituksia noin
1,1 mrd. euron arvosta, kun kaksi vuotta aikaisemmin
niit4 oli ainoastaan 0,1 mrd. euroa. ETF-sijoitusten
osuus kaikista rahastosaamisista on kasvanut jo 8,7
prosenttiin. Jos jatetadn huomioimatta kotimaisten
sijoitusrahastojen keskinéiset omistukset sijoitusrahas-
tosta toiseen (6,1 mrd. euroa), kasvaa ETF-sijoitusten
osuus rahastosaamisista 17 prosenttiin. Viel& kaksi
vuotta sitten vastaavat osuudet olivat 1,7 % kaikista
saamisista ja 4,5 % rahastosijoituksista, joista keski-
naiset omistukset oli puhdistettu.

Suosioon vaikuttaa se, ettd ETF:illd on huomatta-
vasti pienemmat kulut kuin tavallisilla rahastoilla ja ne
ovat likvidimpid. ETF:ill& voidaan kdydé& kauppaa
paivan sisalla. Perinteisesti ETF:t ovat passiivisia
indeksiosuusrahastoja, joiden sijoituksissa jaljitellaan

mahdollisimman tarkasti jotakin yleisindeksid, mutta

yksittéisten ETF:ien joukko on hyvinkin heterogeeni-

nen.

Kuvio 44. Kotimaisten sijoitusrahastojen ETF-
saamiset ja muut rahastosaamiset (josta puhdis-
tettu kotimaisten sijoitusrahastojen keskinaiset
omistukset), mrd. euroa

m Rahastosijoitukset (pl. kotimaisten sijoitusrahastojen keskinéiset omistukset)
Indeksiosuusrahastosaamiset (ETF)

Mrd. euroa

2009

Lahteet: Suomen Pankki ja Bloomberg.

2010
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Kehikko 2. Sijoitusrahastojen suurimmat yksittaiset sijoitukset

Sijoitusrahastot sijoittavat varansa likvideihin jalki- 6,3 mrd. euroa (25,4 %). Joukossa oli 24 kotimaista,

markkinakelpoisiin arvopapereihin. Kansainvalisessa 7 venaldistd, 15 muualta Euroopasta olevaa ja 4 Eu-

kaupankaynnissé arvopaperit yksiloidadn ISIN- roopan ulkopuolista toimijaa (taulukko 8).

koodin* avulla. Vuoden 2010 lopussa sijoitusrahasto- Pitké&n koron rahastojen salkuissa oli yhteensa

jen yhteenlasketun taseen 63,8 mrd. eurosta oli ISIN- 2 882 erilaista ISIN-koodia, ja niiden markkina-arvo
koodillisia arvopapereita 58,8 mrd. euron arvosta oli yhteensé 19,6 mrd. euroa. Viidenkymmenen mer-
(92,2 %). Sijoitusrahastojen hallussa oli yhteensa kittdvimméan omistuksen listan kaikki liikkeeseenlaski-
7 991 erilaista ISIN-koodillista arvopaperia. jat olivat eurooppalaisia. Listan karjessa olivat Suomi

Sijoitusrahastojen yhteenlasketusta taseesta 50 ta- (22), Luxemburg (9) ja Saksa (7). Viidenkymmenen
searvoltaan merkittdvimman ISIN-koodin markkina- merkittdvimman ISIN-koodin tasearvo oli yhteensé
arvo oli yhteensd 9,9 mrd. euroa. Néiden arvopaperei- | 6,6 mrd. euroa (28,1 %). Erikoista 50 merkittdvimmén
den liikkeeseenlaskijoissa oli 27 suomalaista, 10 ruot- | omistuksen listalla on se, miten suuri osuus on pitkan
salaista, 8 luxemburgilaista, 2 venalaista seka yksi koron rahastoihin luokitelluilla rahastojen rahastoilla
brittilainen, irlantilainen ja kreikkalainen yhteiso. (83,7 %).

Tasearvoltaan suosituimmista arvopapereista nelja
tuli sijoitusrahastojen taseeseen ostojen myota vuoden
2010 aikana. Muiden 46 arvopaperin tasearvo vuoden
2009 lopussa oli yhteensa 5,6 mrd. euroa. Kaikkiaan
listan 50 arvopaperin netto-ostot olivat 3,1 mrd. euroa
ja niiden markkina-arvo kasvoi arvonmuutosten (hinta-
tai/ja valuuttakurssimuutosten) my6té 1,2 mrd. euroa.
Huomionarvoista on, etta ndista viidestadkymmenesta
ainoastaan neljan arvopaperin arvonmuutos oli vuoden
2010 aikana negatiivinen.

Nokia Oyj:n osaketta omisti vuoden lopussa 89 ko-
timaista sijoitusrahastoa. Yli viidelldkymmenella sijoi-
tusrahastolla oli samaa osakesaamista kaikkiaan seit-
semalta kotimaiselta yritykselta, mutta ulkomaisilta
vain yhdelta (TeliaSonera AB, 53 sijoitusrahastolla).

Osakerahastojen salkun erilaisten ISIN-koodien lu-
kumaéra oli 4 213 ja ndiden markkina-arvo oli
24,7 mrd. euroa. Viidenkymmenen tasearvoltaan mer-

kittdvimman arvopaperin markkina-arvo oli yhteensa

“% International Securities Identification Number.
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Taulukko 9. Kotimaisten osakerahastojen merkittavimmat sijoitukset ISIN-koodeittain — huomioitu
ISIN-koodilliset noteeratut osakkeet, joita omistaa vahintaan (3) sijoitusrahastoa

ISIN Omistavia Liikkeeseenlaskija Kotimaa Milj. euroa
sijoitusrahastoja, lkm

1|FI0009000681 64 Nokia Oyj Suomi 399
2|F10009007132 48 Fortum Oyj Suomi 377
3]|FI0009003305 43 Sampo Oyj Suomi 340
4]FI0009005987 47 UPM Kymmene Oyj Suomi 279
5[F10009007835 29 Metso Oyj Suomi 221
6|FI0009005961 34 Stora Enso Oyj Suomi 174
7|F10009800643 41 YIT Oyj Suomi 170
8[F10009013403 29 Kone Oyj Suomi 168
9|SE0000667925 36 TeliaSonera AB Ruotsi 158
10{FI0009014575 41 Outotec Oyj Suomi 157
11(FI0009002422 45 Outokumpu Oyj Suomi 151
12|{US3682872078 17 Gazprom Vengja 146
13(FI0009005318 33 Nokian Renkaat Oyj Suomi 143
14(FI0009003552 39 Rautaruukki Oyj Suomi 124
15(FI0009000285 32 Amer Sports Oyj Suomi 119
16{RU0009029540 13 Sberbank Rossii OAO Venégja 113
17|{US5838401033 15 Mechel OAO Venégja 110
18(FI0009000459 32 Huhtamaki Oyj Suomi 109
19(FI0009007694 28 Sanoma Oyj Suomi 108
20(FI0009013429 30 Cargotec Oyj Suomi 103
21(FI0009902530 25 Nordea Bank Ab Ruotsi 103
22|US46626D1081 12 Norilsk Nickel OAO Venégja 102
23(FI0009013296 28 Neste Oil Oyj Suomi 97
24(US30050A2024 16 Evraz Group SA Luxemburg 94
25(FI0009000202 29 Kesko Oyj Suomi 92
26(FI0009005870 27 Konecranes Finance Oy Suomi 88
27|FI0009007884 31 Elisa Oyj Suomi 85
28(FI0009003222 26 Pohjola Pankki Oyj Suomi 81
29(US91688E2063 11 Uralkali JSC Venaja 79
30[{US6778621044 9 Lukoil Oil Company JSC Venaja 78
31|CH0012005267 22 Novartis AG Sveitsi 75
32|US67812M2070 10 Neftyanaya Kompaniya Rosneft NK Rosneft Venaja 74
33|FR0000120271 23 Total SA Ranska 72
34|FI0009003727 20 Wartsila Oyj Abp Suomi 71
35|CH0038863350 22 Nestle SA Sweitsi 71
36|FI0009004824 33 Kemira Oyj Suomi 70
37|INE009A01021 3 Infosys Technologies Ltd Intia 69
38|DK0060102614 27 Novozymes A/S Tanska 69
39|GB0009252882 25 Glaxosmithkline Plc Iso-Britannia 67
40|GB00B16GWD56 20 Vodafone Group Plc Iso-Britannia 65
41|FI0009000277 33 Tieto Oyj Suomi 65
42|US71654V1017 5 Petroleo Brasileiro SA Brasilia 62
43|US4592001014 15 International Business Machines Corp. USA 61
44|INE002A01018 4 Reliance Industries Ltd Intia 60
Yhteensa 5519

Lahde: Suomen Pankki.
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Kehikko 3. Rahastojen rahastot tilastossa

Vuoden 2010 lopussa sijoitusrahastotilaston raportoi- temmalle ndiden sijoitettujen pddomien seurannassa ei
jajoukko koostui 510 kotimaisesta sijoitusrahastosta. Suomen Pankin sijoitusrahastotilastossa paasta. Tilan-
Euroopan keskuspankin tilastomé&arityksissé ei ole ne on toinen kotimaisiin sijoitusrahastoihin sijoitettu-

erillistd rahastojen rahasto -tyyppiluokkaa vaan rahas- | jen varojen seurannassa. Koska tiedonkeruu kattaa
tojen rahastot sijoitetaan lopullisen sijoituspaétdksen kaikki kotimaiset sijoitusrahastot, tulee koko 5,9 mrd.
mukaan. Rahastojen rahastot, jotka sijoittavat varansa | euron sijoitus nékya tilastossa joidenkin rahastojen
paéasiallisesti (> 50 %) osakerahastoihin, luetaan osa- | rahasto-osuusvelan kautta.
kerahastoihin. Itse rahastojen rahastojen velassa ei kdytannossa
Téssé kehikossa tarkastellaan kuitenkin rahastojen | ole lainkaan velkaa muille rahastojen rahastoille vaan
rahastojen tasetta. T4td varten rahastojen rahastoksi ne saavat toimintavaransa etupaassa muilta kotimaisil-
madriteltiin sellaiset sijoitusrahastot, joiden saamisista | ta sektoreilta. Muiden sijoitusrahastojen velka muille
oli vuoden 2010 lopussa yli 50 % sijoitettuna rahasto- | kotimaisille sijoitusrahastoille oli 6,1 mrd. euroa, joka
osuuksiin. Tallaisia rahastoja oli kaikkiaan 148 (29 %). | kattaa rahastojen rahastojen 5,9 mrd. euron kotimaiset
Sijoitusrahastot jaettiin edellisen maaritelman mu- | rahastosaamiset.
kaan rahastojen rahastoihin seka muihin sijoitusrahas- Rahastojen rahastojen sijoitukset kanavoituvat
toihin. Taseen saamiset ja rahasto-osuusvelka jaettiin muiden sijoitusrahastojen kautta muuhun vaateeseen
saamisiin/velkoihin sijoitusrahastoilta ja muilta sekto- | kuin rahasto-osuuksiin, sill& rahasto-osuuksien osuus
reilta. Rahastojen rahastojen tase oli yhteensa muiden sijoitusrahastojen saamisista on ainoastaan
13,2 mrd. euroa ja muiden sijoitusrahastojen 50,6 mrd. | yksi prosentti kaikista niiden saamisista. Kotimaisten
Rahastojen rahastojen taseen saamisista 4,6 mrd. sijoitusrahastojen ketju rahastojen rahastojen ja mui-
euroa oli euroalueelle ja 1,6 mrd. euroa muuhun maa- | den sijoitusrahastojen valill& nayttaytyy tilaston valos-

han rekisterdityneilta sijoitusrahastoilta. Td&méan pi- sa yhden lenkin pituisena.
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Taulukko 10. Rahastojen rahastot tilastossa vuoden 2010 lopussa, milj. euroa

RAHASTOJEN RAHASTOT* MUUT SIJOITUSRAHASTOT
YHTEENSA | SIJOITUS- MUUT MUUT SIJOITUS- | YHTEENSA
RAHASTOT | SEKTORIT | SEKTORIT | RAHASTOT
KOTIMAA 6371 5 886 485 10 562 250 10812
MUU EUROALUE 4750 4568 182 13 337 155 13 492
MUUT MAAT 2016 1580 436 26 192 95 26 287
KAIKKIAAN 13 227 12 124 1103 50 091 500 50591
TASEEN SAAMISET 63 818
SUOMEEN REKISTEROIDYT SIJOITUSRAHASTOT (510 kpl)
RAHASTO-OSUUSVELK A** 62 226
KOTIMAA 10 694 27 10 667 32 158 6125 38 283
MUU EUROALUE 74 1 73 668 19 687
MUUT MAAT 2 397 0 2 397 10 030 61 10091
KAIKKIAAN 13 165 28 13137 42 856 6 205 49 061
SIJOITUS- MUUT MUUT SIJOITUS-
YHTEENSA | RAHASTOT | SEKTORIT | SEKTORIT | RAHASTOT | YHTEENSA

* rahastosaamiset yli 50 % kaikista saamisista
** muita velkoja (1 591) ei huomioida

Léhde: Suomen Pankki.
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5 Raportoijajoukko ja siina tapahtu-

neet muutokset

5.1 Rahalaitokset Kuvio 45. Suomen luottolaitosten lukumaara
Suomessa toimivien rahalaitosten luku- a00 K@
TR . . . 350
maara pieneni vuoden 2010 aikana. Muu- 200
tokset johtuivat paaasiassa luottolaitossek- | 2
torissa tapahtuneista fuusioista. 150
100
50
Vuoden 2010 lopussa Suomessa oli 365 rahalaitosta. 0
A ) ) . A i A 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Naisté luottolaitoksia oli 333 ja rahamarkkinarahastoja Lahde: Suomen Pankki.

31*". Rahalaitossektoriin luetaan myds Suomen Pank-
ki. Rahalaitossektori pieneni vuoden aikana jonkin

verran, mika johtui paéasiassa osuuspankkiryhméassa
tapahtuneista muutoksista. Lisaksi muutama uusi luot- | [<UVi0 46. Rahalaitosten lukumaara euroalueella
vuoden 2010 lopussa

tolaitos aloitti toimintansa ja muutama vanha lopetti
Kpl

. . 2500
toimintansa.*®

Oheisiin taulukoihin on koottu tarkempaa tietoa 2000

luottolaitossektorin muutoksista vuoden 2010 aikana. 1500

Rahamarkkinarahastoihin liittyvat muutokset on sisél- 1000

lytetty sijoitusrahasto-osuuteen. 500

0

Saksa
Ranska
ltalia
Itavalta
Irlanti
Luxemburg
Espanja
Suomi
Alankomaat
Portugali
Kypros
Belgia
Kreikka
Slovakia
Malta
Slovenia

-3

Lahde: Euroopan keskuspank

" Rahamarkkinarahastoista yksi ei ollut aloittanut toimintaansa.

“8 Esitetty rahalaitosten lukumaara on pienempi kuin Euroopan
keskuspankin rahalaitoslistalla oleva rahalaitosten lukumaéaré (370).
Téama johtuu siitd, ettd Suomen Pankki paivittdd EKP:n rahalaitoslis-
taa vasta sen jalkeen kun fuusio on tapahtunut, luottolaitos on aloit-
tanut tai lopettanut toimintansa. Vuoden vaihteen muutokset nakyvét

EKP:n listalla siten vasta seuraavan vuoden alkupuolella.
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Rahalaitoksen nimi

Nordnet Bank AB Suomen sivulike

Diners Club Finland, filial till Diners Club Nordic AB
Folkia AS, Suomen sivuliike

Koillis-Savon Osuuspankki

Pohjois-Savon Osuuspankki

Lahde: Suomen Pankki.

Rahalaitoksen nimi

Sofia Pankki Oyj

ACH Finland Oyj

Diners Club Finland Oy

BMW Financial Services Scandinavia AB - Suomen sivuliike

Lahde: Suomen Pankki.

Rahalaitoksen nimi
Luopioisten Saastdpankki
Aito Saéstopankki Oy

(fuusioitunut rahalaitos = F, vastaanottanut rahalaitos = V)

Taulukko 11. Vuoden 2010 aikana toimintansa Suomessa aloittaneet rahalaitokset

Ajankohta
Toukokuu
Lokakuu
Hokuu
Lokakuu
Joulukuu

Taulukko 12. Vuoden 2010 aikana Suomen rahalaitossektorista poistuneet yksikot

Ajankohta
Maaliskuu
Toukokuu
Syyskuu
Joulukuu

Taulukko 13. Vuoden 2010 aikana fuusioituneet rahalaitokset (pl. rahamarkkinarahastot)

Ajankohta
Maaliskuu

Kiukaisten Osuuspankki
Hinnerjoen Osuuspankki
Euran Osuuspankki

Toukokuu

Nilsian Osuuspankki
Koillis-Savon Osuuspankki
Koillis-Savon Osuuspankki

Lokakuu

Kovelahden Osuuspankki
Jamijarven Osuuspankki

Marraskuu

Alaharman Osuuspankki
Kortesjarven Osuuspankki
Y lihdrméan Osuuspankki
Pohjanmaan Osuuspankki

Marraskuu

Kuhmalahden Osuuspankki
Palkaneen Osuuspankki
Kangasalan Seudun Osuuspankki

Joulukuu

lisalmen Osuuspankki
Kuopion Osuuspankki
Varkauden Osuuspankki
Pohjois-Savon Osuuspankki

< T TT< T T N1 7k i<

Lahde: Suomen Pankki.

Joulukuu
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5.2  Sijoitusrahastot

Suomeen rekisteroityjen sijoitusrahastojen Sijoitusrahastojen yhteismaéran kasvu on johtunut
(ml. rahamarkkinarahastot) yhteismaara uusien rahastoyhtididen rahastovalikoiman kasvatta-
kasvoi merkittavasti vuonna 2010. Sijoi- misesta ja etenkin osakepainotteisten sijoitusrahastojen
tusrahastoja oli toiminnassa vuoden lopus- | suotuisasta tuottokehityksesta, mika on osaltaan

sa 510 eli 22 enemman Kuin vuotta aiem- edesauttanut niiden kysyntaa.

min. Myds rahastoyhtididen lukumaara kasvoi, 33:sta

. . . o 35:een, kun Alexandria Rahastoyhtié Oy, Dividend
Sijoitusrahastojen yhteismé&ara jatkoi kasvuaan vuoden ] ] ] S
] o L _ | House Oy, Finlandia Rahastoyhti¢ Oy ja Titanium
2009 notkahduksen jalkeen. Toimintansa aloitti peréti . ) o ] o
L ) . Rahastoyhtid Oy saivat toimiluvan. Ensin mainittu
47 uutta sijoitusrahastoa, mik& on selvésti enemman o L )
. ] ] o ] rahastoyhtid ei kuitenkaan vield vuoden 2010 aikana
kuin vuotta aiemmin (28). Uusista sijoitusrahastoista . )
) o ) o ollut perustanut yhtéan sijoitusrahastoa. Evli Il Rahas-
23 oli osakerahastoja, joita on ennestadnkin kotimai- ) ) ) )
) o i ) ) ) toyhtid Oy (ent. Carnegie Rahastoyhtié Oy) sulautui
sista sijoitusrahastoista valtaosa. Lisaksi rahastoyhtiot ) ) )
) o . ) Evli-Rahastoyhtié Oy:66n. Navigo Brahe Rahastoyh-
lanseerasivat markkinoille pitkdn koron rahastoja (11), | . o .
. . ) . L ti6 Oy puolestaan peruutti toimilupansa ennen kuin se
yhdistelmérahastoja (6) ja hedgerahastoja (7). Sijoitus- ] o
. o . ) : o oli perustanut yhtakéaén sijoitusrahastoa.
rahastojen toiminnan aloitukset jakautuivat tasaisesti o ] o
Lukumaéréisesti eniten rahastoyhtion hallinnoimia
koko vuodelle. o ) )
o o ] sijoitusrahastoja (510) oli vuoden 2010 lopussa edel-
Lopettaneita sijoitusrahastoja oli yhteensé 25, miké i o
. ) leen Sampo Rahastoyhtid Oy:lla (69). Lukumaaréinen
on vahemman kuin vuonna 2009 (37). Lopettaneista )
o ) o o ero OP-Rahastoyhti6é Oy:n (61) ja Nordea Rahastoyh-
sijoitusrahastoista lahes kaikki (23) sulautuivat jo ) S o
o ) o ) tié Oy:n (60) hallinnoimiin sijoitusrahastoihin kaven-
toiminnassa olevaan toiseen sijoitusrahastoon. Ainoas- . .
S o tui edellisvuodesta.
taan kaksi yhdistelmarahastoa lopetti toimintansa su-

lautumatta toiseen yksikkoon. Sulautumisen kautta Kuvio 47. Sijoitusrahastojen (ml. rahamarkkinara-
. o . . . hastot) lukuméaara
lopettaneista sijoitusrahastoista 10 oli luokiteltu osake-

m Sjjoitusrahastot Rahamarkkinarahastot

rahastoksi ja 7 hedgerahastoksi. ol
600

Erillisia fuusiojarjestelyjd, jossa yksi tai useampi

sijoitusrahasto sulautui toiseen sijoitusrahastoon, Kir-

jattiin vuodelle 2010 yhteensd 22. Fuusioiden liséksi
kolmen sijoitusrahaston hallinta siirtyi rahastoyhtidi-

den sulautumisen yhteydessa. Yhden hedgerahaston

hallinta siirtyi rahastoyhtitlta toiselle hallinnan luovu-

2000 2005 2010

tuksella.

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Taulukko 14. Vuoden 2010 aikana toimintansa aloittaneet sijoitusrahastot

* perustettu fuusiojarjestelyn yhteydessa

Léhde: Suomen Pankki.

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtid Ajankohta
Sijoitusrahasto Aktia Kehittymat Markkinat Osake Osake Aktia Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto Alfred Berg Global Macro Allocation Hedge Alfred Berg Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto Dividend House Nordic Large Cap Osake Dividend House Oy Elokuu
Sijoitusrahasto Dividend House Nordic Small Cap Osake Dividend House Oy Elokuu
Sijoitusrahasto eQ Kasvava Aasia Osake eQ Rahastoyhtié Oy Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto Estlander & Partners Freedom Hedge Estlander & Partners Rahastoyhtié Oy Heinakuu
Head Top Picks Erikoissijoitusrahasto Hedge Eufex Rahastohallinto Oy Maaliskuu
Eufex Hyddyke Erikoissijoitusrahasto Hedge Eufex Rahastohallinto Oy Marraskuu
Bon Kehittyvat Markkinat Sijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Joulukuu
WIP Hakkapeliitat Sijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Syyskuu
Bon 75 Sijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Toukokuu
Front Moottoritie Erikoissijoitusrahasto Yhdistelma Eufex Rahastohallinto Oy Syyskuu
Front Suojatie Erikoissijoitusrahasto Yhdistelma Eufex Rahastohallinto Oy Syyskuu
Sijoitusrahasto EVli Emerging Markets Equity Osake Evi-Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
Premier Selection Sijoitusrahasto Yhdistelma FIM Varainhoito Oy Joulukuu
FIM Varainhoito 100 Sijoitusrahasto Yhdistelma FIM Varainhoito Oy Toukokuu
Finlandia Brasilia Sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtié Oy Heinakuu
Finlandia Eurooppa Sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtio Oy Heinakuu
Finlandia Kiina Sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtié Oy Heinakuu
Finlandia Osakevarainhoito Erikoissijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtié Oy Heinakuu
Finlandia Pohjois-Amerikka Sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtio Oy Heinakuu
Finlandia Suomi Sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtié Oy Heinakuu
Finlandia Tasapainoinen Erikoissijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtié Oy Heinakuu
Finlandia Venaja Sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtio Oy Heinakuu
Finlandia Bric+ Erikoissijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtié Oy Syyskuu
Finlandia High Yield+ Erikoissijoitusrahasto Pitka korko Finlandia Rahastoyhtié Oy Joulukuu
Finlandia Likvidi Erikoissijoitusrahasto Pitka korko Finlandia Rahastoyhtio Oy Joulukuu
Sijoitusrahasto Handelsbanken Yrityskorko (SEK) Pitka korko Handelsbanken Rahastoyhtio Oy Tammikuu
Sijoitusrahasto Nordea Valtiolaina AAA Pitka korko Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy Marraskuu
Sijoitusrahasto Nordea Saastd Korko Pitka korko Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto Nordea Stratega Korko Pitka korko Nordea Rahastoyhtid Suomi Oy Toukokuu
Sijoitusrahasto Nordea Suomi Small Cap Osake Nordea Rahastoyhtio Suomio Oy Marraskuu
Sijoitusrahasto Nordea Saasto 10* Pitka korko Nordea Rahastoyhtid Suomi Oy Joulukuu
OP-Kehittyvé Eurooppa -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtié Oy Marraskuu
OP-Obligaatio Tuotto -sijoitusrahasto Pitka korko OP-Rahastoyhtio Oy Joulukuu
OP-EMD Local Currency -erikoissijoitusrahasto Pitk& korko OP-Rahastoyhtié Oy Tammikuu
OP-EMD Portfolio -erikoissijoitusrahasto Pitk&a korko OP-Rahastoyhtié Oy Tammikuu
OP-Horisontti 2045 -sijoitusrahasto Yhdistelma OP-Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
OP-Paédomaturva 2015 (95) -erikoissijoitusrahasto Yhdistelma OP-Rahastoyhtio Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co Kehittyvat markkinat Osake Seligson & Co Rahastoyhti Oyj Syyskuu
Saastopankki Amerikka -erikoissijoitusrahasto Osake SP-Rahastoyhtio Oy Syyskuu
Sijoitusrahasto Taaleritehdas Arvo Markka Osake Osake Taaleritehdaan Rahastoyhtio Oy Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto Titanium Trendi Hedge Titanium Rahastoyhtio Oy Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto VISIO Allocator Hedge UB Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
Erikoissijoitusrahasto VISIO Finland 140/40 Hedge UB Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
Erikoissijoitusrahasto UB Korkosalkku Pitka korko UB Rahastoyhtio Oy Marraskuu
Alandsbanken Eco Performance Sijoitusrahasto Osake Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy Lokakuu
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Taulukko 15. Vuoden 2010 aikana toimintansa lopettaneet sijoitusrahastot

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
Sijoitusrahasto EVli Smart Beta Yhdistelma EMi-Rahastoyhtié Oy Joulukuu
Erikoissijoitusrahasto Handelsbanken Click Norja 90 Yhdistelméa Handelsbanken Rahastoyhtio Oy Maaliskuu

Léhde: Suomen Pankki.

Taulukko 16. Vuoden 2010 aikana fuusioituneet sijoitusrahastot (ml. rahamarkkinarahastot)

(fuusioitunut sijoitusrahasto = F, vastaanottanut sijoitusrahasto = V)

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
F Erikoissijoitusrahasto Aktia Structura Pitk& korko Aktia Rahastoyhtioé Oy Marraskuu
\ Sijoitusrahasto Aktia Solida Yhdistelma Marraskuu
F Erikoissijoitusrahasto Contango Hyddyke Hedge CFM Contango Rahastoyhtio Oy Heinakuu
\% Erikoissijoitusrahasto Contango Hyddyke Beta Hedge Heinakuu
F Erikoissijoitusrahasto Carnegie Monirahasto Osake EMii Il Rahastoyhtid Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Evli Global Osake Evli-Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Carnegie Optimi+ Yhdistelma EMii Il Rahastoyhtio Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Evli Global Multi Manager 75 Osake Evli-Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Garnegie Euro Korko Pitka korko EMii Il Rahastoyhtid Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Evli Euro Valtionobligaatio Pitka korko Evli-Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto eQ Spender Osake eQ Rahastoyhtid Oy Joulukuu
\ Sijoitusrahasto eQ Consumer Osake Joulukuu
F Erikoissijoitusrahasto eQ Turun yliopiston juhlavuoden rahasto Osake eQ Rahastoyhtio Oy Joulukuu
\ Erikoissijoitusrahasto eQ Portfolio Osake Joulukuu
F Erikoissijoitusrahasto ICECAPITAL International Equity IV-1 Osake ICECAPITAL Rahastoyhtid Oy Elokuu
\4 Erikoissijoitusrahasto ICECAPITAL European Stock Index Osake Elokuu
F Erikoissijoitusrahasto Nordea Fixed Income Hedge Hedge Nordea Rahastoyhti6 Suomi Oy Heindkuu
\ Erikoissijoitusrahasto Nordea Korkosalkku Plus Pitka korko Heinakuu
F Erikoissijoitusrahasto Nordea Absoluuttisen Tuoton Salkku Hedge Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy Joulukuu
F Erikoissijoitusrahasto Nordea European Equity Hegde Hedge Joulukuu
V (uusi) Sijoitusrahasto Nordea S&asto 10 Pitka korko Joulukuu
F OKO-Alpha -erikoissijoitusrahasto Hedge OP-Rahastoyhtidé Oy Tammikuu
\ OP-Absoluutinen Salkku -erikoissijoitusrahasto Hedge Tammikuu
F OP-Equity Hedge -erikoissijoitusrahasto Hedge OP-Rahastoyhtio Oy Lokakuu
\ OP-Makro -erikoissijoitusrahasto Hedge Lokakuu
F OP-Pohjola Pienyhtitt -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtidé Oy Maaliskuu
\ OP-Suomi Pienyhtiot -sijoitusrahasto Osake Maaliskuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Omega Hedge Sampo Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Danske invest Neutral Hedge Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Baltic Osake Sampo Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Danske Invest Baltic Equity Osake Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Biotech+ Osake Sampo Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Danske Invest MediLife Osake Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Global Osake Sampo Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Sampo Kompassi Osake Osake Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Ukraina Osake Sampo Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Danske Invest Russia Osake Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Global Selection Osake Sampo Rahastoyhtio Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Danske Invest Global Performers Yhdistelma Helmikuu
F Sijoitusrahasto Sampo Tavoite 2010 Yhdistelma Sampo Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Sampo Kompassi Korko Pitka korko Helmikuu
F Sijoitusrahasto Sampo Likvidi Rahamarkkina Sampo Rahastoyhtidé Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Danske Invest Euro Korko Rahamarkkina Helmikuu
F Sijoitusrahasto EVli Money Manager+ Rahamarkkina Evli-Rahastoyhtié Oy Lokakuu
\% Sijoitusrahasto EVli Euro Likvidi Rahamarkkina Lokakuu

Lahde: Suomen Pankki.

52 Vuosikatsaus ¢ 2010 Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank



RAHOITUSTILASTOT
|

Taulukko 17. Vuoden 2010 aikana tapahtuneet muut sijoitusrahastojen hallinnan siirrot

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Sulautuva rahastoyhtio Vastaanottava rahastoyhtio Ajankohta
Sijoitusrahasto Evii Euro Likvidi* Rahamarkkina Eii Il Rahastoyhtio Oy Evii-Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto Evii Reaalikorko* Pitkékorko EMi Il Rahastoyhtit Oy EMi-Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto EVli Suomi Osake* Osake EMii Il Rahastoyhtio Oy Evli-Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Luovuttava rahastoyhtio Vastaanottava rahastoyhtio Ajankohta
Eufex Suoja Erikoissijoitusrahasto** Hedge Sampo Rahastoyhtié Oy Eufex Rahastohallinto Oy Tammikuu

*EMi Il Rahastoyhtié Oy sulautui EVi-Rahastoyhtié Oy:hin, minka seurauksena sijoitusrahastojen hallinta siirtyi
** entisen Erikoissijoitusrahasto Eufex Hedge hallinnan luowutus

Lahde: Suomen Pankki.
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Kehikko 4. Tilastotietojen keruu rahalaitoksilta uudistui vuonna
2010

Tilastotietojen keruu rahalaitoksilta uudis- | hyvin yksityiskohtaiseksi, jotta kutakin tilastoaluetta
tettiin vuonna 2010, kun EKP:n tilastovaa- | varten pystytadn jontamaan niiden vaatimusten mukai-
timukset laajenivat. Uusi yksityiskohtainen | set tiedot. Yksityiskohtainen tiedonkeruu on joustava

tiedonkeruu mahdollistaa tilastotietojen my®s tilastovaatimusten muuttuessa, silla vahaiset
hyddyntamisen aiempaa paremmin seka muutokset eivit valttamatta edellyta lainkaan tiedon-
taloudellisessa analyysissa etta rahoitus- keruun muuttamista raportoijilta. My&s kansainvalis-

markkinoiden vakauden valvonnassa. ten jarjestojen kertaluonteisiin kyselyihin pystytaan

o . . L nyt aiempaa useammin vastaamaan kerétyn tiedon
Suomen Pankki keréa rahalaitoksilta tilastotietoja,

. . . L . pohjalta ja kysymaéttd tietoja erikseen pankeilta.
joita tarvitaan EKPJ:n tehtdvien hoitamiseen, kansain-

- T . . Perusidea uudessa tiedonkeruussa on, etté yksi tie-
vélisten jérjestdjen tilastovaatimusten tayttdmiseen

. . T . to kerétéan vain kerran ja kaikki summaukset tehdaan
seké kansallisiin tarpeisiin. Tilastotiedonkeruuta oh-

. . . ) Suomen Pankissa. Esimerkiksi lainojen ja talletusten
jaavat EKP:n tase- ja korkotilastoasetukset seké suun-

. . . . . L osalta tdma tarkoittaa, ettd kysyttavia luokittelevia
taviivat raha-, rahoituslaitos- ja rahoitusmarkkinatilas-

L . . o o tekijoitd on toistakymmenté ja muun muassa maa- ja
toista ja maksutasetilastoista. Liséksi Kansainvalisen

_ . . . . valuuttajakaumat kysytaan taydellisind. Maajakauma
jarjestelypankin (BIS) suuntaviivat maarittelevat omal-

) B ) Lo . tarvitaan sellaisenaan sek& maksutasetta etta BI1S:a
ta osaltaan rahalaitoksiin kohdistuvia tilastovaatimuk- _ )
. varten, mutta EKP:n tasetilastoa varten maat luokitel-
sia.
) . . laan vain kolmeen luokkaan: Suomi, muu euroalue ja
EKP:n laajentuneet tase- ja korkotilastoasetukset

. . - N s muu maailma. Tiedonkeruuseen lisattiin myds Tilasto-
tulivat voimaan kesélla 2010, ja niiden mukaisia tieto-

. .. on oo ) keskuksen luottokantatilaston edellyttdméat hieman
ja alettiin keraté rahalaitoksilta kesakuun 2010 lopun

. edelld mainituista tilastoista poikkeavat tiedot rahalai-
tilanteesta alkaen.

. L . . toksilta. Myds tdman todettiin vahentdvan rahalaitos-
Suomen Pankilla oli aiemmin oma tiedonkeruu ku-

L ten raportointitaakkaa.
takin tilastoaluetta varten — tase-, korko-, maksutase-

. . - . i Rahalaitosten liikkeeseen laskemat velkapaperit ja
ja BIS:n pankkitilastoihin. EKP:n laajentuneet tilasto-

. L . . rahalaitosten arvopaperisaamiset keréta&n arvopaperi-
vaatimukset edellyttivat muutoksia rahalaitosten tase-

. . .| kohtaisesti ennen kaikkea maksutasevaatimusten takia.
ja korkotiedonkeruuseen. Asetusmuutosten yhteydessa

o o . Tietoja voidaan hyddyntad edelld mainittujen tilasto-
kaikki tiedonkeruut yhdistettiin samaan kehikkoon,

. . o . alueiden lisdksi muun muassa EKP:n arvopaperitilas-
jotta paallekkéinen tyo seké rahalaitoksissa ettd Suo-

. ) . . . tojen laadinnassa. Arvopapereista kysytdan raportoijil-
men Pankissa vahentyisi. Eri tilastoalueiden vaatimuk-

L . .| tavain vélttamattomat tiedot ja tietoja tdydennetaan
set ovat suurelta osin paallekkaisia, mutta luokittelut ja

s . o EKP:n keskitetyn arvopaperirekisterin seka Tilasto-
madritelmat poikkeavat joiltakin osin toisistaan.

. . . . keskuksen yritysrekisterin tiedoilla.
Tilastovaatimusten yhdistaminen yhteen kehikkoon

edellytti tiedonkeruun muuttamista aggregaattitiedoista
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Yksityiskohtainen tiedonkeruu mahdollistaa tieto-
jen hyddyntdmisen aiempaa paremmin niin taloudelli-
sessa analyysissé kuin vakauden valvonnassa. Vuoden
2011 aikana Suomen Pankki tulee laajentamaan verk-
kosivuillaan julkaistavien rahalaitostilastojen siséltoa
entisestaan.

EKP:n laajentuneiden tilastovaatimusten vuoksi
joitakin instrumentteja koskeva ohjeistus on muuttu-
nut, ja ndin ollen tilastoluvuissa esiintyy joitakin muu-
toksia.

Lainojen, talletusten ja muiden taseen péaerien vo-

lyymeihin muutoksella ei ole suurta vaikutusta, mutta

korkotilastojen uusissa sopimuksissa muutos on tuntu-
vampi. Esimerkiksi yritysten tili- ja korttiluotoissa,
joiden kuukauden lopun kanta méaaritelladn myds uu-
deksi sopimukseksi, volyymit ovat kasvaneet selvasti.
Tama johtuu siitd, ettd naiden lainojen maaritelmaa
tarkennettiin kattamaan myds valmiusluottolimiitit.
Uudistuksen yhteydessé lainojen ja talletusten ko-
rot alettiin keratd kaikilta luottolaitoksilta, kun aikai-
semmin kevennetyn raportoinnin piirissé olleiden
luottolaitosten korkotiedot estimoitiin. Menetelmén

muutos on tarkentanut julkaistavia korkotietoja.
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Liite 1. Kuviot

Kuvio 48. Suomen rahalaitosten (pl. Suomen
Pankki) yhteenlaskettu tase

B | uottolaitokset @ Rahamarkkinarahastot
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 49. Rahalaitosten (pl. eurojarjestelma) yh-
teenlasketun taseen vuosikasvu euroalueella ja
Suomessa

—Euroalue Suomi
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Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kuvio 50. Yleison lainakanta sektoreittain

mmKotitaloudet (ml. KPVTY:t) (vasen asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 51. Asuntolainojen kanta ja keskikorko

mKanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 52. Asuntolainakannan jakauma viitekoron
mukaan

B Kiintedt ja muut korot O Prime B Euribor
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 53. Asuntolainakannan keskikorko viiteko-
ron mukaan

—Euriborsidonnaiset Primekorkosidonnaiset
—Kiintedkorkoiset
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 54. Uusien nostettujen asuntolainojen maa-
ra ja keskikorko

mMaaréa (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 55. Kotitalouksien kulutusluottojen kanta ja
keskikorko
mKanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 56. Opintolainakanta ja keskikorko
mKanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 57. Uudet, yli 1 milj. euron yrityslainasopi-
mukset vuosina 2007-2010
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 58. Koron kiinnitysajaltaan enintdan 1
vuodeksi sidottujen uusien yrityslainasopimusten
keskikorot lainan koon mukaan

—Enintaan 1 milj. euron lainasopimukset

Yli 1 milj. euron lainasopimukset
—3 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)
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Lahteet: Suomen Pankki ja Reuters.
*) Tilastotietojen keruu rahalaitoksilta uudistettiin kesakuussa 2010. Sarja ei ole
uudistuksen vuoksi taysin vertailukelpoinen aikaisempien havaintojen kanssa.

Kuvio 59. Asuntoyhteisdjen lainakanta ja osuus
luottolaitosten yrityslainakannasta

mAsuntoyhteisdjen lainakanta (vasen asteikko)
Osuus luottolaitosten yrityslainakannasta (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 60. Yleison talletukset sektoreittain

mmKotitaloudet (ml. KPVTY:t) (vasen asteikko)
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EJulkisyhteisot (vasen asteikko)

CIRahoitus- ja vakuutuslaitokset (pl. rahalaitokset) (vasen asteikko)
—Kaotitalouksien osuus yleison talletuksista (oikea asteikko)
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Léhde: Suomen Pankki.
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Kuvio 61. Yleison talletusten vuosikasvu ja keski-
korko

mVuosikasvu (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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Léhde: Suomen Pankki.

1995 2000 2005

Kuvio 62. Yleison talletuskannan jakauma viiteko-
ron mukaan
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 63. Yleison talletuskannan keskikorot viite-
koron mukaan

—Euriborsidonnaiset talletukset

Omiin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Kiinteisiin ja muihin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Primekorkojen keskiarvo
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 64. Kotitalouksien talletusten keskikorkoja
Suomessa ja euroalueella
—Suomi: yon yli -talletukset
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—Euroalue: yon yli -talletukset
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Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kuvio 65. Suomalaisten yritysten talletuskannan
vuosikasvu vaateittain

-talletukset

ikaistalletukset, enintaan 1 vuoden
EMéaéaraaikaistalletukset, yli 1 vuoden ja enintaan 2 vuoden
CIMaaraaikaistalletukset, yli 2 vuoden
Eirtisanomisehtoiset talletukset

% —Talletukset yhteensa

30
25
20 A
15
10

-5
-10
-15

2003 2005
Léhde: Suomen Pankki.
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