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Lyhenteet

Maat

BE Belgia

DK Tanska

DE Saksa

GR Kreikka

ES Espanja

FR Ranska

IE Irlanti

IT Italia

LU Luxemburg

NL Alankomaat

AT Itdvalta

PT Portugali

Fl Suomi

SE Ruotsi

UK Iso-Britannia

JP Japani

uUs Yhdysvallat

Muut

BKT bruttokansantuote

ECU Euroopan valuuttayksikko

EKP Euroopan keskuspankki

EKPJ Euroopan keskuspankkijirjestelma
EKT 95 Euroopan kansantalouden tilinpitojirjestelmd 1995
EMI Euroopan rahapoliittinen instituutti
EU Euroopan unioni

EUR euro

ILO Kansainvilinen tydjirjesto

IMF Kansainvilinen valuuttarahasto
KHI kuluttajahintaindeksi

repo takaisinostosopimus

YKHI yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

Euroopan yhteison kdytannon mukaisesti EU-maiden nimet ovat aakkosjirjestyksessa
kunkin maan omakielisen nimen mukaan (eivit suomennoksen mukaan).
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Johdanto ja yhteenveto



Johdanto

Téssd perustamissopimuksen' artiklan 122 koh-
dan 2 mukaisessa vuoden 2002 lihentymisrapor-
tissaan Euroopan keskuspankki (EKP) tarkastelee,
onko Ruotsi saavuttanut kestdvin lihentymisen
korkean tason ja onko sen kansallinen keskus-
pankki tdyttinyt sdddetyt vaatimukset tullakseen
erottamattomaksi osaksi Euroopan keskuspank-
kijarjestelmdd (EKPJ). Tarkastelussaan EKP on
kdyttanyt Euroopan rahapoliittisen instituutin
(EMI) maaliskuussa 1998 ja EKP:n toukokuussa
2000 julkaisemissa ldhentymisraporteissa sovel-
lettua arviointikehikkoa.

Euro otettiin kiyttdon yhdessitoista jasenval-
tiossa 1.1.1999 ja Kreikassa 1.1.2001, mutta
kolme EU:n jdsenvaltioista ei vield ole tdysjdse-
nind talous- ja rahaliitossa (EMU). Kahdella
tannialla, on erityisasema. Ne ovat ilmoittaneet
perustamissopimuksen liitteend olevissa poyta-
kirjoissa edellytetylld tavalla, etteivdt ne osal-
listu EMUn [.1.1999 alkavaan kolmanteen vai-
heeseen. Tiastd seuraa, ettd kummastakaan
jisenvaltiosta ei ole laadittava ldhentymisra-
porttia, elleivit ne itse pyydd siti. Koska tillai-
sia pyyntoja ei ole esitetty, timin vuoden
ldhentymisraportissa kisitellddn vain Ruotsia.

Laatimalla tdmdn raportin EKP tidyttdd perusta-
missopimuksen artiklan 122 kohdassa 2 seka
artiklan 121 kohdassa | mddrdtyn tehtivin,
Euroopan
tolle (EU:n neuvosto) on annettava raportteja
“jasenvaltioiden edistymisestd talous- ja raha-
liton toteuttamiseen liittyvien jdsenvaltioiden
velvollisuuksien tdyttimisessd” vihintddn ker-
ran kahdessa vuodessa tai sellaisen jasenvaltion
pyynnosti, jota koskee poikkeus. Sama tehtdva
on annettu Euroopan komissiolle. EKP:n ja
komission raportit on toimitettu EU:n neuvos-
tolle samanaikaisesti.

jonka mukaan unionin  neuvos-

Tassd vuoden 2002 ldhentymisraportissa on

kolme lukua. Luvussa | Kkisitelldiin keskeisid
nikokohtia taloudellisen ldhentymisen arvioin-
nissa vuonna 2002. Luvussa Il arvioidaan talou-
dellista lahentymistd Ruotsissa ja luvussa Il tar-
kastellaan, onko Ruotsin lainsdidiantd, mukaan

lukien Ruotsin keskuspankista annettu laki,

yhteensopiva perustamissopimuksen artiklojen
108 ja 109 sekd EKPJ:n perussdinnon? kanssa.

Yhteenveto
Ruotsi

Tarkastelujakson aikana Ruotsin 12 kuukauden
YKHI-inflaatiovauhti on ollut keskimdirin 2,9 %
eli perustamissopimuksen mukaista viitearvoa
hitaampi. Ruotsin YKHI-inflaatio on pysytellyt
jo monia vuosia tasolla, joka vastaa hintava-
kautta. Inflaatio kuitenkin kiihtyi nopeasti vuon-
na 2001, mikdi mahdollisesti johtui tuotanto-
resurssien kdyttGasteen noususta mutta myos
monista tilapdisesti vaikuttavista tarjontahdi-
ricistd. Inflaation kiihtymistd edelsi useita vuo-
sia jatkunut reaalipalkkojen suhteellisen nopea
kasvu ja voitto-osuuksien pieneneminen kan-
santaloudessa. Kun talous tasapainottuu ja
elpyy, resurssien korkea kayttbaste saattaa
johtaa palkkakustannusten kasvuun ja nopeut-
taa kotimaisista tekijoistd johtuvaa inflaatiota.
Lisduudistukset tyomarkkinoilla ja voimakkaam-
pi kilpailu tietyilli hyédykemarkkinoilla kuiten-
kin edistdisivdt hitaampaa inflaatiota ja nopeam-
paa potentiaalista BKT:n kasvua. Useimpien
ennusteiden mukaan inflaatiovauhti olisi Ruot-
sissa hieman yli 2 % vuosina 2002 ja 2003. Tar-
kastelujaksolla pitkien korkojen taso oli 5,3 %
eli viitearvon alapuolella. Ruotsin pitkien kor-
kojen ja euroalueen alhaisimpien korkojen ero
kuitenkin kasvoi vuonna 2001, miki ilmentdd
inflaation kiihtymistd, suurempia inflaatio-odo-
tuksia rahoitusmarkkinoilla sekd maailmanlaa-
juisen epdvarmuuden lisddntymista.

Ruotsi ei ole mukana ERM ll:ssa. Kuten vuoden
2000 lihentymisraportissa todettiin, Ruotsia
koskee poikkeus mutta se ei ole erityisasemas-
sa EMUn kolmannen vaiheen suhteen. Perusta-
missopimuksen mukaisesti
sitoutunut ottamaan euron kiyttd6n, mikd tar-

Ruotsi on siten

| Viitattaessa perustamissopimukseen viitataan Euroopan yhtei-
son perustamissopimukseen (sellaisena kuin se on Amsterdamin
sopimuksella muutettuna).

2 Viitattaessa EKP[:n perussddntoon viitataan Euroopan keskus-
pankkijdrjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddntoon,
joka on perustamissopimuksen liitteend.
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koittaa sitd, ettd sen tulee pyrkid tdyttimadn
kaikki  ldhentymiskriteerit
valuuttakurssikriteeri. Tarkastelujakson aikana
Ruotsin kruunu heikkeni syyskuuhun 2001 asti
selvdsti 2000 keskimddrdisestd
kurssistaan euroon nidhden. Keskuskurssien
puuttuessa Ruotsin kruunun toukokuun kurssia
on kiytetty vertailukohtana. Kurssi heikentyi
noin 18 %, mikd on ilmeisesti yhteydessa vien-
nin kehitykseen ja pddoman nettovientiin Ruot-
sista. Syyskuun 2001 jilkeen maailmantalouden
nikymdt ovat parantuneet, paioman netto-
vienti on tasoittunut ja kruunu on vahvistunut
noin 8 %.

mukaan lukien

toukokuun

Tarkasteluvuonna 2001 Ruotsin BKT:hen suh-
teutettu julkisen talouden ylijaami oli 4,8 % eli
reilusti alle alijizamisuhdetta koskevan 3 pro-
sentin viitearvon. Velka suhteessa BKT:hen oli
55,9 % eli alle 60 prosentin viitearvon. Mikali
rahoitusasema kehittyy vuosiksi 2002-2004
laaditun  talousesityksen mukaan, Ruotsin
BKT:hen suhteutettu budjettiylijadma pysyy
lahelld 2:ta prosenttia koko jakson ajan. Samal-
la velkasuhde pienenee edelleen. Siten Ruotsin
odotetaan saavuttavan vakaus- ja kasvusopi-
muksen keskipitkdn aikavilin tavoitteet, vaikka
kasvunopeus olisikin hieman odotettua hitaam-
pi. Tulevassa finanssipolitiikassa sekd verouu-
distusten toteuttamisessa ja menokurin hollen-
tdmisessd  tulisi
makrotaloudellinen ympiristé ja muiden poliit-
tisten toimenpiteiden odotetut vaikutukset.

ottaa huomioon vallitseva

Julkisen talouden kestdvyydesta pitkilld aikava-
lilld voidaan mainita, ettd Ruotsi uudisti vuonna
1999 palkanpiditykseen perustuvan eldkejarjes-

telminsd. Kahden prosentin ylijazamadsdadnnon
noudattaminen keskipitkalld aikavililld seka tyo-
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voimaosuuden kasvattamiseen tihtddvit toi-
menpiteet turvaavat julkisen talouden kestd-
vyyden. Samalla Ruotsin voi olla aiheellista pit-
killd aikavilillda keventdd verotustansa, joka on
edelleen kired verrattuna muihin teollisuus-
maihin.

Muista tekijoistd voidaan sanoa, etti vuoden
1997 jilkeen Ruotsin alijgdmisuhde ei ole ollut
suurempi  kuin julkisten investointimenojen
suhde BKT:hen. Itse asiassa vuodesta 1998

alkaen julkinen talous on ollut ylijgdmainen.

Lisaksi Ruotsin vaihtotase on ollut ylijgdmainen,
mutta maalla on nettovelkaa ulkomaille.

Lainsdddannon ldhentymisestd voidaan todeta
tiivistetysti seuraavaa. Koska Ruotsin valtiopdi-
villi on oikeus paittdda Ruotsin keskuspankin
voitonjaosta, on syytd luoda lainsaddanndlliset
puitteet, joissa ilmaistaan selkedsti voitonjakoa
koskeviin pidatoksiin sovellettavat rajoitukset,
joilla voitaisiin turvata Ruotsin keskuspankin
taloudellinen riippumattomuus. Ruotsin keskus-
pankin oikeudellista integroitumista EKPJ:hin ei
eikd erityisesti Ruotsin keskuspankista annetus-
sa laissa, vaikka Ruotsi ei kuulu erityisasemassa
oleviin jdsenvaltioihin ja sen on sen vuoksi
noudatettava kaikkia perustamissopimuksen
artiklan 109 mukauttamisvaatimuksia. Muusta
lainsddddnnostd  kuin  Ruotsin  keskuspankin
perussdanndstd EKP toteaa, ettd julkisten asia-
kirjojen saatavuutta koskeva lainsdddiants seka
salassapitolaki on mukautettava EKP):n perus-
sddnnon artiklassa 38 tarkoitettuihin salassapi-
tosdannoksiin. EKP ei ole tietoinen muista
sdadnnoksistd, jotka edellyttiisivit mukauttamis-
ta perustamissopimuksen artiklan 109 perus-
teella.
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Keskeisia nakokohtia
taloudellisen lahentymisen
arvioinnissa vuonna 2002



Perustamissopimuksen artiklan 122 kohdan 2
mukaan Euroopan komission ja EKP:n on
annettava raportit (’lihentymisraportit”) poik-
keusjdsenvaltioiden edistymisestd talous- ja
rahaliiton (EMU) toteuttamiseen liittyvien vel-
vollisuuksiensa tdyttamisessd vahintddn kerran
kahdessa vuodessa tai sellaisen jdsenvaltion
pyynnostd, jota koskee poikkeus.

Tiassd raportissa esitetddn yhteenveto Ruotsin
taloudellisen ldhentymisen laajasta arvioinnista.
Arviointi perustuu hintakehitykseen, julkisen
talouden rahoitusasemaan, valuuttakursseihin,
pitkiin korkoihin ja muihin tekijoihin liittyviin
useisiin taloudellisiin kriteereihin. Kehikoissa
I—4 viitataan lyhyesti perustamissopimuksen
madrdyksiin. Lisdksi niissd selostetaan EKP:n
kuhunkin madirdykseen soveltamien arviointi-
menetelmien yksityiskohtia. Luvussa Il kuvataan
yksityiskohtaisemmin indikaattoreita, joita on
kdytetty tarkasteltaessa kehityksen kestdvyytt.
Kaikkia kdytetty
Euroopan rahapoliittisen instituutin (EMI) ja

nditd indikaattoreita on

SCINIKKQ

Euroopan  keskuspankin (EKP) aiemmissa
lahentymisraporteissa. Ensin aineistoa tarkas-
tellaan takautuvasti edellisten kymmenen vuo-
den ajalta. Silli tavoin voidaan paremmin pii-
telld, missd mddrin nykyinen kehitys johtuu
aidoista rakenteellisista muutoksista, ja ndiden
padtelmien perusteella voidaan luotettavammin
arvioida taloudellisen ldhestymisen kestavyytta.
Toiseksi arvioidaan tarvittavan laajasti tulevaa
kehitystd. Tdssd yhteydessd korostetaan, ettd
suotuisan taloudellisen kehityksen kestavyys
rijppuu olennaisesti siitd, reagoiko talouspoli-
tiikka oikealla ja kestdvidlla tavalla nykyisiin ja
tuleviin haasteisiin. Ennen kaikkea korostetaan,
ettd taloudellisen lihentymisen kestdvyys riip-
puu hyvien lihtbasemien saamisesta ja siit3,
millaista politiikkaa euron kiytté6noton jil-
keen harjoitetaan.

Hintakehitystd koskevia perustamissopimuksen
madirdyksid ja tapaa, jolla EKP on soveltanut
niitd, kuvataan kehikossa |I.

Hintakehitys

1 Perustamissopimuksen maaraykset

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdan 1 ensimmaisessa luetel makohdassa on seuraava vaatimus:

" hintatason korkeatasoisen vakauden toteutuminen; tdma on ilmeistd, jos rahanarvon alenemisaste on lhella
korkeintaan kolmen hintatason vakaudessa parhaiten suoriutuneen jésenvaltion vastaavaa astetta’.

Perustamissopimuksen artiklassa 121 tarkoitetun |&hentymiskriteereitd koskevan poytékirjan artiklassa 1
maaratéan seuraavaa:

"Taman sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessa luetelmakohdassa tarkoitetulla hintatason vakau-
den arviointiperusteella tarkoitetaan, etta jasenvaltio on saavuttanut kestévan hintatason vakauden ja tarkas-
telugjankohtaa edeltdvan vuoden aikana todetun keskiméiréisen rahanarvon alenemisasteen, joka ylittéa
enintdén 1,5 prosentilla enintéén kolmen hintatason vakaudessa parhaiten suoriutuneen jésenvaltion vastaa-
van asteen. Rahanarvon aleneminen lasketaan kuluttgjahintaindeksin avulla yhtéldisin perustein ottaen
huomioon kansallisten mééritelmien erot.”

2 Perustamissopimuksen maaraysten soveltaminen

— Ensiksikin kun kyseessa on "tarkastelugjankohtaa edeltévan vuoden aikana todettu keskimaardinen
rahanarvon alenemisaste’, inflaatiovauhti on laskettu yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI)
viimeisen saatavissa olevan 12 kuukauden keskiarvon kasvuna edellisten 12 kuukauden keskiarvosta.
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Nain ollen inflaatiovauhtia on tassa raportissa tarkasteltu toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002 ulottuvana

gjanjaksona.

— Toiseks kéasitetté ”enintdan kolme hintatason vakaudessa parhaiten suoriutunutta jasenvaltiota’, jota on
kéytetty viitearvon mééritelméssa, on sovellettu kdyttdmalla kolmen alhaisimman inflaation maan inflaa-
tiovauhdin painottamatonta aritmeettista keskiarvoa edellyttéen, ettd nama inflaatiovauhdit ovat olleet
hintavakauden tavoitteen mukaisia. Ne kolme maata, joiden Y KHI-inflaatiovauhti oli hitain tassa rapor-
tissa tarkastellun jakson aikana, ovat 1so-Britannia (1,4 %), Ranska (2,0 %) ja Luxemburg (2,1 %), joten
keskiméaraiseks inflaatiovauhdiksi saadaan 1,8 % ja lisédmalla siihen 1%, prosenttiyksikk6a saadaan

viitearvoksi 3,3 %.

Hintakehityksen kestdvyyden yksityiskohtai-
semmaksi arvioimiseksi verrataan toukokuusta
2001 huhtikuuhun 2002 ulottuvan vuoden
pituisen tarkastelujakson keskimdiriista YKHI-
inflaatiota kymmenen edellisen vuoden hintake-
hitykseen Ruotsissa. Tédssd yhteydessd tarkas-
tellaan rahapolitiikan linjausta ja erityisesti sitd,
onko hintavakauden saavuttaminen ja ylldpitd-
minen ollut rahapolitiikasta vastaavien viran-
omaisten pddasiallisena tavoitteena, sekd arvioi-
daan, millainen on ollut muiden talouspolitiikan
osa-alueiden vaikutus sekd kokonaistaloudelli-
sen ympdriston vaikutus timin tavoitteen saa-
vuttamiseen. Hintakehitystd arvioidaan kysyn-
ndn ja tarjonnan kannalta tarkastellen mm.
yksikkotydkustannuksiin ja tuontihintoihin vai-

kuttavia tekijoitd. Lopuksi vertaillaan hintojen
kehitystd hintaindekseilld laskettuna
(mm. kansallinen kuluttajahintaindeksi, yksityi-
sen kulutuksen deflaattori, BKT:n deflaattori
ja  tuottajahinnat).
lahitulevaisuuden inflaationdkymid ja esitetddn
keskeisten kansainvilisten jdrjestdjen inflaatio-
ennusteita. Lisdksi tarkastellaan sellaisia raken-
teellisia nikokohtia, joilla on merkitystd hin-
tavakauden kannalta otollisten olosuhteiden
ylldpitimisessd euron kdyttéonoton jilkeen.

muilla

Ennakoivasti arvioidaan

Julkisen talouden kehitystd koskevia perusta-
missopimuksen sddnnoksid sekd niihin liittyvid
EKP:n soveltamis- ja menettelytapoja kuvataan
kehikossa 2.

Julkisen talouden kehitys

1 Perustamissopimuksen maaraykset

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdan 1 toisessa luetelmakohdassa on seuraava vaatimus:

"kestéva julkistalouden tilanne; tdma on ilmeistd, jos valtion julkisyhteisdjen talousarvioiden osalta on
tilanne, jossa el ole 104 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua liialista alijééma&d’. Perustamissopimuksen artik-
lassa 121 tarkoitetun I&hentymiskriteereité koskevan poytékirjan artiklan 2 mukaan t&ma arviointiperuste
"merkitsee, ettei jésenvaltiota tarkastelugjankohtana koske té&mén sopimuksen 104 artiklan 6 kohdassa
tarkoitettu neuvoston péétos liialisen alijé@man olemassaol osta kysei sessé jasenvaltiossa’.

Perustamissopimuksen artiklassa 104 méaratéan liiallisia aijadmid koskevasta menettelysta. Euroopan
komission tulee artiklan 104 kohtien 2 ja 3 mukaan laatia kertomus, jos jasenvaltio e taytd julkisen talou-
den kurinalaisuutta koskevia vaatimuksia, erityisesti jos

(@) ennakoidun tai toteutuneen julkisen talouden alijd&méan suhde BKT:hen ylittéa viitearvon (joka liialisia
alijédmia koskevasta menettelysta laaditun poytakirjan mukaan on 3 % BKT:std), paitsi

— jos tama suhde on pienentynyt olennaisesti tai jatkuvasti tasolle, joka on Iahella viitearvoa, tai vaihto-
ehtoisesti, jos viitearvon ylittyminen on vain poikkeuksellista ja valiaikaista ja suhde pysyy lahella
viitearvoa,
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(b) julkisen velan suhde BKT:hen ylittda viitearvon (joka liiallisia alijadmia koskevasta menettelysta laadi-
tun poytakirjan mukaan on 60 % BKT:std), paits jos suhde pienenee riittévasti ja lahestyy riittavan
nopeasti viitearvoa

Euroopan komission kertomuksessa tulee ottaa huomioon myds se, onko julkisen talouden alijé&ma
suurempi kuin julkiset investointimenot, ja kaikki muut térkedt tekijé mukaan lukien jasenvaltion keskipit-
kén aikavélin taloudellinen tilanne ja julkisen talouden rahoitusasema. Komissio voi laatia kertomuksen
silloinkin, kun arviointiperusteiden mukaiset vaatimukset tayttyvét, mikali se katsoo, ettd jasenvaltiolla on
riski liialisen aijédméan syntymisestd Talous- ja rahoituskomitea antaa lausunnon Euroopan komission
kertomuksesta. Lopuksi artiklan 104 kohdan 6 mukaan EU:n neuvosto pééttdd madrdenemmistolla komis-
sion suosituksen perusteella ja arvioituaan kokonaistilanteen seké ottaen huomioon kyseisen jésenvaltion
mahdollisesti esittémat huomautukset, onko jasenvaltiolla liiallista alijéamaa.

2 Menettelytavat ja perustamissopimuksen maaraysten soveltaminen

Lahentymisen arvioimisekss EKP ilmaisee mielipiteensd julkisen talouden kehityksestd. Julkisen talouden
kestéavyyden arvioimiseksi EKP tutkii tarkeimpid julkisen talouden indikaattoreita vuodesta 1992 vuoteen
2001, pohtii julkisen talouden ndkymié ja haasteita seka tarkastelee ylijédman ja julkisen talouden velan
kehityksen vélisia sidoksia.

Ruotsin velkasuhteen mahdollista tulevaa kehitysta el tarkastella yksityiskohtaisesti, koska Ruotsin velka-
suhde on ollut alle 60 % BKT:sté vuodesta 2000 |&htien.

Julkisen talouden kehityksen arviointi perustuu kansantal ouden tilinpidon perusteella keréttyihin vertailukel-
poisiin tietoihin, jotka noudattavat Euroopan kansantalouden tilinpitojarjestelmaa vuodelta 1995 (EKT 95)
(ks. tilastotietoja koskeva luvun [1 liite). Useimmat t&ssa raportissa esitetyt luvut saatiin Euroopan komis-
siolta huhtikuussa 2002, ja niihin sisdltyvét tiedot julkisen talouden rahoitusasemasta vuosina 2000 ja 2001

seka komission ennusteet vuodeksi 2002.

Julkisen talouden kehityksen kestdvyyttd arvioi-
taessa tarkasteluvuoden 2001 lukuja verrataan
Ruotsin kehitykseen edellisten 10 vuoden aika-
na. Aluksi arvioidaan, miten julkisen talouden
velka on kehittynyt suhteessa BKT:hen, ja tut-
kitaan tihdn kehitykseen vaikuttaneita tekijoita
eli nimellisen BKT:n kasvuvauhdin ja korkojen

ja. Tdmd ndkékulma voi tuoda lisdvalaistusta
siihen, miten merkittdvdsti kokonaistaloudelli-
nen ympiristo, erityisesti BKT:n kasvun ja kor-
kojen yhteisvaikutus, on vaikuttanut velkadyna-
miikkaan. Ndin voidaan saada tietoa my®s siitd,
mikd osuus on ollut julkisen talouden vakautta-
mistoimenpiteilli perusjidamin kehityksen pe-
rusteella arvioituna tai alijiimi-/velkaoikaisu-
erddn sisdltyvilld erityistekijoilld. Lisaksi tar-
kastellaan julkisen velan rakennetta tutkien
erityisesti lyhytaikaisen ja valuuttamdiriisen
velan osuuksia sekd niiden kehitystd. Verrat-
taessa nditd osuuksia velkasuhteen nykyiseen

tasoon korostuu julkisen talouden rahoitusase-
man herkkyys valuuttakurssien ja korkojen
muutosten suhteen.

Tdamédn jdlkeen tutkitaan, miten BKT:hen suh-
teutettu julkisen talouden alijgdama on kehitty-
nyt. Tdssd yhteydessi on hyvd muistaa, ettd
monet eri tekijit vaikuttavat vuotuiseen alijda-
madsuhteeseen. Tillaiset tekijit jaotellaan usein
edelleen suhdannetekijsihin”, jotka kuvaavat
tuotantokuilun muutosten vaikutuksia alijaa-
main, ja “ei-suhdannetekijsihin”, joiden katso-
taan usein kuvaavan finanssipolitilkan raken-
teellisien ja pysyvien muutosten vaikutuksia.
Ei-suhdannetekijciden, sellaisina kuin ne tissa
raportissa kisitetddn, ei kuitenkaan voida vilt-
tdmidttd katsoa edustavan yksinomaan raken-
teellisia muutoksia julkisen talouden rahoitus-
asemassa, koska niihin voi sisdltyd myos
sellaisia toimenpiteitd ja muita tekijoitd, joilla
on vain tilapdisia vaikutuksia budjettitasapai-
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noon. Mahdollisuuksien mukaan on eroteltu
toimenpiteet, jotka parantavat julkisen talou-
den tasapainoa vain yhteni vuotena ja edellyt-
tivit siksi kompensointia seuraavana vuonna
("kertaluonteiset toimet”), ja toimenpiteet,
joilla on sama vaikutus lyhyelld aikavililli mutta
jotka lisdksi aiheuttavat ylimddrdistd luotonot-
toa eli ensin kohentavat ja my&hemmin rasitta-
vat budjetin tasapainoa (itsensd kumoavat toi-
met”).

My6s julkisen talouden menojen ja tulojen
aikaisempia kehityssuuntia tarkastellaan lihem-
min. Menneen kehityksen perusteella esitetddn
arvioita siitd, mille alueille vakauttamistoimet
tulisi tulevaisuudessa kohdistaa.

Kun siirrytddn tarkastelemaan tulevaisuuden
kehitystd, arvioidaan vuoden 2002 budjetti-
suunnitelmia ja viimeaikaisia ennusteita ja ote-
taan huomioon ldhentymisohjelmassa esitetyt
finanssipolitiikan keskipitkdan aikavilin strate-

giat. Lisdksi korostetaan pitkdn aikavilin haas-
teita julkisen talouden rahoitusaseman kesta-
vyydelle, erityisesti niitd, jotka liittyvdt ei-rahas-
toivien julkisten elikejirjestelmien ongelmaan
demografisen kehityksen muutosten yhteydessa.

On huomattava, ettd arvioidessaan EU:n jasen-
valtioiden julkisen talouden rahoitusasemaa
EKP ei ota huomioon EU:n budjetista tulevien
tai silhen maksettavien tulonsiirtojen vaikutusta
kansallisiin budjetteihin.

Valuuttakurssikehitystd koskevia perustamisso-
pimuksen madrdyksid ja tapaa, jolla EKP on
soveltanut niitd, kuvataan kehikossa 3.

Koska Ruotsi ei ole mukana ERM ll:ssa, Ruotsin
kruunun kehitystd toukokuusta 2000 huhtikuu-
hun 2002 tarkastellaan vertaamalla sitd euron
ja euroalueen ulkopuolisten EU:n jisenvaltioi-
den valuuttojen kehitykseen.

Valuuttakur ssikehitys

1 Perustamissopimuksen maaraykset

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdan 1 kolmannessa luetelmakohdassa on seuraava vaatimus:

"Euroopan valuuttajdrjestelman valuuttakurssijarjestelmassa méarattyjen tavanomaisten vaihteluvélien
noudattaminen ainakin kahden vuoden ajan siten, ettei valuutan ulkoista arvoa ole alennettu suhteessa toisen
jésenvaltion valuuttaan.”

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdassa 1 tarkoitetun |8hentymiskriteereita koskevan poytakirjan artik-
lassa 3 méérédtéén seuraavaa:

"Tamén sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan kolmannessa |uetel makohdassa tarkoitettu Euroopan valuuttajér-
jestelman valuuttakurssijérjestelmaén osallistumista koskeva arviointiperuste merkitsee, etta jasenvaltio on
noudattanut Euroopan valuuttajarjestelman valuuttakurssijarj estel méssa maéréttyja tavanomaisia vaihteluva-
lgja ilman, etté silla on ollut merkittévia paineita, ainakin kahtena viimeisena tarkasteluajankohtaa edelté-
vana vuotena. Erityisesti jasenvaltio e ole omasta aloitteestaan alentanut valuutan kahdenvalista keskusar-
voa suhteessa toisen jasenvaltion valuuttaan samana aikana.”

2 Perustamissopimuksen méar dysten soveltaminen

Perustamissopimuksessa viitataan arviointiperusteeseen, joka koskee osallistumista Euroopan valuuttakurs-
simekanismiin (ERM joulukuuhun 1998 saakka; ERMin tilalle tuli tammikuussa 1999 ERM I1).

— Ensiksi: EKP arvioi, onko maa osallistunut ERM Il:een "ainakin kahtena viimeisend tarkastel uajankoh-
taa edeltévana vuonna’, kuten perustamissopimuksessa sanotaan.
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— Toiseksi: Kun kysymyksessa on "tavanomaisien vaihteluvalien” maéritelma, EKP viittaa EMIn neuvos-
ton lokakuussa 1994 antamaan viralliseen lausuntoon ja sen marraskuussa 1995 julkaistussa raportissa
" L&hentymisen edistyminen” esittdmiin kantoihin:

EMIn neuvoston lokakuussa 1994 antamassa lausunnossa todettiin, etté ”leveampien vaihteluvalien
avulla on saavutettu kestéva valuuttakurssien vakaus ERMissd” ja ettd "EMIn neuvosto pitaa nykyi-
sessd jarjestelyssa pysymista suositeltavana’, ja suositeltiin, etta "jasenmaat jatkavat ponnisteluja
merkittdvien valuuttakurssiheilahtelujen valttamiseksi ohjaamalla politiikkaansa hintatason vakauden
saavuttamiseen ja julkisen talouden rahoitusalijédmien supistamiseen, siten edesauttamalla perusta-
missopimuksen artiklan 121 kohdassa 1 ja vastaavassa poytékirjassa esitettyjen edellytysten toteutu-
mista.”

Marraskuussa 1995 julkaistussa raportissa ” L ahentymisen edistyminen” EMI totesi, ettd kun "Maas-
trichtin sopimus laadittiin, ’tavanomainen vaihteluvali’ oli +2,25 % bilateraalisista keskuskursseista,
kun taas +6 prosentin vaihteluvdli oli poikkeuksellinen. Elokuussa 1993 vaihteluvélegja péétettiin
lagjentaa +15 prosenttiin ja néin kriteerin — erityisesti *tavanomaisen vaihteluvalin’ — tulkinta muuttui
epaselvemmaksi.” Tuolloin ehdotettiin myds, etta "jalkikéateisarvioinnissa on otettava huomioon
Euroopan vauuttgjarjestelmdn EMSin valuuttakurssien poikkeuksellinen kehitys vuoden 1993
jékeen.”

Téta taustaa vasten paédpaino valuuttakurssikehityksen arvioimisessa on asetettu siihen, ovatko valuut-
takurssit olleet 18helld ERM I1:n keskuskursseja.

— Kolmanneksi: Kysymysta "merkittévistd paineista’ on yleensa lahestytty tutkimalla, kuinka paljon
valuuttakurssit ovat poikenneet ERM Il -keskuskursseistaan suhteessa euroon, kayttémalla indikaatto-
reina mm. lyhyiden korkojen eroja suhteessa euroal ueeseen, tarkastelemalla rahamarkkinakorkojen kehi-
tysté seké pohtimalla val uuttainterventioiden osuutta.

Sen lisdksi, ettd raportissa tarkastellaan nimel-
listen valuuttakurssien kehitystd toukokuusta
2000 huhtikuuhun 2002 ulottuvana tarkastelu-
jaksona, timanhetkisten valuuttakurssien kesta-
vyyttd kasitellddn lyhyesti. Tamd tehddin tar-
kastelemalla sitd, miten reaaliset valuuttakurssit
tarkeimpiin kauppakumppaneihin nihden ovat
kehittyneet, sekd tutkimalla vaihtotasetta, ulko-
maankaupan osuutta jisenvaltion taloudessa,
jasenvaltion osuutta EU:n sisdisestd viennistd ja

tuonnista ja jasenvaltion ulkomaista varallisuut-
ta ja velkaa.

Pitkien korkojen kehitystd koskevia perusta-
missopimuksen mairdyksid ja tapaa, jolla EKP
on soveltanut niitd, kuvataan kehikossa 4.

Kuten edelld mainittiin, perustamissopimukses-
sa viitataan selvidsti siihen, ettd “lihentymisen
kestdvyys” ilmenee pitkien korkojen tasossa.

Pitkien korkojen kehitys

1 Perustamissopimuksen maar aykset

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdan 1 neljannessa luetelmakohdassa on seuraava vaatimus:

"jasenvaltion saavuttaman |dhentymisen ja jésenvaltion Euroopan valuuttajérjestelman valuuttakurssijérjes-
telméén osallistumisen pysyvyys, sellaisena kuin se ilmenee pitkén aikavélin korkokantojen tasossa”

EKP + Ldhentymisraportti = 2002



Perustamissopimuksen artiklassa 121 tarkoitetun, |&hentymiskriteereité koskevan poytékirjan artiklassa 4
maératasn seuraavaa:

"Tamén sopimuksen 121 artiklan 1 kohdan neljénnessé luetel makohdassa tarkoitettu korkokantojen |&henty-
misperuste tarkastel ugjankohtaa edeltévana vuotena merkitsee, etté jasenvaltion pitkan aikavélin korkokan-
tojen keskimaaréinen nimellistaso on enintéén kaksi prosenttia [korkeampi] verrattuna enintédén kolmen hin-
tatason vakaudessa parhaiten suoriutuneen jésenvaltion vastaavaan tasoon. Korkokantojen taso lasketaan
jasenvaltioiden pitkan aikavélin obligaatioiden ja vastaavien arvopapereiden perusteella ottaen huomioon
kansallisten méazrittelyjen erot.”

2 Perustamissopimuksen maardysten soveltaminen

— Ensiksi: Kun kysymyksessa on ”pitkdn aikavalin korkokantojen keskimaardinen nimellistaso” "tarkaste-
lugjankohtaa edeltévana vuotena’, on pitka korko laskettu niiden viimeisten kahdentoista kuukauden arit-
meettisena keskiarvona, joista on ollut saatavissa 'Y KHI-tilastot. Raportissa kéytetty tarkastelujakso ulot-
tuu toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002.

— Toiseksi: Kasitetta "enintdén kolme hintatason vakaudessa parhaiten suoriutunutta jasenvaltiota’, jota
kaytetddn viitearvon madrittelemisessd, on sovellettu laskemalla kolmen ahaissimman inflaation maan
pitkien korkojen painottamaton aritmeettinen keskiarvo (ks. kehikko 1). Téassé raportissa tarkastellun jak-
son aikana ndiden kolmen maan pitkét korot olivat 5,1 % (Iso-Britannia), 5,0 % (Ranska) ja 4,9 %
(Luxemburg); tésta seuraa, ettd keskikorko on 5,0 %, ja kun siihen lisétédn 2 prosenttiyksikk6d, saadaan
viitearvoksi 7,0 %.

Korot on laskettu kayttéen yhdenmukaistettuja pitkia korkoja, jotka kehitettiin |ahentymisen arvioimista var-
ten (ks. tilastotietoja koskeva luvun 11 liite).

Sen vuoksi korkokehitystd toukokuusta 2001
huhtikuuhun 2002 ulottuvana tarkastelujaksona
verrataan pitkien korkojen kehitykseen edellis-
ten kymmenen vuoden aikana ja selvitetddn
tirkeimpid tekijoitd, jotka vaikuttivat korko-
eroihin niihin EU-maihin ndhden, joissa pitkit
korot olivat matalimmat.

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdassa |
edellytetddn, ettd raportissa otetaan vield huo-
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mioon useita muita tekijoitd, nimittdin “ecun
kehitys, markkinoiden yhdentymisen tulokset,
vaihtotaseiden tasapainon tilanne ja kehitys
sekd yksikkotyokustannusten ja muiden hinta-
osoittimien kehityksen tarkastelu”. Naiitd teki-
joitd on kdsitelty seuraavassa luvussa edelld
mainittujen  ldhentymiskriteereiden jilkeen.
Koska euro otettiin kayttoon 1.1.1999, ei
raportissa endd tarkastella ecun kehitysti.
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Lihentymiskriteerit



Ruotsi
| Hintakehitys

Toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002 ulottu-
neena tarkastelujaksona keskimadrdinen YKHI-
inflaatiovauhti Ruotsissa oli 2,9 % eli hitaampi
perustamissopimuksen artiklan 121 kohdan |
ja siind tarkoitetun lihentymiskriteereitd kos-
kevan poytikirjan artiklan | mukaisesti. Inflaa-
tiovauhti oli tdtd viitearvoa hitaampi myds
koko vuoden 2001 ajan. Vuonna 2000 keski-
taulukko 1). Pidemmilld aikavililld tarkasteltuna
Ruotsin  YKHI-inflaatio on pysytellyt tasolla,
joka vastaa hintavakautta, mutta keviilli 2001
se kiihtyi nopeasti noin 3 prosenttiin seki tila-
pdisten tekijoiden ettd kasvavien kustannuspai-
neiden vuoksi.

Ruotsissa kuluttajahintainflaatio hidastui suu-
rimman osan 1990-luvusta (ks. kuvio I). Kulut-
tajahintaindeksilli mitattu inflaatio hidastui
vuonna 1994 alle 3 prosenttiin, oli vuosina
1996—-1999 alle | %, ja vuonna 2000 se ol
1,3 %. YKHI-inflaatio on noudattanut jokseen-
kin vastaavaa kehitystd. Hintavakauden edisty-
miseen ovat vaikuttaneet useat merkittavit
politiikkavalinnat mukaan lukien rahapolitiikan
suuntaaminen ensisijaisen hintavakauden tavoit-
teen saavuttamiseen. Ruotsin luovuttua kiintedn
ecuun sidotun valuuttakurssin jdrjestelmastd
rahapolitiikan tavoite on vuodesta 1993 alkaen
ilmaistu suorana inflaatiotavoitteena. Aluksi
tarkoituksena oli ehkdistd pohjainflaation kiih-
tymistd kruunun arvon heikennyttyd kellutuk-
sen ja vilillisten verojen muutoksen jilkeen.
Vuodesta 1995 ldhtien inflaatiotavoite on
mairitelty kuluttajahintaindeksin 2 prosentin
nousuna, johon sisdltyy | prosenttiyksikon
vaihtelumarginaali molemmin puolin.  Uusi
vuonna 1999, vahvisti hintavakauden Ruotsin
rahapolitiikan ensisijaiseksi tavoitteeksi. Raha-
politiikan tukena on ollut julkisen talouden
merkittdvd tasapainottuminen sekd hy&dyke-
markkinoiden lisddntynyt kilpailu, joka on ollut
osittain seurausta Ruotsin liittymisestd EU:hun
vuonna 1995. Vuosien 1996 ja 2000 vilisend
aikana vallinnut hyvin hidas inflaatiovauhti joh-

tui osittain markkinoiden vapauttamisesta ja
kilpailun lisddntymisesti mm. tietoliikenne- ja
sdhkomarkkinoilla. Kokonaistaloudellinen tilan-
ne hillitsi lisdksi osaltaan hintojen nousupainei-
ta, silld resurssien kiyttoaste toipui hitaasti
1990-luvun alun syvistd lamasta (ks. taulukko 2).
Erittdin hitaaseen inflaatiovauhtiin  1990-luvun
lopulla ovat lisdksi vaikuttaneet monet tilapi-
set tekijit. Kun sekd lyhyet ettd pitkdt korot
laskivat, asuntolainojen korkokustannusten pie-
neneminen hidasti osaltaan kuluttajahintain-
deksin mukaista inflaatiovauhtia vuoden 1996
alusta ldhtien. Toisinaan inflaatiota hidastivat
merkittavisti myos vilillisen verotuksen ja tuki-
palkkioiden muutokset. Tilapdisten tekijoiden
merkityksen vuoksi rahapoliittiset padtokset
ovat kdytdnnossd perustuneet arvioihin pohja-
inflaatiosta (UNDIX) eli kuluttajahintainflaatios-
ta, josta on vihennetty korkokulut seka vilillis-
ten verojen ja tukipalkkioiden muutosten
suorat vaikutukset, huolimatta siitd, ettd Ruot-
sin rahapolitiikan virallisena tavoitemuuttujana
on edelleen kuluttajahintainflaatio. Tdmd on
yhdenmukaista myos Ruotsin  keskuspankin
vuonna 1999 antaman rahapolitiikan strategiaa
koskevan ilmoituksen kanssa. Sen mukaan
kuluttajahintainflaatiotavoitteesta voidaan poi-
keta, mikili tilapdiset tekijit vaikuttavat inflaa-
tiokehitykseen. Myds muilla indikaattoreilla
arvioiden inflaatio on ollut hidas viime vuosina
(ks. taulukko 2).

den laskettujen palkkakustannusten, tyon tuot-
tavuuden ja yksikkotyokustannusten kehitys on
pysynyt suurin piirtein hintavakautta tukevana.
Vaikka palkankorotukset ovat yleensd olleet
hitaan inflaation ymparistdon sopeutettuja ja
pitkdn aikavilin keskiarvoihin nihden vihiisis,
reaalipalkat ovat tdstd huolimatta aika ajoin
olleet suuret suhteessa tyén tuottavuuden kas-
vuun. Tamad ndkyy myos siind, ettd yritysten
omistajille jaettavat voittojen osuudet ovat jat-
kuvasti supistuneet vuodesta 1995 lihtien.

Noustuaan jyrkisti 1990-luvun alkupuolella
tyottomyysaste on laskenut nopeasti vuodesta
1997 alkaen, mikd on johtunut sekd koulutuk-
seen keskittyneistd tydmarkkinatoimenpiteistd
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ettd tyollisyyden nopeasta kasvusta erityisesti
yksityiselld palvelusektorilla. Vuonna 2000 on
ilmaantunut joitakin merkkejd tydvoimapulasta.
Viime vuosina tydmarkkinapolitiikka ei ole
muuttunut merkittavisti ja uudistukset ovat
keskittyneet ldhinnd kansainvilisesti katsoen
korkeiden tuloveroasteiden pienentimiseen, jot-
ta tydvoiman tarjonta saataisiin kasvamaan, se-
ki toimenpiteisiin, joilla on panostettu voimak-
kaasti uudelleenkoulutukseen ja opiskeluun.

Viimeaikaiset kehityssuunnat ja ennusteet
osoittavat, ettd vuotuinen YKHI-inflaatio huhti-
kuussa 2002 oli 2,2 % (ks. taulukko 3a). Tassa
yhteydessd huomattakoon, ettd keviilld 2001
YKHI-inflaatio kiihtyi nopeasti helmikuun 1,5
prosentista 3,0 prosenttiin huhtikuussa. Sen jil-
keen YKHI-inflaatio pysyi jokseenkin vakaana
maaliskuuhun 2002 asti. Osaan vuoden 2001
hintojen noususta ovat syyni erilaiset tarjonta-
puolen hiiridt, kuten suu- ja sorkkatauti, hul-
lun lehmin tauti ja epdsuotuisat siddolot. Nama
hdiriot vaikuttivat pidasiassa lihan, hedelmien,
vihannesten ja sdhkodn hintaan (jalkimmaiseen
vaikutti vesimairin pienuus vesivoimaloissa).
Lisdksi kokonaisinflaatiota kiihdytti vuonna
2001 se, ettd tietoliikenne- ja sihkémarkkinoi-
den vapauttamista vuonna 2000 seuranneen
jatkuvan hintatason laskun vaikutus lakkasi.
Naméd hinnannousut eivdt nihtavisti liittyneet
yleiseen kysyntdtilanteeseen, joten niitd voi-
daan pitdd luonteeltaan ldhinnd tilapdisind. Tar-
jontapuolen tekijoistd johtuneiden hinnannou-
sujen lisaksi muutkin hinnat, etenkin kotimais-
ten tekijoiden perusteella mairdytyvit hinnat,
nousivat kuitenkin odotettua enemmin, kun
taas kruunun arvon huomattava heikkeneminen
vaikutti tuontitavaroiden hintoihin ylldttdvin
vdhdn. Kotimaisista tekijdistd johtuva pohjain-
flaatio, johon ei lueta korkokuluja, vilillisten
verojen ja tukipalkkioiden muutosten vaikutuk-
sia tai hyodykkeitd, jotka ovat padasiassa ulko-
mailta tuotuja, oli nopeimmillaan 5,0 % tammi-
kuussa 2002. Tdhdn vaikutti huomattavasti
kotimaisten palveluiden hintojen ja vuokrien
nousu. Tatd voitaisiin pitdd merkkinid korkeasta
resurssien kdyttoasteesta, johon my6s voima-
kas tyollisyyden kasvu ja kasvavat palkkakustan-
nukset viittaavat. Eurostatin tilastojen mukaan
tyottomyysaste laski vuoden 2001 ensimmdi-
selld puoliskolla noin 5 prosenttiin, missd se
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pysyi huomattavan vakaasti talouskasvun
nopeasta heikkenemisestd huolimatta. Maalis-
kuussa 2002 tyottomid oli 5,2 % tydvoimasta.
Ruotsin keskuspankin mukaan kokonaisty&ttd-
myysaste, johon luetaan myds tydvoimapoliit-
tisten toimenpiteiden piirissd olevat, oli 6,4 %
vuonna 2001. Vuonna 2001 palkkakustannuksia
kasvatti myo6s kausivaihtelusta johtuva tydn
tuottavuuden heikentyminen, joka johti ty&voi-
makustannusten kasvuvauhdin nopeutumiseen
(4,4 prosenttiin)' ja voitto-osuuksien pienene-
miseen entisestddan. Alkujaan voitto-osuudet
olivat pitkdn aikavilin keskiarvoihin nzhden
suuret, mutta ne ovat nyttemmin supistuneet
pienemmiksi kuin vuodesta 1970 asti laskettu
keskiarvo. Mikili yksikkdtyokustannukset pysy-
vdt suurina, tdhdn liittyy kustannusldhtoisen
inflaation vaara, koska yrityksilli on huonom-
mat mahdollisuudet kattaa kustannusten kasvu
voittovaroillaan. Palkkakustannusten nopea siir-
tyminen hintoihin vuonna 2001 saattaa myds
ilmentdd kilpailun puutetta joillakin aloilla,
kuten rakentamisessa, vahittdiskaupassa ja
vakuutusalalla.

Maaliskuussa 2002 antamassaan inflaatiorapor-
tissa Ruotsin keskuspankki ennusti kuluttajahin-
tainflaatiovauhdiksi 2,3 % vuonna 2002 ja 2,2 %
vuonna 2003, ja timin jilkeen repokorkoa on
nostettu 0,5 prosenttiyksikkdd. Tuona ajanjak-
sona YKHI-inflaation ei odoteta eroavan mer-
kittavasti  kuluttajahintaindeksilla ~ mitatusta
inflaatiosta. Useimpien muiden laitosten inflaa-
tioennusteissa vuosien 2002-2003 inflaatio-
vauhdit ovat vastaavansuuruisia. Poikkeuksena
on OECD:n ennuste, jossa inflaation odotetaan
jatkuvan nopeana vuosina 2002 ja 2003 (ks.
taulukko 3b). Vuonna 2001 inflaatio-odotukset
ensin kasvoivat mutta pienenivit loppuvuodes-
ta ja vuoden 2002 alussa. Useimpien laitosten
ennusteissa palkkojen nousun odotetaan pysy-
vdn noin 4 prosentissa seuraavan kahden vuo-
den aikana ja yksikkotyokustannusten kasvu-

| Osaksi siitd syystd, ettd palkkamittari “palkansaajakorvaukset”
vaihtelee suuresti, Ruotsin keskuspankin ja muiden ruotsalaisten
laitosten analyysi perustuu Ruotsin tilastolaitoksen toimittamaan
kuukausittaiseen palkkatilastoon. Tédhdn tilastoon ei kuulu her-
kasti vaihtelevia erid kuten bonuspalkat ja palkkaverot. Tamdn
tilaston mukaan laskettujen yksikkotyokustannusten kasvu ol
vuonna 2000 huomattavasti hitaampaa kuin palkansaajakor-
vausten, kun taas vuonna 1999 niiden kasvu oli nopeampaa
kuin palkansaajakorvausten.



vauhdin muuttuvan aiempaa maltillisemmaksi
tyon tuottavuuden parantuessa. Hintakehityk-
seen kohdistuvat riskit painottuvat inflaation
kiihtymisen  suuntaan korkean resurssien
kdyttoasteen ja siihen liittyvien kotimaisten
hintapaineiden vuoksi. Lisdksi viimeaikainen
inflaation nopeutuminen voi vaikuttaa inflaatio-
odotuksiin ja tuleviin palkkaneuvotteluihin,
mikd on jo kdynyt ilmi siitd, ettd jotkin ammat-
tiyhdistykset ovat uhanneet vaatia lisikorvauk-
sia voimassa olevien palkkaratkaisujen perus-
teella. Muut tekijit, kuten tyén tuottavuuden
nopea koheneminen, voivat kuitenkin lieventdd
hintojen nousupaineita, joita rajoitettaisiin tar-
peen mukaan myds tiukemmalla rahapolitiikalla.

Pitkdn aikavilin tarkastelussa voidaan todeta,
ettd hintavakautta tukevien olosuhteiden yllapi-
tdminen riippuu Ruotsissa mm. siitd, harjoite-
taanko keskipitkdlld ja pitkdlld aikavililli tasa-
painoista raha- ja finanssipolitiikkaa. Kun
hintavakauteen talouspolitiikan
kehikko on olemassa, on ensisijaisen tdrkedd
tehostaa kansallista politiikkaa, joka tdhtdd hyo-
dykemarkkinoiden kilpailun tehostamiseen ja
tyomarkkinoiden toimivuuden parantamiseen.
Tyomarkkinaosapuolten on tuettava hintava-
kautta ja tyéllisyyden kasvua huolehtimalla siit,
ettd palkankorotukset eivit ole ristiriidassa
tyén tuottavuuden kasvun tai kilpailijamaiden
kehityksen kanssa. Lisdksi vaikuttaa siltd, ettd
Lissabonissa sovitun ohjelman mukaiset uudis-
tukset hyodyke-, pddoma- ja tydmarkkinoilla
sekd vero- ja etuusjirjestelmissi ovat paikal-
laan, jotta voidaan vdhentdd hintapaineita ja
yllapitdd talouden ja tyollisyyden kasvun kannal-
ta suotuisia olosuhteita.

tahtidvin

2 Julkisen talouden kehitys

Tarkasteluvuonna 2001 Ruotsin julkisen talou-

den ylijaimd oli 4,8 % BKT:std eli reilusti alle
alijdamasuhdetta koskevan 3 prosentin viitear-
von. Vuoteen 2000 verrattuna BKT:hen suh-
teutettu julkisen talouden vylijagimi kasvoi noin
I, prosenttiyksikkod. Ylijadman kasvun selittad
suurelta osin se, ettd osa vuoden 2000 myynti-
voittoveroista ja yritystuloveroista saatiin vii-
peellda. Samaan aikaan velkasuhde kasvoi 0,6

prosenttiyksikkod eli 55,9 prosenttiin BKT:st3,

toisin sanoen se jdi alle 60 prosentin viitearvon.
Alijgami-/velkaoikaisuerit, joiden vuoksi velka-
suhde kasvoi suuresta julkisen talouden ylijda-
mastd huolimatta, johtuivat piiasiassa siitd, ettd
sosiaaliturvarahastot myivit salkussaan olevia
valtion joukkolainoja. Vuonna 2002 BKT:hen
suhteutetun ylijidmin odotetaan olevan 1,7 %
ja velkasuhteen pienenevin 52,6 prosenttiin
(ks. taulukko 4). Vuodesta 1997 ldhtien alijai-
masuhde on ollut pienempi kuin julkiset inves-
tointimenot suhteessa BKT:hen. Itse asiassa
julkisen talouden rahoitusasema on ollut ylijda-

miinen vuodesta 1998 alkaen.

Vuosina 1992-2001 Ruotsin velkasuhde pieneni
kaiken kaikkiaan 9,2 prosenttiyksikkod. Ensin
Ruotsin valtiontalouden tila heikkeni nopeasti,
ja velkasuhde kasvoi 77,7 prosenttiin vuonna
1994. Kehitykseen vaikutti 1990-luvun alku-
puolen voimakas talous- ja rahoituskriisi. Sen
jilkeen velkasuhde alkoi pienetd ja oli lopulta
55,3 % vuonna 2000 (ks. kuvio 2a), joten kuu-
den vuoden aikana velkasuhde pieneni yhteen-
si 22,4 prosenttiyksikkoéd. Velan kehitykseen
vaikuttavista tekijoistd voidaan todeta, ettd
Ruotsilla on ollut perusylijadmd vuodesta 1996
alkaen ja vuodesta 1997 lihtien sen vaikutus
on ollut suurempi kuin episuotuisan BKT:n
kasvuvauhdin ja koron erotuksen (ks. kuvio
2b). Vuonna 2000 perusylijgamd oli 7,9 % ja
my6s vuonna 2001 merkittivin suuri, 8,2 %.
1990-luvun alkuvuosien kehitys osoittaa, kuin-
ka kokonaistalouden tuntuva heikkeneminen ja
poikkeukselliset tapahtumat voivat vaikuttaa
voimakkaasti velkasuhteeseen erityisesti silloin,
kun ei ole olemassa riittdvdd perusylijadmas,
jolla tallaisia vaikutuksia voitaisiin tasoittaa.
Viime vuosien miiritietoisen julkisen talouden
vakauttamisen ansiosta velkasuhde on pienen-
tynyt enemmin kuin se kasvoi vuoden 1992
jalkeen.

Lyhytaikaisen velan osuus koko velasta on
edelleen huomattava, mutta se on pienentynyt
1990-luvun alun huippuluvuista, mikid on vihen-
tinyt julkisen talouden rahoitusaseman herk-
kyyttd koron muutoksille. Ruotsin kruunun
médrdisen velan osuus kokonaisvelasta kasvoi
81,6 prosenttiin vuonna 2001, mutta julkisen
talouden rahoitusasema on periaatteessa edel-
leen herkkd valuuttakurssimuutoksille.
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BKT:hen suhteutettu rahoitusjddmd kehittyi 1990-
luvulla siten, ettd se ensin heikkeni nopeasti ja
kohentui mydhemmin. 1980-luvun lopussa
BKT:hen suhteutettu rahoitusjiama oli selvisti
ylijd@dmdinen, mutta vuoteen 1993 mennessi se

Myohemmin tima alijddma pienentyi vuosi vuo-
delta ja muuttui jilleen ylijadmaksi vuonna
1998, jolloin se oli 1,9 %. Vuonna 200l
BKT:hen suhteutettu ylijaiama kasvoi edelleen:
se oli 48 % (ks. kuvio 3a). Kuten julkisen
talouden rahoitusjidmdn muutoksia kuvaava
kuvio 3b  yksityiskohtaisemmin  osoittaa,
Euroopan komission arvioiden mukaan suhdan-
netekijdt vaikuttivat rahoitusasemaan epiedulli-
sesti vuosina 1992 ja 1993 samoin kuin vuosina
1996 ja 2001, jolloin talouskasvu oli suhteelli-
sen hidasta. Voimakas talouskasvu vaikutti
positiivisesti julkisen talouden rahoitusasemaan
vuosina 1994 ja 1995 sekd vuosina 1998-2000.
1995-1998  suhdannevaikutuksista
puhdistettu rahoitusjiaman kohentuminen oli
[,7-5,1 prosenttiyksikkéda vuodessa, missd
nikyvdt pysyvd, “rakenteellinen” kehitys kohti
tasapainoisempaa julkisen talouden rahoitus-
asemaa sekd jossain mddrin tilapdiset vaikutuk-
set, jotka johtuvat erilaisista toimenpiteistd,
kuten EU-jisenyyteen liittyneisti muutoksista
verotusjdrjestelmdssa ja veronkannossa. Tdmdn
jilkeen ei-suhdannetekijit ovat heikentineet
julkisen talouden rahoitusasemaa vuonna 1999
mutta kohentaneet sitd vuosina 2000 ja 2001.

Vuosina

Tarkasteltaessa muita julkisen talouden indi-
kaattoreita voidaan kuviosta 4 havaita, ettd
BKT:hen suhteutetut julkisen talouden menot ovat
supistuneet nopeasti 1990-luvun alun taloudel-
lisen kriisin aikaisesta 73 prosentin huippuluke-
mastaan. Kaikki tirkeimmdt menoerdit ovat
pienentyneet, ja BKT:hen suhteutetut menot
pienenivdt lopulta 57,5 prosenttiin vuonna
2001. Huomattavan tirkeitd tdssd kehityksessa
olivat tulonsiirrot, jotka pienenivdt jatkuvasti
suhteessa BKT:hen vuodesta 1993, jolloin ne
olivat 23,3 %, vuoteen 2001, jolloin ne olivat
endd 18,1 %. Samaan aikaan julkisen sektorin
palkansaajakorvaukset ovat pienentyneet 2,4
prosenttiyksikkdd. Vuonna 1993 BKT:hen suh-
teutetut julkiset investoinnit olivat 6,1 % mutta
vuonna 2001 endd 2,7 %. BKT:hen suhteutetut
korkomenot alkoivat supistua vuodesta 1997
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alkaen. BKT:hen suhteutetut julkisen talouden
tulot ovat muuttuneet suhteellisen vihin vuosi-
na 1993-2001. Vuonna 1998 ne saavuttivat
viliaikaisen huippulukeman, 60,9 %, mutta sen
jilkeen ne ovat supistuneet hieman ja olivat
60,2 % vuonna 2001. Téstd vdhdisestd pienen-
tymisestd huolimatta ne saattavat olla edelleen
tasolla, joka on talouskasvun kannalta epdedul-
linen.

Marraskuussa 2001  tarkistettuun, vuosia
20012004 koskevaan lihentymisohjelmaan
sisdltyvan Ruotsin finanssipolitiikan keskipitkdn
aikavdlin strategian mukaan julkisen talouden
rahoitusaseman odotetaan vuonna 2002 pysy-
vin ylijaamdisend; velkasuhteen odotetaan pie-
nenevdn noin 50 prosenttiin tuona vuonna ja
supistuvan edelleen timdn jilkeen. Vuoden
2002 budjettisuunnitelma on ndiden tavoittei-
den mukainen. Ruotsin hallitus on ilmoittanut
toteuttavansa edelleen budjettistrategiaansa,
jonka tavoitteena on saavuttaa suhdannekier-
ron aikana keskimddrin vihintddn 2 prosentin
ylijddma suhteessa BKT:hen. Ruotsin hallituk-
tettiin niitd syyskuun 2001 alkupuolella tehtyjd
verrattain suotuisia ennusteita, joihin ldhenty-
misohjelma perustui. Nyt vuosiksi 2002-2004
odotetaan ylijaamad, joka olisi 1,8 % BKT:std.
Ndissd ylijadmatavoitteissa on otettu huomioon
merkittavd verohuojennus ja julkisten menojen
kasvu vuonna 2002. Menoja voi kuitenkin olla
tarpeen tarkistaa, jotta pysyttdisiin budjetissa
asetetuissa nimellisissi menoylirajoissa. Lisaksi
tuloverouudistuksen viimeisen vaiheen toteut-
taminen riippuu riittdvdn ylijgdman saavuttami-
sesta, joten sitd saatetaan joutua lykkdamadn.
Mikili  rahoitusasema  kehittyy
2002-2004 laaditun talousesityksen mukaan ja
tulevina vuosina saavutetaan Yylijgdmainen
rahoitusasema, Ruotsi tdyttdd vakaus- ja kasvu-
sopimuksen  vaatimukset rahoitusasemasta,
joka on ldhelld tasapainoa tai ylijizamdinen kes-
kipitkdlld aikavililld. Siten se uhka, ettd Ruotsi
rikkoisi alijiamalle asetetun 3 prosentin rajan,
on vihiinen, mikili julkinen talous kehittyy
suunnitelmien mukaan tai jopa heikentyy jos-

sain mairin.

vuosiksi

Mahdollisesta velkasuhteen tulevasta kehityk-
sestid esitetddn samanlaisia laskelmia kuin EKP:n



ldhentymisraportissa vuodelta 2000. Jos olete-
taan, ettd Euroopan komission vuodeksi 2002
ennustamat julkisen talouden rahoitusjiama
saavutetaan, BKT:hen suhteutetun koko rahoi-
tusjgdman pysyminen muuttumattomana |,7
prosentissa vuonna 2002 pienentiisi velkasuh-
teen 52,6 prosenttiin. Ruotsin talouskehitystd
koskevat ennusteet korostavat vuoden 1998
jilkeen saavutetun ylijidmaisen rahoitusaseman
tuomia etuja, joiden avulla velkasuhdetta voi-
daan pienentdd nopeasti. Riittdvin ylijaama
ylldpitiminen vuoteen 2015 asti on keskeinen
osa Ruotsin strategiaa sopeutua demograafisis-
ta muutoksista aiheutuviin julkisen talouden
paineisiin. Kuten taulukosta 8 ilmenee, viesto
ikddntyy merkittivisti vuodesta 2010 alkaen.
Tamian vuoksi ikddntymiseen liittyvit eldke-,
terveydenhuolto- ja pitkdaikaishoitomenot kas-
vavat huomattavasti suhteessa BKT:hen, jos
elikkeiden maksuperusteet pysyvit ennallaan.
Siksi on olennaisen tirkedd vidhentdd nettovel-
kaa ja velanhoitokustannuksia ennen kuin vies-
ton ikddntymisestd aiheutuvat kustannukset
alkavat kasvaa merkittavdsti, jotta julkiselle
taloudelle voidaan luoda riittdvisti liilkkumava-

raa ja vilttda liiallista alijaamaa.

Niihin haasteisiin vastatakseen Ruotsi uudisti
elikejirjestelminsid vuonna 1999. Uudessa jir-
jestelmdssd rahastoimaton julkinen eldkejarjes-
telmd toimii maksuperusteisena jirjestelmand
siten, ettd eldke-etuuksia automaattisesti
mukautetaan vakuutusmaksuperusteen ja elin-
ajanodotteen muutosten mukaan. Siten jdrjes-
telmd todenndkoisesti pysyy tasapainoisena ja
eldkevakuutusmaksut pysyvdt vakaina videston
ikddntymisestd huolimatta. Kun henkilokohtai-
set etuudet ovat tiukasti sidoksissa vakuutus-
maksuihin, uusi jdrjestelmd myos vihentdd
verotuksen vidristymid. Jirjestelmdin kuuluu
lisdksi pakollisena osana rahastoiva osuus ja
joukko tyoceldkejdrjestelyjd, jotka toimivat eld-
ketulon lisdlahteend. Lisdksi on tdrkedd panna
toimeen uudistuksia, joilla pyritddn paranta-
maan tyévoimaosuutta (esim. kevennetdin pie-
nituloisten verotaakkaa), jotta selviydytddn
mm. vdeston ikddntymisen vaikutuksista.

3 Valuuttakurssikehitys

Tarkastelujakson aikana toukokuusta 2000
huhtikuuhun 2002 Ruotsin kruunu ei ollut
mukana ERM ll:ssa (ks. taulukko 9a). Sen sijaan
Ruotsin rahapolitiikan ensisijainen tavoite on
hintavakauden saavuttaminen suoran kuluttaja-
hintojen 2 prosentin inflaatiotavoitteen pohjal-
ta joustavassa valuuttakurssijarjestelmissa.

Tarkastelujakson aikana Ruotsin kruunu on
ollut jatkuvasti heikompi kuin sen toukokuun
2000 keskimddrdinen valuuttakurssi euroon
ndhden (8,241 Ruotsin kruunua). Tdtd kurssia
on kdytetty vertailukohtana keskuskurssin
puuttuessa (ks. kuvio 5 ja taulukko 9a). Ruotsin
kruunun valuuttakurssi euroon nihden on hei-
kentynyt toukokuun 2000 alusta syyskuun
2001 loppupuolelle yhteensd noin 18 % pdivit-
tdisten valuuttakurssien perusteella. Tamad
kehitys liittynee maailmanlaajuiseen talouskas-
vun hidastumiseen, joka on vaikuttanut Ruot-
siin voimakkaammin kuin euroalueeseen sen
vuoksi, ettd Ruotsin talous on keskimdardistd
enemmdn riippuvainen yleensikin viennistd ja
erityisesti tieto- ja viestintdtekniikka-aloista.
Lisdksi pddoman nettovienti Ruotsista on ollut
voimakasta, koska maan osakemarkkinat ovat
selvdsti pienentyneet ja vuoden 200l alussa
Ruotsissa on kevennetty institutionaalisten
neita rajoituksia. Vuoden 2001 toisella neljan-
nekselld, kun resurssien kiyttoaste oli korkea
ja hinnat nousivat Ruotsissa odottamattoman
nopeasti, Ruotsin keskuspankki arvioi, ettd
kruunun heikkeneminen saattaisi synnyttda
inflaatio-odotuksia. Kun vield kurssin heikkene-
minen kansainvilisilld valuuttamarkkinoilla tun-
tui tuohon aikaan vaikuttavan vain Ruotsin
kruunuun, Ruotsin keskuspankki toteutti kesa-
kuussa 2001 joukon valuuttainterventioita
kruunun tukemiseksi. Syyskuun 2001 lopusta
lahtien tarkastelujakson loppuun Ruotsin kruu-
nu vahvistui ldhes 8 % euroon nihden. Tamad
vahvistuminen nidyttdd liittyneen lihinnd Ruot-
sin talousnikymien parantumiseen yhdessi
maailmantalouden elpymisen kanssa sekd pda-
omavirtojen suunnan kdintymiseen tarkastelu-
jakson alkupuolella. Kaiken kaikkiaan kruunun
kurssivaihtelut euroon nihden olivat jonkin
verran tuntuvampia tarkastelujakson aikana kuin
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pidemmalld aikavililli euron kdyttoonotosta
tammikuussa 1999 huhtikuun 2002 loppuun.

Toukokuun 2000 ja huhtikuun 2002 vililla
Ruotsin kruunun kurssin vaihtelu euroon nih-
den mitattuna valuuttakurssien pdivittdisten
prosenttimuutosten keskihajontana vuositasolla
pysyi yleensd noin 7 prosentissa (ks. taulukko
9b). Volatiliteetti lisddntyi syyskuussa 200I
mutta viheni timin jilkeen kruunun vahvistut-
tua euroon nihden, ja vuoden 2002 alussa se
oli selvisti pienempi kuin tarkastelujakson kes-
kiarvo. Lyhyiden korkojen ero euroalueen
pankkien vilisten talletusten ostonoteerauksien
painotettuun keskiarvoon nzhden muuttui
negatiiviseksi vuonna 2000, mutta vuoden 200]|
kuluessa lyhyet korot nousivat euroalueen kes-
kiarvoa korkeammiksi. Vuoden 2002 alussa
lyhyet korot olivat noin 0,8 prosenttiyksikkod
korkeammat kuin euroalueen keskiarvo (ks.
taulukko 9b).

Pitkin aikavilin tarkastelussa havaitaan, etti
Ruotsin kruunun nykyiset reaaliset efektiiviset
valuuttakurssit ovat selvisti pitkdn aikavilin
keskiarvojaan ja vuoden 1987 keskiarvoja hei-
kommat (ks. taulukko 10). Muusta ulkoisesta
kehityksestd voidaan todeta, etti Ruotsilla on
vuodesta 1994 lihtien ollut suurehko vaihtota-
seen Yylijgama ja suhteellisen suuri nettovelka
ulkomaille (ks. taulukko II). Ruotsi on pieni
avoin talous, jossa viimeisten saatavissa ollei-
den, vuotta 2001 koskevien tilastotietojen
mukaan viennin suhde BKT:hen on 46,7 % ja
tuonnin 40,6 %; EU-maiden osuus Ruotsin
koko viennisti on 54,7 % ja tuonnista 65,1 %.

4 Pitkien korkojen kehitys

Toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002 ulottu-
neena tarkastelujaksona Ruotsin pitkdt korot
olivat keskimddrin 5,3 % ja ndin ollen selvisti
alemmat kuin korkokriteerind oleva 7,0 pro-
sentin viitearvo, joka on mdiritelty kolmen
hintavakaudessa parhaiten suoriutuneen jisen-
valtion pitkien korkojen keskiarvon perusteel-
la, johon on lisitty 2 prosenttiyksikkod. Ruot-
sin pitkdt korot olivat alle viitearvon my&s
vuonna 2000 ja koko vuoden 2001 (ks. tauluk-
ko 12).
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Vuotta 1994 lukuun ottamatta pitkit korot
Ruotsissa laskivat 1990-luvun alusta vuoden
1999 alkuun saakka (ks. kuvio 6a). Sen jilkeen
joukkolainojen tuotot Ruotsissa alkoivat kasvaa
suurin piirtein samaa vauhtia kuin euroalueen
pitkdt korot nousivat. Ruotsin pitkien korkojen
nousuun vaikuttivat tuottojen kasvu kansainva-
lisilli joukkolainamarkkinoilla sekd Ruotsin
talousndkymien  asteittainen  koheneminen.
Ruotsissa pitkit korot ovat 1990-luvun puoli-
vilistd suunnilleen vuoteen 1998 asti lihenty-
neet niiden EU-maiden korkoja, joissa joukko-
lainojen tuotot ovat olleet pienimmit. Sen
jilkeen pitkien joukkolainojen tuotot Ruotsissa
ovat vakaantuneet ja pysyneet lihelld niiden
maiden tuottoja, joissa joukkolainojen tuotot
ovat pienimmit. Kyseisiin jasenvaltioihin ver-
rattuna pitkien korkojen ero on vaihdellut 0 ja
0,5 prosentin vililld suurimman osan aikaa vuo-
den 1998 alusta ldhtien (ks. kuvio 6b). Vuoden
2001 puolivilistd lihtien korkoero on kuiten-
kin ollut timin vaihteluvilin ylipidssd, kun
YKHI-inflaatio on nopeutunut, rahoitusmarkki-
noiden inflaatio-odotukset ovat olleet kasvussa
ja kun epdvarmuus maailmalla on lisddntynyt
syyskuun | 1. pdivdn tapahtumien jilkeen. Ruot-
sin kruunun eurokurssin heikkenemiseen on
yleensi liittynyt lisdksi korkoeron leveneminen.
Ruotsin julkisen talouden tilan kohentuminen
on kuitenkin osaltaan auttanut pitimain pitkien
korkojen eron ennallaan.

5 Lopputiivistelma

Tarkastelujakson aikana Ruotsin 12 kuukauden
YKHI-inflaatiovauhti on ollut keskimdirin 2,9 %
eli perustamissopimuksen mukaista viitearvoa
hitaampi. Ruotsin YKHI-inflaatio on pysytellyt
jo monia vuosia tasolla, joka vastaa hintava-
kautta. Inflaatio kuitenkin kiihtyi nopeasti vuon-
na 2001, miki mahdollisesti johtui tuotanto-
resurssien kdyttoasteen noususta mutta myos
monista tilapdisesti vaikuttavista tarjontahdii-
ridistd. Inflaation kiihtymistd edelsi useita vuo-
sia jatkunut reaalipalkkojen suhteellisen nopea
kasvu ja voitto-osuuksien pieneneminen kan-
santaloudessa. Kun talous tasapainottuu ja
elpyy, resurssien korkea kidyttGaste saattaa
johtaa palkkakustannusten kasvuun ja nopeut-
taa kotimaisista tekijoistd johtuvaa inflaatiota.
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Lisduudistukset tyomarkkinoilla ja voimakkaam-
pi kilpailu tietyilli hyédykemarkkinoilla kuiten-
kin edistdisivit hitaampaa inflaatiota ja nopeam-
paa potentiaalista BKT:n kasvua. Useimpien
ennusteiden mukaan inflaatiovauhti olisi Ruot-
sissa hieman yli 2 % vuosina 2002 ja 2003. Tar-
kastelujaksolla pitkien korkojen taso oli 5,3 %
eli viitearvon alapuolella. Ruotsin pitkien kor-
kojen ja euroalueen alhaisimpien korkojen ero
kuitenkin kasvoi vuonna 2001, mikd ilmentdd
inflaation kiihtymistd, suurempia inflaatio-odo-
tuksia rahoitusmarkkinoilla sekd maailmanlaa-
juisen epdvarmuuden lisddantymista.

Ruotsi ei ole mukana ERM ll:ssa. Kuten vuoden
2000 ldhentymisraportissa todettiin, Ruotsia
koskee poikkeus mutta se ei ole erityisasemas-
sa EMUn kolmannen vaiheen suhteen. Perusta-
missopimuksen mukaisesti Ruotsi on siten
sitoutunut ottamaan euron kdyttdon, mikd tar-
koittaa sitd, ettdi sen tulee pyrkid tdyttimadn
kaikki  lihentymiskriteerit ~mukaan lukien
valuuttakurssikriteeri. Tarkastelujakson aikana
Ruotsin kruunu heikkeni syyskuuhun 2001 asti
selvisti  toukokuun 2000 keskimadridisestd
kurssistaan euroon ndhden. Keskuskurssien
puuttuessa Ruotsin kruunun toukokuun kurssia
on kiytetty vertailukohtana. Kurssi heikentyi
noin 18 %, mikd on ilmeisesti yhteydessd vien-
nin kehitykseen ja pddoman nettovientiin Ruot-
sista. Syyskuun 2001 jdlkeen maailmantalouden
nakymdt ovat parantuneet, pdioman netto-
vienti on tasoittunut ja kruunu on vahvistunut
noin 8 %.

Tarkasteluvuonna 2001 Ruotsin BKT:hen suh-

teutettu julkisen talouden ylijiami oli 4,8 % eli

reilusti alle alijgdmédsuhdetta koskevan 3 pro-
sentin viitearvon. Velka suhteessa BKT:hen oli
55,9 % eli alle 60 prosentin viitearvon. Mikili
rahoitusasema kehittyy vuosiksi 2002-2004
laaditun  talousesityksen mukaan, Ruotsin
BKT:hen suhteutettu budjettiylijadma pysyy
lahelld 2:ta prosenttia koko jakson ajan. Samal-
la velkasuhde pienenee edelleen. Siten Ruotsin
odotetaan saavuttavan vakaus- ja kasvusopi-
muksen keskipitkdn aikavilin tavoitteet, vaikka
kasvunopeus olisikin hieman odotettua hitaam-
pi. Tulevassa finanssipolitiikassa sekd verouu-
distusten toteuttamisessa ja menokurin hdllen-
tdmisessd tulisi ottaa huomioon vallitseva
makrotaloudellinen ympiristé ja muiden poliit-
tisten toimenpiteiden odotetut vaikutukset.

Julkisen talouden kestdvyydestd pitkalld aikava-
lilla voidaan mainita, ettd Ruotsi uudisti vuonna
1999 palkanpiditykseen perustuvan eldkejirjes-
telminsd. Kahden prosentin ylijiamasdainnon
noudattaminen keskipitkalld aikavililld seka tys-
voimaosuuden kasvattamiseen tdhtddvit toi-
menpiteet turvaavat julkisen talouden kestd-
vyyden. Samalla Ruotsin voi olla aiheellista
pitkalla aikavililld keventdd verotustansa, joka
on edelleen kired verrattuna muihin teollisuus-
maihin.

Muista tekijoistd voidaan sanoa, ettdi vuoden

1997 jdlkeen Ruotsin alijgdmasuhde ei ole ollut
suurempi  kuin julkisten investointimenojen
suhde BKT:hen. Itse asiassa vuodesta 1998

alkaen julkinen talous on ollut ylijaamainen.

Lisaksi Ruotsin vaihtotase on ollut ylijgdmainen,
mutta maalla on nettovelkaa ulkomaille.
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Ruotsi: YKHI-inflaatio

(vuotuinen prosenttimuutos)

1998 1999 2000 2001 /2002 2/2002 3/2002 4/2002 5/2001-

4/2002
YKHI-inflaatio 1,0 06 13 27 29 2,7 30 22 29
Viitearvo? 22 21 28 33 - - - - 23
Euroalueen keskiarvo® 1,1 11 23 25 2,7 25 25 24 25

Lahde: Eurostat.

1) YKHIn kattavuutta on laajennettu ja yhdenmukaistettu tammikuusta 2000 ja tammikuusta 2001 alkaen. Tarkempia tietoja on tilastointia
koskevassa liitteessa.

2) Toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002 ulottuvana ajanjaksona Ison-Britannian, Ranskan ja Luxemburgin vuotuisen inflaatiovauhdin
painottamaton aritmeettinen keskiarvo, johon on lisétty 1,5 prosenttiyksikkda.

3) Euroalueen keskiarvo on ilmoitettu vain lisétietona.

Ruotsi: Hintakehitys

(vuotuinen prosenttimuutos)

—— YKHI = Kuluttgjahintaindeksi Y ksikkotyokustannukset Tuontihintojen deflaattori
15 - 15
10 | 10
5t 5
Or 0
-5 L L L L L L L L L -5

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Léhteet: Kansalliset tiedot ja Eurostat.
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Ruotsi: Inflaatioindikaattoreita ja muita talouden muuttujia
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei muuta ilmoiteta)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Inflaatioindikaattoreita
Y hdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(YKHI) 13 48 29 2,7 038 18 10 06 13 2,7
Kuluttgjahintaindeksi (KHI) 25 47 23 28 08 09 04 03 13 2,6
KHI ilman vélillisten verojen

muutoksia 42 44 14 16 00 -15 -19 -11 21 2,7
Yksityisen kulutuksen deflaattori 21 58 2,8 29 14 23 10 10 1,0 16
BKT:n deflaattori 10 27 24 35 14 17 0,9 0,7 1,0 2,0
Tuottajahinnat » 0,2 19 41 7,0 12 08 -14 -12 34 45
Muita talouden muuttujia

BKT:n méérén kasvu -7  -18 41 37 11 21 36 45 36 12
Tuotantokuilu (prosenttiyksikkdd) -18 50 -26 -08 -17 -19 -07 13 23 09
Tyottomyysaste (%) 2 56 91 94 88 96 9,9 83 72 59 51
Y ksikkotyOkustannukset, koko

kansantalous = - -0,1 05 51 06 09 -10 58 44
Palkkakustannus/tyontekija, koko

kansantal ous - - 4.8 28 68 38 33 13 73 38
Tyon tuottavuus, koko kansantalous 2,8 3,6 4,9 23 1,6 32 23 2,3 15 -06
Tavaroiden ja palvelujen tuontihintojen

deflaattori 24 139 40 57 -42 08 -05 10 46 42
Valuuttakurssi 3 06 -161 -08 -13 91 -26 -27 02 30 -84
Rahan maéra (M3) 13 70 45 -13 100 42 35 68 6,2 2,0
Osakkeiden hinnat (OMX-indeksi) 4 76 531 34 188 389 278 169 710 -119 -198
Asuntojen hinnat % 92 -107 40 05 05 7,0 96 92 105 .

Lahteet: Eurostat, kansalliset tiedot (kuluttajahintaindeksi, rahan maara, osakkeiden hinnat, asuntojen hinnat) ja Euroopan komissio

(tuotantokuilu, nimellinen efektiivinen valuuttakurssi).

1) Kotimaan myyntihinnat teollisuudessa, johon ei lueta rakentamista.

2) Maéritelty kansainvalisen tydjarjeston (ILO) ohjeiden mukaan.

3) Nimellinen efektiivinen valuuttakurssi suhteessa 24 teollistuneen maan valuuttaan. Huom. Positiivinen luku tarkoittaa valuutan
vahvistumista, negatiivinen sen heikkenemisté.

4) Kauden lopussa.

5) Omistusasuntojen hintoja.

Ruotsi: Viimeaikainen inflaatiokehitys ja -ennusteet
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei muuta ilmoiteta)

(8) Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin viimeaikainen kehitys

12/2001 1/2002 2/2002 3/2002 4/2002

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeks (YKHI)

Vuotuinen prosenttimuutos 32 29 2,7 30 2,2
Viimeisten 3 kk:n ja niité edelténeiden 3 kk:n

keskiarvon prosenttimuutos vuositasolle korotettuna ja

kausivaihtelut tasoitettuna 16 15 11 15 23

Viimeisten 6 kk:n ja niita edeltaneiden 6 kk:n
keskiarvon prosenttimuutos vuositasolle korotettuna ja
kausivaihtelut tasoitettuna 3,0 2,6 2,1 17 1,8

Lahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

(b) Inflaatioennusteita

2002 2003
Euroopan komissio (kevét 2002), YKHI 2,2 2,2
OECD (huhtikuu 2002), kuluttajahintaindeksi 2,6 2,8
IMF (toukokuu 2002), kuluttajahintaindeksi 2,3 2,2

Lahteet: Euroopan komissio, OECD (alustava versio) ja IMF.
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Ruotsi: Julkisen talouden rahoitusasema
(prosentteina BKT: sté)

2000 2001 20029
Julkisen talouden ylijaama (+) tai alijéama (-) 3,7 4.8 17
Mitearvo -3 -3 -3
Ylijédma (+) tai aijédma (-) ilman julkisia investointimenoja? 6,2 7,3 4,3
Julkisen talouden bruttovelka 55,3 55,9 52,6
Viitearvo 60 60 60

Léahteet: Euroopan komissio (kevaan 2002 ennusteet) ja EKP:n laskelmat.

1) Euroopan komission ennuste.

2) Negatiivinen luku tarkoittaa, etté julkisen talouden alijddma on suurempi kuin investointimenot.

Ruotsi: Julkisen talouden bruttovelka
(prosentteina BKT: st&)

(a) Velkasuhde

80
75
70
65
60
55

80
75
70
65
60
55

1992

1993

1994

1995

(b) Vuosimuutokset ja taustatekijat

15

10

5

0

£S

-10

-15

Léahteet: Euroopan komissio (kevaén 2002 ennusteet) ja EKP:n laskelmat.

I Perugigama

199

BKT:n kasvuvauhdin ja koron erotus

1997

1998

1999

2000

Alijgémé-/velkaoikaisut
Kokonai smuutos

2001

15

10

5

2 0

£S5

-10

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2000

Huom. Kuviossa 2(b) negatiiviset arvot tarkoittavat, ettéd kyseinen tekija on supistanut velkasuhdetta, ja positiiviset arvot, efta tekija on
kasvattanut sita.
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Ruotsi: Julkisen talouden bruttovelka — rakenteelliset piirteet

(prosentteina BKT: st&)

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

Kokonaisvelka
(% BKT:std)

Valuuttajakauma
(% BKT:st&)
Kotimaan valuuttana
Ulkomaanvaluuttana
Euroina tai euroalueen
jasenvaltioiden valuuttoina
Euroalueen ulkopuolisten
EU-maiden valuuttoina

Kotimaisen velan osuus
(% kokonaisvelasta)

Keskimaarainen jaljella oleva
maturiteetti

Maturiteettijakauma?

(% kokonaisvelasta)
Lyhyaikainen (yksi vuosi tai
vahemman)

Keskipitké ja pitkaaikainen
(yli vuoden)

65,1

75,1

77,7

68,6
31,4

27,2

72,8

76,6

70,0
30,0

56,2

20,0

80,0

76,0

69,9
30,1

49,9

19,4

80,6

73,1

70,7
29,3

52,9

15,0

85,0

70,5

72,8
27,2

19,3

80,7

65,0

77,5
22,5

58,0

17,6

82,4

Lahteet: EKPJ, lukuun ottamatta kokonaisvelkaa (Euroopan komissio, kevéan 2002 ennusteet). Vuoden lopun tietoja.
Huom. Pydristysten vuoksi yhteenlasketut summat ja niiden osatekijat eivat valttamétta tasmaa.

1) Alkuperdinen maturiteetti.
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55,3

79,3
20,7

63,2

19,7

80,3

55,9

81,6
18,4

19,0

81,0
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Ruotsi: Julkisen talouden ylijadma (+) / alijdaméa (-)
(prosentteina BKT: sté)

(a) Alijaamasuhde

10 10
5 5
0 /\/, 0

5 5

-10 -10
157902 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 -
(b) Vuosimuutokset ja taustakijat
Suhdannetekijét —— Kokonaismuutos
Ei-suhdannetekijét
6 6
4 4
2 /\ 2
0 - 0
-2 -2
4 4
T 0 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2000

Lahteet: Euroopan komissio (kevaan 2002 ennusteet) ja EKP:n laskelmat.
Huom. Kuviossa 3(b) negatiivinen arvo tarkoittaa, eftd vaikutus on ollut alijadméaa lisddva, ja positiivinen arvo, etté vaikutus on ollut
alijaamaa supistava.
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Ruotsi: Julkisen talouden alijagma-/velkaoikaisut
(prosentteina BKT: st&)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Julkisen velan muutos 135 105 7,2 4.2 13 -01 05 -20 -68 24 -13
Julkisen talouden ylijédma (+)
tai alijéama (- -75 -119 -108 -78 -32 -16 1,9 15 37 4.8 17
Alijaéma-/velkaoikaisut 59 -14 -36 -36 -19 -17 25 -05 -31 7.2 0,5
Rahoitusomaisuuden netto-ostot
(+) tai nettomyynnit (=) - - -28 -05 -11 0,3 21 00 -20 4.4 -
Kéteinen raha ja talletukset - - -15 11 -16 -03 -01 09 -02 -01 -
Lainat ja muut arvopaperit
kuin osakkeet - - -4 -18 0,6 11 08 -09 -17 -34 -
Osakeet ja osuudet - - -06 -03 -02 -09 10 -01 -00 7,7 -
Y ksityistémiset - - 00 -00 00 -01 -01 00 -30 0,0 -
Padomasijoitukset - - 00 -00 -0,0 0,0 0,0 0,0 01 -02 -
Muut - - -06 -02 -01 -08 11 -01 28 7.9 -
Muu rahoitusomaisuus - - 0,7 0,5 0,1 04 0,3 01 -00 0,1 -
Julkisen velan
arvostusmuutok set — — -04 -25 05 -11 00 -21 0,0 1,0 —
Ulkomaanvaluutan arvonnousut
(-) tai -alennukset (+) - - - - - - 01 -14 0,9 1,1 -
Muut arvostusmuutokset 9 - - - - - - -00 -07 -09 -01 -
Muut julkisen velan muutokset? — — -04 -05 -12 -08 0,3 16 -12 1,7 -

Lahteet: EKPJ, lukuun ottamatta julkisen velan muutosta, julkisen talouden ylijaamég/alijaaméaéa ja alijaamé-/velkaoikaisuja (Euroopan

komissio, kevaan 2000 ennusteet).

1) 9gsaltaa julkisen talouden velan nimellisarvon ja markkina-arvon erotuksen liikkeeseenlaskuhetkella.

2) Muihin ostovelkoihin liittyvia toimia (julkisyhteisdjen velkoja) ja sektorien uudelleenluokitteluja. Tahan eréan saattaa sisdltyd myds
valtion vastuulleen ottamia velkoja.

Ruotsi: Julkisen talouden menot ja tulot
(prosentteina BKT: st&)

Menot yhteensi Juoksevat tulot
75 75
70 70
65 65
60 60
55 : : : : : : : : : 55

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Lahde: Euroopan komissio (kevaan 2002 ennusteet).
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Ruotsi: Julkisen talouden tulot ja menot
(prosentteina BKT: sté)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Kokonaistulot 591 61,1 599 600 622 616 629 616 614 623
Juoksevat tulot - 593 585 580 60,7 596 609 597 595 602
Valittémat verot 199 199 197 202 216 21,7 224 220 222 234
Vélilliset verot 15,8 151 14,4 13,7 14,3 148 15,3 16,8 14,5 14,6
Sosiaaliturvamaksut 144 138 138 142 152 150 150 137 158 163
Muut juoksevat tulot - 106 106 9.8 9,5 8,2 8,1 7,2 7,0 6,0
Padomatul ot - 18 14 21 16 20 19 2,0 19 2,0
Menot yhteensa 66,7 73,0 70,7 67,8 65,5 63,1 60,9 60,2 57,7 57,5
Juoksevat menot 640 671 663 638 624 598 590 572 552 549
Palkansaaj akorvaukset 18,8 19,1 18,2 17,3 17,8 17,4 16,8 16,4 16,4 16,7
Muut kuin luontoismuotoiset
sosiaaliedut 229 233 228 213 203 196 193 188 183 181
Korkomenot 52 6,0 6,6 6,9 6,9 6,4 58 4.8 42 35
Joista swapien ja
korkotermiinien vaikutus - - - 0,1 0,1 -0,1 01 -01  -00 01
Muut juoksevat menot 171 186 187 182 175 164 170 172 163 165
Padomamenot 2,6 6,1 44 4,0 3,0 33 2,0 29 25 27
Ylijaama (+) tai alijaama (-) 75 -11,9 -108 -78 -32 -16 1,9 15 37 48
Perusjgma 23 59 -43 -08 37 49 7,7 6,3 7,9 82

Ylijgééma (+) tai aijééma (-),

ilman julkisia investointimenoja - - -7,3 -4,4 -0,2 11 4,6 4.2 6,2 7,3
Lahde: Euroopan komissio (kevaan 2002 ennusteet). Pydristyksien vuoksi yhteenlaskut eivat valttamétta tdsmaa.
Huom. Korkomenot ilmoitettu liiallisia alija@mia koskevan menettelyn mukaisesti. Svapien ja korkotermiinien vaikutus on sama kuin
liiallisia alijaémié koskevassa menettelyssa ja EKT 95:ssa mééritelty korkoero (tai ali- ja ylijadmén ero). Ks. Euroopan parlamentin ja EU:n
neuvoston asetus 2558/2001 swap- ja korkotermiinijarjestelyjen alaisten maksujen uudelleenluokittelemiseksi.

Taulukko 8.

Ruotsi: Ennusteet huoltosuhteesta

2000 2010 2020 2030 2040 2050
Huoltosuhde
(65-vuotiaat ja sitd vanhemmat prosentteina
15-64-vuotiaista) 27,0 29,0 35,0 39,0 42,0 41,0
Lahde: EKPJ.
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(a) Ruotsi: Valuuttakurssin vakaus

Valuuttakurssimekanismin (ERM 1) jasen Ei

Kahdenvalinen keskuskurssi devalvoitu maan omasta aloitteesta Ei

Suurimmat poikkeamat ylos- ja alaspain Suurin poikkeama Suurin poikkeama

yl6spéin alaspéin

1.5.2000-30.4.2002:

Euroon 1,0 -16,3
Lisatieto:

Tanskan kruunuun 1,0 -16,5

Kreikan drakmaan (vain 31.12.2000 asti) 0,9 -50

Englannin puntaan 4,8 -12,8

1) Suurimmat poikkeamat yldspéin (+) ja alaspain (—) kahdenvélisissa valuuttakursseissa suhteessa lueteltuihin valuuttoihin prosentteina
toukokuusta 2000 alkaen.

(b) Ruotsi: Ruotsin kruunun valuuttakur ssipaineita kuvaavat keskeiset indikaattorit

Heina Loka Tammi Huhti Heina Loka Tammi Huhti
3 kk:n keskiarvo paattyen: 2000 2000 2001 2001 2001 2001 2002 2002
Valuuttakurssin vaihtelu v 7,1 55 6,1 6,2 7,0 8,6 7.8 4,7
Lyhyiden korkojen erot 2 0,0 -0,3 -0,3 -0,2 0,2 04 0,5 0,8

Lahteet: Kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat.
1) Ruotsin kruunun eurokurssin paivittéisten prosenttimuutosten kuukausittainen keskihajonta vuositasolla prosentteina.

2) Kolmen kuukauden rahamarkkinakorkojen ero euroalueen pankkien valisten talletusten ostonoteerauksien painotettuun keskiarvoon
prosenttiyksikkdiné.

EKP + Ldhentymisraportti = 2002

29



30

Ruotsin kruunu: Valuuttakurssin kehitys euroon nahden kahden viime vuoden aikana
(péaivittaisia havaintoja; 1.5.2000-30.4.2002)

105 105

10,0 10,0
9,5 95
9,0 9,0
8,5 85
80 I ' T I [ ' I BT Y I I ' 80

2000 2001
Lahde: EKP.

Ruotsin kruunu: Kahdenvélinen valuuttakur ssi-indeksi
(paivittaisia havaintoja; toukokuun 2000 keskiarvo = 100; 1.5.2000-30.4.2002)

—— SEK/EUR SEK/DKK SEK/GBP —— SEK/GRD
110 110
105 105
100 k \ 100

A 'A
a2 aa
o VM W \\ o
90 oA 90
85

80 . . | . . . ! .
2000 2001

&

8

Lahde: EKP.
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Ruotsin kruunu: Reaalinen efektiivinen valuuttakurss suhteessa

EU-jasenvaltioiden valuuttoihin
(neljannesvuosihavaintoja, poikkeamat prosentteina, vuoden 2001 viimeinen neljannes eri esimerkkikausiin verrattuna)

Keskiarvo Keskiarvo Keskiarvo
19742001 19912001 1987
Reaaliset efektiiviset valuuttakurssit:
Y ksikkotyOkustannuksiin (koko kansantalous) perustuva -25,5 -12,9 -21,2
Yksityisen kulutuksen deflaattoriin perustuva -14,8 -11,8 -12,4
BKT:n deflaattoriin perustuva -20,1 -12,8 -17,4
Tavaroiden ja palvelujen viennin deflaattoriin perustuva -17,1 93 -16,1
Lisétieto:
Nimellinen efektiivinen valuuttakurssi -26,2 -10,5 -23,1

Lahteet: Euroopan komissio ja EKP:n laskelmat.
Huom. Positiivinen luku tarkoittaa valuutan vahvistumista, negatiivinen sen heikkenemisté.

Ruotsi: Ulkoinen kehitys

(prosentteina BKT: st&)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Vaihtotase -2,9 -1,3 12 34 3,2 3,8 34 3,6 33 3,2
Ulkomainen nettosaaminen (+)
tai nettovelka (-) -36,8 -438 -419 -334 -392 -422 -385 -356 -316 -212
Vienti (tavarat ja palvelut) 2 280 324 360 405 391 427 43,7 436 473 46,7
Tuonti (tavarat ja palvelut) 9 264 285 31,3 337 324 35 375 37,7 419 406
EU:n siséinen tavaroiden
vienti 2.3 684 646 586 596 571 556 579 584 559 547
EU:n siséinen tavaroiden
tuonti 2.3 694 686 648 686 685 67,7 692 677 642 651

Lahteet: Eurostat (EU:n sisdinen tavaroiden vienti ja tuonti), kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat.
1) Maksutasetilastot.

2) Ulkomaankauppatilastot.

3) Prosentteina koko viennisté ja tuonnista.
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Ruotsi: Pitkat korot

(prosentteina)
2000 2001 2/2002 3/2002 4/2002 5/2001—
4/2002
Pitka korko 54 51 54 5,6 57 53
Mitearvo 74 7,0 - - - 7,0
Euroalueen keskiarvo 54 5,0 51 53 53 51

Léahteet: EKP ja Euroopan komissio.
Huom. Miitearvo on laskettu kolmen alhaisimman inflaation maan (Iso-Britannia, Ranska ja Luxemburg toukokuusta 2001 huhtikuuhun 2002
ulottuvana ajanjaksona) keskiarvona, johon on lisétty 2 prosenttiyksikkdd. Euroalueen keskiarvo on ilmoitettu vain lisétietona.

(a) Ruotsi: Pitka korko
(kuukausikeskiarvoja, prosentteina)

14 14
12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2

1990 1991 1992 1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Lahde: EKP.

(b) Ruotsi: Pitkien korkojen ja kuluttajahintainflaation erot niiden
EU-jasenvaltioiden suhteen, joissa pitkat korot ovat matalimmat 9

—— Pitkien korkojen ero Kuluttgjahintainflaation ero
12 12
8t 8
4 \\ 4
\_/\\’\/\‘-/\\’\\W'
o 30
-4 -4

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Lahteet: EKP ja Euroopan komissio. Kuluttajahintaindeksitiedot ovat yhdenmukai stamattomia.
1) Saksa, Itévalta, Luxemburg, Alankomaat ja Ranska.
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Liite. Lahentymisindikaattoreita koskevien tilastojen

laskentamenetelmait

Tissd liitteessd on tietoa lihentymisindikaatto-
reita koskevien tilastojen laskentamenetelmistd
ja yksityiskohtia niiden yhdenmukaistamisessa
saavutetusta edistymisesta.

Kuluttajahinnat

Perustamissopimuksen artiklassa 121 tarkoite-
tussa ldhentymiskriteereitd koskevassa poyta-
kirjassa n:o 21| edellytetddn, ettd hintatason
lahentymistd mitataan kuluttajahintaindeksilla
yhtidldisin perustein ottaen huomioon kansallis-
ten maddritelmien erot. Kuluttajahintaindeksien
yhdenmukaistamiseen liittyvdstd kasitteitd kos-
kevasta tyostd vastaa Euroopan komissio
(Eurostat) kiintedssd yhteistydssd kansallisten
tilastolaitosten kanssa. Yhtend niiden tilastojen
keskeisimmistd kdyttdjisti EKP on ollut tiiviisti
mukana tdssd tyossd edeltdjansd EMIn tapaan.
Lokakuussa 1995 Euroopan unionin neuvosto
hyviksyi YKHI4 koskevan asetuksen, jota kay-
tetddn yksityiskohtaisempien yhdenmukaista-
mistoimenpiteiden pohjana.

YKHlen aikaansaamiseksi tehdyt yhdenmukais-
tamistoimenpiteet ovat perustuneet useisiin
komission ja EU:n neuvoston asetuksiin. Eri
maiden YKHIlen tuote-, alue- ja viestokatta-
vuudet ovat samanlaiset (kaikista ndistd kol-
mesta seikasta saattaa aiheutua merkittdvid
eroja eri maiden kuluttajahintaindeksien vilille).
Useilla muillakin osa-alueilla on luotu yhteisia
standardeja (esimerkiksi uusien tuotteiden ja
palvelujen kasittely). Jotkin nidistd ovat vasta vid-
himmdisvaatimuksia, ja niitd kehitetddn edelleen.

Vuosina 1998 ja 1999 sdddettyjen EU:n neu-
voston asetusten mukaisesti YKHlen katta-
vuutta on edelleen laajennettu ja yhdenmukais-
tettu kaikissa jasenvaltioissa. Muutokset tulivat
useimmissa tapauksissa voimaan tammikuusta
2000 ja tammikuusta 2001 alkaen. Ne nikyvit
vain osittain vuosien 2000 ja 2001 vuotuisissa
inflaatiovauhdeissa, koska kattavuuden muutos
on tullut voimaan kunkin vuoden tammikuussa
eikdi edeltivien vuosien inflaatiolukuja ole
yleensd korjattu vastaavasti.
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Koko euroalueen kattava YKHI on ollut tdr-
kein EKP:n yhteisessd rahapolitiikassa kdytetta-
vd kuluttajahintojen mittari tammikuusta 1999
alkaen.

Julkinen talous

mid koskevassa poytdkirjassa n:o 20 ja marras-
kuussa 1993 annetussa EU:n neuvoston asetuk-

LT

sessa mairitelldan “julkinen”, “julkisen talouden
ylijaama/alijaama”,
nit”, "velka” ja "bruttokansantuote” Euroopan
kansantalouden tilinpitojirjestelmin (EKT, toi-
nen laitos') mukaisesti. Ensimmdisen ldhenty-
misraportin tilastostandardina kdytettiin EKT:n
toista laitosta, mutta vuodesta 2000 ldhtien
liiallisia alijagdmid koskevaan menettelyyn sovel-
letaan Euroopan kansantalouden tilinpitojirjes-
telmédd 1995 (EKT 95) EU:n neuvoston asetuk-
sessa? sdddetylld tavalla. EKT 95 on yhdenmu-
kainen muiden kansainvilisten standardien
kuten YK:n kansantalouden tilinpitojdrjestel-
man (SNA 1993) kanssa.

“korkomenot”, “investoin-

”Julkinen” kisittdd valtionhallinnon, osavaltio-
hallinnon (jasenvaltioissa, jotka ovat rakenteel-
taan liittovaltioita), alueellisen tai paikallishallin-
non ja sosiaaliturvarahastot. Siihen eivit kuulu
valtionyritykset, ja se tulee siksi pitdd erillddn
laajemmin médritellystd julkisesta sektorista.

”Julkisen talouden ylijaiamalld/alijaamalls”  tar-
koitetaan EKT 95:ssd mdiriteltyd nettoluoton-
antoa(+)/nettoluotonottoa(-), mutta siihen
sisdltyvit swapeihin ja korkotermiineihin liitty-
vdt korot. "Julkisella velalla” tarkoitetaan EKT
95:n ryhmiin kdteisraha ja talletukset, muut
arvopaperit kuin osakkeet ja johdannaiset (esi-
merkiksi valtion velkapaperit) ja lainat luokitel-
tavien julkisyhteiséjen velkojen kantaa brutto-

| Eurostat: “Euroopan kansantalouden tilinpitojdrjestelma” (EKT),
toinen laitos, Euroopan yhteisdjen tilastotoimisto, Luxemburg
1979.

2 Euroopan kansantalouden tilinpito- ja aluetilinpitojdrjestelmdn
tekemisestd yhteisossd kesdkuussa 1996 annetun EU:n neuvos-
ton asetuksen (EY) N:o 2223/96 liite V.
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médrdisend ja nimellisarvon mukaan laskettuna.
Julkiseen velkaan ei lasketa swapeja, kauppa-
luottoja tai muita velkoja, joista ei ole olemas-
sa rahoitusasiakirjaa, kuten esimerkiksi liikaa
maksetut veroennakot. Siihen eivit my&skdin
kuulu vastuusitoumukset, kuten valtiontakauk-
set ja eldkesitoumukset. Julkinen velka on brut-
tomadirdinen kisite, koska varoja ei viahennetd
veloista, mutta julkisen sektorin keskiniiset
velat kuitenkin konsolidoidaan, joten julkinen
velka ei sisdlld velkoja muille julkisen talouden
yksikaille. ”"Kokonaistulot” ja "kokonaismenot”
on médritelty Euroopan komission heindkuussa
2000 antamassa asetuksessa. Niihin lasketaan
rahoitustoimet, jotka lisddvit ja vihentdvit net-
toluotonantoa (+)/nettoluotonottoa (-), ja nii-
den erotus on yhti kuin nettoluotonanto (+)/
nettoluotonotto (-).

Julkisen talouden alijadamid ja julkista velkaa
koskevista midrittelyistd johtuu, ettd julkisyh-
teisdjen velkakannan muutos kahden perik-
kdisen vuoden lopussa saattaa poiketa huomat-
tavasti julkisen talouden alijiamasta tarkastelu-
vuonna. Julkista velkaa voidaan vdhentdd
esimerkiksi valtionyritysten yksityistamisestd
saaduilla varoilla tai myymilld muuta rahoitus-
omaisuutta ilman etti silli on (vilitontd) vaiku-
tusta julkisen talouden alijadmaidn. Alijidman ja
julkisen velan muutoksen erotus eli “alijadma-
Ivelkaoikaisu” on tirkei tekiji my&s arvioitaes-
sa ilmoitettujen tietojen tilastollista laatua.

Alijiama- ja velkasuhteiden laskemisessa kiy-
tettdvd BKT on EKT 95:ssd mddritelty BKT.

Vuoden 1994 alusta lukien EU:n jdsenvaltiot
ovat ilmoittaneet julkisen talouden alijiamad
ja julkista velkaa koskevat tiedot Euroopan
komissiolle  vihintddn kahdesti vuodessa.
Perustamissopimuksen mukaan vastuu liiallisia
tilastotietojen toimittamisesta kuuluu Euroo-
pan komissiolle. Eurostat valvoo, ettd nimi tie-
dot ovat EKT 95:n mukaisia. Yksityiskohtaiset
ohjeet EKT 95:n soveltamisesta on esitetty jul-
kisen talouden alijaamai ja julkista velkaa kos-
kevassa kasikirjassa.

Valuuttakurssit

Tarkastelun kohteena olevan jdsenvaltion
valuutan eurokurssit perustuvat EKP:n kunakin
pdivand klo 15.15 Suomen aikaa kirjaamiin pai-
vittdisiin viitekursseihin (kurssit kirjataan kes-
kuspankkien vilisen pdivittdisen yhteispuhelun
jalkeen). Nama julkaistaan EKP:n verkkosivuilla,
ja ne ovat luettavissa my6s sihkoisistd markki-
nainformaatiojirjestelmistd. Valuuttojen kurssit
ecuun ndhden (vuoden 1998 loppuun asti) ovat
Euroopan yhteisojen virallisessa lehdessd jul-
raportissa kdytetyt EU-maiden ristikkaiskurssit
on johdettu niisti euro- tai ecukursseista.
Nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurs-
sit, joihin raportissa viitataan, perustuvat
Euroopan komission laskemiin sarjoihin.

Pitkdt korot

Perustamissopimuksen artiklassa 121 tarkoitet-
tuja ldhentymiskriteereitd koskevan poytikirjan
n:o 21 artiklassa 4 edellytetdin, ettd korkojen
lahentymistd arvioidaan valtion pitkien joukko-
velkakirjalainojen tai muiden vastaavien arvopa-
pereiden perusteella siten, etti otetaan huo-
mioon kansallisten mairitelmien erot. Vaikka
Euroopan komissio ldhentymiskriteereitd kos-
kevan poytikirjan n:o 21 artiklan 5 mukaan on
vastuussa poytdkirjan soveltamisessa tarvitta-
vien tilastotietojen tuottamisesta, EKP alan
asiantuntemuksensa vuoksi antaa apua edusta-
vien pitkien korkojen tilastotietojen médritte-
lyssd ja kerdd tilastotietoja kansallisilta keskus-
pankeilta Euroopan komissiota varten. Ndin se
jatkaa tyotd, jota EMI teki osana talous- ja
rahaliiton kolmannen vaiheen valmisteluja
liheisessd yhteistybssd Euroopan komission
kanssa.

EMIn tekemidssd kisitteellisessd tySssd mddri-
teltiin seitsemdn keskeistd seikkaa, joita tarkas-
tellaan laskettaessa pitkia korkoja. Namd on
esitetty oheisessa kehikossa.
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Pitkien korkojen lahentymisen arvioinnissa kaytettavat tilastolliset maaritelmaét

Kasite

Suositus

Velkakirjan
liikkeeseenlaskija

Valtion pitki& joukkovelkakirjalainoja tai vastaavia valtion liikkeeseen laskemia arvopapereita.

M aturiteetti

Jaljella oleva maturiteetti mahdollisimman 18hella kymmenté vuotta. Korvattaessa velkakirjoja
toisilla maturiteetin vaihtelu on minimoitava; markkinoiden rakenteellinen likvidiys tulee ottaa
huomioon.

Erisuuruisista kupon-
kikoroista johtuvat
tuottoerot

Tuottoeroja e muuteta suoraan keskenaddn vertailukelpoisiksi.

Verotus

Veroja e vahenneta.

Velkakirjojen valinta

Valittujen joukkovelkakirjalainojen on oltava riittévan likvidejéd. Tamén vaatimuksen perus-
teella valitaan kansallisten markkinoiden mukaan joko viitelaina tai otos joukkovelkakirja-
lainoista.

Tuoton laskukaava

"Yield to maturity” ISMAnN kaava 6.3.

Y hteenlasku

Kun otoksessa on useampi kuin yksi joukkovelkakirjalaina, edustava korko lasketaan tuottojen

yksinkertai sena keskiarvona.

Yhdenmukaistetut edustavat pitkdt korot tuo-
tetaan kansallisissa keskuspankeissa, ja tdssd
lahentymisraportissa kdytetddan tdysin yhden-
mukaistettuja korkotietoja.

Muut tekijdat

Perustamissopimuksen artiklan 121 kohdan |
viimeisessd kappaleessa todetaan, ettd Euroo-
pan komission ja EKP:n raporteissa on neljin
padkriteerin lisiksi otettava huomioon ecun
kehitys, markkinoiden yhdentymisen tulokset,
vaihtotaseiden tasapainon tila ja kehitys sekd
yksikkotyokustannusten ja muiden hintaindi-
kaattorien kehityksen tarkastelu.

Poytdkirjassa n:o 21, joka neljin piidkriteerin
osalta kuvailee kaytettdvit tiedot melko yksi-
tyiskohtaisesti ja mddrdd, ettd komission on
toimitettava kriteereiden noudattamisen ar-
viointiin tarvittavat tiedot, ei ole mitddn viit-
tausta ndihin ”"muihin tekijoihin”.

Maksutasetilastot ja tilastot ulkomaisesta net-
tovarallisuudesta ja -velasta on laadittu kansalli-
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sessa keskuspankissa IMF:n maksutasekésikirjan
5. laitoksen mukaisesti. Lokakuussa 1997 kayt-
toon otettujen uusien mddritelmien vuoksi eri
vuosia koskevat tiedot eivit ole tdysin vertailu-
kelpoiset.

Tiedot yksikkotyokustannuksista ja kansanta-
louden tilinpidon deflaattorit perustuvat EKT
95:n mdiritelmien mukaisesti laadittuihin tilas-
toihin. Tuottajahintaindeksien laatimisessa on
kdytetty yhdenmukaistettuja miiritelmid, joi-
den avulla saadaan jdsenvaltioiden kesken ver-
tailukelpoiset  tulokset. Indeksit perustuvat
kotimaan myyntihintoihin teollisuudessa ilman
rakentamista.

Tilastotietojen ajankohta

Tamian ldhentymisraportin tilastot perustuvat
30.4.2002 kiytettdvissd  olleisiin  tietoihin
lukuun ottamatta Euroopan komission (Euro-
statin) YKHI-tilastoja, jotka on julkaistu
16.5.2002 ja Ison-Britannian osalta 21.5.2002.
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Kansallisen lainsaadannon
sopusointuisuus
perustamissopimuksen kanssa
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| Johdanto
I.1 Yleistd

Perustamissopimuksen artiklan 122 kohdassa 2
edellytetdin, ettd EKP (ja Euroopan komissio)
raportoivat EU:n neuvostolle artiklan 121 koh-
dan | mukaisesti vihintddn kerran kahdessa
vuodessa tai sellaisen jdsenvaltion pyynnosti,
jota koskee poikkeus. Tillaisessa raportissa
tulee tarkastella, onko kunkin jasenvaltion, jota
koskee poikkeus, kansallinen lainsdddinto, kan-
sallisen keskuspankin perussdanté mukaan luet-
tuna, sopusoinnussa  perustamissopimuksen
artiklojen 108 ja 109 sekd EKPJ:n perussddnnén
kanssa (kdytetddn myds ilmausta “oikeudellinen
lahentyminen”). Ainoa jdsenvaltio, jota koskee
poikkeus ja jota tarkastellaan tdssd raportissa,
on Ruotsi. EKP on siten selvittinyt Ruotsin
lainsdddantotilannetta sekd sen toteuttamia tai
vield tarvittavia lainsdddidntotoimia, joilla Ruot-
sin kansallinen lainsdddidntd saatetaan perusta-
missopimuksen ja EKPJ:n perussddnnén mukai-
seksi.

Tassd raportissa hyddynnetdan EKP:n ja EMin
aikaisempia oikeudellista ldhentymistd koskevia
raportteja. Mainittakoon niistd erityisesti EKP:n
lahentymisraportti vuodelta 2000 ja EMiIn
lahentymisraportti vuodelta 1998, mutta myos
vuosien 1995 ja 1996 raportit ldhentymisen
edistymisestd ja ndiden raporttien lainsaddants-
tietoja koskevat pdivitykset lokakuulta 1997.
Siten seuraavaa tekstid tulisi lukea yhdessi
edelld mainittujen raporttien vastaavien osien
kanssa. Tarkasteltaessa, onko kansallinen lain-
sddddnto sopusoinnussa perustamissopimuksen
kanssa, on otettu huomioon kaikki lainsdddan-
nolliset muutokset, jotka on hyviksytty tai
pantu vireille Ruotsissa vuoden 2000 lihenty-
misraporttiin liittyneen tarkastelun jilkeen.

1.2 Tanska ja Iso-Britannia

Tassd raportissa tarkastellaan vain Ruotsia,
koska muut kaksi EU:n jdsenvaltiota, jotka eivit
ole ottaneet euroa kayttéon, eli Tanska ja Iso-
Britannia, ovat erityisasemassa olevia jdsenval-
tioita.

Erdistd Tanskaa koskevista mddrdyksistd teh-
dyssd perustamissopimuksen liitteend olevassa
poytdkirjassa todetaan, ettd Tanskan hallitus
antaa EU:n neuvostolle tiedoksi kantansa osal-
listumisesta talous- ja rahaliiton kolmanteen
vaiheeseen ennen kuin neuvosto suorittaa
perustamissopimuksen artiklan 12| kohdassa 2
tarkoitetun arviointinsa. Tanska on ilmoittanut,
ettei se aio osallistua EMUn kolmanteen vai-
heeseen. Poytdkirjan artiklan 2 mukaan timd
merkitsee, ettd Tanskaa kohdellaan jisenvaltio-
na, jota koskee poikkeus. Miten asiantila vai-
kuttaa Tanskaan, siitd on mairitty paitoksells,
jonka jdsenvaltioiden valtion- tai hallitusten
padmiehet tekivdt huippukokouksessaan Edin-
todetaan, ettd Tanskalla sdilyy sen nykyinen
kansallisiin lakeihin ja asetuksiin perustuva
rahapoliittinen toimivalta mukaan lukien Tans-
kan keskuspankin Danmarks Nationalbankin
rahapoliittiset  valtuudet. Koska Tanskaan
sovelletaan perustamissopimuksen artiklan 122
kohdan 3 mukaan perustamissopimuksen artik-
laa 108, Tanskan keskuspankin on tdytettdva
keskuspankin riippumattomuutta koskevat vaa-
timukset. EMIn vuoden 1998 lihentymisrapor-
tissa tdmd vaatimus todettiin tdytetyksi, eikd
tilanne ole muuttunut. Tanskan keskuspankin
oikeudellista integroitumista EKPJ:hin ei tarvit-
se toteuttaa eikd muuta lainsdddantod tarvitse
mukauttaa niin kauan kuin Tanska ei ilmoita
EU:n neuvostolle aikovansa ottaa yhteistd
rahaa kayttéon.

Erdistd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin
yhdistynyttd kuningaskuntaa koskevista mdi-
rayksistd tehdyn perustamissopimuksen liittee-
nd olevan poytikirjan mukaan Iso-Britannia ei
ole velvollinen siirtymdan talous- ja rahaliiton
kolmanteen vaiheeseen, ellei se ilmoita EU:n
neuvostolle tillaisesta aikomuksestaan. Iso-Bri-
tannia ilmoitti EU:n neuvostolle 30.10.1997,
ettei se aio ottaa kdyttdon yhteistd rahaa
1.1.1999 (tilanne ei ole muuttunut). Tamin
ilmoituksen johdosta Isoon-Britanniaan ei
sovelleta tiettyja perustamissopimuksen m3a-
rdyksia (mukaan lukien sopimuksen artiklat 108
ja 109) eikd EKPJ:n perussdannén middrdyksid.
Niin ollen tilld hetkelld ei ole oikeudellista vel-
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voitetta varmistaa, ettd Ison-Britannian kansalli-
nen lainsdddantd (Englannin pankin perussdianto

2 Mukautusten soveltamisala
2.1 Mukautettavat alueet

Niiden alueiden madrittimiseksi, joilla kansallis-
ta lainsdddidntod on mukautettava, EKP noudat-
taa samaa Yleistd rakennetta kuin aikaisemmin-
kin:

— kansallisten  keskuspankkien  riippumatto-
muus (ks. erityisesti perustamissopimuksen
artikla 108 sekd EKPJ:n perussdinnén artik-
lat 7 ja 14.2)

— kansallisten keskuspankkien oikeudellinen
integroituminen EKPJ:hin  (ks. erityisesti
EKPJ:n perussddnnon artiklat 12.1 ja 14.3)
sekd

— muu lainsdddintd kuin kansallisten keskus-
pankkien perussainnot.

2.2 ”Sopusointu’ ja
”’yhdenmukaistaminen”

Perustamissopimuksen artiklassa 109 edellyte-
tddn, ettd kansallisen lainsdddannén on oltava
”sopusoinnussa”  perustamissopimuksen  ja
EKPJ:n perussdinndn kanssa. Ndin ollen kansal-
lisen lainsdaddannon ristiriitaisuudet perustamis-
sopimukseen ja perussdantéén nihden on
poistettava. Tahin velvoitteeseen ei vaikuta
perustamissopimuksen ja perussdinnon ensisi-
jaisuus kansalliseen lainsddddntoon nahden eikd
kulloisenkin ristiriitaisuuden luonne.

lImaisu “sopusoinnussa” ei tarkoita sitd, ettd
perustamissopimuksessa vaadittaisiin kansallis-
ten keskuspankkien perussiddntsjen "yhdenmu-
kaistamista” toisiinsa tai EKPJ:n perussidanto6n
nihden. Kansallisia eroja saa edelleen olla.
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mukaan lukien) on sopusoinnussa perustamis-
sopimuksen ja EKPJ:n perussddnnén kanssa.

EKPJ:n perussddnnén artiklassa 14.4 kansallisille
keskuspankeille sallitaankin my&s muita kuin
perussdanndssd maarittyja tehtivid edellyttden,
etteivit ne ole ristiriidassa EKPJ:n tavoitteiden
ja tehtdvien kanssa. Tallaisia muita tehtdvid
mahdollistavat sddnnokset ovat selked esimerk-
ki tapauksista, joissa kansallisten keskuspank-
kien perussdidntojen sallitaan edelleen poiketa
toisistaan. llmaisu “sopusoinnussa” merkitsee
pikemminkin, ettd kansallisia lainsdddantsja ja
kansallisten keskuspankkien perussddntsja on
muutettava siten, etteivit ne ole ristiriidassa
perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdannon
kanssa ja ettd ne varmistavat kansallisten kes-
kuspankkien integroitumisen EKPJ:hin tarvitta-
valla tavalla. Erityisesti on muutettava kaikki
sadnnokset, jotka rikkovat perustamissopimuk-
sen mddrayksia kansallisen keskuspankin riippu-
mattomuudesta ja sen asemasta EKPJ:n erotta-
mattomana osana.

Perustamissopimuksen artiklassa 109 maardtty
velvoite koskee ainoastaan ristiriitaisuutta
perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdannon
médrdyksiin ndhden. My6s sellainen kansallinen
lainsdddants, joka on ristiriidassa EY:n tai
EKP:n johdetun oikeuden kanssa, on kuitenkin
luonnollisesti mukautettava tihin johdettuun
oikeuteen. Tami yleisvaatimus perustuu yhtei-
sén tuomioistuimen oikeuskdytintoon.

Perustamissopimuksessa ja EKPJ:n perussiin-
nossd ei myoskdin madrdtd, milli keinoin
kansallista lainsdddidntéd on mukautettava. Se
voidaan tehdd sisdllyttdmilld kansalliseen lain-
sdaddantoon joko viittauksia perustamissopi-
mukseen ja perussaintoon tai sisdllyttamalld sii-
hen ndiden mididrdyksid taikka yksinkertaisesti
poistamalla ristiriitaisuudet tai kdyttimailld niita
menetelmid yhdessi.
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3 Keskuspankin riippumattomuus

Keskuspankin riippumattomuuden tunnusmer-
kit madriteltiin seikkaperidisesti EMIn vuoden
1998 ldhentymisraportissa, johon tdssi yhtey-
dessd voidaan viitata. Raportissa todettiin, ettd
ristiriitaisuudet keskuspankin riippumattomuu-
den suhteen on tosiasiallisesti poistettava vii-

meistddan  EKPJ:n  perustamispdivand el
1.6.1998, miki merkitsi sitd, ettd tarvittavien
lainmuutosten oli siis tuona péividnd oltava pait-
si_hyvdksyttyjd myos voimassa. Tdmd vaatimus
koski myos niitd jasenvaltioita, joita koskee
poikkeus.

4 Kansallisten keskuspankkien oikeudellinen integroituminen EKPJ:hin

EKPJ:n perussddnnén artiklassa 14.3 EMUn kol-
manteen vaiheeseen tdysimittaisesti osallistu-
vien kansallisten keskuspankkien todetaan ole-
van erottamaton osa EKPJ:td ja toimivan EKP:n
suuntaviivojen ja ohjeiden mukaisesti. Kansalli-
sen lainsdddidnnon (erityisesti kansallisten kes-
kuspankkien perussdintdihin sisiltyvit) sdin-
nokset, jotka estdisivit EKPJ:n tehtdvien
suorittamista tai EKP:n pddtdsten noudattamis-
ta, olisivat EKPJ:n tehokkaan toiminnan vastai-
sia. Sen vuoksi kansallisia lainsiddantsjd ja kan-
sallisten keskuspankkien perussddntojd on
mukautettava, jotta ne olisivat sopusoinnussa
perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdannon
kanssa. Perustamissopimuksen artiklan 109
noudattamiseksi kansallisia lainsddddntémenet-
telyjd oli sopeutettava siten, ettd kansallisen
lainsdaddnnén  sopusointuisuus  varmistuisi
EKPJ:n perustamispdivdan mennessd. Sainnos-
ten kansallisten keskuspankkien tdydellisestd
oikeudellista integroitumisesta EKPJ:hin tarvit-
see kuitenkin tulla voimaan vasta silloin, kun
kansallisesta keskuspankista tulee erottamaton
osa EKPJ:itd. Jos kyse on jdsenvaltiosta, jota
koskee poikkeus, tima ajankohta on se pdivi,
jona valtio ottaa kdyttoon yhteisen rahan. Tar-
kastelun kohteena ovatkin pddasiassa ne alueet,
joilla oikeussddnnokset voivat estdd kansallista
keskuspankkia noudattamasta EKPJ:n vaatimuk-
sia. Tdllaisia olisivat sddnnokset, jotka voisivat
estdd padjohtajaa suorittamasta tehtdviddn
EKP:n neuvoston jdsenend, ja sddnnokset, jois-
sa EKP:n toimivaltaa ei oteta huomioon. Téssd
yhteydessd tarkastellaan erikseen niitd alueita,
joista kansallisten keskuspankkien perussdan-
not tavallisesti koostuvat: laissa sdddetyt tavoit-
teet, tehtdvdt, vilineet, organisaatio, taloutta
koskevat mddrdykset ja muut alueet, joissa

kansallisen keskuspankin peruss@innén mu-
kauttaminen voi olla tarpeen.

4.1 Laissa sdddetyt tavoitteet

Kansallisten keskuspankkien tdydellinen integ-
roituminen EKPJ:hin edellyttdd, ettd kansallisten
keskuspankkien laissa sdddetyt tavoitteet ovat
EKPJ:n perussdinnén artiklassa 2 mdiarittyjen
EKPJ:n tavoitteiden mukaiset. Tamd merkitsee
muun muassa sitd, ettd “kansallisesti painottu-
neet” laissa sdddetyt tavoitteet, kuten velvolli-
suus harjoittaa rahapolitiikkaa osana jidsenval-
tion yleistd talouspolitiikkaa, on mukautettava.

4.2 Tehtavit

EMUn kolmanteen vaiheeseen tdysimittaisesti
osallistuvan jdsenvaltion kansallisen keskuspan-
kin tehtdvid sddntelee pddasiassa sen asema
erottamattomana osana EKPJ:td ja siten perus-
tamissopimus ja EKPJ:n perussddntd. Siksi kan-
sallisten keskuspankkien perussdintdjen mda-
rayksid niiden tehtdvistdi on perustamissopi-
muksen artiklan 109 noudattamiseksi verratta-
va perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdan-
non vastaaviin madrdyksiin' ja mahdolliset risti-
riitaisuudet on poistettava. Tamd koskee kaik-
kia sellaisia madrdyksid, jotka euron kiyttoon-
oton ja EKPJ:hin integroitumisen jilkeen voisi-
vat estdd EKPJ:n tehtdvien suorittamista, ja eri-
tyisesti mddrdyksid, joissa ei oteta huomioon
EKPJ:n perussddnnén luvussa |V médriteltyd
EKP:n toimivaltaa.

| Erityisesti perustamissopimuksen artiklat 105 ja 106 sekd
EKPJ:n perussddnndn artiklat 3—6.
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4.3 Vilineet

Kansallisen keskuspankin perussdinndssi on
luonnollisesti madrdyksid rahapolitiikan vilineis-
td. Myo6s niditd vilineitd koskevia kansallisia
sdadnnoksid on verrattava vastaaviin perustamis-
sopimuksen ja EKPJ:n perussddnnon maarayk-
siin. Mahdolliset ristiriitaisuudet on poistettava
perustamissopimuksen artiklan 109 noudatta-
miseksi.

4.4 Organisaatio

Perustamissopimuksen artiklassa 108 kansallisia
keskuspankkeja kielletddn antamasta, ottamasta
vastaan ja pyytdmastd ohjeita. Tdtd madrdystd
on noudatettava kansallisen keskuspankin orga-
nisaatiosta riippumatta. Kansallisen keskuspan-
kin perussdinnodlld ei myoskdan saa luoda jar-
timin kdyttdessd ddnioikeutta EKP:n neuvos-
ton jdsenen erityisominaisuudessa tai estdd
kansallisen keskuspankin piaatoksentekoelimia
noudattamasta EKP:n tasolla annettuja mai-
rayksid.

4.5 Taloutta koskevat mairaykset

Taloutta koskevilla EKPJ:n perussddnnén mia-
rayksilla voi olla erityistd merkitystd mairitet-
tdessd kansallisten keskuspankkien perussdin-
tojen ristiriitaisuuksia EKPJ:n  perussddntéon
ndhden. Ndmid sdidnnokset sisdltavat kirjanpi-
toa?, tilintarkastusta’, padoman merkitsemista#,
valuuttavarantojen siirtoa® ja rahoitustuloa®
koskevia madiriyksid. Kansallisten keskuspank-
kien on pystyttdvd noudattamaan perussdannon
asianomaisiin madrdyksiin perustuvia velvolli-
suuksiaan.

4.6 Muut maidrdaykset

Kansallisen keskuspankin perussdantéd saate-
taan joutua mukauttamaan myos muilta kuin
edelli Kkisitellyiltd osin. Esimerkiksi EKPJ:n
perussdannon artiklassa 38 madritty EKP:n ja
kansallisten keskuspankkien henkil6ston salassa-
pitovelvollisuus voi vaikuttaa kansallisen kes-
kuspankin perussdannon vastaaviin maardyksiin.
Namd sddnnokset voivat kuulua myds muun
lainsdadannon  kuin kansallisen keskuspankin
peruss3dnnon piiriin.

5 Muu lainsdaadanto kuin kansallisten keskuspankkien perussiinnot

Perustamissopimuksen artiklassa 109 maaratty
oikeudellisen ldhentymisen velvoite koskee
niitd lainsdddannon alueita, joihin jdsenvaltion
tdysimittainen osallistuminen EMUun vaikuttaa
ja jotka muuttamattomina olisivat ristiriidassa
perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdannon
kanssa. EKP keskittyy arvioinnissaan erityisesti
niihin sdddoksiin, jotka vaikuttavat EKPJ:n teh-
tdvien suorittamiseen kansallisessa keskuspan-
kissa, seki rahaa koskeviin sdadoksiin. Artiklan
109 noudattamiseksi kansallista lainsadddntod
oli muutettava siten, ettd kansallisen lainsad-
diannén sopusointuisuus varmistetaan EKPJ:n
perustamispdivdian mennessd. Joka tapauksessa
kaikki kansallisen lainsddadannon ristiriitaisuudet
on poistettava siihen pdivadn mennessd, jona
jisenvaltio ottaa euron kdyttoon. Lainsdaddan-
téd voidaan joutua mukauttamaan seteleiden,
metallirahojen, valuuttavarantojen hoidon ja va-
luuttakurssipolitiikan alueilla sekd muilla alueilla,
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jotka voivat vaikuttaa EKPJ:n tehtivien hoitami-
seen kansallisessa keskuspankissa.

5.1 Setelit

Sellaisissa jasenvaltion rahalaeissa ja muissa
sddnnoksissd, joissa sdddetddn kansallisen kes-
kuspankin yksinoikeudesta laskea liikkeeseen
seteleitid, on tunnustettava EKP:n neuvoston
yksinoikeus antaa lupa setelien liikkeeseenlas-
kuun perustamissopimuksen artiklan 106 koh-
dassa | ja EKPJ:n perussdannon artiklassa 16
tarkoitetulla tavalla. Sd@nndksissd, joiden nojal-
la kansalliset hallitukset voivat vaikuttaa esi-

EKPJ:n perussddnnon artikla 26.
EKP[:n perussddnnon artikla 27.
EKPJ:n perussddnnon artikla 28.
EKP[:n perussddnnon artikla 30.
EKPJ:n perussddnnon artikla 32.
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merkiksi setelien nimellisarvoihin, valmistuk-
keestd poistamiseen, on niin ikd4dn tunnustetta-
va edelld mainituissa artikloissa m3iritty euro-
seteleihin liittyva EKP:n toimivalta.

5.2 Metallirahat

Jasenvaltiolla voi olla sdadoksia metallirahojen
liikkeeseenlaskusta, tuotannosta ja jakelusta.
Hallituksella, tarkemmin sanottuna valtiovarain-
ministerilld, saattaa olla yksinoikeus lyottda
metallirahoja, kun taas kansallinen keskuspank-
ki voi hoitaa niiden jakelun. Vaihtoehtoisesti
kansallisella keskuspankilla saattaa olla oikeus
sekd painaa seteleitd ettd lyottdd metallirahoja.
Riippumatta tdiman alueen tehtdvanjaosta halli-
tuksen ja kansallisen keskuspankin kesken niis-
sd sddnnoksissd on tunnustettava EKP:n toimi-
valta hyviksyid liikkeeseen laskettavien metalli-
rahojen mairi.

5.3 Valuuttavarantojen hoito

Yksi EKPJ:n pddtehtivisti on jdsenvaltioiden
virallisten valuuttavarantojen hallussapito ja
hoito’. Jasenvaltiot, jotka eivit siirrd virallisia
valuuttavarantojaan® keskuspankkiinsa, rikkovat
tdtd perustamissopimuksen vaatimusta. Lisdksi
kolmannen osapuolen, kuten hallituksen tai
parlamentin, oikeus vaikuttaa kansallisen kes-
kuspankin paitdksiin virallisten valuuttavaran-
tojen hoitoa koskevissa asioissa ei (perustamis-
sopimuksen artiklan 105 kohdan 2 kolmannen
luetelmakohdan mukaan) olisi perustamissopi-
muksen mukaista. Kunkin kansallisen keskus-
pankin on myds siirrettivd EKP:lle valuuttava-
rantosaamisiaan suhteessa sen osuuteen EKP:n
merkitystd padomasta. Tamad merkitsee, ettei

kansallisella keskuspankilla saa olla lainsdddan-
nollisid esteitd siirtdd valuuttavarantosaamisia
EKP:lle.

5.4 Valuuttakurssipolitiikka

Jasenvaltion, jota koskee poikkeus, kansallises-
sa lainsddddnnossd saatetaan midrdtd, ettd hal-
litus vastaa jasenvaltion valuuttakurssipolitiikas-
ta ja ettd kansallinen keskuspankki toimii neu-
vonantajana ja/tai toteuttajana. Siinndksisti on
kuitenkin kdytdvd ilmi, ettd vastuu euroalueen
valuuttakurssipolitiikasta on siirretty yhteisén
tasolle perustamissopimuksen artiklan |11 mu-
kaisesti. Eurojirjestelmdn tehtivini on toteut-
taa valuuttaoperaatioita timan artiklan maa-
rdysten mukaisesti.

5.5 Muut maddraykset

Monilla muillakin alueilla jasenvaltioiden lainsda-
dint6é voi vaikuttaa EKPJ:n tehtdvien hoitami-
seen kansallisessa keskuspankissa. Jasenvaltiot
voivat esimerkiksi vapaasti organisoida keskus-
pankkinsa joko julkis- tai yksityisoikeudellisilla
sdddoksills, mutta kansallisen keskuspankin
oikeudellista asemaa koskevat — esimerkiksi
yhtioikeudelliset — sddnnokset eivdt saa olla
ristiriidassa tdysimittaista osallistumista EMUn
kolmanteen vaiheeseen koskevien perustamis-
sopimuksen ja EKPJ:n perussddnnén miarays-
ten kanssa. Lisiksi EKPJ:n salassapitojarjestel-
mdd sddntelee EKPJ:n perussddannén artikla 38.
Yhteison oikeuden ja sen nojalla annettujen
mddrdysten ensisijaisuuden vuoksi kansalliset
sdddokset ulkopuolisten oikeudesta saada julki-
sia asiakirjoja eivit saa johtaa EKPJ:n salassapi-
tomairdysten rikkomiseen.

6 Ruotsin oikeudellisen ldhentymisen arviointi

Seuraavassa arvioinnissa kisitelliin Ruotsin
oikeudellisen ldhentymisen tilannetta edelld
mainituilla alueilla suhteessa tdysimittaiseen
osallistumiseen EMUn kolmanteen vaiheeseen.
Johdannossa kisitellian Ruotsin oikeudellista
jarjestelmdd ja lainsdddannollistd kehitystd vuo-

den 2000 ldhentymisraportin jilkeen. Sen jil-
keen arvioidaan Ruotsin keskuspankin riippu-

7 Perustamissopimuksen artiklan 105 kohdan 2 kolmas luetelma-
kohta.

8 Lukuun ottamatta valuuttamddrdisid kdyttovaroja, joita jdsen-
valtioiden hallitukset voivat pitdd hallussaan perustamissopi-
muksen artiklan 105 kohdan 3 mukaisesti.
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mattomuutta ja sen integroitumista EKPJ:hin
sekid tarvetta mukauttaa Ruotsin lainsdddantda.

6.1 Johdanto

Ruotsi ei kuulu erityisasemassa oleviin jasenval-
tioihin, joten sen on noudatettava kaikkia
perustamissopimuksen artiklan 109 mukautta-
misvaatimuksia. Vuoden 2000 Izhentymisrapor-
tissa seuraavan lainsdaddannon todettiin edellyt-
tdvin mukauttamista:

— hallitusmuoto?®

— laki Ruotsin keskuspankista (1988:1385) sel-
laisena kuin se on muutettuna'®
laki'!

— valuuttakurssipolitiikkaa ~ koskeva

(1998:1404).

Lisdksi todettiin, ettd Ruotsin lainsdddants jul-
kisten asiakirjojen saatavuudesta seki salassapi-
dosta on mukautettava EKPJ:n perussdinnon
artiklassa 38 tarkoitettuihin salassapitosdin-
noksiin.

Vuoden 2000 lihentymisraportissaan EKP tote-
si my6s, ettd Ruotsin keskuspankin integroitu-
minen EKPJ:hin edellyttdd lisdd muutoksia. EKP
totesi my0s, ettd euron kayttéonoton edellyt-
tdmien
seen tarvitaan jonkin verran aikaa ottaen huo-
mioon menettelyt
laissa. Tahan

vilttimattomat  sisdiset

muutosten tekemiseksi Ruotsin
mennessd EKP:n yksiloimilld alueilla ei kuiten-
kaan ole annettu uutta lainsdddantodd, joten
timinvuotisessa arvioinnissa toistetaan vuoden

2000 Izhentymisraportin huomautukset.

6.2 Ruotsin keskuspankki ja keskuspan-
kin riippumattomuus

EKP:n vuoden 2000 I|ihentymisraportissa ar-
vioitiin keskuspankin riippumattomuuden tilaa.
Arvioinnissa otettiin huomioon EMIn vuoden
1998 Ilihentymisraportissaan esittimdt huo-
mautukset. Vaikka Ruotsin keskuspankista
annettuun lakiin tehtdvdt muutokset olivat vield
valtiopdivien kasiteltavind EMIn arvioidessa
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lainsddddnnon tilaa vuonna 1998, vuoden 2000
ldhentymisraportissa todettiin, ettd vaaditut
muutokset olivat tulleet voimaan 1.1.1999 ja
ettei keskuspankin riippumattomuuden suhteen
ollut enii ristiriitaisuuksia. Ruotsissa taman jal-
keen tapahtuneet muutokset ovat kuitenkin
tuoneet esiin yhden keskuspankin riippumatto-
muutta koskevan alueen, johon liittyvid oikeus-
sddntojd olisi syytd tismentdd edelleen, nimit-
tdin Ruotsin keskuspankin taloudellisen riippu-
mattomuuden ja sen voitonjaon sdéntelyn.

Ruotsin keskuspankista annetun lain luvun 10
pykdlin 3 mukaan Ruotsin keskuspankin on
vuosittain laadittava edellistd tilivuotta koskeva
vuosikertomus, johon kuuluu tuloslaskelma,
tase ja hallintoa koskeva raportti. Ruotsin kes-
kuspankin johtokunnan on toimitettava vuosi-
kertomus muun muassa Ruotsin keskuspankin
pankkivaltuustolle. Tamin jdlkeen pankkival-
tuusto tekee valtiopdiville ja valtiopdivien tilin-
tarkastajille  esityksen keskuspankin
jakamisesta. Ruotsin keskuspankista annetun
lain luvun 10 pykdlin 4 mukaan valtiopdivit
hyviksyy tuloslaskelman ja taseen sekd padttdd
voitonjaosta.

voiton

Niiden Ruotsin keskuspankista annetun lain
sddnnosten lisdksi voitonjaosta on olemassa ei-
lakisditeisia ohjeita, jotka Ruotsin keskuspankki
laati vuoden 1988 tilinpddtoksen yhteydessid ja
jotka valtiopdivat hyviksyi vuonna 1989. Taman
jilkeen nditd ohjeita on muutettu kahdesti,
vuosien 1993 ja 1999 tilinpditosten yhteydessi.
Yleisesti ottaen ndissd ohjeissa mddritddn, ettd
Ruotsin  keskuspankki tilittdd valuuttakurssi-
muutoksista ja kullan arvostusmuutoksista joh-
tuvien oikaisujen jilkeen lasketun voittonsa vii-
den vuoden keskiarvosta 80 % valtiolle ja
kiyttdd jdljelle jadvit 20 % oman pddomansa
kasvattamiseen. Ndilld ohjeilla ei kuitenkaan ole
lain asemaa, eikd ole olemassa lakisddteistd yla-
rajaa sille, kuinka suuren osan voitosta saa
jakaa pois.

9 Regeringsformen (1974:152).

10 Lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank, sellaisena kuin se on
muutettuna.

I'l Lagen (1998:1404) om valutapolitik.
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Tédtd asiaa kisiteltiin Euroopan rahapoliittisen
instituutin 7.11.1997 antamassa lausunnossa.'?
Viitaten vuoden 1996 lihentymisraporttiinsa
EMI totesi, ettd “tilanteissa, joissa 'ulkopuoliset
tahot ja erityisesti hallitus ja/tai parlamentti
kykenevit vaikuttamaan kansallisen keskuspan-
kin budjetintekoon tai voitonjakoon suoraan
tai epdsuorasti, asiaa koskevissa sdddoksissd
tulisi olla turvamdiriys, jolla taataan, ettei tilld
vaikutusmahdollisuudella voida estdd kansallista
keskuspankkia hoitamasta EKPJ:hin liittyvid teh-
taviddn asianmukaisella tavalla’ (”Lihentymisen
edistyminen 1996”, s. 121). Mikili edelld maini-
tut lakiesitykset antaisivat mahdollisuuden vai-
kuttaa [Ruotsin keskuspankin] budjetista tai
voitonjaosta  pddttimiseen, pitdisi  harkita
[Ruotsin keskuspankin] EKPJ:hin liittyvid tehtd-
vid koskevan turvamidrdyksen antamista”.

Ruotsin keskuspankin voiton jakamiseen on vii-
tattu mySs Ruotsin hallituksen tarkistetussa
esityksessd'? Ruotsin keskuspankista annetun
lain muuttamiseksi. Siina hallitus teki seuraavat
huomautukset:

“Valtiopdivien tulisi jatkossakin kisitelld asioita,
jotka liittyvdt [Ruotsin] keskuspankin tuloslas-
kelman ja taseen vahvistamiseen. Valtiopdivien
tulisi tehdd keskuspankin voitonjakoon liittyvit
paitokset, kuten tdhdnkin asti. Valtiopdivien
voitonjaosta pddtetddn objektiivisen perustein.
Hallitus pitdd selvdnd, ettd asianlaita on ndin
tulevaisuudessakin. Tastd syystd ei ole tarpeen
ottaa kdyttoon EMIn ehdottamaa sdintod, jolla
varmistettaisiin, ettd valtiopdivit ottaa Ruotsin
keskuspankin voitonjaosta pdittiessian huo-
mioon keskuspankin edellytykset suorittaa
EKPJ:hin liittyvid tehtdvidan.”

Toukokuussa 2001 Ruotsin valtiopdivdt piitti
Ruotsin keskuspankin vuoden 2000 voiton
jakamisesta. Osa jaetusta madrdsta ei perustu-
nut ei-lakisdateisiin ohjeisiin voitonjaosta, silld
valtiolle padtettiin jakaa voittoa ylimadrdiset 20
miljardia Ruotsin kruunua tavanomaiseen voi-
tonjakoon perustuvan 8,2 miljardin Ruotsin
kruunun suuruisen osuuden lisaksi. Lisdksi val-
tiopdivien finanssivaliokunta (riksdagens finans-
utskott) totesi, ettd Ruotsin keskuspankin paa-
omapohja oli riittdvd ja sen toimintaan liittyvd

luottoriski oli pienempi kuin 10 vuotta aiem-
min.

Huhtikuussa 2002 finanssivaliokunta esitti
Ruotsin keskuspankin pankkivaltuuston esityk-
sen perusteella, ettd Ruotsin keskuspankin
jdlleen ylimddrdinen 20 miljardin Ruotsin kruu-
nun suuruinen siirto valtiolle.'* Tamd mdard
suoritettaisiin ylimadirdisend osinkona ei-laki-
sddteisten voitonjaon ohjeiden mukaan laske-
tun tavanomaisen osuuden lisdksi. Tamd osuus
vuodelta 2001 olisi 7,3 miljardia Ruotsin kruu-
nua. Finanssivaliokunta totesi lopuksi, ettd
Ruotsin keskuspankin rahoitusasema olisi pit-
killd aikavililli edelleen vakaa myds 27,3 mil-
jardin Ruotsin kruunun suuruisen osingon mak-
samisen jilkeen ja ettd vastaisuudessa tulisi
soveltaa olemassa olevia voitonjaon sdantoja,
kuten pankkivaltuusto oli ehdottanut.

Valmistellessaan taustatietoja pankkivaltuuston
vuoden 2001 voitonjakoesitystd varten Ruotsin
keskuspankin johtokunta ehdotti, ettd Ruotsin
keskuspankista annettuun lakiin lisdttdisiin tur-
jen jakaminen siten, etti se rajoittaisi pankin
mahdollisuuksia toimittaa lakisditeisia tehtd-
vidgdn riippumattomalla tavalla. Pankkivaltuusto
oli kuitenkin sitd mieltd, ettd lainsdddadntod tuli-
si tarkistaa vasta siind yhteydessd, kun Ruotsi
ottaisi euron kdyttoon, ja valtiopdivien finanssi-
valiokunta ilmoitti raportissaan olevansa samaa
mieltd.

Asia on nyt viety valtiopdivien ratkaistavaksi.

Ndiden muutosten ja Ruotsin keskuspankin
taloudellisen riippumattomuuden turvaamisen
vuoksi EKP huomauttaa jilleen tarpeesta koon-

12 EMIn lausunto CON/97/26. Lausunto annettiin Ruotsin valtiova-
rainministerion pyynnostd 2.10.1997 annetusta Ruotsin keskus-
pankin asemaa kasittelevdstd lakiehdotuksesta (Lagradsremiss
— Riksbankens stdllning). EMIn lausunto annettiin myGhemmin
uudelleen ja liitettiin hallituksen tarkistettuun esitykseen mm.
Ruotsin keskuspankista annetun lain muuttamisesta (Regerin-
gens proposition 1997/98:40 — Riksbankens stéllning, bilagorna
10-11).

13 Hallituksen tarkistettu esitys mm. Ruotsin keskuspankista anne-
tun lain muuttamisesta (Regeringens proposition 1997/98:40 —
Riksbankens stdllning), s. 64.

14 Valtiopdivien finanssivaliokunnan raportti (Finansuttskottens
betdnkande 2001/02: FiU23 — Penningpolitiken och Riksban-
kens forvaltning 2001), s. 28.
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taa voitonjakoa koskevat sddnnst. Koska Ruot-
sin valtiopdivilli on oikeus pdittdd Ruotsin
keskuspankin voitonjaosta, sitdi koskevissa sdd-
doksissd olisi ilmaistava selkeidsti voitonjakoa
koskeviin padtoksiin sovellettavat rajoitukset
Ruotsin keskuspankin taloudellisen riippumat-
tomuuden turvaamiseksi. Tillainen sdidntely
lisdksi parantaisi avoimuutta, oikeusvarmuutta
ja tulevien pddtdsten ennakoitavuutta tdlld tdr-
keilld alueella.

6.3 Ruotsin keskuspankin integroitumi-
nen EKPJ:hin

Vuoden 2000 lihentymisraportissaan EKP mai-
nitsi, ettd yksi alue, jossa Ruotsin laki ja Ruot-
sin keskuspankista annettu laki ovat yhi ristirii-
dassa  euron koskevien
perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussdannon
mddrdysten kanssa, on Ruotsin keskuspankin
tdydellinen integroituminen EKPJ:hin. Euron
kdyttoonoton pdivimadrdd ei ole pditetty.
Téstd huolimatta Ruotsin lainsdddanto ei edel-
leenkddn ole sopusoinnussa perustamissopi-
muksen miaradysten kanssa, koska Ruotsin lais-
sa ei toistaiseksi oteta huomioon Ruotsin
keskuspankin tdydellistd integroitumista
EKPJ:hin. Vuoden 2000 lihentymisraportissa
todettiin, ettd tdmd pitee useisiin Ruotsin kes-
kuspankin perussdannon méardyksiin ja edellyt-
tdd Ruotsissa perinpohjaista lainsdddannon tar-
kistamista ~ennen euron kiyttdonottoa.
Tillaista lainsdgdddnnon tarkistamista tai lainsda-
danndllisia muutoksia ei ole tehty vuoden 2000
jilkeen. Nain ollen EKP toistaa seuraavissa
kappaleissa vuoden 2000 lihentymisraportissa
esittdmdnsd arvioinnin ja huomautukset Ruot-
sin keskuspankin integroitumisesta EKPJ:hin.

kdyttoonottoa

Ruotsin keskuspankista annetun lain luvun 6
pykdlin 3 mukaan Ruotsin keskuspankin on
ennen merkittdvad rahapoliittista padtostd
ilmoitettava pditoksenteosta hallituksen nimed-
mille ministerille. Ruotsin ottaessa kdytto6n
yhteisen rahan tillainen jirjestely ei kuitenkaan
olisi asianmukainen, koska sen keskuspankki ei
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tuolloin tekisi tarkeitd rahapoliittisia padtoksid,
vaan EKP:n neuvosto.

Lisidksi seuraavat Ruotsin lain kohdat ovat risti-
riidassa perustamissopimuksen ja EKPJ:n perus-
sddnnén kanssa, kuten EKP:n vuoden 2000
ldhentymisraportissa ja EMIn vuoden 1998
ldhentymisraportissa jo todettiin, ja niitd joudu-
taan vield mukauttamaan.

(a) Tehtdvdt

Rahapolitiikka

Hallitusmuodon luvun 9 pykildssd 12 ja Ruot-
sin keskuspankista annetun lain luvun | pyka-
lassd 2, joissa sdddetddn keskuspankin toimival-
lasta rahapolitiikassa, ei tunnusteta EKP:n
toimivaltaa tdssd asiassa.

Setelien likkeeseenlasku

Hallitusmuodon luvun 9 pykildssd 13 ja Ruot-
sin keskuspankista annetun lain luvun 5 pyka-
lissd |, joissa sdddetddn keskuspankin yksinoi-
keudesta laskea liikkeeseen seteleitd ja metalli-
rahoja, ei tunnusteta EKP:n toimivaltaa téssd
asiassa.

(b) Vilineet

Ruotsin keskuspankista annetun lain luvun 6
pykdldssd 6 ja luvun |1 pykaldssa 1, jotka kos-
kevat viahimmdisvarantovelvoitteen asettamista
rahoituslaitoksille ja velvoitteen noudattamatta
jittimisen takia valtiolle maksettavaa erityis-
maksua, ei oteta huomioon EKP:n toimivaltaa
tdssd asiassa.

(c)  Valuuttakurssipolitiikka

Hallitusmuodon luvun 9 pykildssd |1 ja Ruot-
sin keskuspankista annetun lain luvun 7 pyka-
lassd | sekd valuuttakurssipolitiikkaa koskevas-
sa laissa sdddetddn valuuttakurssipolitiikan
toimivallan jaosta hallituksen ja Ruotsin keskus-
pankin vililla. Naissd midrayksissd ei oteta
huomioon perustamissopimuksen artiklan |11
nojalla EU:n neuvostolle ja EKP:lle kuuluvaa
toimivaltaa tdssd asiassa.
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6.4 Ruotsin muun lainsiidannon
mukauttaminen

Perustamissopimuksen artikla 109 on edellytti-
nyt Ruotsin muun lainsddaddnnén mukauttamis-
ta EKPJ:n perustamispdivdstd lukien siten, ettd
valtio ottaa euron kayttéon. Tama koskee eri-
tyisesti julkisten asiakirjojen saatavuudesta
annettua lainsdddiant6d sekd salassapitolakia,
jotka on mukautettava EKPJ:n perussddnnon
artiklassa 38 tarkoitettuihin salassapitosdin-
noksiin. Téllaista lainsddddnnon tarkistamista tai
lainsddadannollisia muutoksia ei ole tehty vuo-
den 2000 jilkeen.

6.5 Sopusointuisuuden arviointi

Koska Ruotsin valtiopdivilli on oikeus paittia
Ruotsin keskuspankin voitonjaosta, on syyti

luoda lainsddddnnolliset puitteet, joissa ilmais-
taan selkedsti voitonjakoa koskeviin paitoksiin
sovellettavat rajoitukset, joilla voitaisiin turvata
Ruotsin keskuspankin taloudellinen riippumat-
tomuus. Ruotsin keskuspankin oikeudellista
integroitumista EKPJ:hin ei ole otettu huo-
mioon Ruotsin lainsdddannossd eikd erityisesti
Ruotsin keskuspankista annetussa laissa, vaikka
Ruotsi ei kuulu erityisasemassa oleviin jasenval-
tioihin ja sen on sen vuoksi noudatettava kaik-
kia perustamissopimuksen artiklan 109 mu-
kauttamisvaatimuksia. Muusta lainsddddnnosta
kuin Ruotsin keskuspankin perussddnnostd EKP
toteaa, ettd julkisten asiakirjojen saatavuutta
koskeva lainsdddants sekd salassapitolaki on
mukautettava EKPJ:n perussidannon artiklassa
38 tarkoitettuihin salassapitosdanndksiin. EKP
ei ole tietoinen muista sddnnoksistd, jotka
edellyttdisivit mukauttamista perustamissopi-
muksen artiklan 109 perusteella.
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Téssd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
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