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Sammandrag

Den internationella finanskrisen och utvecklingen av
den till en skuldkris for vissa stater hade en relativt
liten inverkan pa de i Finland verksamma monetara
finansinstituten och investeringsfonderna 2010. Under
aret 6kade utlaningen snabbare och inlaning med
dverenskommen I6ptid blev populérare, men i
nettobelopp raknat placerades endast en liten mangd
nytt kapital i investeringsfonder.

Ar 2010 minskade antalet monetéra finansinstitut i
Finland nagot i forsta hand till foljd av fusioner inom
andelsbankerna. Nagra nya aktérer inledde och en del
gamla aktorer avslutade sin verksamhet. Inom
investeringsfondssektorn var antalet férandringar
storre. Antalet investeringsfonder 6kade markbart
under aret da nya investeringsfonder grundades.
Investeringsfonder som lagt ned sin verksamhet
fusionerades ofta i huvudsak med andra
investeringsfonder.

Den arliga ckningstakten av lan som de monetéra
finansinstituten beviljar till allménheten blev snabbare
under 2010. Arsékningstakten var dock fortfarande
avsevart langsammare an fore finanskrisen. Till den
snabbare tillvaxten bidrog i hog grad uppgangen i
foretagslanen i borjan av éret, bostadsbolagens livliga
upplaning och den jamna okningen av hushallslan.
Utlaningen till bostadsbolag 6kade till foljd av lan som
tagits saval for sanering som fér nybyggen.

Lan till hushallen utgor fortfarande den storsta
delen av kreditinstitutens utlaning. De tacker dver 60
procent av utlaningen till allménheten. Bostadslan till
hushallen har trots recessionen fortsatt att vaxa stadigt.
Tillvaxten har dock varit klart langsammare &n under

topparet 2005.

I Finland var genomsnittsrantan pa utestende
bostadslanebelopp till hushallen i slutet av 2010 lagre
an i ndgot annat land i euroomradet. Av utestdende
bostadslanebelopp &r 75 procent bundna till
Euriborrantorna som sjunkit exceptionellt lagt. | de
flesta andra lander i euroomradet l6per bostadslanen
med fast ranta eller de ar bundna till mer langfristiga
rantor som har sjunkit mindre. | Finland 6kade andelen
fasta rantor i nya bostadslan under slutet av aret nar
foérvantningarna om en hdjning av de korta
marknadsrantorna steg.

| dagslaget ingas ett stort antal kortfristiga
foretagslaneavtal. Foretagen upptar lan i huvudsak for
likviditetshantering och omstrukturering av gamla lan.
Rantorna pé 1an som beviljats till foretag ar ocksé
lagre i Finland &n i euroomradet i genomsnitt.

Inlaning frén allmanheten ar fortfarande den
viktigaste finansieringskallan i kreditinstitutens
upplaning. Inlaningen dkade snabbare under 2010
jamfort med aret innan da 6kningen var mycket
dampad. Hushallens andel av inlaningen fran
allménheten &r néstan tre fjardedelar.

Inlaning fran hushallen pé transaktionskonton &r en
fortsatt stabil post. De utgor for bankerna en formanlig
finansieringskalla jamfort med 6vrig inlaning och
finansiering fran obligationsmarknaden. Omkring
hélften av all inlaning fran hushallen finns pa
transaktionskonton.

Hushallens inlaning med 6verenskommen l6ptid &r
en post som allra tydligast har paverkats av
finanskrisen. Inlaningen med Gverenskommen I6ptid
Okade markbart 2008 nar hushallen lyfte medel fran

investeringsfonderna och flyttade dem 6ver till
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insattningar i bank som de ansdag vara sakrare. Nar avkastningen av investeringsverksamheten. |
marknaderna lugnat sig och rantorna sjunkit 2009 nettobelopp réknat placerade investerarna blygsamt
minskade mangden inlaning med 6verenskommen med nytt kapital i investeringsfonderna. Beloppet

I6ptid dramatiskt. Under 2010 6kade dock inlaningen inlésta medel ur penningmarknadsfonderna var storre
med 6verenskommen loptid ater i popularitet nar an beloppet investerade medel. Daremot var beloppet
bankerna borjade betala en hogre ranta pa ny inlaning investerade medel i aktie- och obligationsfonder stérre
med &verenskommen l6ptid jamfort med kortfristiga an beloppet inlésta medel. De flesta investeringarna i
insdttningar och de korta marknadsréntorna. I slutetav | investeringsfonder som &r registrerade i Finland hérror

aret stod inlaningen med Gverenskommen léptid redan | fran Finland men svenskarnas andel av det investerade

for ungefar en fjardedel av inlaningen fran hushallen. kapitalet har 6kat under de nagra senaste aren.
Samtidigt blev den tidsbundna inlaningens loptider Investeringsfondernas investeringar &r i forsta hand
langre. Strukturerad inlaning dar en del av koncentrerade till Europa och sarskilt till euroomradet.

avkastningen ar bunden till exempel till ett aktieindex Europas andel av samtliga investeringar minskade litet

eller en aktiekorg dkade under 2010, men dess andel jamfort med aret innan. Obligationslanen utgjorde
av inlaningen &r fortsatt liten. fortséttningsvis den storsta posten i
Réntebarande vérdepapper &r en annan viktig investeringsfondernas investeringsportfolj, men

finansieringskélla for kreditinstitutet &ven om endast andelen aktier har vuxit under de nagra senaste aren
cirka en femtedel av instituten emitterar rantebdrande | sarskilt i takt med deras kraftiga vardedkning.
vardepapper. Finansiering som erhalls fran I en inbordes jamforelse av fonderna gav aktiefonder

obligationsmarknaden styrs ofta till olika enheter inom | som investerar i Ryssland den bésta avkastningen

koncernen eller finansgruppen. 2010. Dessa investeringsfonders andel av balansvardet
Kreditinstitutens obligationsemissioner har ar dock liten d&ven om den haller pa att vixa. Den
smaningom okat fran och med 2009 i och med att sédmsta avkastningen av obligationsfonderna gav de

finanskrisen har gett med sig. Under 2010 ¢kade den fonder som investerade i forsta hand inom
arliga 6kningstakten av langfristiga obligationslan och | euroomradet i staternas obligationslan i euro.
beloppet kortfristiga bankcertifikat fortsatte att minska.
I och med &ndringen av lagen om hypoteksbanker fick
ocksa inldningshankerna 2010 ratt att emittera
sékerstéllda obligationer. Den forsta emissionen av en
inlaningsbank verkstalldes under slutet av aret.

I borjan av april 2010 tradde lagen om langsiktigt
sparande i kraft. Det langsiktiga sparandet fick en
ganska blygsam start, men mot slutet av aret 6kade
dess popularitet ndgot. Storsta delen av de Iangsiktiga
sparmedlen &r investerade i fondandelar.

Investeringsfondernas kapital fortsatte att véxa

2010. Tillvaxten harrorde till storsta delen fran

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik Arséversikt o 2010 7
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1 Aggregerad balansrakning for

monetara finansinstitut

Den aggregerade balansrakningen for de
monetara finansinstituten i Finland
uppvisade en 6kning om cirka 20 procent
2010. Till 6kningen bidrog sarskilt
derivatens forhojda marknadsvarden samt
okningen i de monetara finansinstitutens
inbdrdes poster. Vid slutet av 2010 hade de
finlandska kreditinstituten 1 555 kontor
och antalet anstallda uppgick till 24 818.

Den aggregerade balansrakningen for finlandska MFI*
uppgick vid slutet av 2010 till 480 miljarder euro.
Balansomslutningen 6kade med 81 miljarder euro,
dvs. cirka 20 procent jamfort med aret innan.
Okningen berodde pa kreditinstitutens 6kade
balansrékningar eftersom penningmarknadsfondernas
balansrékningar minskade avsevart: den aggregerade
balansrakningen fér penningmarknadsfonderna var vid
utgangen av december 2010 néstan 13 procent mindre
an aret innan.

Den aggregerade balansrékningen for de monetara
finansinstituten var mer &n fyrdubbelt stérre jamfort
med 1999 (diagram 1). Ungefér en tredjedel av
tillvaxten forklaras med 6kad utldning till allmanheten,
en tredjedel med dkade tillgdngar och skulder i lander
utanfor euroomradet och en tredjedel med okad mangd
derivat. Derivaten upptas enligt marknadsvarde under
dvriga tillgangar och skulder och deras andel av dessa

ar dver 90 procent. MFI-koncernens inbdrdes poster

!MFI-sektorn (exkl. Finlands Bank) omfattar kreditinstituten och

penningmarknadsfonderna.

forklarar i stor utstrackning tillvéaxten i tillgangarna
och skulderna i lander utanfor euroomradet. Merparten
av de finlandska kreditinstituten hor nufdrtiden till en
utldndsk koncern, vars moderkontor &r beldget utanfor
euroomradet. P4 grund av detta 4r andelen tillgdngar
utanfor euroomradet av MFI-sektorns balansrakning
mycket storre i Finland an i euroomradet i allmanhet.
Vid slutet av december uppgick andelen till 25 procent
av balansomslutningen medan motsvarande andel i
euroomradet var 13 procent.

Vid en beskrivning av omfattningen pa
banksektorn jamfors de monetdra finansinstitutens
balansomslutning ofta med den arliga
bruttonationalprodukten. | fraga om Finland &r det
dock mer andamalsenligt att jamfara utlaningen till
allmanheten med bruttonationalprodukten eftersom
derivaten och bankkoncernernas inbordes poster bidrar
till en 6kning av balansrékningen i relativt hdg grad.
Derivat som bokforts under tillgdngar och skulder i
balansrakningen nettas mot varandra néstan till noll.
De finlandska monetéra finansinstitutens utlaning till
allménheten uppgick vid slutet av 2009 till 156
miljarder euro, dvs. cirka 91 procent av
bruttonationalprodukten. Vid borjan av 1999 var
motsvarande forhallande 48 procent, med andra ord
har utlaningen till allmanheten i relation till
bruttonationalprodukten ungefér férdubblats under

drygt tio &r.
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Diagram 1. Aggregerad balansréakning for Diagram 2. Landférdelning av den aggregerade
monetara finansinstitut (exkl. Finlands Bank) balansrakningen for MFI-sektorn i euroomradet
vid slutet av 2010

® Utl&ning till hemmahérande i euroomradet ® Inlaning frn euroomradet

o Tillgangar utanfér euroomradet @ Skulder utanfor euroomradet . c Malt
o Ovriga tillgngar mOvriga skulder IGrekland Finland ypern, Malta,
B Vardepapper (euroomradet) W Emitterade vardepapper Portugal__ 2 o5 1% Slovakien,

Osterrike__ 2% Slovenien totalt
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Den aggregerade balansrékningen for de monetéra I Finland — sdsom ocksa i de dvriga landerna i
finansinstituten i samtliga lander i euroomrédet euroomradet — &r lan som beviljats till euroomradet
uppgick till 32 211 miljarder euro vid utgangen av den viktigaste posten pa tillgangssidan i de monetara
2010. Frankrikes, Tysklands, Italiens och Spaniens finansinstitutens aggregerade balansrékning (diagram
andel av beloppet var sammanlagt 73 procent 3). Av den aggregerade balansréakningen for MFI-

(diagram 2). | likhet med tidigare ar var Finlands andel | sektorn i Finland stod lanen for cirka 45 procent vid
omkring 1 procent. Balansrakningen for de monetara slutet av 2010, mot 55 procent i euroomradet i
finansinstituten i euroomradet véixte med sammanlagt | genomsnitt. Andelen vardepapper som innehas av
omkring 3 procent 2010, dvs. betydligt lingsammare monetéra finansinstitut ar i Finland mycket mindre (6
an i Finland. D4 balansrikningarnas tillvéxt betraktas procent) dn i euroomradet i genomsnitt (20 procent).
separat for varje land, uppvisar den stora skillnader: i De relativa siffrorna for Finland paverkas starkt av att
Tyskland ékade den aggregerade balansrakningen med | andelen dvriga tillgangar, dvs. derivat i

Over 10 procent medan balansrékningen i Irland balansrakningen, ar storre 4n i euroomradet.
minskade med 7 procent?. I Finland var tillvaxten Diagram 3. Férdelning av de monetéra

snabbast jamfort med hela euroomradet. | alla lander i | finansinstitutens fordringar efter balanspost i

euroomradet bokfors derivat dock inte i de monetara Finland och euroomradet

. . . . . . . m Utlaning till hemmahérande i euroomrédet

finansinstitutens balansraknlngar vilket till en del O Andra vérdepapper &n aktier emitterade av hemmahérande i euroomrédet
@ Aktier och andelar emitterade av hemmahérande i euroomradet

O Tillgéngar utanfér euroomradet

forklarar den extraordindra tillvaxten i Finland jamfort & Anléiggningstillgangar

= Ovriga tillgdngar

med de dvriga l&nderna. | de dvriga eurolédnderna &r

derivatens relativa andel av balansrakningen i Finland 25

genomsnitt ocksa betydligt mindre an i Finland. |

Finland har utlaningen till allmanheten 6kat mycket

Euro-

omradet 15 4113 0,

snabbt jamfort med euroomradet i genomsnitt.

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

21 Irlands fall har minskningen i balansrakningen péverkats av att

1&n har vardepapperiserats och avvecklats i MFI:s balansrakningar.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik Arséversikt o 2010 9



FINANSIELL

Inlaningen &ar den mest betydande skuldposten i de
monetéra finansinstitutens aggregerade balansrékning.
Den vida definitionen av inlaning som tillampas i
Europeiska centralbankens statistik inkluderar utéver
traditionell inlaning ocksa skulder till centralbanken,
penningmarknadsskulder inklusive repor,
koncernskulder och inlanade lan. Den viktigaste
inlaningsposten efter den inhemska inlaningen fran
allménheten utgdrs av koncernens interna skulder.

De finldndska monetéra finansinstituten har

emitterat obligationslan till ett varde motsvarande

Tillg&ngar 2009
Utlaning till hemmahérande i euroomradet 196 515
Innehav av rantebéarande vardepapper emitterade av

hemmahdrande i euroomradet 15 698
Aktier och andelar emitterade av hemmahérande i

euroomradet 5352
Tillgangar utanfér euroomradet 84 428
Anlaggningstillgangar 746
Owiga tillgangar 84 890
Summa tillgangar 387 629
Skulder

Inl&ning frdn hemmahorande i euroomradet 136 329
Emitterade rantebarande vardepapper som innehas av
hemmahérande i euroomréadet 51 246
Andelar i penningmarknadsfonder som innehas av

hemmahgrande euroomradet 0
Eget kapital 24 043
Skulder utanfor euroomradet 86 959
Owriga skulder 89 051
Summa skulder 387 629

Kreditinstitut

STATISTIK

omkring 69 miljarder euro. Av detta belopp berdknas
omkring 85 procent innehas av bankerna och
allméanheten i euroomradet. De finlandska monetara
finansinstitutens eget kapital uppgar till cirka 25
miljarder euro.

Fondandelar i penningmarknadsfonder bokfors
ocksa pa skuldsidan i de monetira finansinstitutens
balansrakning. Fondandelarna i de monetéra
finansinstitutens balansrékning uppagick till
sammanlagt omkring 10 miljarder euro. Merparten av

fondandelsskulden hanfor sig till Finland och Sverige.

Tabell 1. Aggregerad balansrékning for MFI-sektorn® (exkl. Finlands Bank), mn euro

Penningmarknadsfonder Totalt
2010 2009 2010 2009 2010
215 124 293 292 196 808 215 416
17 397 5716 5249 21 415 22 646
6 250 0 0 5352 6 250
114 589 5743 4730 90 172 119 319
718 0 0 746 718
116 038 15 30 84 905 116 068
470 117 11 768 10 301 399 397 480 417
143 883 0 0 136 329 143 883
57 628 0 0 51 246 57 628
0 9222 8 039 9222 8 039
24 973 0 0 24 043 24 973
114 756 2 500 2184 89 460 116 940
128 877 45 78 89 096 128 955
470 117 11 768 10 301 399 397 480 417

Kalla: Finlands Bank.

% Derivatinstrumenten ingdr i évriga tillgangar och évriga skulder.
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Den arliga 6kningstakten av utlaningen till
allménheten blev snabbare under hela
2010 vilket till storsta delen berodde pa
utvecklingen av utlaningen till icke-
finansiella foretag®. Tillvaxten var dock
betydligt langsammare jamfort med aren
fore finanskrisen.

Den arliga ckningstakten av de finlandska monetara
finansinstitutens utlaning till allmanheten aterhamtade
sig 2010 efter att ha bromsats upp avsevart aret innan.
Den framsta orsaken till den snabbare tillvaxten var att
utlaningen till icke-finansiella foretag hade borjat véixa
efter 2009 da den hade minskat (se avsnitten 2.2 och
2.3). Trots att utlaningen till allmanheten véxte
betydligt snabbare mot slutet av aret, var den
genomsnittliga okningstakten langsammare &n 2009:
utlaningen i euro okade 2010 i euroomrédet med i
genomsnitt 4,5 procent och uppgick vid arets slut till
170,4 miljarder euro. Aret innan 6kade utlaningen med
i genomsnitt 5,7 procent och uppgick till 160,3
miljarder euro vid slutet av aret. Under 20052008,
fore finanskrisen, 6kade utlaningen till allmanheten
med i genomsnitt 12 procent om aret (diagram 4).
Utlaningen till allmanheten omfattar utlaning till

hush&ll®, icke-finansiella foretag® och offentlig sektor’

* Inkl. bostadsbolag.

® Inbegripet hushllens ideella organisationer (HIO). Deras andel av
utlaningen till hushéllen ar mycket liten, cirka 2 procent.

© Bostadsbolagens andel av foretagsutléningen &r cirka 20 procent.

" Staten, kommuner, samkommuner och socialférsakringsfonder

(arbetspensionsanstalter och 6vriga socialskyddsfonder).

2 Utlaning till allmanheten och

vardepapperstillgangar

samt 1an till forsakringsforetag och andra finansinstitut
an monetara finansinstitut. Utlaningen till hushall och
icke-finansiella foretag utgdér omkring 95 procent av

den totala utlaningen till allménheten.

Diagram 4. Arlig 6kningstakt for utlaningen till
allmanheten efter sektor i Finland

mHushall (inkl. HIO)
m=icke-finansiella foretag (inkl. bostadsbolag)
mOffentlig sektor (exkl. Staten)
=0vriga finansinstitut
mForsakringsforetag
% —Allmé&nheten, arlig okningstakt for l&nestock

2005 2006 2008 2009
Kalla: Finlands Bank.

2007 2010

Vid slutet av december 2010 utgjorde de finlandska
MFI:s utlaning till allmanheten totalt 178,9 miljarder
euro nar lan i utlandsk valuta rdknas med. Andelen
utlaning i Finland var 96 procent. Andelen utlaning till
Ovriga eurolander var 1 procent och till lander utanfor
euroomradet 3 procent. Nar det galler utlaningen till
utlandet har utlaningen varit storst till de dvriga
nordiska landerna och de dvriga eurolanderna, framst
till icke-finansiella foretag och sektorn évriga
finansinstitut. Det bor dock observeras att utlaning till
finlandska foretags enheter i utlandet visas som
utldning till utlandet i statistiken. Vid slutet av
december beviljades 97 procent av utlaningen till
allménheten i euro.

De senaste aren har utlaningen till allmanheten i

Finland 6kat snabbare 4n genomsnittet i euroomradet.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik
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Utl&ningen till allmanheten® i euroomradet ékade med
i genomsnitt 0,7 procent 2010. Vid slutet av december
uppgick utlaningen till allmanheten i euroomradet till
11 034 miljarder euro, varav utlaningen i Finland
utgjorde 1,5 procent.

Den langsamma 6kningen i utlaningen till
allmanheten i euroomréadet har under de senaste aren
paverkats av att 1an har vardepapperiserats och
avvecklats i MFI:s balansrékningar. Denna inverkan
har dock minskat avsevart: till foljd av
vardepapperiseringen och avvecklingen av 1an 2010
sjonk den genomsnittliga 6kningstakten av utlaningen
till allmanheten i euroomradet med inte mer an 0,1

procentenheter.

2.1  Utlaning till hushall

Utlaningen till hushall uppvisade en jamn
tillvaxt 2010. | Finland var tillvaxten
snabbare an genomsnittet i euroomradet.
Genomsnittsrantan for nya
bostadslaneavtal steg nagot. Samtidigt
okade de fasta lanerantorna i popularitet.

De finlandska MFI:s utlaning i euro till hushallen
uppgick i Finland vid slutet av december 2010 till
104,3 miljarder euro, vilket var 5,9 miljarder mer &n
motsvarande utlaning éret innan. Under hela 2010
okade utldningen i relativt jamn takt: den arliga
Okningstakten var i genomsnitt 5,7 procent. Tillvaxten
var dock betydligt [angsammare jamfort med aren fore
den globala finanskrisen.

| Finland har utlaningen till hushall redan i flera ar
okat snabbare &n genomsnittet i euroomradet. | slutet
av 2009 ledde osakerheten till foljd av finanskrisen till

att den genomsnittliga 6kningstakten av utlaningen i

8 Exkl. den offentliga sektorn.

euroomradet var till och med negativ under vissa
manader, men hushallens efterfragan pa lan borjade ta
igen sig igen 2010. Utlaningen till hushall i
euroomradet 6kade med i genomsnitt 2,6 procent
2010. Konsumenternas fortroende for den ekonomiska
utvecklingen starktes saval i Finland som i hela
euroomradet.

Utlaningen till hushall uppdelas i bostadslan,
konsumtionskrediter och 6vriga lan vilka inkluderar
bland annat studielan samt lan for fritidsbostad. |
Finland utgdrs cirka 74 procent av lanen till hushéllen
av bostadslan. Andelen konsumtionskrediter som
beviljats av monetéra finansinstitut &r cirka 12 procent

och aterstoden &r évriga lan.

2.1.1 Bostadslan

Bostadslanen uppvisade en jamn 6kning i Finland
2010. Vid slutet av december uppgick bostadslanen till
76,7 miljarder euro och 6kningstakten var 6,8 procent.
Vid slutet av december 2010 var manadsokningen i
trendserien uppraknad till arstakt 6,7 procent

(diagram 5).°

Diagram 5. Utestaende bostadslan och arlig
okningstakt

mUtestédende bostadslan (véanster skala)
Arlig 6kningstakt (héger skala)
—Manadsokning i trendserien uppraknad till arstakt (hdger skala)

Md euro

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kalla: Finlands Bank.

® Den &rliga 8kningstakten i bostadsl&n har i regel féljt
manadsokningen uppraknad till arstakt med en eftersldpning pa cirka
ett halvt ar.
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Okningstakten for bostadslanen var under hela aret de utbetalda nya bostadslanen till i genomsnitt 1 543
snabbare &n genomsnittet i euroomradet: den miljoner euro per manad. Ar 2009 uppgick beloppet
genomsnittliga 6kningstakten var 6,7 procent i Finland | utbetalda nya bostadslan till i genomsnitt 1 346

medan okningen i bostadslanen i hela euroomradet var | miljoner euro per manad. Enligt Statistikcentralens

i genomsnitt 3,1 procent. Savil i Finland som i volymindex for nybyggnad var ocksad mangden
euroomradet var tillvaxten betydligt [ingsammare bostadsbyggande mindre 2009. Nybyggnaden 1ag 2010
jamfort med aren fore finanskrisen. Av de stora ater pd samma niva som 2006 och 2007.

landerna i euroomradet uppvisade till exempel Den vanligaste aterbetalningstiden for nya

Tyskland och Spanien en mycket liten arlig tillvaxt av | bostadslaneavtal 2010 var 20 ar. Enligt
utlaningen. | Spanien — och &ven pa Irland — Finansbranschens Centralforbund var de vanligaste

aterspeglas effekterna av fastighetsbubblan fortfarande | aterbetalningstiderna for nya bostadslaneavtal 20 eller

i efterfrégan pa bostadslan. Visserligen bromsades 25 &r i maj 2009 och 6ver 25 &r i maj 2008.™
okningstakten av utlningen pa Irland dven pa grund I Finland ar bostadslanerantan i allmanhet bunden
av att 1an vardepapperiserades och avvecklades i till Euribor och den populéraste ar 12 manaders

MFI:s balansrakningar. Tillvaxten i hela euroomradet Euribor. For omkring 90 procent av alla nya
tilltog i slutet av aret. | december uppgick den arliga bostadslaneavtal 2010 var rantan bunden till Euribor.
okningstakten for bostadslanen i euroomradet till 3,7 For 4 procent av de nya avtalen var réntan bunden till
procent jamfort med 1,5 procent aret innan bankens egna referensrantor. Den forvantade
(diagram 6). uppgangen i de korta referensrantorna har bidragit till

Diagram 6. Arliga 6kningstakter for bostadslan i att de fasta rantorna har blivit populdrare: i december

Finland och nagra lander i euroomradet hade 5,7 procent av alla nya bostadslaneavtal fast ranta
—Fintand Euroomradet  —Tyskiand medan andelen fasta rantor aret innan var 1,4 procent
—Frankrike Spanien —Irland -

5 % (diagram 7).
30 ~——a=
25 ——
20 A
\
15 D, —
10 T
5 <
O [ N~ -
-5 \\ _/\/_\
-10 /\\/

-15
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

I december 2010 utbetalades till de finlandska
hushallen nya bostadslan till ett belopp av 1 433
miljoner euro. Nya bostadslaneavtal ingicks till ett

vérde av 1 430 miljoner euro.'® Under 2010 uppgick

ocksa omforhandlade avtal gallande existerande 1an — oberoende av

om lanet lyfts under rapportperioden.

10 Nya utbetalningar omfattar nya I&n som utbetalats under ! Finansbranschens Centralférbund: Sparande, anvandning av kredit

statistikperioden. Med nya avtal avses utdver nya affarstransaktioner | och betalningssatt, maj 2010.
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Diagram 7. Fordelning av nya bolaneavtal efter
ranta

O Prime
O Fasta referensrantor

B Euribor
@ Ovriga referensréantor
%

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kaélla: Finlands Bank.

P& grund av Euribors stora popularitet och 1aga niva ar
bostadslanerantorna i Finland i genomsnitt lagre an i
det dvriga euroomradet. | december 2010 var
genomsnittsrantan pa nya bostadslaneavtal i Finland
2,16 procent medan den i euroomradet var 3,40
procent (diagram 8). | Finland steg de genomsnittliga
l&nerantorna nagot under arets senare halft till foljd av
uppgéangen i marknadsrantorna.

Diagram 8. Rantor for nya bolaneavtal i Finland
och euroomradet
—Genomsnittsranta for nya boldneavtal i Finland

Genomshnittsranta for nya boléneavtal i euroomréadet
—12 man. Euribor

6 %  —ECB:s styrsranta

5 M ‘

) N )
N \

2 _\,/r_'_,f HX\\\

1 N

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kéllor: Europeiska centralbanken, Finlands Bank och Reuters.

De genomsnittliga réntemarginalerna for
Euriborbundna bostadslan sjonk under 2010.
Bostadslanemarginalen som beriknats pa de
genomsnittliga rantorna dr hogst for 1an vilkas ranta ar

bunden till en méanads Euribor: i december uppgick

12 Bankerna rapporterar inte marginalerna till Finlands Bank; det ar fraga om

en beraknad marginal.

marginalen for dessa lan till i genomsnitt 0,91
procentenheter. For 1an med en
referensrantebindningstid om tre manader uppgick den
genomsnittliga marginalen i december till 0,78
procentenheter. For 1an vars referensrantor ar bundna
till sex eller tolv ménaders Euribor, uppgick
marginalen i december till i genomsnitt 0,76
procentenheter. (Diagram 9).

Diagram 9. Genomsnittliga marginaler for
Euriborbundna nya utbetalda bostadslan

B Réantebindningstid upp till 1 man.
O Réantebindningstid éver 1 man. och upp till 3 méan.
@ Réantebindningstid éver 3 man. och upp till 1 &r

Procentenheter

12
1,0

0,8 —

04 . |
02 I 1

0,0
6/2010  7/2010
Kélla: Finlands Bank.

8/2010  9/2010  10/2010 11/2010  12/2010

2.1.2 Hushallens konsumtionskrediter

och Ovriga lan

De finlandska MFI:s utlaning av konsumtionskrediter i
euro till hushéllen uppgick i Finland vid slutet av
december 2010 till 12,6 miljarder euro, vilket &r 2,4
procent mer &n i december &ret innan.*® Okningstakten
av utldningen fortsatte att avta ndgot jamfort med aret
innan (diagram 10). Konsumtionskrediternas andel av
utlaningen till hushallen férblev dock stabil under
2010, och vid slutet av december var den 12 procent.
Genomsnittsrantan pa hushallens konsumtionskrediter

uppgick vid slutet av 2010 till 4,77 procent.

%2 Hushallen har konsumtionskrediter ocks fran andra finansinstitut som inte
ar monetara finansinstitut. Enligt Statistikcentralens Kreditbestandetstatistik
uppgick hushéllens konsumtionskrediter fran ovriga finansinstitut till 1,1

miljarder euro vid slutet av september 2010.

14 Arsoversikt e 2010

Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik — Suomen Pankki e Finlands Bank



FINANSIELL STATISTIK
|

. o o konto- och kortkrediter var 3,67 procent vid slutet av
Diagram 10. Utestaende belopp och arlig onto- och kortkrediter var 3,67 proce d slutet
okningstakt for hushallens konsumtionskrediter 2010.

Den arliga ckningstakten for
mUtestaende belopp (véanster skala) . . P— "
—Avlig 6kningstakt (hdger skala) konsumtionskrediterna har avtagit i Finland, men &r
14 Mdeuro % 14 | trots detta positiv i motsats till genomsnittet i
12 12
10 10 | euroomrédet: i euroomradet forblev dkningstakten for

8 TR 8 | konsumtionskrediterna negativ varje manad 2010. Den

6 6 T

4 HH|H||H|H||| | 4 genomsnittliga 6kningstakten var —0,6 procent. I de

2 HHHH I 2 | stora landerna i euroomradet har den arliga tillvaxten

° 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ® | av konsumtionskrediterna till hushallen varit langsam

Kalla: Finlands Bank. eller till och med negativ speciellt i Spanien och
Av hushallens konsumtionskrediter utgjordes 56 Frankrike (diagram 11).
procent av lan utan sakerhet. Genomsnittsrantan pa lan Diagram 11. Arlig okningstakt for
utan sakerhet var 6,01 procent i december 2010. konsumtionskrediter i Finland och nagra lander i

) . i} o i . euroomradet
Néstan alla Ian med sékerhet &r Ian med sékerhet i
fastighet eller bostad dar sakerheten tacker hela lanet. e Soroorddet  yskand

%
Rantan pa lan med sékerhet var i december 2010 i 40
. 30 A A
genomsnitt 3,20 procent. (W
_ o 2 P L
| Finland ingar 33 procent av alla MFI- » p— N\
konsumtionskrediter till hushallen i delposten “’konto- o M‘\Jwﬁ%
och kortkrediter”. Dessa krediter kan vid behov 10 v_\’\
utnyttjas upp till en pé& forhand avtalad kreditgrans. -20
R R . 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Omkrlng 14 procent av konto- och kortkrediterna ar Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
till kreditkort anslutna rantefria betaltidskrediter.
Andelen akta, i allmanhet rantebirande Det utestdende beloppet av dvriga lan fran monetara
kreditkortskrediter &r ungefar 56 procent.** I december | finansinstitut till hushéll uppgick till 15,0 miljarder
2010 uppgick den genomsnittliga rantan pé &kta euro vid slutet av december 2010. Utlaningen 6kade
kreditkortskrediter till 9,61 procent. De 6vriga konto- | med 6,1 procent frén aret innan. Av 6vriga lan uppgick
och kortkrediterna ar kontokrediter i vilka man kan l&nen for fritidsbostéader till 2,6 miljarder euro och
lyfta medel frén kontot upp till en dverenskommen studielanen till 1,4 miljarder euro. Till 6vriga Ian till
kreditgrans. Den genomsnittliga rantan pa hushall raknas ocksa lan beviljade till naringsidkare av
kontokrediter var 5,46 procent i december. vilka 77 procent har beviljats till naringsidkare inom
Genomsnittsrantan pa andra konsumtionskrediter &n jordbruket. Det utestdende beloppet av lan till
néringsidkare uppgick till 4,9 miljarder euro vid slutet
av 2010 och den avtalade arsrantan var i genomsnitt
14 Akta kreditkortskredit definieras som 1dn som beviljas efter utgéngen av 2,91 procent. Den genomsmtt“ga rantan pa ovriga lan
foregdende faktureringsperiod eller -perioder, dvs. det debetbelopp pa till It')ntagarhushéll var 2,39 procent i december 2010.
kreditkortskontot som inte betalats.
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2.2 Utlaning till icke-

finansiella foretag

Utl&ningen till icke-finansiella féretag™
okade i borjan av aret men minskade igen
under den senare halften av aret. | slutet
av aret borjade rantorna pa nya avtal om
utlaning till icke-finansiella foretag i
kolvattnet pa marknadsrantorna stiga fran
en rekordlag niva pa mindre an tva
procent, men de holl sig dock under
genomsnittet i euroomradet. De flesta nya
laneavtal ingicks av industriforetag.

Den finlandska MFI-sektorns utlaning till icke-
finansiella foretag dkade kraftigt under det forsta
halvéret 2010, men bérjade minska under det andra
halvaret. Vid slutet av aret uppgick den till 44,0
miljarder euro, vilket var nastan 1,6 miljarder euro mer
an &ret innan. Enligt en enkat™® som Finansbranschens
Centralforbund (FC) riktade till bankerna minskade
ocksa forvantningarna pa en ékning i foretagens vilja
att ta 1an under det sista kvartalet. Enligt FC:s
uppskattning var orsaken till detta att skuldkrisen i
euroomradet hade 6kat osikerheten pa

finansmarknaden.

15| detta avsnitt behandlas foretagsutlaningen utan bostadsbolag.
Utlaningen till bostadsbolag behandlas i avsnitt 2.3.

18 Bankbarometern som utférs som en enkét grundar sig pa 350
bankdirektérers uppfattning om utvecklingen av utlaningen till och
inldningen fran hushall och foretag.

Diagram 12. Utlaning till icke-finansiella foretag"’
och manadsforandring i Finland

B Utestaende belopp (vanster skala)
B Méanadsforandring (hger skala)

Md euro %

50 35
45 i 3,0
40 o 25
35 2,0
30 15
25 } 1,0
20 | 0,5
15 | 0,0
10 | 0,5
5 | -1,0
0 1,5
2005

2006
Kalla: Finlands Bank.

2007 2008 2009 2010

Féretagsutlaningen minskade i alla l6ptidskategorier®
under det andra halvaret. Tack vare den fornyade
insamlingen av information ar det méjligt att uppskatta
hur utlaningen till icke-finansiella foretag forfaller
under de narmaste aren genom att utnyttja
informationen om lanens terstaende loptid (diagram
13). Av exempelvis 1&nen med en ursprunglig loptid pa
éver fem ar — som utgér merparten av
foretagsutlaningen — forfaller vid arets slut endast en
liten del (3 procent) till betalning under de tva foljande
aren. Av lanen som har en ursprunglig loptid pa 1-5 ar
har 60 procent en aterstaende 6ptid pa Gver 2 ar.
Diagram 13. Foretagslan som forfaller till

betalning efter ursprunglig l6ptid vid utgdngen av
2010

Ursprunglig I6ptid

= Upp till 1 & 1-5&r Over 5 &r

Md euro

30

20

10

, 1N

Upp till 1 &r

1-2ar Over 2 ar

Aterstdende l6ptid
Kélla: Finlands Bank.

¥ Utlaning till icke-finansiella foretag (exkl. bostadsbolag).
'8 Foretagsutlaningen uppdelas efter Ioptid enligt foljande: upp till ett &r
12 %, Gver ett &r och upp till fem &r 19 % och 6ver fem &r 69 %.
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Betraktat efter bransch har storsta delen av och med juni 2010. | engangskrediter ingar ocksa
foretagsutlaningen i euro (12,6 miljarder euro) laneavtal av limittyp som dock inte till alla delar
beviljats till foretag inom fastighetsbranschen. uppfyller definitionen av revolverande kredit.
Utlaningen till industriforetag var néststorst (8,0 Engangskrediter av limittyp kan ha en l6ptid pa endast

miljarder euro) och parti- och detaljhandelns andel var | nagra dagar.

tredje storst (5,6 miljarder euro). Utlaningen till Industriforetagen star for storsta delen av de nya
industriféretag minskade mest av branscherna i juni- foretagslaneavtalen. Deras avtal har vanligen en kort
december (1,3 miljarder euro). I6ptid varvid de har en kortvarigare inverkan pa

Vid slutet av 2010 var den arliga 6kningstakten for | utlaningen an till exempel laneavtalen for foretag inom

foretagsutlaningen i Finland snabbare &n genomsnittet | fastighetsbranschen, som i allmanhet har en 16ptid pa

i euroomrédet (diagram 14). Vid internationella dver 5 ar. Industriforetagen anvander flitigt bade
jamforelser av foretagsutlaningen inkluderas i engangskrediter och revolverande krediter eftersom
foretagssektorn i Finland ocksa bostadsbolag som deras andel &r omkring 50 procent av de nya
uppvisat en exceptionellt snabb 6kningstakt i engangskreditavtalen och ungefar en tredjedel av de
utlaningen under 2009-2010. nya avtalen om revolverande krediter.

Diagram 14. Arliga 6kningstakter for utlaning till Foretagslanerantorna borjade under det sista

icke-finansiella foretag kvartalet 2010 stiga fran den rekordlaga nivan pa
omkring 2 procent. Den stdrsta orsaken till detta var
—Finland Euroomrddet —Tyskland —Frankrike . A
b5 % stigande Euribor eftersom merparten av de nya
20 VSa “\\_ foretagslaneavtalen binds till Euribor (i juni-december
15 //va \ i genomsnitt 52 procent). Den populéraste
10 A "\
NN/ N\ rantebindningstiden i nya Euriborbundna
5 L A~ \ L . o . o
0 foretagslaneavtal var hdgst 1 manad.
N . o
S5 1 I och med den nya informationsinsamlingen &r det
e 2005 2006 2007 2008 2009 2010 mojligt att uppdela foretagens nya engangskreditavtal i

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

allt mer noggranna storlekskategorier: upp till 250 000
Gallande nya Ineavtal och lénerantor har en euro, 250 000 — 1 miljon euro och 6ver 1 miljon euro.

specificering av foretag och bostadsbolag varit méjlig For lan Gver 1 miljon euro ar genomsnittsrantorna

forst frdn och med juni 2010. Nya avtal uppdelas i betydligt lagre an for mindre lan (diagram 15). |

engangskrediter, vilka foretagen ingick i juni— praktiken &r det endast medelstora och stora foretag

december i genomsnitt till ett belopp av 4,3 miljarder som ingar laneavtal pa Gver 1 miljon euro. Enligt

euro i manaden. samt i konto- och kortkrediter® statistiken av Foretagarna i Finland &r 93,4 procent av

Omkring 40 procent av de nya laneavtalen ar konto- foretagen i Finland mikroféretag som sysselséatter

. . ) o £o under 10 personer och vilkas l&nerdntor sannolikt ar
och kortkrediter som dven tacker revolverande lan fran P

betydligt hdgre an genomsnittsrantan pa nya

19 Konto- och kortkrediterna ar sa kallade kontinuerliga krediter, och | fOretagslan.
som nya avtal av dessa rapporteras de utestdende beloppen i slutet av
manaden.
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Diagram 15. Ranta for nya foretagslaneavtal i I och med den nya informationsinsamlingen &r det

Finland efter lanebelopp mojligt att uppdela foretagslanen ocksa efter
—Upp till 250 000 euro 4 4 1 3 Ani ill f6
O 225 000 o wop il 1.mn ewro sékerhetstyp. Rénteskillnaden pa utlaningen till féretag
—Over1l " . . .
a0 2 rer-men med sékerhet och utan sikerhet var i genomsnitt 20
35 . . .. . R
a0 rantepodng i juni-december (diagram 17)
25 . .. o g o ..
"0 Diagram 17. Rénta pa foretagslan med sékerhet
15 — | och utan sakerhet
10 —Utan sékerhet Med sékerhet
05 27 2
0,0
6/2010 7/2010 8/2010 9/2010 10/2010 11/2010 12/2010 26 |
Kalla: Finlands Bank. 2,5
2.4 |
| Finland 1&g réntorna pa nya foretagslan 2010 i likhet | 23
22 —
med aret innan under genomsnittet i euroomradet. | 01
euroomradet varierade utvecklingen av rantan pa nya 2,0
. o . . . 6/2010 7/2010 8/2010 9/2010 10/2010 11/2010 12/2010
foretagslaneavtal betydligt mellan landerna. Till Kalla: Finlands Bank.

exempel i Grekland var genomsnittsrantan® pa nya
foretagslaneavtal for 6ver 1 miljon euro 4,95 procent

vid utgangen av 2010 medan genomsnittsrantan i

2.3 Utlaning till bostadsbolag

euroomradet var 2,59 procent och i Finland 2,48

procent i denna lanekategori. Skillnaden mellan

_ . . Vid slutet av 2010 uppgick lanen till bostadsbolag till
genomsnittsrantan i Grekland och genomsnittet i

. L I 12,5 miljarder euro. I likhet med tidigare ar 6kade
euroomradet blev avsevart storre under 2010 till féljd

. ) o o utlaningen till bostadsholag raskt ocksa 2010: vid arets
av misstankar géllande landets férmaga att skéta sina

slut var okningstakten 17,4 procent. Vid arets slut hade
skuldforbindelser (diagram 16). g P

nastan hela utlaningen till bostadsbolag en ursprunglig

Diagram 16. Rantor pa nya foretagslaneavial som | sntid pa dver 5 & och den &terstaende Ioptiden var
overstiger en miljon euro, med en rantebindning

upp till 1 &r over 2 ar. | december 2010 lag genomsnittsrantan pa
— Fian Euroomradet  —Grekiand utldningen till bostadsbolag pé 2,31 procent.
7 %
6 V/\
5 /‘/rM\,J\/\'A\/t//‘/‘\§ /JA
Ml N AP = \‘\\ P~
3 A=~ Va
2 \’\ \7\_/?1
1
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kéllor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

2 Rantans bindningstid upp till 1 &r.
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Diagram 18. Utlaning till bostadsbolag och arlig
okningstakt

mUtestiende belopp (vanster skala)
Arlig dkningstakt (hdger skala)

14 Md euro 21

12

o N M O ©

2008

2005 2006 2009 2010

Kélla: Finlands Bank.

2007

Okningen i utlaningen till bostadsbolag forklaras av
Okningen i det statsunderstddda bostadsbyggandet
2009-2010. Ar 2010 inleddes till exempel byggandet
av Over 12 000 nya statsunderstodda ARA-bostéder
och 2009 uppgick antalet till dver 14 000. Sa sent som
2008 uppgick produktionen av nya ARA-bostader inte
till mer &n 4 000 bostader. Miljéministeriet
uppskattade i januari 2010 att utsikterna inom
byggnadsbranschen ar svaga och forutsétter ett
omfattande statsunderstdd for bostadsproduktion.
Bostadsbolag ingick nya laneavtal for i genomsnitt
0,5 miljarder euro i manaden under juni-december.
Genomsnittsrantan pa nya avtal steg mot slutet av aret
och uppgick i december till 2,42 procent. Uppgangen
var en foljd av att Euribor steg eftersom omkring 90
procent av alla nya laneavtal var Euriborbundna under
juni-december. Bostadsbolagen utnyttjar relativt
mycket konto- och kortkrediter: till exempel i
december uppgick dessa kreditformers andel av de nya

Ianeavtalen till 44 procent.

2.4  Utlaning till 6vriga

sektorer

MPFI-utlaningen till den offentliga sektorn i Finland
Okade under 2010: Utlaningen vid arets slut uppgick
till 8,0 miljarder euro, vilket var 26 procent mer an aret
innan. Utlaningen till den offentliga sektorn utgjorde
4 procent av utlaningen till allméanheten. Utlaningen
till den offentliga sektorn bestar nastan i sin helhet av
utlaning till kommunsektorn i Finland.

De dvriga finansinstitutens och forsakringsforetag
andel av utléningen till allmanheten var 1 procent. Till
Ovriga finansinstitut hor bland annat aktérer som
férmedlar finansiering, holdingbolag inom
finansbranschen, pantlanekontor och foretag som

beviljar mikrolan.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik
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2.5 Kreditinstitutens

vardepapperstillgangar

De finlandska kreditinstitutens®
vardepapperstillgangar bestar till storsta
delen av kort- och langfristiga
rantebarande vardepapper som emitterats
av andra kreditinstitut. De inhemska
emittenternas andel av
vardepappersportfoljen var ungefar en
fjardedel.

Kreditinstituten hade vardepapperstillgéngar till ett
varde av 55,1 miljarder euro i sina balansrakningar vid
slutet av 2010. Storsta delen av tillgdngarna var kort-
och langfristiga skuldférbindelser. Kreditinstituten
sékerstaller sin likviditet genom
forhandsmedelanskaffning. De anskaffade medlen
investeras i hogklassiga rantebarande vardepapper som
i forsta hand emitterats av andra kreditinstitut och som
bildar en sé kallad likviditetsreserv for bankerna.
Genom forhandsmedelanskaffning &r det mojligt for
ett kreditinstitut att sakerstalla fortgaende utlaning
ocksa under forhallanden dar det blir svarare att fa
marknadsfinansiering.

Vidare har kreditinstituten mojlighet att ordna
finansiering fran centralbanken mot sékerheter.
Finansieringen kan vara intradagskredit i syfte att
sikerstalla smidig betalningsrorelse eller langfristigare
kredit som hanfor sig till penningpolitiksoperationer.
Centralbanksfinansieringen har alltid sakerhet. For
sékerheterna galler urvalskriterier som ar
harmoniserade i alla lander i euroomradet®.

Kort- och langfristiga rantebarande vardepapper

utgor totalt 87 procent av kreditinstitutens samtliga

2 Monetéra finansinstitut exkl. Finlands Bank och
penningmarknadsfonderna.

2 EcB publicerar en lista Gver beldningsbara vardepapper pa sin webbplats.

vardepapperstillgangar. De aterstiende
vardepapperstillgangarna bestar av onoterade aktier,
fondandelar, 6vriga &garandelar och noterade aktier
(diagram 19).

Diagram 19. | Finland verksamma kreditinstituts

vardepapperstillgangar efter kategori vid
utgdngen av 2010

Langfristiga vardepapper, 81 %
m Kortfristiga vardepapper, 6 %
Onoterade aktier, 6 %
® Andelar i investeringsfonder, 3 %

m Ovriga, 4 %

Kélla: Finlands Bank.

De inhemska emittenternas andel av vardepapperen
var 12,6 miljarder euro, dvs. 23 procent.
Vardepapperstillgdngar fanns i sammanlagt 36 lander.
De finlandska monetéra finansinstitutens
vardepapperstillgéngar i de s kallade GIIPS-
landerna® uppgick vid slutet av aret till 2,6 miljarder
euro. De monetéra finansinstituten i Finland har inte
sarskilt mycket statslanetillgangar i GIIPS-landerna,
beloppet uppgick vid slutet av aret till 0,1 miljarder
euro.

Av de olika instrumenten var andelen utlandska
emittenter stor (cirka 86 procent) bland réntebérande
vardepapper. Ocksé bland fondandelar var de
utlandska emittenternas andel betydande (cirka
70 procent). Inhemska emittenter har i sin tur for en
stor andel av aktierna och de dvriga &dgarandelarna.

Dé alla vardepappersinnehav beaktas var den
stdrsta emittentsektorn monetéra finansinstitut vilkas
andel uppgick till 66 procent. Nést efter MFI-sektorn
var andelen véardepapper emitterade av stater storst,

14 procent. Dessa bestar i sin helhet av kort- och

2 Grekland, Irland, Italien, Portugal och Spanien.
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langfristiga rantebarande véardepapper, eftersom staten
per definition inte kan emittera aktier eller andelar. Det
storsta beloppet statslanetillgangar var i Finland (2,2
miljarder euro), Tyskland (1,8 miljarder euro) och
Sverige (1,6 miljarder euro). Statslanetillgdngar fanns i
sammanlagt 18 lander varav en Iag utanfor Europa.
Diagram 20. | Finland verksamma kreditinstituts

vardepapperstillgangar fordelade pa
emittentsektor vid utgdngen av 2010

Monetéra finansinstitut, 66 %
® Statsforvaltningen, 14 %
Ovriga finansinstitut, 10 %

® |cke-finansiella féretag, 5 %

= Ovriga sektorer, 6 %

Kélla: Finlands Bank.

Ovriga finansinstitut med en andel om 10 procent av
kreditinstitutens vardepapperstillgangar var den tredje
storsta sektorn. Dessa inkluderar bland annat
kreditinstitutens innehav i investeringsfonder?. Den
fjarde storsta sektorn var féretagen med en andel om 5
procent av samtliga tillgdngar. Av virdepapperen
emitterade av foretag var 48 procent rantebarande
vérdepapper och 37 procent noterade aktier. Ovriga
sektorer utgdr sammanlagt 6 procent av

vardepapperstillgangarna.

2 Exkl. penningmarknadsfonder som hor till MFI-sektorn.
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3 Inlaning och 6vrig upplaning

Okningstakten for inldningen fran definition. Ovriga kreditinstitut omfattar bland annat
allménheten 6kade mot slutet av aret. bostadskreditbanker, kreditkortsbolag och finansbolag
Rantorna pa inlaning med som erhallit tillstand for kreditinstitut.
dverenskommen 16ptid steg till foljd av den Merparten av kreditinstituten som har verksamhet i
hardare bankkonkurrensen. Storsta delen | Finjand ingar i en storre bankkoncern eller —grupp

av inlaningen fran hushallen finns pa vilket gor det mojligt att ordna koncernens interna

transaktionskonton med mycket lag ranta.
Antalet emissioner av obligationslan ckade
mot slutet av aret. Tack vare dndringen av
lagen om hypoteksbanker kunde
inlaningsbankerna emittera sakerstéllda
obligationer. Tillvaxten av strukturerade
instrument fortsatte.

finansiering antingen fran finlandska eller utlindska
moderbolag och dvriga koncernbolag.
Kreditinstitutens finansieringsstruktur ar ofta beroende
pa de dvriga koncernbolagen och deras roll som en del
av hela koncernen. Eftersom kreditinstitutssektorn i
Finland &r matt i balansomslutning till stora delar &gd
av utlandska aktorer, ar det inte mojligt att pa ett

Vid slutet av 2010 hade de finldndska kreditinstituten heltackande sétt betrakta de i Finland verksamma
sammanlagt 470 miljarder euro i skulder. Skulden kreditinstitutens upplaning endast utifran siffrorna for
fordelades enligt foljande: inlaning fran allmanheten enheten i Finland.

25 procent, koncernskulder 22 procent, emitterade Filialerna till i Finland verksamma utlandska
rantebarande vardepapper 15 procent, kreditinstitut finansieras ofta i form av koncernintern
penningmarknadsskulder® 6 procent och évriga finansiering fran de utlandska moderbolagen. De sma
skulder®® 32 procent. Enskilda kreditinstitut som har inhemska inl&ningsbankernas upplaning grundar sig i
verksamhet i Finland har mycket olika finansiella sin tur nastan i sin helhet pa inlaning fran allménheten.
strukturer beroende pa arten av kreditinstitutets Sma aktorer soker dessutom knappast alls finansiering
verksamhet och koncernstrukturen. Den viktigaste pa finans- eller obligationsmarknaden.
upplaningsformen ar inléning fran allméanheten. Endast Grovt férenklat finansierar kreditinstituten sin

kreditinstitut som har tillstdnd for inldningsbanker far | utlning genom att ta emot insattningar fran

ta emot inldning fran allménheten. Detta innebar att allmanheten, emittera bankcertifikat eller

andra kreditinstitut an inlaningshanker ordnar obligationslan och forvérva finansiering i eget
finansiering via andra kanaler. Gruppen av kapital®’. Eftersom upplaningen &r storre &n
kreditinstitut som inte ar inlaningsbanker dr mycket utléningen?®, har 6verloppsmedlen frén upplaningen i

heterogen, det vill sdga att det &r omdjligt att beskriva

deras finansieringslosningar med en heltickande % De finlandska kreditinstitutens eget kapital uppgick till cirka 25

miljarder euro vid slutet av 2010.

% Inkl. skulder till centralbanken och repor. % |nl&ningen och obligationslanen utgjorde 107 procent av

% Inkl. derivat och eget kapital. utléningen vid slutet av 2010.
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praktiken investerats i vardepapper. Ovriga
skuldposter, som till exempel derivat,
penningmarknads- och koncernskulder samt vriga
skulder, uppvager ungefér varandra betraktat pa hela
balansrakningens niva. Dessa posters motposter pa
tillgdngssidan i balansrakningen ar alltsd nastan lika
stora®. Dessa poster kommer inte att granskas
ingdende har.

Diagram 21. Kreditinstitutens upplaning och
investering av den

B Bankcertifikat
250 Md euro ‘ ‘

200
150

B Utlaning till allmanheten (exkl. repor)
100
50

B Portféljinvesteringar
m Ovriga tillgéngar (netto)

0 |||||||“““““

-50

-100

@ Inlaning fran allmanheten
-150

-200
-250

2005M1 2006M1
Kélla: Finlands Bank.

2007M1 2008M1 2009M1 2010M1

Utdver finansieringsstrukturen har ékningstakten for
utlaningen en vasentlig inverkan pa bankernas
upplaningsbehov. | Finland var arsékningstakten for
utlaningen till allmanheten 11-14 procent 2003-2008.
Till foljd av finansmarknadskrisen avtog
okningstakten for utlningen till allmanheten haftigt
2008 for att nastan stanna upp i slutet av 2009. | bérjan
av 2010 blev 6kningstakten for utlaningen till
allmdnheten igen snabbare och uppnéadde 6,7 procent
vid arets slut.

Tillvaxten av inlaningen fran allmanheten var
betydligt langsammare &n tillvéxten av utldningen fore
2008 da inldningen borjade 6ka haftigt. Den 6kade
inlaningen har saledes inte fullstandigt tillgodosett
bankernas finansieringsbehov utan anvandningen av

ovriga finansieringsformer har relativt sett vuxit

% T ex. vid slutet av 2010 var derivattillgéngarna 100,7 miljarder

euro och derivatskulderna 98,6 miljarder euro.

snabbare &n inlaningen. Differensen mellan utlaningen
och inlaningen har i regel tackts genom emissioner av
réntebdrande véardepapper. Efter finansmarknadskrisen
har utlaningen till och inléningen fran allmanheten
uppvisat mycket likriktad utveckling (diagram 22).
Diagram 22. Arlig férandring av ut- och inlaning

mot allmanheten och av rantebarande
vardepapper i Finland

m|nlaning fran allménheten
—Utlaning till allmanheten

Md euro, kumulativ 12-manadersforandring

ERé&ntebarande vardepapper

25 25
20 A 20
15 15
10 10

5 5

0 0

5 i 5

-10 -10

2004 2005 2006
Kalla: Finlands Bank.

2007 2008 2009 2010
Under de goda aren fore finanskrisen var tillvixten av
inlaningen ocksa i manga andra lander i euroomradet
betydligt langsammare &n tillvéxten av utlaningen. Till
exempel i Spanien och pa Irland okade utlaningen till
foretag och hushall betydligt snabbare &n inlaningen
frdn dem och bankerna var nodgade att i allt hogre
grad ty sig till andra former av finansiering. Daremot
ar inlaningen i relation till utldningen historiskt sett
varit mycket stor i Grekland och Tyskland och den har
tackt over 100 procent av utlaningen till allmanheten.
D& man jamfor landerna sinsemellan ska man dock
komma ihdg att kreditinstitutssektorn ar mycket
heterogen i olika lander vilket har en direkt inverkan
pa relationen mellan utldningen och inléningen.

Under hgkonjunkturen pa 2000-talet okade
bankerna i manga eurolanderna sina

utldningsmojligheter genom att vardepapperisera®

% vardepapperisering avses i detta sammanhang paketering och

overforing av lan till ett specialféretag som emitterar oligationslan
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bland annat Ianen till hushall och foretag. Genom detta | vilket bidrog till att priset pa kortfristig finansiering i
kunde bankerna 6ka sin utlaning och svara pa den forhallande till finansiering med sékerhet hojdes.
Gkade efterfragan pa lan. Investerarnas fortroende for Genomshittsrantan pa inlaning har en stor inverkan
vardepapperiserade finansiella instrument rasade dock | pé de totala kostnaderna for bankernas upplaning samt

pa grund av finanskrisen och marknaden for finansiella | rantemarginalen mellan bankernas utlaning och

instrument har fortfarande inte terhamtat sig. inlaning. Darfor ar ocksa utvecklingen av rantenivéan
Sékerstallda obligationslan®! spelar en allt viktigare pa utlaningen viktig med tanke pa bankernas
roll nér vardepapperiseringen via specialforetag har rantetackning. Rantorna pa utlaningen har sjunkit till

uppstannat. Séakerstallda obligationslan har i allmanhet | en historiskt lag niva; i juni 2010 sjénk

en bra klassificering tack vare sékerhetspoolen som genomsnittsrantan pa utlaning till allmanheten till 2,30
ligger bakom dem. | och med den kommande Basel procent. Eftersom storsta delen av utlaningen &r
I11-regleringen inkluderas minst AA-klassificerade bunden till rérlig Euribor har rantorna pa utlaningen
sakerstillda obligationslan i bankernas sjunkit mycket snabbt tillsammans med
likviditetsbuffertar. Denna faktor kan ocksa bidra till marknadsrantorna. P& inlaningssidan har det daremot

att 6ka de sakerstallda obligationslanens betydelse som | funnits mindre utrymme for rantesankningar da storsta
en form av upplaning for kreditinstituten i framtiden. delen av inlaningen fran forsta barjan har funnits pa

transaktionskonton med Iag ranta. Bankerna har dragit

3.1 Uppléningen har blivit nytta av dessa insattningar med Iag ranta nar

marknadsrantorna har varit hogre an vad de ar idag.

dyrare till fOIJd av krisen Rantemarginalen mellan utlaningen till och

inlaningen fran allmanheten aterspeglar en nedstigande

Bankernas upplaning blev svarare och dyrare under trend &nda fran borjan av 2000-talet. Réantedifferensen

finanskrisen. Rantekonkurrensen har 6kat kostnaderna .. .
var som storst 4,3 procentenheter i januari 2001 medan

for inlaningsfinansiering och investerarnas krav . L
g g den var som minst 1,5 procentenheter i juni 2010.

gallande avkastningen pé bankernas obligationslan har ) . .
Réantemarginalen har efter sommaren uppvisat en

blivit hogre. Nar finanskrisen tillspetsades hosten 2008 forsiktig tillvaxt och uppgick vid slutet av 2010 till 1.6

stannade handeln pd interbank-marknaden upp nastan
procentenheter.

helt och hallet. Vidare var man radd for inbordes " e . . . . .
Aven nivan pa marknadsrantorna inverkar direkt pa

smittorisker mellan bankerna och misstankar géllande o -
bankernas inlaningskostnader nar differensen mellan

bankernas kreditvardighet i vissa lander férekom, ) o
den rénta som utbetalas pa inséttningarna och

marknadsrantan minskar i och med att rantorna

med l&nepaket som sakerhet. Den allmanna benamningen pé dessa sjunker. Marknadsrantorna sjonk till en exceptionellt

produkter & Asset Backed Securities (ABS). 1ag niva till foljd av finansmarknadskrisen nar

31 on 5 I e e
Sékerstallda obligationer (Covered bonds) skiljer sig fran ABS- Europeiska centralbanken sanke sin styrranta till 1

instrumenten bl.a. pa det sattet att investeraren kan stélla krav pa

. e ) procent. Vidare har Eurosystemet lanat till bankerna
emittenten, dvs. banken. Lanen 6verfors inte heller till ett

specialféretag och de rantebarande vérdepapperen uppdelas inte i den mangd likviditet med en fast ranta som motsvarar

kategorier med olika varden, s.k. tranches. Sakerhetspoolen for bankernas efterfrégan, Detta har lett till ett
covered bonds kan besté enbart av 1an.
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likviditetsoverskott pa bankernas checkkonton. Till kommer att vara allt viktigare for bankerna. Inlaning
foljd av detta sjonk de kortaste Euriborréntorna i fran allmanheten &r en mycket stabil finansieringsform

borjan av 2010 till en lagre niva an styrrantan. | slutet | for bankerna eftersom den historiskt sett har haft en

av dret steg 3 manaders Euribor i nirheten av mycket liten variation under konjunkturerna. En

styrrantan vilket redan har forbattrat bankernas forlangning av léptiden kan redan ses i inlaningen.

inlaningstackningar i viss man. Regleringsreformen forvantas ocksa oka loptiderna for
Frén och med 2003 fram till bérjan av 2009 de rantebarande vardepapper som bankerna emitterar.

utbetalades pa ny inlaning med 6verenskommen l6ptid Finanskrisen inverkade ocksa pa tillgangen till

fran hushallen en i genomsnitt nagot lagre rénta &n 3 marknadsfinansiering for de i Finland verksamma

manaders Euribor. Fran och med borjan av 2009 har kreditinstituten. Aven om de finlandska

dock rantorna pa ny inléning med Gverenskommen kreditinstituten &r val kapitaliserade och har bra

I6ptid divergerat fullstandigt fran marknadsrantorna kreditklassificeringar, minskade antalet nya emissioner

(diagram 23). P& ny inlaning med 6verenskommen nar krisen bérjade. Inldningsbankernas

I6ptid utbetalas ranta som &r néstan 1 procentenhet obligationsutlaning till och med minskade 2007—2009.

battre &n 3 manaders Euribor. Under 2010 har emissionerna av obligationslan okat

Diagram 23. Genomsnittsranta pa ny och utlaningen 6kade med cirka 5 miljarder euro under

hushallsinlaning med dverenskommen loptid och | aret. Nu ar det ocksa méjligt att fa formanligare

3 méanaders Euribor . N .
finansiering &n under de senaste aren.

—Inl&ning med 6verenskommen Ioptid totalt
Ursprunglig 16ptid upp till 1 &r . . 0 g . .
—Ursprunglig Ioptid &ver 1 och upp till 2 & D|ag ram 24. Priset pa finansieri ng
—3 man. Euribor
6 2 3 mén. Euribor utan sakerhet
—3 mén. reporénta med sakerhet

—Ranta pa 5-ariga ranteswappar i euro (SWAP)
—Genomsnittlig ranta p& europeiska bankers 5-ariga obligationslan
//:\‘AJ \ 9, —Inldning fran allmanheten, genomsnittsranta
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Kallor: Finlands Bank, Bloomberg och Finlands Banks berakningar.

Utvecklingen av inlaningsrantorna beskriver for sin del

bankernas inbdrdes inldningskonkurrens som

aterspeglar bankernas forberedelser infér andringar i Storsta delen av tillvaxten av obligationslanen

. .. s e emitterade av finlandska kreditinstitut harror fran
regleringen. Nyckeltalet for permanent langfristig

finansiering (net stable funding ratio) som ingdr i sékerstéllda obligationslan 2010. Sakerstallda

. obligationslan med bostadssékerhet har sélt val under
Basel Ill-regleringen uppmuntrar bankerna att ordna

med &nnu I&ngfristigare finansiering p& skuldsidan | hela krisen. De finlandska kreditinstituten har lyckats

balansrakningen. Detta innebar att Ingvarig inl&ning emittera sakerstallda obligationslan med laga réntor.

Kupongréntorna har varit 2-2,5 procent. Sett ur ett

2 Ny inl&ning med éverenskommen léptid borjade statistikforas
2003.

europeiskt perspektiv har de varit laga. | Finland har
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sakerstéllda obligationslan traditionellt emitterats av
bostadskreditbanker. Lagstiftningen géllande
hypotekshanker fornyades dock i Finland i bdrjan av
augusti 2010. Den nya lagen om
hypotekshanksverksamhet gor det mojligt ocksa for
andra kreditinstitut &n hypoteksbanker att emittera
sakerstillda obligationslan. Den forsta emissionen i en
inlaningsbank skedde i november nar Nordea Bank

Finland Abp emitterade ett sakerstallt obligationslan.

3.2 Inlaning som en del av

kreditinstitutens

upplaning

Inlaning fran allménheten ar fortsatt den dverlagset
viktigaste finansieringskéllan for i Finland verksamma
inlaningsbanker. Inlaningen fran allmanheten tacker
omkring 80 procent av inlaningsbankernas utlaning till
allménheten. Merparten av inlaningen kommer fran
hushéllen. Inlaningen fran allménheten uppgick vid
slutet av december till 117 miljarder euro varav
hushallens® andel var 67 procent, foretagens® 22
procent, den offentliga sektorns 6 procent och andelen
for forsakringsforetagen och de dvriga finansinstituten
4n de monetira finansinstituten 5 procent. Hushallens
andel sjonk under aret med 4 procentenheter och pa
motsvarande satt 6kade foretagens andel lika mycket.
Vid érets slut var mer &n 70 procent av inlaningen fran
foretag pa korta transaktionskonton medan hushéallens
motsvarande andel var 54 procent. | inlaningsvolymer
matt ar hushallen betydligt viktigare insattare med

Overenskommen l6ptid &n foretagen.

% Inbegripet hush&llens ideella organisationer (HIO) vars andel av
inlaningen fran hushallen var cirka 3 %.

% Inbegripet bostadsbolag vars andel av féretagsinléningen &r cirka
1 %.

Inlaning fran allménheten &r en mycket stabil och
relativt formanlig finansieringskalla for bankerna.
Inlaning &r pa grund av rantorna som betalas pa den
nastan utan undantag billigare finansiering an
finansiering fran obligationslanemarknaden.
Genomsnittsrantan pa inlaning fran allmanheten var i
december 0,78 procent. Den |aga rantan beror pa att en
avsevart stor del av inlaningen fran allmanheten finns
pé transaktionskonton med Iag ranta. Aven om denna
inlaning historiskt sett har visat sig vara en relativt
stabil finansieringsform for bankerna ar den trots allt
fullstandigt likvid, med andra ord kan de lyftas utan
begrénsningar.

Diagram 25. Arlig 6kning for inl&ning frén
allmanheten efter sektor

Micke-finansiella foretag och bostadsbolag  EIHushall (inkl. HIO)
mmFinansinstitut och forsakringsforetag = 0ffentlig sektor
—Inl&ning totalt

o
20 %

15

10

2003 2005 2007 2009

Owwu

Kalla: Finlands Bank.

Bankernas sérdrag i finansieringsformedlingen ar
finansiering av langfristig utldning med kortfristig
upplaning. Salunda har tillgangs- och skuldsidorna i
bankernas balansrakningar en mycket olika
loptidsstruktur vilket kan orsaka bankerna
likviditetsproblem sérskilt under kristider.
Finansmarknadskrisen understrok ytterligare hur viktig
inlaningen ar for bankerna. Inldningen har dven under
kriser visat sig vara en stabil och trygg
finansieringsform. En bidragande orsak &r
insattningsgarantifonden som sakrar insattarnas medel
upp till en bestdmd gréans. Denna gréans hojdes vid
arsskiftet till 200 000 euro.
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Under finansmarknadskrisen strommade det i
sjalva verket mer insattningar till bankerna. Hushallen
flyttade av sina tillgangar fran investeringsobjekt
forknippade med hdgre risk, till exempel aktier och
investeringsfonder, till bankinsattningar som ansags
vara tryggare. Ur de i Finland registrerade
investeringsfonderna inléstes ett rekordbelopp
tillgangar, i nettobelopp beraknat 6ver 11 miljarder
euro. Mest tillgangar, nastan 6 miljarder euro, lostes in
fran penningmarknadsfonderna och tillgangarna
flyttades till en del 6ver pé inlaningskonton. Dessutom
steg marknadsrantorna kraftigt under 2008 och
inlaningsranteanbuden var exceptionellt goda vilket
bidrog till att insattningar blev &nnu mer lockande
investeringsobjekt &n tidigare.

Under 2009 lugnade den akuta
finansmarknadskrisen ner sig och pengar bérjade ater
stromma in i investeringsfonderna och dvriga
investeringsinstrument. Nettoteckningarna i de i
Finland registrerade investeringsfonderna uppgick till
éver 4 miljarder euro 2009. Inlaningen fortsatte att
vaxa, men 6kningstakten avtog avsevart mot slutet av
2009. Inlaningsrantorna sjonk haftigt i samband med
att marknadsréntorna sjonk och darfor blev sarskilt
inlaning med 6verenskommen I6ptid mindre lockande
som investeringsobjekt. En stortdykning i
populariteten skedde sarskilt i frdiga om hushallens
inlaning med Gverenskommen 16ptid. Ar 2009 drogs
néstan 10 miljarder euro eller 35 procent av den totala
inlaningen med 6verenskommen 16ptid bort fran
stallningen av inlaning med Gverenskommen 16ptid.
Medlen flyttades dver i forsta hand pa likvida
transaktionskonton® vilkas inldning 6kade med 20
procent, dvs. néstan 7 miljarder euro, under samma
period. Den laga rantenivan minskade pa de alternativa

kostnaderna for transaktionskonton, dvs. differensen

% Inlaning dver natten.

mellan avkastningen pa en inldning med
Overenskommen I6ptid och avkastningen for ett

transaktionskonto.

Diagram 26. Arlig 6kning for inlaningskategorier
fran hushallen

=3Inl&ning Gver natten (transaktionskonton)
=aInldning med uppséagningstid
mmInldning med dverenskommen 16ptid, upp till 1 &r
mm|nlaning med dverenskommen 16ptid, éver 1 &r och upp till 2 &r
mm|nldning med dverenskommen 16ptid, Gver 2 r
Inl&ning totalt

20 % ‘

g
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Kalla: Finlands Bank.
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I bérjan av 2010 borjade inlaningen fran allménheten
ater vaxa och arsékningstakten 6kade till 7,5 procent i
slutet av december. Aven inléning med
dverenskommen I6ptid har pa nytt borjat oka i
popularitet nar konkurrensen har lett till att rdntorna pa

insdttningarna har stigit.

3.2.1 Langfristig inlaning fran

hushallen okar

Sedan bérjan av fjolaret har man sarskilt pa nya
inldning med 6verenskommen I6ptid utbetalat
betydligt hogre rantor i forhallande till korta
insattningar och marknadsrantorna. Okningstakten for
Iang inldning med dverenskommen l6ptid pa 1-2 ar
Gkade avsevart under 2010. Inlaningen nastan
fordubblades, dvs. dkade till 6,7 miljarder euro eller 9
procent av den sammanlagda inlaningen fran
hushallen. Till tillvéxten bidrog bankernas bra
inlaningsranteerbjudanden till hushallen:
genomsnittsrantan pa nya avtal var 2,21 procent vid

slutet av december. Genomsnittsrantan pa ny inlaning

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik
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med 6verenskommen loptid Gver 2 ar fran hushallen
var lagre, 1,76 procent vid slutet av december.
Orsaken till detta var att ungefar en tredjedel, dvs. 520
miljoner euro, var strukturerad inlaning vars
genomsnittsranta vid tidpunkten for avtalet var relativt
I4g. Genomsnittsrantan pé ny strukturerad inlaning
med 6verenskommen loptid Gver 2 ar var endast 0,19
procent. Vid utgangen av 2009 uppgick beloppet for
strukturerad inl&ning till omkring 300 miljoner euro®,
med andra ord nastan férdubblades inlaningen under
2010. Med strukturerad inlaning avses inlaning som
bestar av en inlaningsandel med I&g rénta och en
tillaggsavkastningsdel som skraddarsytts for
meravkastning. Det ar mojligt att fa aven god
avkastning pa sadan inlaning, om till exempel indexet,
aktiekorgen eller derivatet till vilket avkastningen ar
bunden utvecklas i en gynnsam riktning. En dylik
ranta som eventuellt utbetalas i framtiden rapporteras
dock inte i statistiken eftersom avkastningen inte ar
saker vid avtalstidpunkten. Genomsnittsrantan pa ny
inlaning med 6verenskommen loptid dver 2 ar fran
hushallen, exklusive strukturerade instrument, var 2,19
procent vid slutet av december.

Bankinlaning ar de finlandska hushallens stérsta
enskilda férmogenhetspost. | slutet av 2009 utgjorde
35 procent av de finldndska hushéllens finansiella
férmogenhet av bankinlaning (diagram 27). Till
exempel i Sverige finns endast 17 procent av
hushallens finansiella formogenhet i bankinlaning. |
Grekland dédremot finns upp till 71 procent av
hushallens finansiella formogenhet i insattningar pa
bank. Skillnaderna forklaras med de sérskilda dragen
mellan landerna, till exempel lagstiftningen,

beskattningen och utbudet av investeringsprodukter.

% Kalla: Foreningen fér Strukturerade Investeringsprodukter i
Finland.

Diagram 27. Bankinlaningens andel av
hushallens finansiella formdgenhet

Grekland %
Osterrike 44%
Slovakien 44%
Spanien 42 %
Polen 9 %
Irland 38%
38 %
Portugal 36
Litauen 35%
Lettland 35%
Finland 135 %
Tyskland 34%
Belgien 9%
Frankrike 28%
Storbritannien 271%
E 22%
Danmark 21%
Estland 20%
Sverige 171%
0% 10% 20% 30% 40 % 50 % 60 % 70% 80 %
Kéllla: Eurostat.
3.2.2 Inlaningsrantorna stiger ocksa i

de 6vriga eurolanderna

Uppgangen i rantorna pa ny inlaning med
Overenskommen I6ptid géller inte enbart Finland.
Ocksa i dvriga lander i euroomradet har rantorna pa ny
hushéallsinlaning med 6verenskommen loptid uppvisat
en klar uppgang. | euroomradet har uppgangen varit i
genomsnitt mycket snabbare &n i Finland. Sarskilt i
nagra randstater i euroomradet har rantorna pé ny
inlaning med 6verenskommen 16ptid stigit kraftigt nar
bankerna har lockat insattare i syfte att fa finansiering.
Réantan pa ny hushallsinlaning i Grekland, Spanien och
Portugal har stigit allra mest. | Grekland betalades vid
slutet av december 3,66 procent i ranta pa inléning
med Gverenskommen léptid upp till 1 &r och i Spanien

var motsvarande rantesats 2,68.
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Diagram 28. Ranta pa ny inlaning fran hushall
med Gverenskommen |6ptid p& upp till 1 ar i vissa
eurolander

—Finland —Grekland

%

Spanien —Portugal Tyskland
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Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

2009

Den finansiering som erhalls fran inlaningen &r trots de
uppstigande inldningsrantorna betydligt billigare
finansiering an finansiering som skaffas fran
marknaden. Dessutom har det varit svart for manga
banker i till exempel Grekland och pa Irland att fa
finansiering fran marknaden. Trots lockande
ranteanbud har inlaningstillvéixten forblivit obetydlig
vilket har gjort bankerna mer beroende av

centralbanksfinansiering.

3.3 Rantebarande

vardepapper som en del
av kreditinstitutens

upplaning

Emitterade obligationslan ar efter inlaning fran
allménheten den nast viktigaste upplaningskallan for
kreditinstituten. Andelen rantebarande vardepapper
som emitterats av kreditinstitut i relation till utldningen
till allmanheten &r 39 procent®, varav andelen

kortfristiga bankcertifikat & ungefér 15 procentenheter

% Vid slutet av 2010 uppgick utldningen till allmanheten till 179
miljarder euro.

och andelen Iangfristiga obligationslan &r 25
procentenheter. Om man i stéllet for kreditinstituten
separat betraktar inlaningsbanker och kreditinstitut,
foréndras relationstalen avsevart.

Inlaningsbankernas viktigaste finansiella post ar
inlaningen fran allmanheten som tacker 81 procent av
lanen. Emitterade rantebarande vérdepapper tacker 31
procent av inlaningsbankernas utlaning till
allménheten. Eftersom forvarvad finansiering ar stérre
an beviljad utlaning brukarden finansiering som
dverskrider utlaningen antingen investeras eller
Overforas till koncernbolagen.

| kreditforetagens upplaning betonas andelen
koncerntillgangar och andelen obligationstillgdngar pa
marknadsvillkor eftersom kreditféretagen inte kan ta
emot insattningar fran allmanheten. Obligationslan
emitterade av kreditforetag tdcker i genomsnitt 79
procent av kreditforetagens utlaning till allménheten.
Den &terstdende upplaningen tacks ofta genom
koncernens interna finansiering.

Diagram 29. Utveckling av rantebarande
vardepapper i férhallande till ut- och inlaning

E=Rantebarande vérdepapper pa upp till 1 &r

—Monetéra finansinstitut, rantebarande vérdepapper pa éver 1 &r

—Inlaningsbanker, rantebarande vardepapper pa éver 1 ar
Inl&ning fran allménheten

—Utl&ning till allménheten
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Langtifran alla finlandska kreditinstitut emitterar
rantebdrande vardepapper. Det &r i regel endast de
storsta bankkoncernerna som har behov av att aktivt
forvarva finansiering genom internationella emissioner
av obligationslan. Vid slutet av 2010 fanns det 333

kreditinstitut i Finland varav 56 har emitterat
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obligationslan. Antalet emittenter av bankcertifikat och | miljarder euro vilket minskade till 18-20 miljarder
ovriga® kortfristiga penningmarknadspapper var 17. euro efter att finanskrisen hade borjat.
Beloppsmassigt har emissionen av réntebarande Obligationslanen forblev pa denna niva anda till slutet

vardepapper koncentrerats till de fem stdrsta aktérerna | av 2010. Antalet nya emissioner borjade dock 6ka

vilkas andel av de emitterade rantebdrande smaningom under 2009. Under krisen har sarskilt

vardepapperen uppgick till 87 procent vid slutet av tillvaxten av inlaningen ersatt de langfristiga

aret. Om koncernférhallandena tas i beaktande ar obligationslanetillgdngarna. Dessutom har

marknaden dnnu mer koncentrerad. bankkoncernerna i allt hogre grad forvérvat
Obligationslanen emitterade av kreditinstitut marknadsfinansiering i form av obligationslan via de

uppgick till omkring 68 miljarder euro vid slutet av bostadskreditbanker som finns i deras innehav.

2010, varav andelen bankcertifikat var 25 miljarder Kreditféretagen, som till exempel

euro och obligationslan 42 miljarder euro. | praktiken bostadskreditbankerna, har under hela finanskrisen

ar det inlaningshankerna som emitterat bankcertifikat. | lyckats emittera obligationslan. Dessutom har de

Endast ett fatal kreditforetag har ett program for lyckats forvarva billigare finansiering fran marknaden
emission av kortfristiga rdnteb&rande véardepapper. an inlaningsbankerna vilket forklarar 6kningen av
Daremot fordelas de langfristiga rantebarande deras betydelse. De obligationslan med sakerhet i
vardepapperen nastan jamnt mellan inlaningsbanker bostad och hogsta mojliga AAA-kreditklassificeringar
och kreditforetag. som emitterats av bostadskreditbanker mojliggor det

Diagram 30. Rantebarande vardepapper formanliga priset.

fordelade pa Ioptid och emittent sektor Diagram 31. Ursprunglig 16ptid och aterstaende

es e .. . . o . °
—Réntebarande vardepapper pa upp till 1 & emitterade av monetara finansinstitut |Opt|d for Obl |gat|0nS|an V|d Utgangen av 2010

Rantebérande véardepapper pa 6ver 1 &r emitterade av monetéra finansinstitut
—Rantebarande vardepapper pa éver 1 ar emitterade av inlaningsbanker - e
—Réntebarande vardepapper pa 6ver 1 ar emitterade av kreditforetag Aterstéende [6ptid = Ursprunglig 16ptid
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. R Anvandningen av bostadskreditbanker i upplaningen
3.3.1 Obligationslan

har uppvisat en jamn 6kning sedan 2004 da de forsta

Obligationslanen som emitterats av inlaningshanker emissionerna av sakerstallda obligationslan

var som hogst sommaren 2007, dvs. omkring 23 genomfordes i Finland. F6r nuvarande uppgér de

sakerstillda obligationslanen till 10,2 miljarder euro,

% For Kommunfinansieringens Kortfristiga réntebarande vilket ar nastan en fjardedel av samtliga obligationslan.

vardepapper anvands benamningen Kommunfinansieringens Nya sékerstéllda obligationslan emitterades till ett

skuldférbindelse.
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sammanlagt varde av 5,0 miljarder euro 2010.
Sakerstallda obligationslan emitteras nastan enbart pa
den internationella marknaden.

Det vagda medeltalet for de ursprungliga
I6ptiderna for obligationslan emitterade av finlandska
kreditinstitut ar 7,7 &r och medianloptiden for
obligationslanen &r exakt fem ar. De finlandska
kreditinstituten har emitterat ver 10 ar langa
obligationslan till ett varde av ungefar 6 miljarder
euro, vilket motsvarar ungefér 15 procent av samtliga
obligationslan. Tyngdpunkten har dock legat pa 3-5 ar
I&nga obligationslan.

Obligationslanen emitteras framst med fast ranta
eller som nollkuponglén. Dessa tva typer utgor
sammanlagt cirka 64 procent av alla obligationslan.
Andelen 1an med rorlig ranta ar 30 procent. De
aterstaende obligationslanen &r indexabligationer. |
likhet med inlaningen léper storsta delen av
obligationslanefinansieringen med fast ranta. Daremot
har kreditinstitutens utlaning i regel rérlig ranta.

Omkring 8 miljarder euro av de finlandska
kreditinstitutens obligationslan forfaller till betalning
2011 och ungefar 1 miljard av dessa under det forsta
kvartalet. Beloppet som forfaller till betalning aret
darpa motsvarar ungefar 20 procent av alla utestaende
obligationslan och 5 procent av utlaningen till
allménheten.

Diagram 32. Sakerstéllda obligationslan med
bolan som séakerhet i Finland

Utestdende belopp ~ ——Nya emissioner

12 Md euro
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4 nnpi
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Kallor: Finlands Bank, European Covered Bonds Council och Bloomberg.
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Enligt finansrdkenskaperna innehas merparten av
obligationslanen av utlandska investerare. Vid slutet
av det tredje kvartalet 2010 innehades omkring 77
procent av alla emitterade obligationslan av utlandska
investerare. Av de inhemska sektorerna hade hushallen
investerat mest i obligationslan (8 procent). Av de
ovriga sektorerna i hemlandet innehar andra
kreditinstitut 4 procent, arbetspensionsanstalter 3
procent och forsékringsforetag 2 procent av alla
emitterade obligationslan.

Forutom att de finldndska inlaningsbankerna har
genomfort stora emissioner som riktas till den
internationella marknaden och institutionella
investerare, har desalt ocksa till hushallen riktade
indexobligationer®. Teckning av dylika obligationer
kréver inget stort kapital eftersom minimiteckningen i
allménhet &r 1 000 euro. Indexobligationerna ér
strukturerade obligationslan vilkas avkastning &r
bunden till vardeféréandringen for en underliggande
tillgang, till exempel aktier, aktieindex, valuta eller
ravara. Indexobligationer forklarar for sin del de
finlandska hushallens relativt stora innehav av
kreditinstitutens obligationslan.

Ar 2010 emitterades 111 indexobligationer av de
finlandska inlaningsbankerna. Det nominella vérdet pa
beloppet som emitterades 2010 uppgick till 756
miljoner euro. Det totala antalet indexobligationer av
finlandska inlaningsbanker ar for nuvarande 407 och
deras nominella varde uppgar till sammanlagt 2,9
miljarder euro. Stdrsta delen av indexobligationerna
har ett kapitalsékrat nominellt vérde. Med
kapitalsakring avses att det nominella beloppet

aterbetalas pa forfallodagen. | manga fall ar det mojligt

¥ Marknaden for strukturerade investeringsinstrument &r ett relativt
nytt fenomen i Finland och marknaden har bérjat véxa snabbt forst i
borjan av 2000-talet. Det forsta strukturerade obligationslanet
emitterades i Finland 1994. Kélla: Foreningen for Strukturerade

Investeringsprodukter i Finland.
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e
for investeraren att soka tillaggsavkastning genom att Déaremot har emissionerna av bankcertifikat i annan
teckna investeringen till éverkurs, dvs. investera ett valuta &n euro Okat under de senaste aren. Vid slutet av

kapital som &r stdrre &n det nominella vardet. Det finns | 2010 uppgick andelen bankcertifikat i annan valuta &n

dock risk for att man forlorar 6verkursen, om euro av hela bankcertifikatstocken till ungefar 48

obligationens referensindex utvecklas ogynnsamt. procent. Bankcertifikat i andra valutor har emitterats
Kapitalsakringen galler pé sa vis inte en eventuell bland annat i engelska pund, US-dollar, japanska yen
Overkurs. och schweiziska franc. Antalet bankcertifikat i valuta

kommer sannolikt att vaxa ocksa i framtiden eftersom
3.3.2 Bankcertifikat den minskade inhemska efterfrigan ersatts med

utlandska kopare. De bankcertifikat som innehas av de

Beloppet utestdende bankcertifikat som emitterats av . . .
PP inhemska kreditinstituten har nastan till hundra

kreditinstituten minskade under 2009 fran ungefar 34 . N .
procent varit i euro. Enligt finansrakenskaperna

miljarder euro till 25 miljarder euro. Pa arsniva
) ) innehas 58 procent av bankcertifikaten av utlandska

betraktat var forandringen mest betydande i februari

2010 da beloppet bankcertifikat minskade med 6,8

miljarder euro. Storsta delen av dessa bankcertifikat

investerare.
Bankcertifikatens genomsnittliga 16ptid &r 4,4

manader och medianloptiden cirka 3 manader.

har varit i andra finlandska kreditinstituts besittnin e .
g Eftersom bankcertifikaten ar kortfristiga

eftersom en del innehav samtidigt avvecklades till ett . . .
g penningmarknadsinstrument forfaller en betydande del

varde av ungefar 5 miljarder euro. Vid slutet av 2010 L, .
av dem varje manad. Under de senaste manaderna har

innehade finldndska kreditinstitut inte 1angre mer &n - . - L
g 6-9 miljarder euro i bankcertifikat forfallit till

cirka 4 procent av bankcertifikaten. En motsvarande o, .
betalning i manaden. Néstan hela

volymminskning sags ocksa bland foretagscertifikaten. o N
y 9549 g bankcertifikatstocken fornyas var tredje manad.

Till minskningen i volymen for bankcertifikaten

bidrog speciellt den kraftiga minskningen i Diagram 34. Bankcertifikat som férfaller till

- ) betalning
bankcertifikaten i eurobelopp som fortsatte &nnu under
Aterst&ende Iptid m Ursprunglig l6ptid
det forsta halvaret 2010. 16 Mdeuro
14
Diagram 33. Férandringar i bankcertifikat 1
Rantebarande vardepapper pa upp till 1 ar emitterade av monetara finansinstitut 10
—Monetéra finansinstituts innehav av rantebarande vérdepapper p& upp till 1 &r 8
Md euro, kumulativ 12-manadersférandring
12 6
4 [
8 l:
2 [ |
2 A 0 |
/NV 0-7d 7-30d 30-90d 90-180 d 180d -1 4&r
0 [N 2 YAV /-\./“ ~ A Kaéllor: Bloomberg och Finlands Bank.
~NC Y \/J” \ 7
! v
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Kélla: Finlands Bank.
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Langsiktigt sparande (PS) okade i
popularitet under arets slut. Pa
marknaden etablerade sig ocksa nya
tjansteleverantorer. Vid arets slut uppgick
antalet nya PS-konton till 9 811 och de
investerade medlen till ungefar 10 miljoner
euro. Storsta delen av de langsiktiga
sparmedlen ar investerade i fondandelar.

Léangsiktigt sparande enligt PS-lagen blev méjligt i
borjan av april 2010. PS-kontot &r ett frivilligt, bundet
sparkonto for pensiondrsdagarna som backas upp med
skattelattnader. Vid langsiktigt sparande satts
besparingarna forst in pa ett PS-konto fran vilket de
kan placeras vidare efter eget val antingen i aktier,
fonder, obligationslan eller inséttningar. Avkastningen
pa PS-kontot ar skattefri under spartiden, men nar
medlen tas ut betalar man skatt pa dem utifran
géllande kapitalinkomstskattesats.

For besparingarna pa ett PS-konto ar det mojligt
att gora ett lika stort skatteavdrag som for frivilliga
pensionsforsakringar. Arliga besparingar p& 5 000 euro
ger maximalt skatteavdrag, dvs. 1 400 euro med
géllande kapitalinkomstskatt om 28 procent.
Realisationsvinstskatt uppbars inte pa
investeringsobjekt som omfattas av PS-avtalet (pa
motsvarande satt kan inte heller forséljningsforluster
avdras i beskattningen). Vidare ar utdelningen inom
PS-avtalet skattefri. | praktiken innebar PS-
skattestodet dverforing av skattebetalning: under
spartiden &r det inte n6dvandigt att betala skatt, men
skatt betalas ndr man borjar lyfta de influtna medlen i
pensionsaldern.

Finlands Bank har samlat in statistiska uppgifter

fran PS-tjansteleverantorerna kvartalsvis sedan borjan

Ruta 1. LAngsiktigt sparande dkade i popularitet under arets slut

av april 2010. Vid utgdngen av 2010 uppgick antalet
PS-avtal till 9 811. Sammanlagt hade omkring 10
miljoner euro placerats pa PS-konton, varav 47 procent
i fonder (diagram). Direkta aktieplaceringar var ocksa
populéra, 19 procent av medlen var placerade i dem.
Inom ramen for PS-lagen kan medel endast placeras i
borsnoterade aktier. Av aktieplaceringarna har 98
procent gjorts i aktier i finldandska borsbolag. En liten
del av aktieplaceringarna har gjorts i aktier i sddana
foretag som &r registrerade i de dvriga nordiska
landerna, men tills vidare har inga aktieplaceringar
gjorts i foretag som finns i lander utanfor Europa.
Eftersom medlen alltid forst satts in pa ett PS-konto
och dérefter placeras i andra investeringsobjekt
vantade 29 procent av sparmedlen pa att bli
investerade. En andel pa 3 procent av sparmedlen hade

placerats i inlaning med Gverenskommen 16ptid.

Diagram 35. PS-medel vid slutet av december

@ Investeringsfonder O PS-konton
m Inl&ning med éverenskommen |6ptid ® Obligationslan
® Noterade aktier

19 %,

29 %

Kalla: Finlands Bank.

Den genomsnittliga sparsumman pa ett PS-konto har
varit ungefar 120 euro i manaden. Alla sparare ar dock
inte manadssparare utan de satter in en stérre summa
pa en gang. | synnerhet i slutet av aret kan kunderna
gora relativt stora enskilda inséttningar i syfte att

utnyttja skattelattnaden.
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4.1 Investeringsfondernas

balansrakning

Den aggregerade balansrakningen for de i
Finland registrerade investeringsfonderna
uppgick till 63,8 miljarder euro vid slutet
av 2010. Det inhemska kapitalet blir
avsevart mer internationellt via
investeringsfonderna. Finlandska
investerare innehade inhemska
fondandelar till ett varde av 49,0 miljarder
euro medan investeringsfonderna hade
tillgAngar om 17,2 miljarder euro i
Finland.

Finlands Bank samlar varje manad in uppgifter om
balansréakningar fran alla i Finland registrerade
investeringsfonder (inkl. penningmarknadsfonderna)™.
Fondbolagen som forvaltar investeringsfonderna ska
rapportera uppgifter om fondernas balansrékningar
specificerade enligt vardepapper och om tecknade och
inlosta fondandelar till centralbanken.

Den aggregerade balansrékningen for de i Finland
registrerade investeringsfonderna uppgick till 42,1
miljarder euro vid slutet av 2008, till 55,0 miljarder
euro vid slutet av 2009 och till 63,8 miljarder euro vid
slutet av 2010. Balansomslutningen har dkat avsevart
pé kort tid. Under de tva senaste &ren har andelen
tecknade andelar i andra fondtyper &n
penningmarknads- eller hedgefonder varit storre &n

andelen inlésta fondandelar. Okningen av fondernas

“0 Nedan “inhemska investeringsfonder”.

4 Investeringsfonder

balansrakningar kan dock till storsta delen forklaras
med att priset pé aktierna i portféljerna har stigit.

Fondkapitalet i inhemska investeringsfonder
innehas i hog grad av finldndska och svenska &gare,
vars sammanlagda dgarandel var 96 procent vid slutet
av 2010. Svenskarnas andel av innehavet har tkat
under de tva senaste aren fran 13,2 procent till 17,3
procent. Under samma period har det inhemska
innehavet minskat fréan 84,0 procent till 78,7 procent.

Vid slutet av 2010 var antalet verksamma
inhemska investeringsfonder 510 varav 344 fonder var
delvis i svensk &go. Svenskarnas innehav i
sammanlagt 27 fonder éversteg 100 miljoner euro.
Dessa 27 fonder representerade en andel om 84
procent av det sammanlagda svenska innehavet om
10,7 miljarder euro.

Investeringsfondernas fondandelsskulder till 6vriga
nordiska lander &n Finland och Sverige var
sammanlagt 0,4 miljarder euro varav Norges andel var
90 procent. Kapitalet utgjordes till storsta delen av
aktiefonders skulder (0,3 miljarder euro).
Fondkapitalet som stannar utanfor de nordiska
landerna (2,1 miljarder euro) harrorde fran andra
lander i Europa eftersom endast 54 miljoner euro hade
investerats i de inhemska investeringsfonderna fran
lander utanfér Europa.

Det inhemska kapitalet blir avsevart mer
internationellt via investeringsfonderna vilket framgar
da man jamfor investeringsfondernas tillgangar
fordelade efter region med det aggregerade kapitalet
fordelat efter region (tabell 2). Marknadsvéardet pa det
kapital som samlats i Finland var 49,0 miljarder euro

och marknadsvardet pa de inhemska investeringarna
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var i sin tur 17,2 miljarder euro. Vardet pa alla svenska
investeringar (7,8 miljarder euro) tacker 72,8 procent
av vardet pa det ssmmanlagda svenska fondinnehavet
om 10,7 miljarder euro. Sammanlagt knappt 40
procent (25,0 miljarder euro) av det kapital som
samlats i Finland och Sverige kom till dessa lander
som investeringar i investeringsfonder. For tva ar
sedan var andelen Gver 45 procent. Vardet pa de

investeringar som gjordes i Norge och Danmark var

Tabell 2. Inhemska investeringsfonders balansposter fordelade pa fordringar och skulder efter region

vid slutet av 2010, mn euro

nastan 2,0 miljarder euro hdgre &n motsvarande
fondandelsskuld. Investeringarna pa Island var
obetydliga.

Vikten av dvriga lander an de nordiska landerna av
marknadsvirdet pa alla fonders tillgangar var 59
procent (36,4 miljarder euro). Fondandelsskulden till
detta omrade var 2,1 miljarder euro och
investeringarnas varde var hela 34,3 miljarder euro

stOrre.

2010M12 Finland Sverige | Danmark Norge Island Iguvrrt;?; loévnrgiar\ Totalt
Aktiefonder 19536 4282 37 337 1 1165 25| 25384
Obligationsfonder 17338 2513 1 33 1 424 11| 20321
Blandfonder 3338 1331 0 5 0 155 7 4836
Penningmarknadsfonder 7915 2074 1 11 0 211 11 10223
Hedgefonder 695 547 1 0 65 1 1308]
Fastighetsfonder 155 0 1 0 156
Ovriga skulder: 1591
investeringsfonder totalt |~ 48977 10748 _ 4 & & I, 102 B 2 Sl
INVESTERINGSFONDERNAS FONDANDELSKULD EFTER FONDTYP OCH REGION
INVESTERINGSFONDERNAS TILLGANGAR EFTER FONDTYP OCH REGION
Aktstorder [~ 7is] ieor] ase|  am| | siro| 7so] 263
Obligationsfonder 4996 1702 401 159 11206 2687 21151
Blandfonder 2020 987 59 54 1304 498 4921
Penningmarknadsfonder 2867 2841 556 352 3204 480/ 10301
Hedgefonder 575 580 9 37 0 314 138 1653
Fastighetsfonder 6 12 1 95 42 156
[investeringsfonder totalt 17183 7820 1311 1060 | 0 25294 11150 63818
TILLGANGAR MED AVDRAG FOR FONDANDELSSKULD EFTER FONDTYP OCH REGION
icietander [ wanr e ma] i A sos| vae 7
Obligationsfonder 12 341 -812 400 126 -1 10782 2677 830
Blandfonder 1318 344 59 49 0 1149 491 85
Penningmarknadsfonder 5048 767 556 341 0 2993 469 78
Hedgefonder -120 33 8 37 0 250 137 345
Fastighetsfonder -149 12 0 1 94 42 1
Ovriga skulder: 1591
investeringsfonder totalt 31704 2927 1271 674 2 23273 11097 0

Kélla: Finlands Bank.

Investeringsfonderna indelas enligt Europeiska
centralbankens riktlinjer* i féljande kategorier:
aktiefonder, obligationsfonder, blandfonder,
hedgefonder, fastighetsfonder och 6vriga fonder.
Indelningen i penningmarknadsfonder goérs enligt

Europeiska centralbankens férordning®2. Kriterierna

“ ECB 2007/9.
“2 ECB 2008/32.

for kategoriseringen ar enhetliga i hela euroomradet,
och fonderna kategoriseras framst efter huvudsaklig
typ av investeringar. Till exempel fonder som placerar
huvuddelen av sina medel (> 50 procent) i aktier, ska
réknas till kategorin aktiefonder.
Investeringsfondernas fondandelsskuld och

tillgdngar beskrivs narmare i foljande avsnitt.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och

statistik Arsoversikt ¢ 2010 35



FINANSIELL STATISTIK

Diagram 36. Inhemska investeringsfonder efter
fondtyp vid slutet av 2010, totalt 510

Penning- Fastighets-
marknads- fonder
fonder 7 st.
Hedge- 30st.
fonder
36 st.

Bland-
fonder
70 st.

Aktiefonder
265 st.

Obligations-
fonder
102 st.

Kalla: Finlands Bank.

4.2  Investeringsfondernas

skulder

De inhemska investeringsfondernas
kapital, dvs. fondandelsskuld till
investerarna, uppgick till 62,2 miljarder
euro vid slutet av 2010. Kapitalet 6kade
med 7,6 miljarder euro under aret.
Tillvaxten harrérde nastan i sin helhet
fran avkastningen av
investeringsverksamheten.

De inhemska investeringsfondernas aggregerade
kapital uppgick som storst till 70,2 miljarder euro vid
slutet av det andra kvartalet 2007. Till foljd av
finanskrisen minskade kapitalen dock till 41,0
miljarder euro i februari 2009 och dérefter var
tillvéxten jamn fram till slutet av april 2010 (diagram
37). Finansieringsproblemen inom den offentliga
ekonomin i Grekland tillspetsade situationen pa
marknaden i maj. Investerarna tog hem en stor del av
sina tillgangar fran investeringsfonderna och dartill
sjonk vardet pa de vardepapper som
investeringsfonderna innehade. Situationen lugnade

dock ned sig under det andra halvéret.

De inhemska investeringsfondernas aggregerade
kapital uppgick till 62,2 miljarder euro vid slutet av
2010. Det aggregerade kapitalet, dvs.
fondandelsskulderna till investerare som hade tecknat
fondandelar, tackte omkring 98 procent av
investeringsfondernas skulder. Ovriga skulder bestér
av periodiseringsskillnader i samband med
vérdepapperskdp och teckningar av fondandelar,
derivatskulder samt skulder for forvaring och
forvaltning av vardepapper.

Tillvéxten av det aggregerade fondkapitalet
jamnade ut sig jamfort med aret innan, men var fortsatt
stark. Kapitalet 6kade med 7,6 miljarder, dvs. 14
procent euro, under aret. Forandringen av
fondkapitalet paverkas dels av hur vérdet pa
investeringsfondernas tillgangar utvecklas, dels av hur
investerarnas teckningar och inlgsningar i
investeringsfondernas fondandelar utvecklas. Storsta
delen av tillvaxten 2010 (7,2 miljarder euro) utgjordes
av vardedkningen for de vardepapper som innehades
av investeringsfonderna. Investeringsfonderna
insamlade ocksd sammanlagt omkring 0,5 miljarder
euro nytt kapital fran investerare.

Diagram 37. Inhemska investeringsfonders

fondandelsskuld efter fondtyp och nettofldden
totalt

== Aktiefonder

Blandfonder
== Hedgefonder
—Nettofléden (hdger skala)

Md euro

Obligationsfonder
= Fastighetsfonder
Penningmarknadsfonder

80 Md euro

60 TR B 6

40

20

0

-20 -2
2009 2010
Kaélla: Finlands Bank.
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Utvecklingen efter fondtyp fortsatte ungefér likadan
som 2009. Beloppet inlsta medel ur
penningmarknadsfonderna var 2,1 miljarder euro
storre an beloppet investerade medel 2010. De positiva
vardeforandringarna lindrade nedgéngen nagot —
penningmarknadsfondernas fondkapital minskade med
1,5 miljarder euro och uppgick till 10,2 miljarder euro
vid slutet av aret. Till inlésningarna medverkade bland
annat det pa grund av finanskrisen forsvagade
fortroendet for penningmarknadsfonderna som trygga
investeringsobjekt, lag avkastning och mer lockande
alternativa investeringsobjekt, sésom inléning med
Overenskommen I6ptid. Av de 6vriga fondtyperna var
ocksa nettoteckningarna i hedgefonder 0,5 miljarder
euro negativa.

Déremot fortsatte kapitalet i aktie- och
obligationsfonderna att véxa. Aktiefondernas
aggregerade kapital véaxte med 5,7 miljarder euro och
uppgick till 25,4 miljarder euro vid slutet av 2010. Av
tillvaxten utgjordes 1,1 miljarder euro av nytt kapital
som fl6t in i fonderna och 4,6 miljarder euro av
vardestegring av investeringarna, framst aktierna.
Awven obligationsfonderna lockade investerarna att
placera medel i fonderna till ett varde av sammanlagt
1,7 miljarder euro. Kapitalet i obligationsfonder
uppgick till sammanlagt 20,3 miljarder euro nar
vardestegringen (1,3 miljarder euro) av fondernas
investeringar réknas med. Aktie- och
penningmarknadsfondernas andel av det aggregerade
fondkapitalet har genomgatt en avsevard forandring

under de tva senaste aren (diagram 38).

Diagram 38. Utveckling av inhemska

investeringsfonder efter fondtyp och i férhallande

till fondandelsskulden
—Aktiefonder

Blandfonder
—Hedgefonder

%

Obligationsfonder
—Fastighetsfonder
Penningmarknadsfonder

45
40

35 =
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25
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15
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Kélla: Finlands Bank.

De finlandska hushallens andel av de inhemska
investeringsfondernas kapital minskade fran 22,4
procent aret innan till 21,8 procent (13,5 miljarder
euro) trots att vardet pa de investerade tillgangarna
steg med 1,3 miljarder euro. Minskningen i den
relativa andelen berodde nastan i sin helhet pa att
hushallen i praktiken i nettobelopp beraknat
investerade knappast nagot nytt kapital i de inhemska
investeringsfonderna.

Forsékringsanstalternas investeringar 6kade med
2,7 miljarder euro till 14,2 miljarder euro och deras
andel uppgick till 22,9 procent vid slutet av 2010. Nytt
kapital fl6t in via forsakringsanstalterna till ett belopp
av sammanlagt omkring 1,3 miljarder euro. Det &r vart
att notera att merparten av de tillgangar som
investerats via inhemska forsékringsanstalter utgér
sadan formogenhet som hushallen har investerat via
fondanknutna forsakringsavtal.

Sektorvis betraktat var det endast den offentliga
sektorn som inldste sina investeringar i inhemska
investeringsfonder i nettobelopp sett till ett storre
belopp &n de hade investerat, dvs. for sammanlagt
cirka 1,4 miljarder euro. Den offentliga sektorns,

framst arbetspensionsanstalternas, andel av
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fondkapitalen minskade fran 12,4 procent till
9,7 procent (6,0 miljarder euro).

Den stdrsta orsaken till minskningen i de inhemska
innehavens relativa andel &r att de utlandska
investerarnas innehav 6kade betydligt, till 12,5
miljarder euro eller 20,1 procent av kapitalet i de
inhemska investeringsfonderna. For tva ar sedan var
andelen 15,2 procent. Nytt kapital har flutit in till de
malfonder som utlandska investerare gynnar och
vardedkningen for dessa fonder har varit snabbare an
genomsnittet. Investeringsfondernas andelsskuld till
utlandet 6kade 2010 med sammanlagt 2,6 miljarder
euro varav ungefar 0,6 miljarder euro utgjordes av nya
investeringar fran lander utanfor euroomradet.
Nettoflodet av investeringar fran lander i euroomradet
var nagot negativt. | Finland var 2010 flera
investeringsfonder verksamma som i forsta hand
marknadsfordes i Sverige och vilkas investeringar
framst hanforde sig till Sverige.

Diagram 39. Inhemska investeringsfonders
fondandelsskuld fordelad pa sektor

= Hushall (inkl. HIO) Forsakringsforetag
Offentlig sektor Ovriga finansinstitut*
Icke-finansiella féretag och bostadsbolag  ® Monetara finansinstitut
m Qvriga vérlden ® Ovriga euroomradet

80% [ — - — + - - -+ - - -+ - - 4—m———
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*Inklusive finansiella serviceféretag
Kaéllor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

En tredjedel av blandfondernas fondandelsskulder

(33 procent) utgjorde skulder till finlandska hushall.
Sarskilt hushéllen verkar gynna fonder som innehaller
ungefar lika manga aktier och obligationslan eller
vilkas viktningar andras utifran marknadssituationen
(tabell 4). Till exempel arbetspensionsanstalternas
investeringar i inhemska investeringsfonder fokuserar
allt tydligare pa aktiefonder eller pa obligationsfonder.
Néstan hélften av kapitalet i fastighetsfonderna

(46 procent) utgjordes av finldndska
arbetspensionsanstalters investeringar. Nastan hélften
(42 procent) av hedgefondernas fondkapital
harstammade fran Sverige.

Finlandska investeringsfonders innehav har i hog
grad koncentrerats till Finland och Sverige eftersom 96
procent av investeringarna harrorde fran dessa lander
(tabell 3). Aterstoden av fondandelsskulden
(4 procent) fordelades 6ver hela 106 lander.

Tabell 3. Inhemska investeringsfonders
fondandelsskuld, landerfordelad

2010 %| 2009 % 2008 %
Finland 48 977 78,7 43979 80,6 34676 83,3
Sverige 10748 17,3 8510 15,6 5496 13,2
Storbritannien 859 14 671 12 463 11
Norge 386 0,6 287 0,5 137 0,3
Irland 373 0,6 335 0,6 297 0,7
Luxemburg 285 0,5 283 0,5 214 0,5
Estland 155 0,2 103 0,2 40 0,1
Litauen 111 0,2 69 0.1 35 0,1
Schweiz 75 0,1 57 0,1 44 0,1
Danmark 40 0.1 96 0,2 13 0,0
Ovriga 219 0,4 206 0,4 191 0,5
Totalt 62227 100,0| 54595 100,0| 41606 100,0

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 4. Inhemska investeringsfonders fondandelsskuld fordelad pa sektor och fondtyp vid slutet av
2010 (%) och nettofloden 2010

Aktie- Obligations- Bland- Fastighets- Hedge- Penning- Totalt
fonder fonder fonder fonder fonder marknads-
fonder

Monetara finansinstitut 1% 1% 1% 0% 1% 1% 1%
Statsforvaltningen 0% 1% 0% 3% 0% 1% 1%
Lokalforvaltningen 1% 2% 0% 1% 0% 2% 1%
Arbetspensionsanstalter 9% 8 % 1% 46 % 3% 2% 7%
Ovriga socialskyddsfonder 0% 1% 0% 1% 0% 1% 1%
Ovriga monetéra finansinstitut* 10 % 12% 0% 2% 3% 11% 10 %
Forséakringsforetag 21 % 29 % 26 % 23 % 9% 12% 22 %
Icke-finansiella féretag och 6 % 6 % 4% 2% 11% 12% 7%
bostadsbolag

Hushall 22 % 17 % 33% 11% 23 % 26 % 22 %
HIO** 6 % 7% 3% 10 % 4% 9% 6 %
Finland - totalt 77 % 85 % 69 % 100 % 53 % 77 % 79 %
Ovriga euroomréadet 1% 1% 1% 0% 2% 1% 1%
Ovriga véarlden 22 % 14 % 30 % 0% 45 % 21 % 20 %
Totalt (%) 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Totalt (mn euro) 25383 20321 4836 156 1308 10223 62 226
Nettofléden (mn euro) 1108 1687 194 6 -461 -2 058 477

*Inklusive finansiella servicefdretag

**Hushallens ideella organisationer

Kélla: Finlands Bank.
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4.3 Avkastning av investeringsfonder

Ar 2010 gav de finlandska skillnaderna mellan olika fonder var stora. Bland
investeringsfonderna god avkastning. fonderna i kategorin aktiefonder var den basta enskilda
Investeringsfondernas vagda avkastningen 73,4 procent och den simsta —17,0
genomsnittliga avkastning éver 12 procent. Av de tjugofem (25) investeringsfonder som
manader var 15,5 procent 2010. gav den basta avkastningen var néstan alla aktiefonder

Aktiefonder som investerat i Ryssland gav som investerar i ryska noterade aktier. Bland

den basta avkastningen. aktiefonderna med den svagaste avkastningen finns

Avkastningen pé de i Finland registrerade sérskilt fonder vilkas investeringar riktade sig mest till
investeringsfonderna har beraknats utifran aktier i foretag som utvecklar miljteknologi.
informationen per vardepapper som fondbolagen Diagram 40. Inhemska investeringsfonder, vagd
genomsnittlig avkastning (%) for 12 manader

rapporterat i den manatliga rapporteringen av efter fondtyp, indexerad utveckling (31.12.2009 =

statistiken dver tillgangar och skulder hos 100)
investeringsfonder. Avkastningen beraknades pa Obligationsfonder —Aktiefonder
Blandfonder —Hedgefonder
tillvaxtandelen for varje investeringsfond som varit — Fastighetsfonder Penningmarknadsfonder
130 Index 31.12.2009 = 100
verksam hela 2010. Den végda genomsnittliga s
avkastningen under 12 ménader blev 15,5 procent.*? 120 X?
Skillnaderna i avkastningen efter fondtyp var som e ~ /V N/
110 —
forvantat stora. P4 aktiemarknaden var aret . ; - 7\& \
1 I —
huvudsakligen mycket positivt vilket ocksa w0 = O~
aterspeglades i den vagda genomsnittliga avkastningen 9;52,2009 03/2010 06/2010 09/2010 1212010

Kalla: Finlands Bank.

om 25,9 procent pa aktiefonderna. Detta var den basta

avkastningen som beréknats for de olika fondtyperna. Den vagda genomsnittliga avkastningen pa

Aktiefondernas genomsnittliga framgang beskrivs obligationsfonder var 7,8 procent och

dock bast med det mellersta vardet pa beréknade medianavkastningen 5,1 procent. Den bésta

avkastningar, dvs. medianavkastningen, som var 22,2 avkastningen bland obligationsfonder gav de fonder

procent. Det var dock inte likgiltigt for investeraren i som investerar i rdnteplaceringar i svenska kronor och

vilken aktiefond tillgangarna placerades eftersom vardepapper pa tillvixtmarknader. Daremot var 2010

ett svagt ar sarskilt for obligationsfonder som
3 | berakningen ingick sammanlagt 457 investeringsfonders (inkl. . i oblicati A i h .
. . L. Inv rar i Igationsian I eur m emitter vV
penningmarknadsfonder) 541 ISIN-koder (International Securities esterar I obligationsian i euro och som emitterats a

Identification Number). Den véagda genomsnittliga avkastningen stater och monetéra finansinstitut inom euroomradet.

beréknades genom att véga respektive fondandels varde i Medianavkastningen pé blandfonder (14,1 procent)
forhallande till det sammanlagda balansvardet och multiplicera detta |E°lg som férvantat mellan avkastningarna pé
med avkastningen pa fondandelen. Till sist summerades de erhalina . o . .
vérdena. Avkastningen pé de olika fondtyperna beraknades genom aktiefonder och obligationsfonder. Avkastningen pd

att véga de granskade fondandelarnas vérden i forhallande till fonder kategoriserade som blandfonder berodde i hog

balansvardet for typkategorin i fraga. grad pa i hur stor omfattning dess tillgdngar hade
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allokerats i aktier. De investeringsfonder som
investerar sina tillgangar pa fastighetsmarknaden
uppnadde ocksa alltigenom en utmarkt avkastning:
medianavkastningen var 18,9 procent.
Medianavkastningen pa investeringsfonder i kategorin
hedgefonder stannade vid 6,2 procent. Det forekom
dock en stor spridning mellan de enskilda fonderna.

Av penningmarknadsfonderna uppvisade de fonder
som gor rénteplaceringar i euro blygsamma

avkastningar. Medianavkastningen pa

Tabell 5. Inhemska investeringsfonder, avkastning (%) for 12 manader efter fondtyp vid slutet av 2010

penningmarknadsfonder beréknades till 1,3 procent.
Den starkare svenska kronan i forhallande till euron
bidrog till att avkastningen pa vissa stora
penningmarknadsfonder som innehade investeringar i
kronor i sin tur steg till en exceptionellt hdg niva. Tack
vare detta 6kade den vagda genomsnittliga
avkastningen till 4,5 procent. Endast tva
penningmarknadsfonder uppnadde en béttre

avkastning.

Aktie- Obligations-  Bland-  Fastighets-  Hedge- Penning- Totalt
fonder fonder fonder fonder fonder marknads-
fonder
Vagt medelvarde 25,9 78 14,3 20,7 6,6 45 15,5
Median 22,2 51 141 18,9 6,2 13 15,2
Hogsta 734 304 29,1 273 30,6 15,0 734
Lagsta -17,0 -35 -9,8 16,3 -12,3 -0,5 -17,0

Kalla: Finlands Bank.

4.4  Investeringsfonders

fordringar efter region

Av investeringsfondernas samtliga
fordringar minskade andelen till
euroomradet riktade investeringar till
55,7 procent nar problemen inom den
offentliga ekonomin i vissa stater i
euroomradet aterspeglades i
investeringarnas marknadsvéarden. Till
minskningen i euroomradets andel bidrog
ocksa den snabba tillvaxten av
investeringarna pa tillvaxtmarknaderna
och vardeforandringarna till foljd av
vaxelkursforandringar.

De inhemska investeringsfondernas aggregerade
fordringar uppgick till 63,8 miljarder euro vid slutet av

2010. Betraktat efter region riktade sig investeringarna

fortfarande mest till Europa (52,7 miljarder euro; 82,5
procent) och sarskilt euroomréadet (35,5 miljarder euro;
55,7 procent), dven om deras andel av de
sammanlagda fordringarna fortsatte att minska under
aret. For ett ar sedan uppgick investeringarna i Europa
till cirka 85,2 procent och i euroomradet till 58,3
procent. Inhemska investeringsfonder hade
sammanlagt 17,2 miljarder euro (26,9 procent) i
fordringar i Finland, vilket relativt sett 13g pd samma
niva som dret innan. Investeringarna i Finland var i
regel framgangsrika vilket aterspeglades i
investeringarnas positiva vardeférandringar om 1,5
miljarder euro. Nya nettoinvesteringar till ett varde av
0,8 miljarder euro bevisade ocksd om att inhemska

investeringsobjekt var attraktiva. Av fordringarna var
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6,1 miljarder euro inhemska investeringsfonders av negativa floden minskade tillgangarna sammanlagt

inbordes investeringar fran en investeringsfond till en med 0,8 miljarder euro. Vidare sjonk vardet pa

annan (narmare i ruta 3). investeringarna i ovanndmnda lander med cirka 0,2
Vikten av regioner utanfér Europa fortsatte att miljarder euro till foljd av vardeminskningar fér

stiga 2010. Till exempel andelen fordringar i vardepappren. De inhemska investeringsfondernas

Amerika* dkade till 6,2 miljarder euro (9,7 procent) tillgangar i obligationslan emitterade av den offentliga

sarskilt till foljd av en god avkastning pa vardepapper. | sektorn i GIIPS-lander uppgick till 2,3 procent av
Matt i 6kningstakt uppvisades den snabbaste tillvaxten | fondernas samtliga tillgangar (diagram 42).

dock av fordringar i europeiska l&nder utanfér EU- Diagram 42. Inhemska investeringsfonders

omradet, Asien och Afrika. investeringar i obligationslan emitterade av den
offentliga sektorn i GIIPS-lander (mn euro) och
Diagram 41. Inhemska investeringsfonders andel (%) av fondernas samlade tillgangar

tillgangar fordelade pa region (%)

Andel av tillgangarna (%) Spanien

Finland = Qvriga euroomradet :ﬁ;ﬁ:Land :gI:rTS al
Ovriga EU-omrédet ® Ovriga Europa 9 N
Syd- och Nordamerika Asien Mn euro %
=) 2 1500 5
® Ovriga omraden
100 %
1200 5 - o~ 4
80 %
900 T HHHH 15§ 3
60 %
600 RS 2
300 [SE-NE_SE--E--N NN TR e
20%
0 0
2009 2010
0% Kalla: Finlands Bank.

2009 2010
Kaélla: Finlands Bank.

Det forekom dock betydande skillnader mellan GIIPS-

Av investeringarna i euroomradet hanforde sig 4,2 landerna nar det gallde fordelningen av investeringarna

miljarder euro (22,9 procent) till Luxemburg. Landets (tabell 6). Till exempel andelen fondinvesteringar av

relativa andel av fordringarna i euroomradet dkade pa samtliga investeringar p4 Irland var betydande

ett ar med hela 9,0 procentenheter till foljd av nya (59 procent) och investeringarna gav ocksé en god

fondinvesteringar i Luxemburg (0,9 miljarder euro) avkastning under 2010. Investeringsfonderna som &r

oyl . 45 %
och deras vardeokning (0,5 miljarder euro).™ Aven registrerade i Irland investerade sina tillgangar runtom

beloppet investeringar i Holland 6kade under aret med i varlden och darfor ska siffran inte anvindas som

sammanlagt 0,4 miljarder euro. matare for Irland-risken. Investeringsfondssektorn pa

o 46 .
GlIPS-landernas™ och Belgiens sammanlagda Irland &r den femte storsta i euroomradet bland annat

andel av investeringarna i euroomradet minskade med .
av beskattningsorsaker.

totalt 7,9 procentenheter. Forédndringen berodde till

storsta delen pé forsaljning av obligationslan. Pa grund

* Syd- och Nordamerika.
“® Den storsta investeringsfondsektorn i euroomrédet finns i
Luxemburg.

“ Grekland, Irland, Italien, Portugal och Spanien.
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Tabell 6. Investeringsfondernas fordringar pa GIIPS

-lander vid slutet av 2010, mn euro

Grekland Irland Italien Portugal | Spanien Totalt
Aktier 17 77 160 10 204 469
Fondandelar 866 866
Réntebérande vardepapper 287 522 1262 146 982 3199
Totalt 304 1466 1422 156 1186 4534

Kalla: Finlands Bank.

Vid slutet av 2010 uppgick fordringarna i Frankrike
till 3,5 miljarder euro. Investeringsfonderna flyttade
investeringar fran Frankrike till andra lander till ett
varde av ungefar 0,3 miljarder euro.
Investeringsfonderna gjorde nagra nya investeringar i
Tyskland och vardet pa fordringarna uppvisade ocksa i
dvrigt en positiv utveckling. Vid slutet av 2010
uppgick fordringarna i Tyskland till 2,5 miljarder euro.
Tonvikten i investeringarna i landerna ovan lag pa
obligationslan emitterade av den offentliga sektorn och
monetara finansinstitut samt aktier i foretag. |
Frankrike forekom vidare tillgangar i obligationslan
emitterade av foretag och fondtillgéngar i
investeringsfonder.

Fordringarna i EU-lander utanfor euroomradet,
som vid arets slut uppgick till 13,0 miljarder euro
(20,3 procent), hanforde sig i praktiken i sin helhet till
Sverige (60,3 procent), Storbritannien (26,3 procent)
och Danmark (10,1 procent). Fordringarna i Sverige
bestod sérskilt av obligationslan emitterade av MFI
(37,3 procent) och statsférvaltningen (15,1 procent)
samt av noterade foretagsaktier (19,0 procent).

Inhemska investeringsfonders fordringar i
europeiska lander utanfor EU-omradet (4,2 miljarder
euro; 6,6 procent) hanforde sig i praktiken till
Ryssland (52,9 procent), Norge (25,3 procent) och
Schweiz (16,8 procent). Av fordringarna i Ryssland
var 97,3 procent aktiefordringar — storsta delen av

foretag. Fordringarna i Ryssland 6kade med 0,8

miljarder euro och uppgick vid slutet av aret till 2,2
miljarder euro. Av tillvéxten harrérde 0,6 miljarder
fran vardeforandringar for aktierna. De
investeringsfonder som investerade i Ryssland var
bland de mest framgéngsrika investeringsfonderna
2010. For tva ar sedan uppgick fordringarna i Ryssland
till endast 0,4 miljarder euro.

Véardena pa investeringsfondernas investeringar pa
ovriga tillvaxtmarknader uppvisade ocksa en kraftig
6kning 2010. Tillvaxten var snabb i Asien (3,3
miljarder euro; 5,1 procent) sarskilt i Turkiet,
Sydkorea, Thailand, Indonesien och Filippinerna.
Dessa landers andel av investeringarna i Asien var 1,0
miljarder euro, dvs. 30 procent, medan andelen var
22,5 procent for ett ar sedan. Utvecklingen av
fordringarna i Indien och Kina var inte lika snabb, men
de utgjorde fortfarande 36,4 procent av fordringarna i
Asien. De inhemska investeringsfonderna realiserade
av sina investeringar i Japan vilket ledde till att
tillgdngarna minskade nagot. Den relativa andelen
minskade dock med hela 4,2 procentenheter, dvs. till
9,4 procent.

Av fordringarna pa den amerikanska kontinenten
harrorde sig 67,5 procent fran USA, 12,5 procent fran
Brasilien och 7,4 procent frdn Caymandarna. Nagot
Over halften av investeringarna i USA var aktier i
foretag vilka gav en god avkastning 2010. Nya
investeringar som gjordes under aret var den storsta

orsaken till att investeringsstocken i Brasilien tkade.
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Matt i vérdet av inhemska investeringsfonders
fordringar var Australien, Sydafrika och Egypten de
storsta landerna i Oceanien och Afrika. Det
sammanlagda beloppet stannade dock vid 0,5 miljarder
euro, dvs. 0,7 procent av de inhemska
investeringsfondernas fordringar om 63,8 miljarder
euro.

Tabell 7. Inhemska investeringsfonders fordringar

efter land (mn euro) och andel (%) av samtliga
tillgangar (%)

2010 % 2009 %) 2008 %
1 Fnland 17183 26,9 14893 27,1 12 849 30,5
2 Sverige 7820 123 7371 134 6345 15,1
3 Luxemburg 4198 6,6 2379 4,3 1527 3,6
4 Forenta staterna 4190 6,6 3343 6,1 1733 41
5 Frankrike 3465 54 3687 6,7 3115 74
6 Storbritannien 3411 53 2842 52 1777 4,2
7 Tyskland 2507 39 2330 4,2 2424 57
8 Nederlanderna 2492 39 2119 39 1468 35
9 Ryssland 2218 35 1424 2,6 380 0,9
10 Irland 1472 23 1716 31 1162 2,8
11 Italien 1422 2,2 1734 3,2 1699 4,0
12 Danmark 1311 2,1 1207 2,2 1018 2,4
13 Spanien 1186 19 1324 2,4 1248 3,0
14 Norge 1060 1,7 976 18 619 15
15 Indien 833 13 613 11 221 05
16 Brasilien 738 12 620 11 149 04
17 Schweiz 592 0,9 520 0,9 367 0,9
18 Osterrike 476 0,7 506 0,9 564 13
19 Caymandarna 467 0,7 367 0,7 322 0,8
20 Belgien 441 0,7 540 1,0 456 1,1
Ovriga 6337 9,9 4531 8,2 2710 6,4
Totalt 63818 100,0 55039 100,0 42 154 100,0
Kélla: Finlands Bank.
4.5 Investeringsfonders

fordringar fordelad pa

instrument och sektor.

Strukturen av investeringsfondernas
investeringsportféljer har mer vikt pa
aktier an tidigare dven om merparten av
fordringarna (39,6 procent) fortfarande
utgjordes av obligationslan.

Den gynnsamma utvecklingen av aktiemarknaden har

andrat uppbyggnaden av de investeringar som innehas

av inhemska investeringsfonder i en riktning med
storre vikt pa aktier. | och med detta har ocksa
foretagens andel som huvudsakliga emittenter av aktier
som r foremal for fordringar dkat. Ar 2010 fortsatte
utvecklingen i samma riktning som aret innan. Utover
aktier okade ocksa den relativa andelen fondandelar
nagot pa bekostnad av investeringar i obligationslan.
Av de inhemska investeringsfondernas fordringar pa
63,8 miljarder euro var 39,6 procent obligationslan,
35,3 procent aktier och 19,8 procent fondandelar vid
slutet av 2010. Aterstoden av fordringarna (5,3
procent) utgjordes av inléning och 6vriga fordringar.
Diagram 43. Inhemska investeringsfonders
fordringar efter instrument (%)

= Aktier
u Qvriga instrument

Obligationslan Fondandelar
Inl&ning

100 %

80 %

60 %

40%

20 %

0%

2009 2010
Kélla: Finlands Bank.

De huvudsakliga fordringarna utgjordes av aktier i
foretag, fondandelar i investeringsfonder och
obligationslan emitterade av MFI (tabell 8). Jamfort
med l4get &ret innan minskade de inhemska
investeringsfondernas fordringar i obligationslan pa
den offentliga sektorn med 1,0 miljarder euro till 6,3
miljarder euro och pa MFI med 0,2 miljarder euro till
10,6 miljarder euro. Fordringarna i féretagsaktier
Okade i sin tur med 4,6 miljarder euro till 18,9
miljarder euro och investeringarna i investeringsfonder
(exkl. penningmarknadsfonder) med 3,1 miljarder euro

till 11,5 miljarder euro.
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Tabell 8. Inhemska investeringsfonders vardepappersfordringar efter emittentsektor i forhallande till
totala fordringar (63 818 mn euro) vid slutet av 2010, mn euro

Obligationslan Aktier och andelar Fondandelar Totalt
Icke-finansiella féretag och bostadsbolag 44141 69% 18914 29,6 % 23329 36,6 %
Monetara finansinstitut (inkl. penningmarknadsfonder) 10582 16,6 % 1838| 29% 1072 1,7% 13491 211%
Ovriga finansinstitut 3794 59% 1486 23% 11549 18,1 % 16 829 26,4 %
Forsakringsforetag 198 0,3% 284 04% 481 0,8%
Offentlig sektor 6293 99% 6293 99%
Totalt 25280| 39,6 % 22522 353% 12621 19,8 % 60423| 94,7 %

Kalla: Finlands Bank.

Av investeringsfondernas fordringar var 12,6 miljarder | indexandelsfonder i vilka investeringarna sa noggrant
euro, dvs. 19,8 procent, investeringar i andra som mojligt foljer ett generalindex, men gruppen
investeringsfonder. Omkring hélften av beloppet (6,1 enskilda ETF &r mycket heterogen.

miljarder euro) var inhemska investeringsfonders Diagram 44. Inhemska investeringsfonders ETF-
inbordes innehav. Av den aterstdende halften &r en tillgAngar och 6vriga fondtillgangar (rensade for

de inhemska investeringsfondernas inbérdes

véxande andel investerad i borsnoterade .
innehav), md euro

indexandelsfonder (ETF = Exchange Traded Fund),
® Fondinvesteringar (exkl. Investeringsfondernas inbérdes innehav)
vilka ar foremal for handel pa samma satt som Tillgangar { indexandelsfonder (ETF)

Md euro
borsaktier. Vid slutet av 2010 hade inhemska !

investeringsfonder ETF-investeringar till ett varde av

1,1 miljarder euro i sina portfoljer medan méngden var 4

endast 0,1 miljarder euro tva ar tidigare. ETF- 3

investeringarnas andel av samtliga fondfordringar har

redan Okat till 8,7 procent. Om man exkluderar o

. . . . . . ° 2009 2010
inhemska investeringsfonders inb6rdes innehav fran en Kallor: Finlands Bank och Bloomberg.

investeringsfond till en annan (6,1 miljarder euro),
Okar ETF-investeringarnas andel av fondfordringarna
till 17 procent. For tva &r sedan var motsvarande
andelar 1,7 procent av samtliga fordringar och 4,5
procent av fondinvesteringarna fran vilka inbordes
innehav hade uteldmnats.

En orsak till populariteten &r att kostnaderna for
ETF &r betydligt mindre &n for vanliga fonder och de
har béttre likviditet. ETF kan vara foremal for handel

under dagen. ETF &r traditionellt passiva
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Ruta 2. Investeringsfondernas storsta enskilda investeringar

Investeringsfonderna investerar sina tillgangar i
likvida omséttbara vardepapper. Vid internationell
handel specificeras vardepapperen med I1SIN-kod*'.
Av investeringsfondernas aggregerade balansrékning
om 63,8 miljarder euro vid slutet av 2010 utgjordes
58,8 miljarder euro (92,2 procent) av véardepapper med
ISIN-kod. Investeringsfonderna innehade sammanlagt
7 991 olika vérdepapper med ISIN-kod.

Av investeringsfondernas aggregerade
balansréakning var det totala marknadsvardet pa 50
ISIN-koder med det storsta balansvardet sammanlagt
9,9 miljarder euro. Emittenterna av dessa véardepapper
inkluderade 27 sammanslutningar fran Finland, 10 fran
Sverige, 8 fran Luxemburg, 2 fran Ryssland respektive
1 frén Storbritannien, Irland och Grekland.

Fyra vardepapper som hade populéra balansvérden
upptogs till foljd av kop i investeringsfondernas
balansrakning 2010. Vid slutet av 2009 uppgick
balansvérdet for de 6vriga 46 vardepappren
sammanlagt till 5,6 miljarder euro. Nettokdpen for de
50 vardepappren pa listan uppgick sammanlagt till 3,1
miljarder euro och deras marknadsvarde steg till foljd
av vardeforandringar (pris- och/eller
vaxelkursforandringar) med 1,2 miljarder euro. Det &r
vart att notera att endast 4 av dessa 50 vardepapper
uppvisade en negativ vardeférandring 2010.

Vid slutet av aret 4gde 89 inhemska
investeringsfonder aktier i Nokia Abp. Over 50
investeringsfonder hade samma aktietillgangar i
sammanlagt 7 inhemska foretag, men endast av 1
utlandskt foretag (TeliaSonera AB med sina 53

investeringsfonder).

7 International Securities Identification Number.

Antalet ISIN-koder i aktiefondernas portféljer var
4 213 och deras marknadsvérde uppgick till 24,7
miljarder euro. Det sammanlagda marknadsvérdet for
de 50 vardepappren med det storsta balansvérdet
uppgick till ssmmanlagt 6,3 miljarder euro (25,4
procent). Gruppen inkluderade 24 inhemska aktorer,
7 ryska, 15 fran dvriga Europa och 4 fran lander
utanfor Europa (tabell 8).

Antalet ISIN-koder i obligationsfondernas
portfoljer var sammanlagt 2 882 och deras
sammanlagda marknadsvarde uppgick till 19,6
miljarder euro. Alla emittenter pa listan Gver de 50
storsta innehaven var europeiska. Listan toppades av
Finland (22), Luxemburg (9) och Tyskland (7). Det
sammanlagda balansvardet for de 50 storsta ISIN-
koderna uppgick till 6,6 miljarder euro (28,1 procent).
Det ar anmarkningsvart hur stor andel (83,7 procent)
fondernas fonder som kategoriserats som
obligationsfonder representerar pa listan éver de 50

stdrsta innehaven.
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Tabell 9. Inhemska aktiefonders viktigaste investeringar efter ISIN-kod — beraknade péa noterade aktier
med ISIN-kod som innehas av minst tre (3) aktiefonder

ISIN Agande Emittent Hemland Mn euro
investeringsfonder,
antal

1|FI0009000681 64 Nokia Abp Finland 399
2|FI0009007132 48 Fortum Abp Finland 377
3[FI0009003305 43 Sampo Abp Finland 340
4|FI0009005987 47 UPM-Kymmene Abp Finland 279
5[FI0009007835 29 Metso Abp Finland 221
6(FI0009005961 34 Stora Enso Abp Finland 174
7|FI0009800643 41 YITAbp Finland 170
8[F10009013403 29 Kone Abp Finland 168
9|SE0000667925 36 TeliaSonera AB Sverige 158
10{FI0009014575 41 Outotec Abp Finland 157
11|FI0009002422 45 Outokumpu Abp Finland 151
12(US3682872078 17 Gazprom Ryssland 146
13]|FI0009005318 33 Nokian Renkaat Abp Finland 143
14|FI0009003552 39 Rautaruukki Abp Finland 124
15(FI0009000285 32 Amer Sports Abp Finland 119
16|RU0009029540 13 Sberbank Rossii OAO Ryssland 113
17|US5838401033 15 Mechel OAO Ryssland 110
18|FI0009000459 32 Huhtam aki Abp Finland 109
19(FI0009007694 28 Sanoma Abp Finland 108
20[FI0009013429 30 Cargotec Abp Finland 103
21|FI0009902530 25 Nordea Bank Ab Sverige 103
22|US46626D1081 12 Norilsk Nickel OAO Ryssland 102
23|FI0009013296 28 Neste Oil Abp Finland 97
24|US30050A 2024 16 Evraz Group SA Luxemburg 94
25]|FI0009000202 29 Kesko Abp Finland 92
26|FI0009005870 27 Konecranes Finance Abp Finland 88
27|FI0009007884 31 Hisa Abp Finland 85
28|FI0009003222 26 Pohjola Bank Abp Finland 81
29|US91688E2063 11 Uralkali JSC Ryssland 79
30[US6778621044 9 Lukoil Qil Company JSC Ryssland 78
31|CH0012005267 22 Novartis AG Schweiz 75
33|UsS67812M2070 10 Neftyanaya Kompaniya Rosneft NK Rosneft Ryssland 74
34|FR0000120271 23 Total SA Frankrike 72
35|FI0009003727 20 Wartsila Abp Finland 71
36 (CH0038863350 22 Nestle SA Schweiz 71
37|FI0009004824 33 Kemira Abp Finland 70
38|INEO09A01021 3 Infosys Technologies Ltd Indien 69
39|DK0060102614 27 Novozymes A/S Danmark 69
40|GB0009252882 25 Glaxosmithkline Plc Storbritannien 67
41|GB00B16GWD56 20 Vodafone Group Plc Storbritannien 65
42|FI0009000277 33 Tieto Abp Finland 65
43|US71654V1017 5 Petroleo Brasiliero SA Brasilien 62
44(US4592001014 15 International Business Machines Corp. Forenta staterna 61
45]|INE002A01018 4 Reliance Industries Ltd Indien 60
Totalt 5519

Kalla: Finlands Bank.
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Vid slutet av 2010 bestod rapportérsgruppen i
statistiken &ver investeringsfonder av 510 inhemska
investeringsfonder. Europeiska centralbankens
statistikdefinitioner innehaller ingen separat fondernas
fond-typkategori, istéllet placeras fondernas fonder
efter det slutliga investeringsbeslutet. Fondernas
fonder, som i forsta hand (> 50 procent) investerar sina
tillgangar i aktiefonder, raknas in i aktiefonderna.

Denna ruta granskar dock balansrédkningen i
fondernas fondern. Av denna orsak definierades
sadana investeringsfonder som fondernas fonder som
hade 6ver 50 procent av sina tillgangar investerade i
fondandelar vid slutet av 2010. Antalet fonder av
denna typ var sammanlagt 148 (29 procent).

Investeringsfonderna uppdelades efter definitionen
ovan i fondernas fonder och i 6vriga
investeringsfonder. Tillgdngarna och
fondandelsskulden i balansrdkningen uppdelades i
tillgangar och skulder fran investeringsfonder och
dvriga sektorer. Balansrakningen for fondernas fonder
uppgick till sammanlagt 13,2 miljarder euro och for de
Ovriga investeringsfonderna till 50,6 miljarder euro.

Av tillgdngarna i balansrakningen for fondernas
fonder hanforde sig 4,6 miljarder euro till 1ander i
euroomradet och 1,6 miljarder euro till
investeringsfonder registrerade i andra lander. Dessa
kapital kan inte foljas upp mer noggrant i Finlands
Banks statistik 6ver investeringsfonder. Situationen
inom uppféljning av tillgdngarna investerade i
inhemska investeringsfonder &r en annan. Eftersom
rapporteringen av information géller alla inhemska
investeringsfonder bor den totala investeringen pa 5,9
miljarder euro visas i statistiken genom

fondandelsskulden for vissa fonder.

Ruta 3. Fondernas fonder i statistiken

Skulden hos fondernas fonder innehaller i
praktiken inga skulder till évriga fondernas fonder
utan fonderna i forsta hand erhaller sina
verksamhetsmedel fran dvriga inhemska sektorer.
Ovriga investeringsfonders skuld till 6vriga inhemska
investeringsfonder var 6,1 miljarder euro vilket tacker
fondernas fonders fordringar pa 5,9 miljarder euro i
inhemska fonder.

De investeringar som fondernas fonder gor
kanaliseras via dvriga investeringsfonder till andra
instrument &n fondandelar, eftersom fondandelarnas
andel av de dvriga investeringsfondernas fordringar
endast &r 1 procent av deras sammanlagda fordringar.
Kedjan av inhemska investeringsfonder mellan
fondernas fonder och 6vriga investeringsfonder ser i

ljuset av statistiken ut att omfatta en l&nk.
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Tabell 10. Fondernas fonder i statistiken vid slutet av 2010, mn euro

FONDERNAS FONDER* OVRIGA INVESTERINGSFONDER
TOTALT |INVESTERINGS-  OVRIGA OVRIGA  |INVESTERINGS-| TOTALT
FONDER SEKTORER | SEKTORER FONDER
FINLAND 6371 5 886 485 10 562 250 10812
OVRIGA EUROOMRADET 4750 4568 182 13337 155 13 492
OVRIGA LANDER 2016 1580 436 26192 95 26 287
TOTALT 13 227 12 124 1103 50 091 500 50 591
TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN 63 818
FINSKREGISTRERADE INVESTERINGSFONDER (510 ST.)
FONDANDELSSKULDER** 62 226
FINLAND 10 694 27 10 667 32158 6125 38283
OVRIGA EUROOMRADET 74 1 73 668 19 687
OVRIGA LANDER 2397 0 2397 10030 61 10 091
TOTALT 13 165 28 13137 42 856 6 205 49 061
INVESTERINGS-|  OVRIGA OVRIGA  |INVESTERINGS-
TOTALT FONDER SEKTORER | SEKTORER FONDER TOTALT

*Fondtillgangar 6ver 50 % av alla tillgangar
**QOwriga skulder (1 591) beaktas inte

Kalla: Finlands Bank.
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5 Rapportdorsgrupp och forandringar i

denna

.1 Monetara finansinstitut Diagram 45. Antal kreditinstitut i Finland
Antalet monetéra finansinstitut som ar ggg >
verksamma i Finland minskade 2010. 300

Forandringarna berodde i forsta hand p& | ae

fusioner inom kreditinstitutssektorn. ot

50

Vid slutet av 2010 var antalet monetéra finansinstitut i
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Finland 365. Av dessa var 333 kreditinstitut och 31% Kalla: Finlands Bank.
penningmarknadsfonder. Finlands Bank raknas med i

MFI-sektorn. MFI-sektorn minskade nagot under aret | Diagram 46. Antal MFI i euroomrédet i slutet av

2010
vilket till storsta delen berodde pa de forandringar som

2500 St

skedde i andelshankerna. Dessutom inledde nagra nya

kreditinstitut sin verksamhet och nagra gamla lade ner 2000

sin verksamhet.* 1500

| tabellerna invid har vi samlat mer exakt 1000

information om férandringarna i kreditinstitutssektorn 500

under 2010. Foréndringarna i samband med o

Italien
Irland
Malta

penningmarknadsfonderna &r inkluderade i avsnittet

Tyskland
Frankrike
Osterrike
Spanien
Finland
Portugal
Cypern
Belgien
Grekland
Slovakien
Slovenien

Luxemburg

om investeringsfonder.

Nederlanderna

Kalla: Europeiska centralbanken.

8 En av penningmarknadsfonderna hade inte inlett sin verksamhet.
* Det foreslagna antalet monetéra finansinstitut & mindre &n antalet
MFI pé Europeiska centralbankens MFI-lista (370). Detta beror pa
att Finlands Bank uppdaterar ECB:s MFI-lista forst efter det att
fusionen har skett, kreditinstitutet har inlett eller avslutat sin
verksamhet. Salunda visas andringar vid arsskiftet pd ECB:s lista

forst i borjan av foljande ar.
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Tabell 11. Monetara finansinstitut som inlett sin verksamhet i Finland 2010

Finansinstitutets namn

Nordnet Bank AB finsk filial

Diners Club Finland, filial till Diners Club Nordic AB
Folkia AS, Suomen sivulike

Koillis-Savon Osuuspankki

Pohjois-Savon Osuuspankki

Kélla: Finlands Bank.

Tabell 12. Enheter som eliminerats fran MFI-sektorn i Finland under 2010

Finansinstitutets namn

Sofia Pankki Abp

ACH Finland Abp

Diners Club Finland Oy

BMW Financial Services Scandinavia AB - Suomen sivulike

Kalla: Finlands Bank.

Finansinstitutets namn
Luopioisten Saastdopankki
Aito Saastopankki Oy

Tidpunkt
Maj
Oktober
Augusti
Oktober
December

Tidpunkt
Mars

Maj
September
December

Tabell 13. Monetéra finansinstitut som fusionerats 2010 (exkl. penningmarknadsfonder)
(fusionerat monetart finansinstitut = F, dvertagande monetért finansinstitut = O)

Tidpunkt
Mars

Kiukaisten Osuuspankki
Hinnerjoen Osuuspankki
Euran Osuuspankki

Maj

Nilsian Osuuspankki
Koillis-Savon Osuuspankki
Koillis-Savon Osuuspankki

Oktober

Kovelahden Osuuspankki
Jamijarven Osuuspankki

November

Alaharman Osuuspankki
Kortesjarven Osuuspankki
Y lih&rmén Osuuspankki
Pohjanmaan Osuuspankki

November

Kuhmalahden Osuuspankki
Palkédneen Osuuspankki
Kangasalan Seudun Osuuspankki

December

O T T MO MO:-T T MO T|O:T1 M|O:- T MO T

lisalmen Osuuspankki
Kuopion Osuuspankki
Varkauden Osuuspankki
Pohjois-Savon Osuuspankki

December

Kélla: Finlands Bank.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Avdelningen for finansiell stabilitet och statistik

Arsoversikt e 2010

51



FINANSIELL STATISTIK
|

5.2 Investeringsfonder

Det totala antalet investeringsfonder Okningen i totalantalet investeringsfonder beror pa
registrerade i Finland (inkl. nya fondbolags utdkade utbud av fonder och sarskilt
penningmarknadsfonder) 6kade markbart | av den gynnsamma utvecklingen av avkastningen pa
2010. Vid slutet av aret uppgick antalet investeringsfonder med aktievikt, vilket har bidragit
investeringsfonder till 510, vilket var 22 till att deras efterfragan har okat.

fler an aret innan. Aven antalet fondbolag 6kade fran 33 till 35, nar

. . ) Alexandria Fondbolag Ab, Dividend House Oy,
Det totala antalet investeringsfonder fortsatte att 6ka

. . . ; Finlandia Fondbolaget Ab och Titanium Rahastoyhti
efter en liten nedgang 2009. Inte mindre &n 47 g y

. . . . A Oy erholl koncession. Det forstndmnda fondbolaget
investeringsfonder inledde sin verksamhet vilket &r
bildade dock inga investeringsfonder &nnu under 2010.
Evli 1l Fondbolag Ab (tid. Carnegie Fondbolaget Ab)

fusionerades med Evli-Fondbolag Ab. Navigo Brahe

betydligt fler an ett ar tidigare (28). Av de nya

investeringsfonderna var 23 aktiefonder som redan

fran tidigare utgér merparten av de inhemska

. . Fondbolag Ab &terkallade sin koncession innan

investeringsfonderna. Dessutom lanserade

bolaget hade hunnit bilda en enda investeringsfond.
Matt i antal hade Sampo Fondbolag Ab (69) flest

investeringsfonder (510) som forvaltas av ett

fondbolagen obligationsfonder (11), blandfonder (6)
och hedgefonder (7) p& marknaden. Inledningen av
investeringsfondernas verksamhet foérdelades jamnt
. . fondbolag vid slutet av 2010. Skillnaden matt i antal
Over hela aret.

mellan de investeringsfonder som forvaltas av OP-
Fondbolaget Ab (61) och Nordea Fondbolag Finland

Ab (60) minskade fran aret innan.

Antalet investeringsfonder som upphért var
sammanlagt 25, vilket ar farre dn 2009 (37). Néstan
samtliga investeringsfonder som upphort hade

fusionerats med andra redan verksamma Diagram 47. Antal investeringsfonder (inkl.

investeringsfonder. Endast tva blandfonder upphérde penningmarknadsfonder)

u Investeringsfonder Penningmarknadsfonder

med verksamheten utan att fusioneras med en annan .
600 .

enhet. Av investeringsfonderna som upphérde med

verksamheten via fusion hade 10 klassificerats som

aktiefonder och 7 som hedgefonder.
Sammanlagt 22 separata fusionsarrangemang i

vilka en eller flera investeringsfonder fusionerades

med en annan investeringsfond registrerades 2010.

2000 2005 2010

Utéver fUSioner Overfbrdes beSittningen av 3 Kaéllor: Finlands Bank och Statistikcentralen.
investeringsfonder i samband med fusioner av
fondbolag. Besittningen av 1 hedgefond 6verfordes
frén ett fondbolag till ett annat genom overlatelse av

besittningen.
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Tabell 14. Investeringsfonder som inledde sin verksamhet 2010

* grundad i samband med fusion

Kalla: Finlands Bank.

Investeringsfondens namn Fondtyp Fondbolag Tidpunkt
Placeringsfonden Aktia Tillvixtmarknad Aktie Aktiefond Aktia Fondbolag Ab Mars
Placeringsfonden Alfred Berg Global Makro Allokering Hedgefond Alfred Berg Fondbolag Ab Mars
Placeringsfonden Dividend House Nordic Large Cap Aktiefond Dividend House Oy Augusti
Placeringsfonden Dividend House Nordic Small Cap Aktiefond Dividend House Oy Augusti
Placeringsfonden eQ Vaxande Asien Aktiefond eQ Fondbolag Maj
Specialplaceringsfond Estlander & Partners Freedom Hedgafond Estlander & Partners Fondbolag Ab  Juli

Head Top Picks Specialplaceringsfond Hedgafond Eufex Fondadministration Ab Mars

Eufex R&vara Specialplaceringsfond Hedgafond Eufex Fondadministration Ab November
Bon Tillvaxtmarknad Placeringsfond Aktiefond Eufex Fondadministration Ab December
WIP Hakkapeliter Placeringsfond Aktiefond Eufex Fondadministration Ab Oktober
Bon 75 Placeringsfond Aktiefond Eufex Fondadministration Ab Maj

Front Motorvag Specialplaceringsfond Blandfond Eufex Fondadministration Ab September
Front Skyddsvég Specialplaceringsfond Blandfond Eufex Fondadministration Ab September
Placeringsfonden EVi Emerging Markets Equity Aktiefond Evii-Fondbolag Ab April
Premier Selection Placeringsfond Blandfond FIM Kapitalférvaltning Ab December
FIM Kapitalforvaltning 100 Placeringsfond Blandfond FIM Kapitalférvaltning Ab Maj
Finlandia Brazil Placeringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Europa Placeringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Kina Placeringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Aktieférvaltning Specialplaceringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Nord Amerika Placeringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Finland Placeringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Balancerad Specialplaceringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Russia Placeringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab Juli
Finlandia Bric+ Specialplaceringsfond Aktiefond Finlandia Fondbolaget Ab September
Finlandia High Yield+ Specialplaceringsfond Obligationsfond  Finlandia Fondbolaget Ab December
Finlandia Likvidi Specialplaceringsfond Obligationsfond Finlandia Fondbolaget Ab December
Placeringsfonden Handelsbanken Foretagsobligationsfond (SEK) Obligationsfond Handelsbanken Fondbolag Ab Januari
Placeringsfond Nordea Statsobligation AAA Obligationsfond Nordea Fondbolag Finland Ab November
Placeringsfond Nordea Spara Rénta Obligationsfond Nordea Fondbolag Finland Ab Januari
Specialplaceringsfond Nordea Stratega Ranta Obligationsfond Nordea Fondbolag Finland Ab Maj
Placeringsfond Nordea Sméabolagsfond Finland Aktiefond Nordea Fondbolag Finland Ab November
Placeringsfond Nordea Spara 10* Obligationsfond Nordea Fondbolag Finland Ab December
Placeringsfonden OP-Europa Tillvdxtmarknader Aktiefond OP-Fondbolaget Ab November
Placeringsfonden OP-Obligation Avkastning Obligationsfond OP-Fondbolaget Ab December
Specialplaceringsfonden OP-EMD Local Currency Obligationsfond OP-Fondbolaget Ab Januari
Specialplaceringsfonden OP-EMD Portfolio Obligationsfond OP-Fondbolaget Ab Januari
Placeringsfonden OP-Horisont 2045 Blandfond OP-Fondbolaget Ab April
Specialplaceringsfonden OP-Kapitalgaranti 2015 (95) Blandfond OP-Fondbolaget Ab Januari
Seligson & Co Emerging Markets Special Fund Aktiefond Seligson & Co Fondbolag Ab September
Sparbanken Amerika -specialplaceringsfond Aktiefond SP-Fondbolag Ab September
Placeringsfond Taaleritehdas Arvo Markka Osake Aktiefond Dalerfabrikens Fondbolad Ab Maj
Specialplaceringsfonden Titanium Trend Hedgefond Titanium Rahastoyhtio Oy Maj
Specialplaceringsfond VISIO Allocator Hedgefond UB Fondbolag Ab April
Specialplaceringsfond VISIO Finland 140/40 Hedgefond UB Fondbolag Ab April
Specialplaceringsfond UB Réanteportfol] Obligationsfond UB Fondbolag Ab November
Alandsbanken Eco Performance Placeringsfond Aktiefond Alandsbanken Fondbolag Ab Oktober
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Investeringfondens namn
Placeringsfonden EVii Smart Beta

Specialplaceringsfonden Handelsbanken Klick Norge 90

Kalla: Finlands Bank.

Tabell 15. Investeringsfonder som lade ned sin verksamhet 2010

Fondtyp
Blandfond
Blandfond

Fondbolag
EVii-Fondbolag Ab

Handelsbanken Fondbolag Ab

Tabell 16. Investeringsfonder som fusionerades med andra fonder under 2010 (inkI.
penningmarknadsfonder) (fusionerad investeringsfond = F, évertagande investeringsfond = O)

Tidpunkt
December
Mars

Investeringsfondens namn Fondtyp Fondbolag Tidpunkt
F Specialplaceringsfonden Aktia Structura Obligationsfond Aktia Fondbolag Ab November
[e] Placeringsfonden Aktia Solida Blandfond November
F Specialplaceringsfond Contango Ravaru Hedgefond CFM Contango Fondbolag Ab  Juli
O Specialplaceringsfond Contango Ravaru Beta Hedgefond Juli
F Specialplaceringsfonden Carnegie Multifond Aktiefond EMi Il Fondbolaget Ab Februari
(e} Placeringsfonden EVi Global Aktiefond Evi-Fondbolag Ab Februari
F Placeringsfonden Carnegie Optimum+ Blandfond EMi Il Fondbolaget Ab Februari
(e} Placeringsfonden EVi Global Multi Manager 75 Aktiefond Evi-Fondbolag Ab Februari
F Placeringsfonden Carnegie Euro Rénta Obligationsfond EMi Il Fondbolaget Ab Februari
(e} Placeringsfonden EVi Euro Statsobligation Obligationsfond Evi-Fondbolag Ab Februari
F Placeringsfond eQ Spender Aktiefond eQ Fondbolag December
o] Placeringsfond eQ Consumer Aktiefond December
F Erikoissijoitusrahasto eQ Turun yliopiston juhlawuoden rahasto  Aktiefond eQ Fondbolag December
(e} Specialplaceringsfond eQ Portfolio Aktiefond December
F Special placeringsfond ICECAPITAL International Equity IV-1 Aktiefond ICECAPITAL Fondbolag Ab Augusti
[e] Special placeringsfond ICECAPITAL European Stock Index Aktiefond Augusti
F Specialplaceringsfond Nordea Fixed Income Hedge Hedgefond Nordea Fondbolag Finland Ab  Juli
[e] Specialplaceringsfond Nordea Rénteportfolj Plus Obligationsfond Juli
F Specialplaceringsfond Nordea Absolut Avkastning Portfolj Hedgefond Nordea Fondbolag Finland Ab December
F Specialplaceringsfond Nordea European Equity Hedge Hedgefond December
O (ny) Placeringsfond Nordea Spara 10 Obligationsfond December
F Specialplaceringsfonden OKO-Alpha Hedgefond OP-Fondbolaget Ab Januari
O Specialplaceringsfonden OP-Absolut Portfol] Hedgefond Januari
F Specialplaceringsfonden OP-Equity Hedge Hedgefond OP-Fondbolaget Ab Oktober
(e} Specialplaceringsfonden OP-Makro Hedgefond Oktober
F Placeringsfonden OP-Norden Small Firm Aktiefond OP-Fondbolaget Ab Mars
(e} Placeringsfonden OP-Finland Smaféretag Aktiefond Mars
F Placeringsfond Danske Invest Omega Hedgefond Sampo Fondbolag Ab Februari
e} Placeringsfond Danske Invest Neutral Hedgefond Februari
F Placeringsfond Danske Invest Baltic Aktiefond Sampo Fondbolag Ab Februari
(e} Placeringsfond Danske Invest Baltic Equity Aktiefond Februari
F Placeringsfond Danske Invest BioTech+ Aktiefond Sampo Fondbolag Ab Februari
(e} Placeringsfond Danske Invest MediLife Aktiefond Februari
F Placeringsfond Danske Invest Global Aktiefond Sampo Fondbolag Ab Februari
[e] Placeringsfond Sampo Kompass Aktie Aktiefond Februari
F Placeringsfond Danske Invest Ukraine Aktiefond Sampo Fondbolag Ab Februari
(o] Placeringsfond Danske Invest Russia Aktiefond Februari
F Placeringsfond Danske Invest Global Selection Aktiefond Sampo Fondbolag Ab Februari
(o] Placeringsfond Danske Invest Global Performers Blandfond Februari
F Placeringsfond Sampo 2010 Blandfond Sampo Fondbolag Ab Februari
[e) Placeringsfond Sampo Kompass Rénta Obligationsfond Februari
F Placeringsfond Sampo Likvid Penningmarknadsfond Sampo Fondbolag Ab Februari
e} Placeringsfond Danske Invest Euro Rénta Penningmarknadsfond Februari
F Placeringsfonden EVi Money Manager+ Penningmarknadsfond Evli-Fondbolag Ab Oktober
() Placeringsfonden Evii Euro Likvid Penningmarknadsfond Oktober

Kélla: Finlands Bank.
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Tabell 17. Ovriga Overlatelser av forvaltningen av investeringsfonder 2010

Investeringsfondens namn Fondtyp Fondbolag som fusioneras Mottagande fondbolag Tidpunkt
Placeringsfonden EVi Euro Likvid* Penningmarknadsfond EMi Il Fondbolaget Ab EMi-Fondbolag Ab Mars
Placeringsfonden Evi Realranta* Obligationsfond EMi Il Fondbolaget Ab Evi-Fondbolag Ab Mars
Placeringsfonden Ei Finland Aktie* Aktiefond EMi Il Fondbolaget Ab EMi-Fondbolag Ab Mars
Investeringsfondens namn Fondtyp Fondbolag som fusioneras Mottagande fondbolag Tidpunkt
Eufex Skydd Specialplaceringsfond** Hedgefond Sampo Fondbolag Ab Eufex Fondadministration Ab  Januari

* EMi Il Fondbolag Ab fusionerades med EMi Fondbolag Ab med 6verlételse av forvaltningen avinvesteringsfonderna som f6ljd
** gverlatelse avforvaltningen av den tidigare Specialplaceringsfonden Eufex Hedge

Kalla: Finlands Bank.
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finansinstitut fornyades 2010

Insamlingen av statistiska uppgifter fran
monetara finansinstitut fornyades 2010
nar ECB:s statistikkrav utvidgades. Den
nya detaljerade insamlingen av
information gor det mojligt att utnyttja
statistiska uppgifter béattre an tidigare
saval i ekonomiska analyser som i
overvakningen av finansmarknadens
stabilitet.

Finlands Bank samlar in statistik frAn monetara
finansinstitut som hanfor sig till ataganden inom det
Europeiska centralbankssystemet (ECBS),
rapporteringen till internationella organisationer och
nationella behov. Insamlingen av statistik styrs av
ECB:s forordningar om balansréknings- och
rantestatistik samt riktlinjerna om monetar statistik och
statistik dver finansinstitut och finansmarknader samt
betalningsbalansstatistik. Vidare faststaller
Internationella regleringsbankens (BIS) riktlinjer for
sin del statistikkraven som riktas mot de monetéra
finansinstituten.

ECB:s utvidgade foérordningar om balansraknings-
och rantestatistik tradde i kraft sommaren 2010 och
insamlingen av uppgifter fran de monetara
finansinstituten i Overensstimmelse med dem inleddes
fran och med laget i slutet av juni 2010.

Finlands Bank hade tidigare separat rapportering
for respektive statistikomrade — till balansraknings-,
rénte- och betalningsbalansstatistiken samt BIS:s
bankstatistik. ECB:s mer omfattande statistikkrav
forutsatte att &ndringar gors i de monetéra
finansinstitutens balansréknings- och

ranterapportering. | samband med &ndringarna i

Ruta 4. Insamlingen av statistiska uppgifter fran monetéara

forordningarna sammanslogs all rapportering i samma
ramverk i syfte att minska Gverlappande arbete saval i
de monetéra finansinstituten som i Finlands Bank.
Kraven pa de olika statistikomradena ar till stora delar
Overlappande, men Klassificeringarna och
definitionerna avviker till vissa delar fran varandra.

Sammanslagningen av statistikkraven i ett ramverk
forutsatte att rapporteringen andras fran aggregerade
data till mycket detaljerade data for att det ska vara
mojligt att for varje statistikomrade harleda uppgifter
som 6verensstammer med kraven. Detaljerad
rapportering &r flexibel ocksa nar statistikkraven
forandras eftersom sma forandringar inte
nodvandigtvis kraver ndgra som helst andringar i
insamlingen av uppgifter fran rapportorerna. Nu ar det
ocksa majligt att oftare svara pa internationella
organisationers engangsenkater utifran de insamlade
uppgifterna utan att behdva begéra uppgifterna separat
frén bankerna.

Den grundldggande idén med den nya
rapporteringen &r att en uppgift rapporteras endast en
gang och alla summeringar gors av Finlands Bank.
Betraffande till exempel lan och inldning betyder detta
att antalet klassificerande faktorer som efterfragas
uppgar till 6ver tio och bland annat fullstandiga land-
och valutafordelningar efterfragas. Landfordelningen
behovs bade for betalningsbalansen och BIS, men for
ECB:s balansrakningsstatistik uppdelas landerna
endast i tre kategorier: Finland, 6vriga euroomrédet
och dvriga varlden. I rapporteringen inkluderades
ocksa de uppgifter fran de monetira finansinstituten
som krdvs for Statistikcentralens

kreditbestandsstatistik som avviker nagot fran de
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tidigare namnda statistikerna. Ocksa detta i MFI-statistiken som publiceras pa bankens webbplats
konstaterades bidra till en mindre rapporteringshorda annu mer omfattande.
for de monetéra finansinstituten. Pa grund av ECB:s storre statistikkrav har

Rantebarande vardepapper emitterade av monetdra | instruktionerna om vissa instrument férandrats och till
finansinstitut och de monetéra finansinstitutens foljd av detta férekommer det en del férandringar i de

vardepapperstillgangar insamlas for varje vardepapper | statistiska siffrorna.

framst pa grund av betalningsbalanskraven. Forandringen har inte négon stor effekt pa
Uppgifterna kan utdver i de tidigare ndmnda volymerna hos utlaning, inlaning och 6vriga
statistikomradena ocksa utnyttjas bland annat vid huvudposter i balansrdkningen, men &ndringen &r mer
uppgdrandet av ECB:s vardepappersstatistik. pataglig i rantestatistikens nya avtal. Volymerna hos
Rapportorerna tillfragas endast de nddvindiga till exempel foretagens konto- och kortkrediter, for
uppgifterna om vardepapper och uppgifterna vilkas del det utestdende beloppet vid ménadens slut

kompletteras med uppgifter frin ECB:s centraliserade | faststalls ocksa som ett nytt avtal, har vuxit markbart.

vardepappersregister samt Statistikcentralens Detta beror pa att definitionen av dessa Ian
foretagsregister. preciserades att omfatta ocksa revolverande lan.

Den nya detaljerade insamlingen av information I samband med reformen borjade man samla in
gor det mojligt att utnyttja informationen béttre &n lane- och inlaningsrantorna fran alla kreditinstitut da
tidigare saval i ekonomiska analyser som i man tidigare estimerade ranteuppgifterna for instituten
Overvakningen av finansmarknadens stabilitet. med forenklad rapportering. Férandringen av

Finlands Bank kommer under 2011 att géra innehallet | forfarandet har lett till att de ranteuppgifter som

publiceras &r mer exakta.
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Bilaga 1. Diagram

Diagram 48. Aggregerad balansréakning fér MFI-
sektorn (exkl. Finlands Bank)

B Kreditinstitut @ Penningsmarknadsfonder
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Kalla: Finlands Bank.

2007 2008 2009 2010

Diagram 49. Arliga dkningstakter fér den
aggregerade balansréakningen for MFI-sektorn
(exkl. eurosystemet) i euroomradet och Finland

—Euroomradet Finland
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Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Diagram 50. Utlaning till allmanheten efter sektor

mmHushall (inkl. HIO) (vénster skala)

icke-finansiella foretag (inkl. bostadsbolag) (vanster skala)

E=0ffentlig sektor (vanster skala)

SFinansinstitut och forsakringsforetag (exkl. monetéra finansinstitut) (vanster skala)
—~Hushallens andel av utlaningen till allménheten (hdger skala)
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Kalla: Finlands Bank.

Diagram 51. Bostadslan
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Kalla: Finlands Bank.
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Diagram 52. Bostadslan efter referensranta

O Fasta och 6vriga rantor O Primrantor H Euribor
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Kalla: Finlands Bank.

Diagram 53. Genomsnittsranta pa utestdende
bostadslan efter referensranta

—Euribor Primréanta —Fast ranta
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Kalla: Finlands Bank.
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Diagram 54. Nya utbetalda bostadslan och
genomsnittsranta
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Kalla: Finlands Bank.
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Diagram 55. Utestaende belopp och
genomsnittsranta for hushallens
konsumtionskrediter

mUtestdende belopp (vanster skala)
Genomsnittsranta (héger skala)

Md euro

%

i

2005 2006
Kalla: Finlands Bank.
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Diagram 56. Utestaende studielan och
genomsnittsranta
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Diagram 57. Nya foretagslaneavtal 6ver 1 miljon
euro 2007-2010
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Kalla: Finlands Bank.

Diagram 58. Genomsnittsrantor pa nya
foretagslaneavtal med en rantebindning upp till 1
ar efter lanestorlek
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Kallor: Finlands Bank och Reuters.
*) Statistikinsamlingen lades om i juni 2010. P& grund av oml&ggningen &r serien
inte helt jamférbar med tidigare observationer.

Diagram 59. Utlaning till bostadsbolag och andel
av kreditinstitutens foretagsutlaning

mmUtl&ning till bostadsbolag (vanster skala)
| procent av kreditinstitutens utl&ning till icke-finansiella féretag (hdger skala)
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Kalla: Finlands Bank.
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Diagram 60. Inlaning fran allmanheten efter Diagram 63. Genomshnittliga inlaningsrantor till
sektor allménheten efter referensranta
mmHushall (inkl. HIO) (vanster skala) —Euribor
Eicke-finansiella foretag (inkl. bostadsbolag) (vénster skala) Bankernas egna referensrantor
= 0ffentlig sektor (vanster skala) —Fast rénta och 6vriga rantor
CFinansinstitut och férsakringsforetag (exkl. monetéra finansinstitut) (vanster skala) —Primréntor, genomsnitt
—Hushallens andel av inl&ning fr&n allmanheten (héger skala) 6 % —3 man. Euribor (faktiska dagar/360)
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Kalla: Finlands Bank. Kalla: Finlands Bank.
Diagram 61. Arlig 6kningstakt och Diagram 64. Genomsnittlig inlaningsranta till
genomsnittsranta for inldning fran allmanheten hushall i Finland och euroomradet
o . —Finland: 6ver natten
m Arlig okningstakt (vanster skala) Finland: éverenskommen l6ptid upp till 2 &r
Genomsnittsranta (hoger skala) —Euroomradet: 6ver natten
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Kalla: Finlands Bank. Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
Diagram 62. Inlaning fran allmanheten efter Diagram 65. Arlig 6kningstakt for inl&ning fran
referensranta finlandska foretag efter kategori
B |nldning dvernatten
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Kalla: Finlands Bank.

Kalla: Finlands Bank.
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