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Esityksen teemat

= Oma talous maksamisen murroksessa
= |[Imastonmuutos ja maailmantalous
= Euroopan ja Suomen talous

= Keskustelua
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Maksamisen murros Suomessa:
kuluttaja (pitkalti) siirtynyt digimaailmaan
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Lahde: Suomen Pankki.

17.5.2019 Olli Rehn Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Maksaminen muuttuu reaaliaikaiseksi ja
haviaa taustalle

= Kuluttajat elavat yha enemman 24/7-
maailmassa ja odottavat maksujen toimivan sen
mukaisesti

= Markkinoille tulee sen mukaisia uusia palveluita

= Maksaminen sulautuu osaksi ostoprosessia,
pelia tai muuta digitaalisen palvelun
kayttdjakokemusta

= Kuluttaja ei valttamatta huomaa
maksutapahtumaa

= Asettaa haasteita taloudenhallinnalle
= Tarve uudenlaiselle talouslukutaidolle
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Suomalaisten kotitalouksien velkaantumisen kasvu on
hidastunut mutta velkataakka on ennatyksellisen korkea

Kotitalouksien velkaantuneisuus Suomessa

—Kotitalouksien velka, % suhteessa kaytettavissa olevaan tuloon (vasen asteikko)
Kotitalouksien korkomenot, % suhteessa kaytettavissa olevaan tuloon (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat. @27565
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Velkajarjestelyt ja maksuhairiomerkinnat ovat
yha yleisempia suomalaisten keskuudessa
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Lahde: Tilastokeskus ja Asiakastieto.
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Kotitalouksien velkaantumista ehkaisevia
makrovakausvalineita kehitettava Suomessa

= Tarve ehkaista kotitalouksien velkaantuneisuuden liiallista kasvua

— Huomioon otettava velkaantumisen kannalta olennainen asuntorahoitus (asuntolainat ja
taloyhtiolainat) seka nopeasti kasvava kulutusluototus

= Keskeliset tarvittavat valineet:

— Enimmaisluototussuhde: suhteutetaan myds tuloihin tai lainanhoitokykyyn
—logiikan muutos: "lainakatto” - "velkakatto”

— Asuntolainojen enimmaistakaisinmaksuaika
— Taloyhtiolainojen enimmaiskoko suhteessa asuntojen velattomaan hintaan

= Valtiovarainministerion tyoryhma tekemassa arviota uusista valineista

— Ty6ryhman tyén maaraaika 30.8.2019
— Valineiden kehittamistarve olisi paikallaan kirjata jo hallitusohjelmaan

= Lisaksi: positiivinen luottotietojarjestelma
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Epavarmuus varjostaa maailmantalouden nakymia

Eurooppa
- Italia
- Brexit
Kiina
- Talouskasvun

USA
- Protektionistinen
kauppapolitiikka

hidastuminen
- Velkaantuminen

Globaalit
- lImastonmuutoksen
hidastumisen valttamattomyys
- Kehittyvien talouksien
haavoittuvuus
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Kansainvalisen ilmastopolitiikan periaatteita
taloustieteen nakokulmasta

= Yhteiskuntataloudellinen tehokkuus
— Periaatteessa tehokkain ratkaisu: kasvihuonepéaastoille yksi
maailmanlaajuinen hinta
—> Globaali hiilivero
m — Ei helppo toteuttaa: Yhdysvallat, Kiina...

= Realismia lahivuosina: kansalliset ja alueelliset

ratkaisut kv. Sopimusten pohjalta
— Verotus, paastokauppa, muut kannustimet, rajoitukset
— EU:n energia- ja iimastostrategia ja paastokauppajarjestelma
IGATEHDIGIIYESM = Oikeudenmukaisuus
— Nykyiset kehittyneet maat ovat tuottaneet valtaosan
ON ENVIRONMENT historiallisista paastoista
— Yhtena ratkaisuna kv. ilmastorahasto
AND DEVELOPMENT
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Suomi el ole enaa lahtokuopissa
Ilmastopolitiikassa

Otteita kansallisesta energia- ja Ilmastostrategiasta vuoteen 2030:

= Paastottoman, uusiutuvan energian kayttoa lisataan kestavasti niin,
etta sen osuus nousee yli 50 prosenttiin

— Suomen paastot laskivat eniten EU:ssa v. 2017

— Paastottoman energian osuus sahkontuotannossa nyt noin 80 %, ml. ydinvoima

Luovutaan hiilen kaytdsta energiantuotannossa, viimeistaan 2029.

Puolitetaan tuontidljyn kayttd kotimaan tarpeisiin.

Nostetaan likkenteen uusiutuvien polttoaineiden osuus 40 prosenttiin.

Suomen syyta pysya edellakavijana jatkossakin
- pitkajanteisyys, tavoitteellisuus, [ohdonmukaisuus
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Maallmantalouden kasvu on hidastunut
alkuvuonna

BKT:n kasvu
) . ) L Maailma
Maailmantalous Kehittyneet taloudet Nousevat ja kehittyvat taloudet
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Lahde: IMF, World Economic Outlook. Muutos lokakuusta 2018.
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Tama nakyy myos Euroopan talouskasvun

hidastumisena
Bruttokansantuotteen vuosikasvu
2018 _ ) 2019
<0,5% P
05-15%
1.5-3%
B >3%

Lahde: Euroopan komission ennuste, kevat 2019.
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Euroalueen pohjainflaatio on edelleen vaimeaa

mm Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. Energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia
Jalostamattomat elintarvikkeet = YKHI, yhteensa
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja Macrobond. 32426@YKHIkontrib
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Rahapolitiikan tehtava on turvata euroalueen hintavakaus
Ja tukea kestavaa kasvua ja korkeaa tyollisyytta —
vrt. EU-sopimus

= Rahapolitiikalla ohjataan kansatalouden
korkotasoa hintavakaustavoitteen saavuttamiseksi

= EKP:n neuvosto on eurojarjestelméan ylin
paatdksentekoelin. Sen muodostavat
— EKP:n johtokunnan kuusi jasenta
— Euroalueeseen kuuluvien 19 maan kansallisten
keskuspankkien paajohtajat
= EKP:n neuvosto tekee rahapolitiikkaa koskevia
paatoksia noin kuuden viikon valein
jarjestettavassa rahapolitikkakokouksessa

— Ohjauskorkojen liséksi neuvosto paattda myos muista
rahapolitiikan valineistd, kuten arvopaperiostoista ja
ennakoivasta viestinnasta
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Korkopolitiikka on ollut ennatyksellisen kevytta
Jo pitkaan
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Lahde: Bloomberg.
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Epatavanomainen rahapolitiikka jatkuu toistaiseksi:
omaisuuserien uudelleensijoitukset yllapitavat mittavaa
tasetta

® Omaisuusvakuudelliset arvopaperit Katetut joukkolainat
Julkisen sektorin arvopaperit m Yrityssektorin arvopaperit

3000 Laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman hankinnat, mrd. EUR
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Katkoviivalla kesakuussa 2018 ilmoitettu tavoitetaso.
Lahteet: EKP ja Macrobond. 32422@EAPP
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Markkinat odottavat korkotason jatkuvan
alhaisena viela pitkaan
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Lahde: Bloomberg
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Suomen talouskasvu jatkuu, mutta vauhti vaimenee
—vuonna 2019 lahella 1,5 %:n trendia

Tuotannon suhdannekuvaaja

——Bruttokansantuotteen volyymi Tarkeimmat kysymykset

-=-=SP: te, joulukuu 2018 . . i ey
n ennEste, o =  Kuinka pysyva on kansainvalisen talouden
Prosenttimuutos edellisesta vuodesta

10 hidastuminen?
— Suomen investointipainotteinen vienti herkka
5 | -n epavarmuudelle
/\/M\ ....... .~ — Kauppasodan laajeneminen, Brexit seka Kiinan
0 — hidastuminen uhka
\ = Yksityinen kulutus yllattavan vaimeaa,
-5 huolimatta ostovoiman vahvasta kasvusta
U — Jatkuuko kotitalouksien varovaisuus?
10 o = Jaako poikkeuksellisen vahva tyollisyyskasvu
valiaikaiseksi iIImioksi?

-15 — — '
2008 2013 2018
Kausipuhdistettuja lukuja.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennuste).

24515@HKokonaistuotanto %-m ed vuosi
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Julkisen talouden tila parantunut, mutta suotuisasta
suhdannetilanteesta huolimatta yha alijagamainen

JulkisyhteisOjen nettoluotonanto Suomessa
% suhteessa bruttokansantuotteeseen

= Alijagdmat nayttavat
4 jatkuvan lahivuosina
IIman uusia paatoksia
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Lahde: Tilastokeskus. 35401
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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yollisyyden kasvu on ollut nopeaa —
tavoitteeksi pohjoismainen taso

Tyodllisyys kasvoil
poikkeuksellisen voimakkaasti
vuonna 2018

Jatkossa tyoOllisyyden kasvun
ennustetaan hidastuvan selvasti
— Tyomarkkinoilla pullonkauloja
— Yhteensopivuusongelmia

— Tyoikaisen vaeston
supistuminen jatkuu

Realistinen tavoite:
pohjoismainen taso > 75 %
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Kustannuskilpailukyky parantunut merkittavasti,
mutta edelleen hieman parantamisen varaa

Vaihtosuhdekorjaut yksikkdtyokustannukset suhteessa
kauppakumppanimaiden keskiarvoon*

Indeksi, 1999 = 100 - Vai_hto§uh.dekorjatut
125 yksikkotyokustannukset
120 laskivat 6,8 % suhteessa

kauppakumppanimaihin

115 / \ \-6,8 % v. 2014 Ja 2017 valilla

N
0 / \ /_/ i = Parantamisen varaa yha
105 7 (vientialojen tyollisyys,
100 \\ g viennin markkinaosuus)
95 \/ = Tuoreimmat tiedot

kustannuskilpailukykya

arantavasta tyon
1995 2000 2005 2010 2015 P y
o o tuottavuuden kasvusta
*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen ulkomaankaupan painoilla. FO
Ennusteet: Suomen Pankki (Suomi) ja Euroopan komissio (muut maat). €1Konkaoja

Lahteet: Euroopan Komissio ja Suomen Pankin laskelmat. 00

Olli Rehn Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 21



Tyon tuottavuus kehittynyt viime aikoina heikosti —
tarve tulevaisuusinvestointeihin

Toimialojen vaikutus tyon tuottavuuden kasvuun 2003N1-2018N4*

s Koko teollisuus Kauppa; liikenne; majoitus- ja ravitsemistoimint
I Kiinteistbalan toiminta e Informaatio ja viestinta
Maa-, metsa- ja kalatalous (alkutuotanto) Muut toimialat TU OttaVU u d en kan N alta
Tyon tuottavuus yhteensa (oikea asteikko) - == Bruttokansantuotteen trendi (oikea asteikko) me rk|tt aV| a a S| O|t a
Vaikutus tyon tuottavuuden vuosikasvuun, %-yksikkoa Vuosikasvu, % . . . ) .
8 * yritysten investointivalmius
j ja —kyky
5 « panostus tutkimus- ja
0 Innovaatiotoimintaan
<z  toimivat ty0Omarkkinat
-4 : : :
. * 0Saamisen vahvistaminen
-8
-10

2003 2007 2011 2015

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Toimialan tuottavuuden muutos painotettuna toimialan arvonlisdyksen osuudella koko talouden arvonlisdyksesta.
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Yhteenveto Suomen taloudesta 2019

Suomi paasi viime vuosina kiinni muun euroalueen kasvuvauhtiin, suomalaisen
tyon kilpailukyky on parantunut ja tyollisyys kohentunut

Mutta maailmantalouden hidastuminen vaimentaa kasvunakymia meillakin — jos
epavarmuudet lykkaavat investointeja Suomelle tarkeissa vientimaissa, viennin ja
talouden kasvu voi meilla jaada selvasti ennustettua hitaammaksi

Suomessa on nyt syyta varautua heikompaan suhdanteeseen ja ikdantyvan
vaeston hoito- ja hoivatarpeen lisdantymiseen, siksi tavoitteeksi:

— Julkisen talouden kestavyyden vahvistaminen ja
— tyollisyysasteen nostaminen pohjoismaiselle tasolle

Huomisen haasteet, jo tanaan:
— kansantalouden tuottavuuskehitys
— kestava kenhitys ja ilmastomuutos
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Olli Rehn

Kiitos!

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Julkinen
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