Talouden nakymat maailmalla ja
Suomessa

Suomen Pan kki



Esityksen sisalto

o Kansainvalisen talouden nakymat
e Suomen talouden nakymat

* Yritysrahoituksen tilasta
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Kansainvalisen talouden nakymat

Nakaopiirissa vaimeaa kasvua

Suomen Pankki



Kansainvalisen talouden lahiajan nakymat vaimeat |a
kasvuriskit hetkompaan suuntaan

* Yhdysvaltojen ja Kiinan valinen kauppasota heljastuu globaaliin talouteen

Maailman tavarakaupan kasvu taysin pysahdyksissa

Teollisuuden ja viennin lahiajan nakymat laaja-alaisesti vaimeat
Epavarmuus vahentaa investointeja

Rahoitusmarkkinoilla heiluntaa, mutta ei toistaiseksi merkittavia hairidita

o Kasvuriskit heikompaan suuntaan (kauppasota, Kiina, brexit)
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Maailmankaupan ja teollisuustuotannon kasvuvauhdit
hidastuneet jyrkasti

-—Maailmankauppa Teollisuustuotanto
Volyymi, kasvu edellisestéa vuodesta, %
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Lahteet: CPB, Macrobond.
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Maailmantalouden kasvunakymat vaimentuneet
edelleen tana vuonna

—=Teollisuus Palvelut
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Jos indeksi on alle 50, merkitsee se taloudellisen aktiviteetin supistumista.
Lahde: IHS Markit.
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Kauppapolitiikkaan liittyva epavarmuus on kasvanut

6.0 World Trade Uncertainty -indeksi, painottamaton keskiarvo
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Lahde: Economic Policy Uncertainty.
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Kiinan ja Yhdysvaltojen kahdenvalinen kauppa on jo
supistunut selvasti

Yhdysvaltojen tuonti Kiinan tuonti
—Kiina —EU —EU Yhdysvallat
2 Osuus Yhdysvaltain koko tuonnista, %, 4 neljdnneksen liukuva ka. 20 Osuus Kiinan koko tuonnista, %, 12kk:n liukuva ka.
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Lahde: United States Census Bureau. Lahde: China General Administration of Customs (GAC).
eurojatalous.fi / bofbulletin.fi
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SP:n arvion mukaan kauppasodan maailmantalouden
kasvua hidastava vaikutus noin 0,7 prosenttiyksikkoa
tahan mennessa

Toteutuneiden tullikorotusten arvioidut vaikutukset

o Kauppasodan kasvua
nidastava vaikutus noin
orosenttiyksikon
Yhdysvalloissa seka

Jo asetetut lisatullit Jo nahty rahoitusolojen kiristyminen nousevissa talouksissa

0.0 Vaikutus talouskasvuun ensimmaisena vuonna, %-yksikkda

v Kiinassa, ja noin 0,3
06 prosenttiyksikkoa
. euroalueella
 Vaikutuskanavat:
12 kauppavirrat, epavarmuus ja
» nousevien maiden
Yhdysvallat Euroalue Kiina Maailma rah0|tUSOIOJen kl“Stymlnen

Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
eurojatalous.fi / bofbulletin.fi
3.10.2019
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Talouskasvu hidastuu tai polkee paikallaan keskeisilla
talousalueilla ensi vuonna

Euroalue —Yhdysvallat Japani —Kiina
BKT, prosenttimuutos edellisesta vuodesta
\—\’_\
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T  Maaillmantalouden kasvu
/N - ‘ nidastunut reilusta 3,5

orosenttiin tana vuonna
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Lahteet: OECD, EKP ja Suomen Pankki (BOFIT).
Ennusteet: BOFIT (Kiina), EKP (euroalue), OECD (Yhdysvallat ja Japani).

eurojatalous.fi / bofbulletin.fi
3.10.2019
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Euroalueen suhdannenakymat

Kasvun odotetaan hieman vahvistuvan, mutta brexit ja
kauppasota lisaavat taantuman riskia
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Euroalueella nakopiirissa vaimeaa kasvua, mutta el
alnakaan toistaiseksi taantumaa

—Saksa — |talia Espanja Ranska
—Euroalue -=--EKP (ennuste) ----- OECD (ennuste)
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Lahteet: Eurostat, EKP ja OECD.
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Talouskasvu hidastunut jyrkimmin
teollisuusvaltaisissa talouksissa
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Teollisuuden osuus maassa tuotetusta bruttoarvonlisasta, %

*Muutos 2018H1 ja 2019H1 BKT-vuosikasvun valilla.

Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin laskelmat.
eurojatalous.fi / bofbulletin.fi
3.10.2019
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Euroalueen kasvun odotetaan asteittain hieman
vahvistuvan, mutta riskeja ilmassa

14.10.2019 | Julkinen

Euroalueen kasvu vahvistuu, jos

1) euroalueen ulkopuolinen epavarmuus vahenee
2) maakohtaiset tekijat eivat jatkossa heikenna euroaluetta

3) suhdanteen heikkeneminen el heljastu merkittavasti
tyomarkkinoille

4) teollisuuden heikkous el tartu palvelusektorille

SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
4 77 TEURCJARIESTELMA 3 My EUROSYSTEMET



1) Ulkoinen ymparisto ja epavarmuus — euroalueen vienti- ja
Investointinakymat yha vaimeat

—Euroalue: vientitilaukset Euroalue: investointindkymat
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Lahteet: Eurostat ja Euroopan komissio.
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2) Maakohtaiset tekijat — Saksan teollisuudessa el viela
kdannetta parempaan

—Saksa

- = Euroalue

Teollisuustuotannon volyymi, indeksi, 100 = 1/2015
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Lahteet: Eurostat ja Macrobond.
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3) Tyomarkkinoiden kehitys — suhdanteen heikkeneminen
el toistaiseksi nay euroalueen tyottomyysasteessa
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—Euroalue
Tyottomyysaste, %
/ ‘\

P

~

/

Y

4

-

N\

/

~

AN

/

™~

2008

2010

2012
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4) Sektorikohtaiset tekijat — palvelusektorin jopa yllattava
vahvuus euroalueen tukena, mutta kuinka pitkaan?

- Palvelut —=Teollisuus

65 Euroalueen ostopaallikkdindeksi
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Lahde: IHS Markit.
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Inflaationakymat ja rahapolitiikka
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Euroalueen inflaatio jaamassa selvasti alle 2 prosentin
lahivuosina

Euroalueen inflaatio ja hyddykeryhmien vaikutukset siihen

mm Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. Energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet Y KHI, yhteensa
- P ohjainflaatio = = =YKHI, EKP:n ennuste

-== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
14.10.2019 | Julkinen Lahteet: Eurostat, EKP ja Macrobond. ,, patu32426@ YKHIkontrib(2) 500:35}3&555;% FINLANDS BANK



Inflaatio-odotukset alentuneet

—1 vuosi 2 vuoden jalkeen* —>5 vuotta 5 vuoden jalkeen*
- =-SPF-ennuste vuoden paahan - =-SPF-ennuste, pidempi aikavali
35 Inflaatio-odotus, %
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Lahteet: EKP, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat.
* Laskettu inflaatioswapeista. 32426 @odotusSPF %
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Kestavaa kasvua ja inflaatiotavoitetta tukevaa
rahapolitiikkaa tarvitaan viela pidemman aikaa

e Syyskuun paatosten perusta
1. Inflaatiovauhti on ollut jatkuvasti tavoitetta hitaampaa.

2. EKP:n neuvoston edellisen kokouksen jalkeen saatujen tietojen
perusteella euroalueen talouskehitys on jatkuvasti heikkoa.

3. Odotettuakin heikomman talouskehityksen riskit eivat ole
vaistyneet ja inflaatiopaineet ovat edelleen vaimeita.
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EKP:n neuvoston korkoja koskevat paatokset

Syysk

uussa 2019

 EKP:n ohjauskoroista talletuskorko paatettiin laskea
-0,40%:sta —0,50 %:iin.

e E
ny
pa

KP:n neuvosto odottaa nyt ohjauskorkojen pysyvan
Kyisella tasolla tai sita alempina, kunnes inflaationakymat
autuvat vankasti riittavan lahelle kahta prosenttia ja

ke

14.10.2019 | Julkinen

nitys nakyy riittavati myos pohjainflaatiossa.



EKP:n neuvoston omaisuuserien osto-ohjelmia
koskevat paatokset syyskuussa 2019

e Omaisuuserien osto-ohjelmassa tehdaan uusia ostoja
nettomaaraisesti 20 miljardilla eurolla kuukaudessa
1.11.2019 alkaen.

» Ostojen odotetaan jatkuvan niin kauan kuin on tarpeen
ohjauskorkojen elvyttavan vaikutuksen vahvistamiseksi ja
paattyvan hieman ennen kuin ohjauskorkoja aletaan nostaa.
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EKP:n neuvoston luotto-operaatioita ja
keskuspankkitalletuksille maksettavaa korkoa koskevat
paatokset syyskuussa 2019

 Luotto-operaatioiden korkoa laskettiin 0,1 %-yksikkoa ja
operaatioiden kestoksi tulee kahden vuoden sijasta kolme
vuotta.

 Luotto-operaatioiden tavoite on, etta pankkien
luotonantotilanne pysyy suotuisana, rahapolitiikan vaikutus
valittyy sujuvasti ja rahapolitiikalla voidaan tukea kasvua
tehokkaammin.
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Suomen talous

Hidastuvaa kasvua kansainvalisen epavarmuuden varjossa

Suomen Pankki



Suomen talouskasvu hidastuu

o Kasvu jatkuu, mutta kansainvalisen talouden heikentyminen nakyy myos
Suomessa

 Tilastot ovat tarkentuneet heikompaan suuntaan ja kasvuennusteita on
tarkistettu alas

 Vaatimattomia kasvunakymia varjostaa maailmantalouden epavarmuus,
joka karjistyessaan voi painaa haurasta kasvua entisestaan

« Epavarmuus tehnyt kotitaloudet ja yritykset varovaisemmiksi

* Nopein tyo6llisyyden kasvu on talta eraa ohi

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Suomessa talouskasvu jatkaa hidastumistaan

Kokonaistuotannon maara

mmm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)

Viitevuoden 2010 hinnoin (vasen asteikko)

Mrd. euroa %
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180 0

160 -5

140 -10

2000 2005 2010 2015 2020
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

3.6.2019
eurojatalous fi
37052 @Kokonaistuotannoniaara
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June 2019 December
2018

2018 2.3=p1.7 2.7
2019 1.6 W 1.9
2020 1.5V 1.7
2021 1.3V 1.4
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Luottamuslukujen heikkeneminen on ollut laaja-alaista

Talouden luottamus on heikentynyt laaja-alaisesti

mm Teollisuus == Palvelualat
mm Kuluttajat mm Vahittaiskauppa
mmRakentaminen —Koko talouden luottamus

120 Indeksi (2000-2018 = 100)

o Kuluttajaluottamus

110 ollut erityisen heikkoa
100 i
g . :
%0 s  My0s teollisuuden
luottamus heikentynyt

% selvasti
70 ‘ ' ‘ ' ‘ ‘

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahde: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.

eurojatalous.fi
30384@Indikaattorihajotelma

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
14.10.2019 | Julkinen 2 . 77 uros ARJESTELM A% ssssssssssss



14.10.2019 | Julkinen

Kotitalouksien kulutus ailempaa varovaisempaa

mm Saastamisaste
Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot®
Yksityisen kulutuksen maara*

%

Bas

_‘l

~

2009

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

2011

2013

*Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

11.6.2019
eurojatalous fi
37052@ TulotJaKulutus
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Ulkomaisen kysynnan heikkous varjostaa viennin kasvua

Vienti euroalueelle on kehittynyt vaatimattomasti

Eri alueiden vaikutus viennin volyymin kasvuun
mw Extra EU EU28-EA mm Euroalue —Yhteensa

%, 12 kk liukuva keskiarvo

fg * Viennin kasvu hiipunut —
10 / f"'n H etenkin euroalueelle
(L AN

3 A NP1 P

- ] i » Vientimarkkinoiden
10 - nakymat edelleen
15 heikentyneet kesan
L alkana
-25
-30

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin laskelmat.

34226@vienninvolkasvukonalueet
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Vaeston ikaantyminen ja hidas tyon tuottavuuden kasvu
rajoittavat kasvumahdollisuuksia pidemmalla aikavalilla

mm Kokonaistuottavuus JPaaoma mmTyopanos ——Potentiaalinen kasvu

Kasvuvaikutus, %

2000 2005 2010 2015 2020

Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
11.6.2019

14.10.2019 | Julkinen 32

» Potentiaalinen kasvu jaa hitaaksi
o Tyopanoksen kasvuvaikutus hiipuu

* TyOn tuottavuuden kasvu hidasta

Ks. myos: "Teollisuus ei tue tyon tuottavuuden kasvua entiseen
tapaan”


https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/3/teollisuus-ei-tue-tyon-tuottavuuden-kasvua-entiseen-tapaan/

Suhdannehuippu on ohitettu myos tyomarkkinoilla

Tyollisyysodotukset kaantyneet Virta ulos ty6ttdmyydesta hiipunut
Tydllisyysodotukset
—Palvelualat Rakentaminen =—Teollisuus -—Vahittaiskauppa ) o . . o _
Saldoluku, 12 kuukauden liukuva keskiarvo —Tyollistymistodennakoisyys Tyollistymistodennakoisyyden trendi
1,1
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Kausipuhdistettuja lukuja.

Lahde: Euroopan komissio.
24515@Tyollisyysodotukset liukuva ka

Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerid, Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Tyollisyyden kasvu alkuvuonna seisahtunut

14.10.2019 | Julkinen
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—Tyollisyysaste, 15—64-vuotiaat, trendi
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

4.9.2019

eurojatalous fi
24515@Tyott aste&tyoll.aste trend
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Suomen Pankin kesakuun 2019 ennuste: Palkkojen ja
tyokustannusten nousu tasaantuu

—Palkansaajakorvaukset per palkansaaja Keskituntiansio, kansantalouden tilinpito
Ansiotasoindeksi =Nimelliset yksikkotyokustannukset _ 2017|2018 | 2019 | 2020 | 2021

10 % Ps.korvaukset per palkansaaja -1,2
8 Tuottavuus per tyollinen 1,5 _0’3 0’7 1,1 0,9
6 /\ Yksikkotyokustannukset -2,7 1,6 0,7 1,8 1,4
4 N \ /\
ﬂf\\ o * Vuosina 2018-2019 sopimuspalkkojen nousu

2 - ,"_‘ 3 . e se - 0

\/ \ K\,\ /-;;, =] keskiméaarin 1,6 %
° vV \\\/ « Muut ansiokehitykseen vaikuttavat tekijat mukaan lukien
2 keskiansioiden nousu keskimaarin 2,5 % ennustejaksolla
. * Ennusteen oletus: Reaaliset tyokustannukset kasvavat

i~ o 20 e htia kuin koko talouden tuott 2020-2021

Léﬁhteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. Samaa vauntia kuin Koko talouden tuottavuus )

« Kertaluonteiset tekijat kiihdyttavat valiaikaisesti
tyokustannusten kasvua 2020

SSSSSSSSSSSS
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Kustannuskilpailukyky parani etenkin 2017

120

115

110

105

100

95

90

14.10.2019 | Julkinen

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset***

—=Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin*
Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon**

Indeksi, 1999 = 100

/\ N\
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AN 1/ _

\_ 7

\ 7T

1995
1997
1999
2001
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2005 |
2007
2009
2011
2013
2015
2017 |

*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.

**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata. 34003
***) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Yhteenveto: Kasvu hidastuu kansainvalisen epavarmuuden
varjossa

« Kasvu jatkuu, mutta kansainvalisen talouden heikentyminen nakyy myds Suomessa
» Tilastot ovat tarkentuneet heikompaan suuntaan ja kasvuennusteita on tarkistettu alas

» Riskit edelleen alasuuntaiset

e Epavarmuus tehnyt kotitaloudet ja yritykset varovaisemmiksi — kulutuksen ja investointien kasvu
hidasta

o Tyomarkkinoillakin suhdanne on jo kadantynyt ja tyollisyyden kasvu hidastuu selvasti lahivuosina

 Heikentynyt taloustilanne ja uuden hallituksen finanssipoliittiset toimet syventavat julkisen talouden
alijaamaa ja kaantavat velkasuhteen nousuun

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Investoinneista ja yritysrahoituksesta
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Investoinnit

Kasvatettavat varat ja henkiset omaisuustuotteet

Koneet, laitteet, kuljetusvalineet ja asejarjestelmat
= Muut rakennusinvestoinnit

Asuinrakennukset

15 Volyymin vuosikasvu, %

M

/II\\ f\\

"\
|

%

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
11.6.201%
eurojatalous.fi
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Asuinrakentaminen vaimenee,
teollisuusrakentamisessa viela puhtia

Asuinrakentaminen Rakentamisen volyymi
—Aloitetut Valmistuneet Mysnnetyt luvat —Kaikki rakennukset ~—Asuinrakennukset
Ml m3. liukuva vuosisumma ——Teollisuusrakennukset =—Muut kuin asuinrakennukset
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I;?;ie' Tilastokeskus ja Suomen Pankki (kausipuhdistus). Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (kausipuhdistus).
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Voittoaste kasvaa, investointiaste el

—Kausitasoitetun ja tydpaivakorjatun sarjan voittoaste, %

——Kausitasoitetun ja tydpaivakorjatun sarjan investointiaste, %
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Lahde: Tilastokeskus.
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Tyon tuottavuus on jaanyt polkemaan paikoilleen

14.10.2019 | Julkinen

75

70

65

60

55

50

Tuhatta euroa tyontekijaa kohden

/\ /7~ \, /\
/./ ' 1
1995 2000 2005 2010 2015
Lahde: Eurostat.
33905@Tuottavuus

42



Tuottavuudesta ja yrityssektorin uusiutumisesta Suomessa:
Eturintamalla tuottavuuskasvu jatkuu, muut eivat pysy
perassa

Tyon tuottavuus, teollisuus
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Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
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Yritysrahoitus
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Yrityslainakorot varovaisessa nousussa

—EKP:n ohjauskorko

12 kk:n euribor
—Jusien yrityslainasopimusten keskikorko Suomessa*
O—Uusien yrityslainasopimusten keskikorko euroalueella*

6 0

2005 2010 2015

*Poislukientili- ja korttiluotot.
Lahteet: Euroopan keskuspankki, Reuters ja Suomen Pankki.

4.10.2019

Eurojatalous.fi
25232 @Uudet yrityslainakorot_ET518K5
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Yritysten velkasuhde pienentynyt vuodesta 2018 |ahtien

Yrityssektorin lainavelka suhteessa BKT:hen
® Lainat rahalaitoksilta O Lainat julkisyhteisoilta B Muut kotimaiset sektorit
B Yritysten valiset lainat B Ulkomaat = Velkapaperit
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Lahde: Tilastokeskus. 33958@RTP kaikki
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Suomen yrityssektorin velanhoitorasitus on pienempi
kuin muissa Pohjoismaissa

Yritysektorin velanhoitorasitus 2018Q4

%
60 —
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Yritysten lisdksi mukana ovat asuntoyhteisot. Velanhoitorasite on velka (lainat ja velkapaperit)
suhteessa oikaistuun kaytettavissa olevaan bruttotuloon.
Lahde: BIS 37196@Aikasarja
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Suomessa toimivien luottolaitosten yrityslainojen
kasvu edelleen viime vuosia nopeampaa
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Lahde: Suomen Pankki.
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Yrityslainojen takaisinmaksuaika pysytellyt noin 5

vuoden paikkeilla
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Uusien yrityslainanostojen keskimaddrainen takaisinmaksuaika
Lainat suomalaisille yrityksille (pl. asuntoyhteisét), kaikki valuutat
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== Alkuperainen maturiteetti

Alkuperdinen maturiteetti, 3 kk liukuva keskiarvo
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Pankkibarometri ennustaa yritysten luotonkysynnan
voimakasta supistumista

saldoluku
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Lahde: Finanssialan pankkibarometri 111/2019
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Pk-lainojen saatavuus Suomessa hieman heikentynyt
mutta edelleen parempi kuin euroalueella keskimaarin
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Viimeisimmat havainnot maalis-huhtikuulta 2019.
Lahde: EKP:n SAFE-kysely .
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Vakuusvaatimusten nettokiristyminen lisaantyi
mutta on pitkan ajan keskiarvoa pienempi

Pk-yritysten vakuusvaatimusten muutokset

EmKiristyi CEnnallaan
Bl | ieventyi EmEI tietoa
Nettokiristyminen Suomessa Nettokiristyminen euroalueella
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Viimeisimmat havainnot maalis-huhtikuulta 2019.
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Vakuuksien puute on joka tapauksessa lannistanut mahdollisia
pankkilainojen hakijoita

Suurin yksittainen syy, miksi yritys ei ole hakenut pankkirahoitusta

m2015H1 = 2015H2 m2016H1 =2016H2 = 2017/H1 ®=m201/H2 =2018H1 =m2018H2
%

12
10
8
6 -
4
2 1 ||
0 I B 0 0 I i
Vakuuksien Lainan korko tai  Yrityksen  Pankkilainoja ei Liikaa Muut syyt
puute hinta kontrollin saatavilla paperitoita
vaheneminen
Viimeisin havainto maalis-huhtikuussa 2019.
Kuviossa noin 80-90 % yrityksista ei ole tarvinnut hakea pankkirahoitusta.
Lahde: EKP:n SAFE-kysely. 32820@Kuvio 4
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Silti pk-yrityksista vain 4 % pitaa rahoitusta suurimpana
yksittaisena ongelmana

Pk-yritysten suurin yksittdinen ongelma

m2014H2 = 2015H1 = 2015H2 = 2016H1 = 2016H2 m 2017H1 = 2017H2 = 2018H1 = 2018H2

40 %
30
20
10
Patevan tybvoiman Kilpailu Saantely Tuotanto -tai Rahoitus

puute tyOkustannukset

Viimeisimmat havainnot maalis-huhtikuulta 2019.

Lahde: EKP:n SAFE-kysely.
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Kainuun ominaispiirteita
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Kainuun pk-yritysten ominaispiirteita uusimman
barometrin mukaan

* Yleiset suhdannenakymat ovat heikentyneet Kainuussa enemman
Kuin keskimaarin

o Kainuulaisyrityksista 59 prosenttia el ole kuluneen vuoden aikana
nakenut rahoitusta

* Raholtusta tarvitsevista neljasosa el saanut tarvitsemaansa
rahoitusta. Suurin este pankkien kiristyneet vakuusvaatimukset

 Kyselyn mukaan Kainuun alueella ei ole voimakkaasti
Kasvuhakuisia pk-yrityksia

« Kainuussa ulkopuolista rahoitusta aiotaan kayttaa yleisimmin kone-
ja laiteinvestointeihin seka rakennusinvestointeihin
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Kaksi suurinta pankki dominoivat myos Kainuussa

Pk-yritysten paapankki
= Osuuspankki Nordea —QP ja Nordea
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Lahde: Pk-yritysbarometeri, kevat 2019. 34101@Paspankit
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