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limastonmuutos pitkan aikavalin haasteena

Hallitustenvalisen ilmastonmuutospaneelin IPCC:n kuudennen
raportin kolme osaa esittelevat synkan nakyman: P e

Summary for Policymakers

« Maapallon lampatila on noussut 1,1°C esiteolliseen aikaan verrattuna ,
ja 1,5 asteen ldampeneminen ylitetadan 2030-luvun alkupuolella. el o

» CO,-paastot lisaantyvat; merenpinnan taso nousee; saan aari-ilmiot
voimistuvat; yli 3 mrd. ihmista elaa ilmastonmuutokselle erittain
herkissa olosuhteissa; suuri osa lajeista on alttiita ilmastonmuutokselle. il

The Physical Science Basis

« Tahanastiset toimet ja valtioiden ilmoittamat
paastovahennyssitoumukset eivat riita, joten paastovahennystoimia on
lisattava ja tehostettava jo seuraavan vuosikymmenen aikana.
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https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg1/
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/

Keskuspankin roolista iimastonmuutoksen torjumisessa
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Powell says climate change is not a

- - . main factor in the Fed’s policy
Nakemysten kehitys: decisions
Ehe New Lork @uncs

* “lImastonakokohdat eivat ole

keskuspankin vastuulla; sen tulisi Why the Fed, Long Reticent, Has Started

keskittyd yksinomaan hintavakauteen” to Talk About Climate Change
THE WALL STREET JOURNAL.
» "Keskuspankin on osallistuttava geiztra%Banks Jump Into Climate-Change
IlmaStOkySymySten ra tkomlseen (Valn) Sor’r(1: s:ycre};ulatof;?rg;oing beyond their remits with focus on risks to financial systems and
siind@ maarin kuin ne vaikuttavat 5 REUTERS
h/nta_vakausta\(OItfeeseen ja i
rahoitusmarkkinoiden vakauteen” : |
esponsible ECB has no mandate for direct role in
« “Keskuspankkien on osallistuttava A neser  climate change fight: Weidmann
aktl Ivi S,eStI il ’I’Tl astonmuutoksen Bundesbank chief u-turns on climate-tilting ECB
tOI’j umiseen bond purchases

President Jens Weidmann also joins call for mandatory climate change disclosure
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Suomen Pankki toimii:

» paatoksentekijana rahapolitiikassa,
 rahoitusvakauden edistajana ja

* sijoittajana mm. valuuttavarannon osalta
- sitoutunut YK:n tukemiin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin

— keskuspankkien eturintamassa (ilmastotavoitteet sijoitustoiminnalle)
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Miten ilmastonmuutos koskettaa keskuspankkeja

ILMASTORISKEJA VAIKUTUSTA USEISIIN MUUTTUIJIIN

LUONNOLLINEN

KORKO
TODELLINEN JA
AARI- POTENTIAALINEN TUOTOS
SAAILMIOITA TUOTTAVUUS
<= VAHITTAINEN OSAKEPAAOMA
LAMPENEMINEN TASEET JA

RAHOITUSMARKKINAT

TUOTANTO JA INFLAATIO

SIIRTYMARISKEJA INFLAATIO-

ODOTUKSET

SUHTEELLISET
HINNAT

Oikealla vaikutus on pidempi tummemmalle (vihredlld) pohjalla oleviin muuttujiin
Lihde: NGFS (internal)

Muokattu lahteesta:
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https://www.ngfs.net/en/climate-change-and-monetary-policy-initial-takeaways

Hintavakaus on EKP:n ensisijainen tavoite

* [Imaston lampeneminen ja ilmastopolitiikka vaikuttavat hintavakauteen

« Suoria ja valillisia hintavaikutuksia monen eri kanavan kautta lyhyella ja pitkalla aikavalilla

+ Inflaation vaihtelun lisaantyminen vaikeuttaa sen ennustamista ja rahapolitikan mitoitusta,
tama lisaa epavarmuutta, mika kasvattaa riskipreemioita ja siten hidastaa talouskasvua

* llmastopolitiikkatoimet voivat vaikuttaa hintoihin monella tavalla

« Siirtyminen vahahiiliseen talouteen edellyttaa suhteellisten hintojen muutoksia
« Hiili-intensiivisten hintojen noustava suhteessa vahahiilisen tuotannon hintoihin
« Muutoksen tulisi olla vakaa, asteittainen ja taloudenpitajien ennakoitavissa
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limastonmuutos vaikuttaa tuottavuuteen, talouden
tasapainokorkoon ja rahapolititkan liikkumavaraan

Arvioita euroalueen reaalisen tasapainokoron tasosta

—Holston-Laubach-Williams ——Markkinahinnoista johdettu*
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* 5 vuotta 5 vuoden jalkeen korko- ja inflaatioswapin erotus.
Lahteet: Macrobond, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat. 32420@NIR(ET)
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Venajan hyokkays Ukrainaan kiihdyttaa vihreaa siirtymaa

« Sota ja sita seuranneet pakotteet ja vastatoimet aiheuttivat suuren
tarjontahairion energiamarkkinoille.

 Tilanne paljasti EU-maiden alhaisen energiaomavaraisuuden ja
haavoittuvuuden. Strategista autonomiaa vahvistetaan nyt irtautumalla
venalaisesta energiasta.

* EU julkisti toukokuussa REPowerEU-energiapaketin, jonka tavoitteet
edellyttavat noin 210 mrd. euron lisainvestointeja vuoteen 2027 mennessa.

 Laajalla investointiohjelmalla pyritaan palauttamaan tasapaino ja valttamaan
vastaavia tarjontahairioita tulevaisuudessa.

15.6.2022 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 8




Greenflation — nopeutettu vihrea siirtyma nostaa hintoja
lyhyella mutta alentanee pitkalla aikavalilla

 Siirtymaan fossiilisesta energiasta ja saastuttavasta teknologiasta
IImastoystavallisiin liittyy kustannuksia ja riskeja.

» Hintavakauden nakokulmasta on tarkeaa, etta vihrea siirtyma tapahtuu
hallitusti, koska sen kaikkia makrotaloudellisia vaikutuksia ei viela tunneta.

» Uudet energiamuodot ja niiden kayttoonotto vaativat paljon investointeja,
mutta mita suurempi osuus energian kysynnasta voidaan tayttaa uusiutuvilla
energianlahteilla, sita halvemmaksi se muodostuu pitkalla aikavalilla.
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Kestavan kasvun rahoituksesta
« Siirtyminen vahahiilisempaan talouteen edellyttaa runsaasti investointeja ja
rahoitusta.

« Kun huomioidaan ilmastorahoitustarpeen suuruusluokka, on selvaa etta
yksityisen sektorin on oltava vahvasti mukana.

* Hyvin toimivat rahoitusmarkkinat, jotka hinnoittelevat riskit oikein, ovat
edellytys vihrean kasvun hallinnalle.

* [Imastokriisi voi lisata pankkien toimintaan kohdistuvia hairioita ja
vakuutusyhtiot tulevat kohtaamaan uudentyyppisia vakuutusriskeja.

* On tarkeaa ymmartaa ilmastokriisin ja siirtymaprosessin aiheuttamat riskit.
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Kestavan kasvun tukeminen sijoitusten kautta

« EU on laatinut kestavan rahoituksen taksonomian eli luokitusjarjestelman,
Jjoka maarittelee, millainen taloudellinen toiminta on kestavaa.

« Sijoittajat tarvitsevat tallaista luokitusjarjestelmaa seka koherenttia dataa ja
tietojen julkaisua. Tama on ensiarvoisen tarkeaa myos keskuspankeille.

» Keskuspankit voivat myos rahoittaa vahahiilisempaa toimintaa seka
suoraan etta pankkien ja muiden rahoituslaitosten kautta.

-
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limastonmuutoksen huomiointi yrityslainaostoissa

» Kestavaa kasvua voidaan tukea rahapoliittisilla omaisuuserien osto-
ohjelmilla. Ostojen pitaa perustua objektiivisiin kriteereihin.

« Keskuspankkien tarkea huomioida myos niiden yritysten rahoitusoloja,
joiden tulisi ja joilla on kykya investoida enemman vihreisiin projekteihin.

* Hiilidioksidipaastoja tulisi arvioida suhteessa yrityksen oman sektorin
muihin yrityksiin. Ostoja voidaan kohdentaa yrityksiin, jotka toimivat
IImastoystavallisimmin omalla sektorillaan.
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EKP:n ilmastonmuutoksen toimintasuunnitelma

1. Kehitetaan uusia makrotalouden malleja ja analyyseja

Kehitetaan uusia indikaattoreita riskien analysointia varten
liImastotietojen julkistaminen vakuus- ja ostokelpoisuuden edellytyksena
Riskiarvioinnin painottaminen

llImastonmuutosriskien sisallyttaminen vakuuskaytantoon

o a &~ W N

lImastonmuutosriskien huomioon ottaminen yrityssektorin velkapaperien ostoissa

Toimet pannaan taytantoon viimeistaan vuonna 2024.

FINLANDS BANK
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EKP:n ilmastotoimien tavoitteet lahivuosina

« Ensimmainen tavoite: Luotettava tietoaineisto

* llImastonmuutosriskien analysoimiseen tarvittavien tietojen keraaminen
« Mallien mukauttaminen ja ilmastonmuutoksen sisallyttaminen malleihin

« Toinen tavoite: Tietamys

« Omaan toimintaan kohdistuvien ilmastoriskien arvioiminen

* Yrityksiin ja pankkeihin kohdistuvien ilmastoriskien arvioiminen

« lImastoriskien julkistamisesta ensisijainen tavoite

* Arvioidaan, kuinka luottoluokituksissa otetaan huomioon ilmastoriskit

» Kolmas tavoite: Kaytannon toimet

* lImastoriskien sisallyttaminen vakuuskaytantoon
« Omat arvopaperiostot entista vihreammiksi
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Suomen Pankin sijoitustoiminta ja ilmastotavoitteet

-__gig .
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Paatoksenteko riippuu sijoitussalkusta

Yhteinen paatoksenteko

Oma
rahoitusvarallisuus
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Sijoitustoiminnan tavoitteet

Euromaarainen
varallisuus ja
pitkan aikavalin
sijoitukset
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 Turvallisuus
 Vastuullisuus

 Tuotto
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Vastuullinen sijoittaminen Suomen Pankissa
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Sijoitamme
vihreisiin,
yhteiskunnallisiin
ja kestavan
kehityksen
kohteisiin

« YK:n Global Compact
« ILO:n tySeldman

peruskonventiot

« OECD:n ohjeet

monikansallisille yrityksille

- Kiistanalaiset aseet
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Suomen Pankin vastuullisen sijoittamisen kehitysaskeleet

Aiemmin tehtyja toimenpiteita Taman vuoden / tulevia toimenpiteita

« Laajan ilmastodatan hankinta ja
| o | | | kayttdonotto (2021-2022)
» Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja - Eurojarjestelman yhteiset tavoitteet

normipohjainen tarkastelu (2015/ 2017) ilmastoriskien laskennasta ja julkistamisesta

« NGFS-j& 2018
Jaserllyys ( )_ _ _ « TCFD-raportointikehikon laajempi
« YK:n tukemien vastuullisuusperiaatteiden (PRI) hyédyntdminen ilmastoriskien ja -

allekirjoittaminen (2019) mahdollisuuksien raportoimisessa
« Jasenyys Finsifissa (2020)

» Sisainen vastuullisen sijoittamisen tyoryhma (2015)

L _ S  Aktiivisen tyoryhmatyoskentelyn jatkaminen
« Normipohjaisen tarkastelun laajennus varainhoitajiin kv. tydryhmissa vastuullisuuden

ja vastapuoliin (2020) edistamiseksi (eurojarjestelma, NGFS)
+ Hiili-intensiteettilaskennat (2020-2021)

« Oman sijoitustoiminnan ilmastotavoite ja ensimmaiset
valitavoitteet (2021)
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Suomen Pankin sijoitustoiminnan ilmastotavoitteet

 Laaja tavoite, joka kattaa lahes koko sijoitussalkun

* Hiillineutraalius viimeistaan vuonna 2050

 Aluksi huomioimme suorat paastot ja ostetun energian epasuorat paastot (scopet 1 ja 2).
Laskennan, menetelmien ja kattavuuden kehittyessa voidaan huomioida myos muut
epasuorat paastot (scope 3)

» Valitavoitteet omaisuuslajeittain, tiekartta kohti hiilineutraalisuutta

» Raja-arvot suorille sijoituksille fossiilisiin polttoaineisiin

« Maaralliset paastovahennystavoitteet osakesijoituksille (viidessa vuodessa -50%)

« Laadulliset tavoitteet ulkopuolisille rahastonhoitajille ja valtiosidonnaisille sijoituksille
« Saannollinen valitavoitteiden tarkastelu ja raportointi

3
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Yleista keskuspankkien ilmastotavoitteista

 [Imastotavoitteita on asetettu vasta
vahan keskuspankeissa.

» Aiheesta kaydaan aktiivista
keskustelua ja kehitystyota
tehdaan globaalisti.

« Suomen Pankki on julkaissut
hiilineutraalisuustavoitteen
ensimmaisena keskuspankkina.
Myos ensimmaiset valitavoitteet
(tiekartta) ovat julkisia.
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ReclaimFinancen tutkimus:

Assessment of G20 and Eurosystem central banks’ SRI policies

SRI policy
Very weak SRI to be
" P o be
policy significantly .
improved

Member of the
G20 and the
Eurasystern

Mo SRl policy

Member of the
Eurosystemn

Tutkimus tehty ennen valitavoitteiden
julkaisemista.



Sodan vaikutukset vastuullisessa sijoittamisessa

« Tyokalujen kehittaminen ja yleistyminen valtioriskien arvioinnissa

« Tarkea omaisuusluokka, kaytannossa usein pienempi painoarvo vastuullisen sijoittamisen
nakokulmasta

 Eri palvelutarjoajien arviointien lisaksi oman analyysin tarkeys

» Aseteollisuuden arvioinnissa sosiaalisen vastuun merkitys vs. suvereniteetin
puolustaminen

« EU:n sosiaaliseen taksonomiaan liittyy kohonnut intressi erityisesti aseteollisuuden
kohtelun kautta

* Energian, raaka-aineiden ja hyodykkeiden vastuullisuus myos kriisitilanteissa
 Siirtyma uusiutuvaan voi nopeutua

3
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Paatelmat

* [Imastonmuutos on pitkan aikavalin ilmio, joka muuttaa keskuspankkien
toimintaymparistoa pysyvasti.

« EKP:n strategiassa korostetaan ilmastonmuutokseen liittyvia seikkoja.

« Sodalla on pitkaaikaisia vaikutuksia reaalitaloudessa ja sijoittamisessa. Se
nopeuttaa vihreaa siirtymaa, kun pyritaan eroon Venajan fossiilisesta
energiasta.

« Suomen Pankki on asettanut hiilineutraalisuustavoitteen ja tiekartan omalle
sijoitustoiminnalleen.
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