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Euroalueen talousennusteita on laskettu kautta linjan

JULKINEN
Euroalueen BKT, %-kasvu Pvm 2021 2022 2023 2024
09/2022 5,2 3,1 0,9 1,9
EKP
(06/2022) (5,4) (2,8) (2,1) (2,1)
.. 07/2022 5,3 2,6 1,4
Euroopan komissio -
(05/2022) (5,4) (2,7) (2,3)
IME 10/2022 5,2 3,1 0,5 18
(07/2022) (5,4) (2,6) (1,2)
OECD 09/2022 5,2 3,1 0,3 )
(06/2022) (5,3) (2,6) (1,6)
09/2022 5,2 2,9 0,2
Consensus -
(08/2022) (5,3) (2,8) (0,9)
Suluissa edellinen ennuste. Lahteet: Consensus Economics, IMF, OECD, EKP/Eurojarjestelma ja Euroopan komissio.
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Hintojen nousu on nyt poikkeuksellisen nopeaa
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Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426 @YKHIkontrib_Q
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Energiasokkilaskelma
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Euroalue on riippuvainen fossiilienergian tuonnista

=—FEuroalue

Energian tuonti / BKT, %

Ranska

-—Yhdysvallat

Lahteet: Energy Information Administration (EIA), U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), French
National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), EKP (Euroopan keskuspankki) ja Eurostat.
© Suomen Pankki 29.9.2022
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EKP:n riskiskenaarion todennakoisyys on kasvanut

== Euroalueen BKT =+« EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
= = EKP:n syyskuun 2022 ennuste
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Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki. 35781@MMS(2007-) LV
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EKP:n riskiskenaarion todennakoisyys on kasvanut
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Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki.
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Laskelma: energiakriisin kasvuvaikutukset vasta edessa

Malliperusteiset arviot tuontihintasokin vaikutuksista Malliperusteiset arviot tuontihintasokin vaikutuksista BKT:hen
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Lahde: Karkkainen, Euro&talous, 4/2022) neljanneksen ja vuoden 2022 toisen vuosineljanneksen valilla nahtya nousua.

Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
© Suomen Pankki 29.9.2022
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Inflaatio-odotuksista
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Inflaatio-odotukset ovat avainasemassa
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Inflaatioswapeista lasketut inflaatio-odotukset, %
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Lahteet: Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kyselypohjaiset inflaatio-odotukset ankkuroituneet 2%

tavoitteeseen

Kyselypohjaiset inflaatio-odotukset (HICP)
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Lahde: EKP:n SMA-kysely Syyskuu 2022
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Markkina-analyytikkojen odotus inflaatiosta pitkalla
aikavalilla
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Lahde: EKP:n blogi 10.8.2022
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EKP:n neuvosto on aloittanut rahapolitiikan kiristamisen

1. Netto-ostot EKP:n osto-ohjelmissa paattyivat 1.7.2022.

2. EKP:n ohjauskorkoja nostettiin 0,5 prosenttiyksikkoa heinakuussa ja
0,75 prosenttiyksikkoa syyskuussa.

3. Inflaatiovauhti on edelleen lilan nopea ja sen odotetaan pysyvan
tavoitettamme nopeampana viela pidemman aikaa. Korkoja joudutaan

siis todennakoisesti nostamaan viela lisaa.

4. Koronnostotahti rippuu siita, miten taloustilanne kehittyy ja millaisia
tietoja inflaatiokehityksesta saadaan. Korkopaatokset tehdaan kokous
kokoukselta aina tuoreimpien tietojen pohjalta.
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Markkinoiden hinnoittelema korkotaso on noussut
vaihdellen viimeaikoina 2,5-3 %:n valilla
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Euroalueen yonylikoronvaihtosopimuksista johdettuja odotettuja €STR-tasoja.
Lahde: Bloomberg
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Korko-odotuksien nousu nakyy myos euriborkoroissa

euribor 12kk
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Markkinoiden hinnoitteleman korko-epavarmuuden kasvu

€STR:n odotetut urat ja sen jakaumat
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Rahapolitiikan valittyminen:

kiristynyt rahapolitiikka on valittynyt luottopolitiikkaan

Kuvio 1: Luottopolitiikan kehitys euroalueella, muutos edellisesta kyselysta
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Lahde: Euroopan keskuspankki, Macrobond.
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Luottopolitiikka:
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Pitkat korot ovat nousseet globaalisti inflaatiopaineiden
Ja korkopolitiikan normalisoinnin myota
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Euroalueen rahapolitiikan valittymisen
fragmentaatioriskiin voidaan vastata TPI-tyokalulla
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Rahapolitiikan kolme haastetta

1. Mitoitus tarjontasokkilahtoisen inflaation pitkittyessa
2. Velkatasot

3. Kv. talouden epavarmuudet
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