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EKP:n neuvosto paattaa yhteisesta rahapolitiikasta
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EKP:n paatehtava on yllapitaa hintavakautta
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EKP:n ensisijainen tehtava on pitaa hintataso
vakaana

Tavoitteena on 2 prosentin inflaatiovauhti
keskipitkalla aikavélilla ja tavoite on
symmetrinen, eli sita hitaampaa ja nopeampaa
inflaatiota pidetaan yhta kielteisina

Euroopan unionin toimielimena EKP:n tehtaviin
kuuluu lisaksi tukea yleista talouspolitiikkaa
EU:ssa ja edistaa EU:n tavoitteiden
saavuttamista, kunhan hintavakaus ei vaarannu
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Rahapolitiikan valmistelu, paatoksenteko ja toimeenpano
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@ Suomen Pankki on
kestavan talouden
Pidimme ylI3 ja vakauden rakentaja
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Huolehdimme

maksujarjestelman
tehokkuudesta ja
turvallisuudesta
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Edistamme
rahoitusjarjestelman
vakautta

Tuemme

ICHEVEERCHIERE
korkeaa tyollisyytta
Suomessa ja EU:ssa




Rahapolitiikkaa erilaisissa olosuhteissa
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Eurojarjestelman rahapolitiikan valineet
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Aikajana finanssikriisista tahan paivaan

"whatever it takes”
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Eurojarjestelman rahapolitiikan valineet
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Lahde: EKP. 32422@EKP_ostochjelma

Rahapolitiikan toimet kriiseissa

m Pandemia-hataostot, PEPP
Yrityssektorin arvopaperit, CSPP
APP Julkisen sektorin arvopaperit, PSPP
m Katetut joukkolainat, CBPP
Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, ABSPP

Osto-ohjelmien hankinnat, mrd. EUR

31.1.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2022 2023

2500

2000

1500

1000

500

0

| Muut ylimaaraiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot, 1-12 kk (LTRO)

EKP:n luotto-operaatiot, mrd. euroa

2011 2012 2013 2014
Lahteet: EKP, Suomen Pankki.

2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
@TLTROII

SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK

EUROJARJESTELMA EUROSYSTEMET
o



Euroalueen inflaatio ja talouskasvu
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Energiakriisi hallitsee Euroopan ja Suomen
talousnakymia ja yllapitaa epavarmuutta
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Energiakriisi heikentanyt euroalueen kasvunakymia

—— Euroalueen BKT -+« -EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
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Energiainflaation osuus pienenemassa
- mutta inflaatio on laaja-alaistunut koko talouteen

mm Palvelut s Teollisuustuotteet (pl. energia)
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Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
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-=-= Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
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Palkkainflaatio oli pitkaan maltillista, mutta on
nopeutunut viime vuodesta lahtien

Sopimuspalkkojen kasvu nopeutunut

—Euroalue* —Saksa, pl. neuvotellut bonukset Ranska Italia ——Espanja —Alankomaat
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%, muutos vuoden takaisesta
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* Neljannesvuosisarja.
Lahde: EKP.
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Markkinahinnoista johdetut 5v inflaatiotodennakoisyysjakaumat |

5-vuotisen keskimaaraisen inflaation riskineutraalitodennikoéisyysjakauma
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Markkinahinnoista johdetut 5v inflaatiotodennakoisyysjakaumat Il

5 vuoden inflaatio-odotuksen todennakoisyysjakauma
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Rahapolitiikan paatokset 2022-2023
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EKP:n neuvoston rahapolitiikkapaatokset 2022-2023

« EKP:n ohjauskorkoja nostettu 3 %-yksikkoa (...ja lisaa luvassa)

 Velkakirjojen netto-ostojen lopetus 2022 seka uudelleensijoitusten vahennys 03/2023
« Transmission Protection Instrument (TPI)

« Kohdennettujen operaatioiden paattyminen (TLTROt)

* Vahimmaisvarannoille maksettavan koron muutos

 Vaiheittainen luopuminen pandemia-ajan helpotuksista vakuuskehikkoon

* lImastomuutostekijoiden huomiointi rahapolitiikassa
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Lyhyet korot
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Lyhyen koron kehitykseen liittyy merkittavaa epavarmuutta

€STR:n odotettu ura ja sen jakauma 27.01.2023
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Odotusten muutos vuodessa
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Odotukset on johdettu euroalueen yénylikoronvaihtosopimuksista.
Lahde: EKP ja Bloomberg.
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Joukkovelkakirjalainojen korkotasot
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Saksan valtionlainakorot tanaan vs. tammikuu 2020 ja 2010
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Velkakirjoilla positiiviset tuottotasot (yield) globaalisti

Global Agg Negative yielding debt (EUR tn)
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Tuottojen ennustaminen hyvin haasteellista

Annual returns of S&P500 and US 10r Treasury since 1928
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