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Keskustelun pohjaksi

• Eurojärjestelmän päätöksenteko

• Ajankohtaista rahapolitiikasta

• Rahapolitiikan toimeenpano
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EKP:n neuvosto päättää yhteisestä rahapolitiikasta
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Rahapolitiikan valmistelu, päätöksenteko ja toimeenpano
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EKP:n neuvosto 

EKP:n johtokunta

Toimialoittaiset komiteat 
(MOC, MPC,…)

Kansalliset keskuspankit

Euroalueen pankit ja 
rahoitusmarkkina
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EKP:n päätehtävä on ylläpitää hintavakautta
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 EKP:n ensisijainen tehtävä on pitää hintataso 
vakaana.

 Tavoitteena on 2 prosentin inflaatiovauhti 
keskipitkällä aikavälillä, ja tavoite on 
symmetrinen. 

 EKP:n tulee lisäksi tukea yleistä 
talouspolitiikkaa EU:ssa ja edistää EU:n 
tavoitteiden saavuttamista, kunhan hintavakaus 
ei vaarannu.
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Ajankohtaista rahapolitiikasta
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Rahapoliittisen katsauksen 25.1.2024 keskeiset viestit

• Inflaatio hidastui viime vuonna selvästi, vaikka se jälleen nopeutui 
joulukuussa 2,9 prosenttiin. 

• Inflaatio hidastuu tämänkin vuoden kuluessa, vaikka energian 
hintasokkien, tarjontakapeikkojen ja pandemian jälkeisen talouden 
käynnistymisen vaikutukset hiipuvat. Kireämpi rahapolitiikka jarruttaa 
edelleen kysyntää. 

• Markkinakorot ovat pysyneet verrattain vakaina joulukuun kokouksemme 
jälkeen. Koronlaskuodotuksista huolimatta, rajoittava rahapolitiikkamme 
välittyy yhä voimakkaasti talouden rahoitusoloihin. 

• Talouskasvun ennakoidaan käynnistyvät tämän vuoden mittaan. Kasvuun 
kohdistuvat riskit painottuvat kuitenkin edelleen arvioitua heikomman 
kehityksen suuntaan. 
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EKP:n neuvoston 25.1.2024 kokouksen päätökset

• EKP:n neuvosto päätti pitää EKP:n kolme ohjauskorkoa ennallaan.

• Tämänhetkisen arviomme mukaan rahapolitiikan ohjauskorot ovat tasolla, 
jolla ne ovat edesauttaneet ja tulevat jatkossakin edistämään tuntuvasti 2 % 
inflaatiotavoitteen saavuttamisessa. 

• EKP:n neuvosto määrittää korkotason aina tuoreimpien tietojen perusteella. 
Korkopäätökset tulevat perustumaan arvioon inflaationäkymistä, 
pohjainflaation dynamiikasta ja rahapolitiikan välittymisen voimakkuudesta.
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Joulukuun 2023 inflaatioennusteet euroalueelle
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Palkkojen odotettua nopeampi kohoaminen keskeinen 
inflaatioriski geopoliittisten yllätysten ohella
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Asuntolainakantojen korkojen kehitys
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Markkinat ennakoivat koronlaskuja tälle vuodelle
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Rahapolitiikan toimeenpanosta
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Rahapolitiikan toimintaympäristö kriisien sävyttämää
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Talletuskorosta rahapolitiikan tärkein instrumentti
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Eurojärjestelmän tase kasvoi korkojen alarajalla ja 
vastauksena kriiseihin
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Arvopaperiomistukset ja luotto-operaatiot supistuvat
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Rahapolitiikan toimeenpano tulevaisuudessa
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Kapea korkoputki rajoittaa rahamarkkinakorkojen heiluntaa
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Kiitos!
e-mail: tuomas.valimaki@bof.fi 

Twitter: @TuomasValimaki
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