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Suomen Pankin arvio rahoitusjarjestelman vakaudesta

* Vakausarvio: Maailma murroksessa — voimapolitiikka vaarana vakaudelle

* Lyhyesti sanottuna: Vakavimmat uhkat vakaudelle tulevat Suomen ulkopuolelta

* Asiantuntijoiden kirjoituksia ajankohtaisista aiheista:
* Onko Suomi pysynyt houkuttelevana sijoittajien silmissa?
* Miten yritykset kestavat toistuvien kriisien toimintaymparistossa?
e Mita uutta positiivinen luottotietorekisteri kertoo asuntovelallisista?
* Miten pankkien luotonantoa voidaan suojata yllattavilta kriiseilta?
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Keskeiset viestit

* Kansainvalinen voimapolitiikka kasvattaa riskeja rahoitusvakaudelle — rahoitustoimialan ja
rahoitusvakaudesta vastaavien viranomaisten on varauduttava monimutkaisiin kriiseihin

* Makrovakauspolitiikalla yllapidettava pankkien ja lainanottajien kriisinkestavyytta — pankeille
tarvitaan vapautettavia paaomapuskureita arvaamattomien kriisien varalle

* Euroopasta tehtava houkutteleva kohde sijoituksille ja koti kasvaville yrityksille — Suomen
on edistettava aktiivisesti EU:n sadastamis- ja investointiunionia
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Voimapolitiikka heiluttaa hintoja rahoitusmarkkinoilla ja
varjostaa talouden nakymia

e Geopoliittisia jannitteita monesta
suunnasta: turvallisuusriskit idasta,

Osake- ja valuuttamarkkinoilla varaudutaan hintavaihteluiden jatkumiseen

=—VYhdysvallat, VIX (vasen asteikko)

—EURUSD 1 Month 25 Delta Risk Reversal (oikea asteikko) taloudelliset riskit lannesta
100 % % 4
80 > * Kauppasota luo epavarmuutta
o . taloudessa ja rahoitusmarkkinoilla:
" ) osakekursseissa heiluntaa, riskilisissa
kasvua, turvasatamakohteiden
0 B kysynta lisdantynyt
’ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 °
(neaatiinen) okerma tarkoitt. et coron vawisramisets (befkentymiselt) Soofautuminen on * Rahoitusmarkkinat ovat pysyneet
. s toimintakuntoisena, mutta

rahoitusolot ovat kiristyneet
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Asunto- ja kiinteistosijoitusmarkkinoiden toipuminen
vaarantuu, jos talous heikentyy

Vanhojen osakeasuntojen nimelliset hinnat alueittain Suomessa

e Vanhojen asuntojen kauppa

=Padkaupunkiseutu (PKS) Suuret kaupungit ) ) .
—Koko Suomi =——Muu Suomi kuin padkaupunkiseutu (PKS) V||kastunut' uusien asu ntOJen kauppa
130 |ndekst 2015=100 takkuaa viela
120
« Ammattimaisten sijoittajien tekemia
110 kiinteistokauppoja edelleen hyvin
vahan
100
0 * Avoimet kiinteistorahastot lykdnneet
i lunastustoimeksiantoja, mutta
2015 2017 2019 2021 2023 2025 myyntipaine voi hidastaa kiinteisto-
PKS = Helsinki, Espoo, Vantaa ja Kauniainen. Suuret kaupungit = PKS, Turku, Tampere ja Oulu. ma rkkInOIden elpymlsta

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat. @38215
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Suomen rahoitusjarjestelma
osoittanut hyvaa riskinkestavyytta
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Suomen pankkisektori on kannattava ja vakavarainen —
kasvaneet luottoriskit pysyneet hallittuina

Hoitamattomat lainat erdilla sektoreilla ja toimialoilla Suomessa

= Kotitaloudet —=Yritykset yhteensa Rakennusyritykset
—Teollisuusyritykset —Kiinteistdalan yritykset = Asuntoyhteisot ¢ Ka nn attaVU US On pa ra ntu N Ut, m Utta
Hoitamattomat lainat*, % sektorin tai toimialan lainakannasta korkokattee N kasvu on ta ka na;

vakavaraisuus on pysynyt vahvana.

* Korkojen nousu koetteli etenkin
rakennusyrityksia ja velkaisia
kiinteistdsijoittajia

—\ e — _/"-——f

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ° Velkaa ntuneet kOtlta IOUdEt ovat

Lainat Suomen luottolaitoksista kotitalouksille, yrityksille ja asuntoyhteisdille Suomessa. oo e . .
*Yli 90 paivaa eradntyneend olleet lainat ja lainat, joista velallinen ei todenndkdisesti suoriudu onta nEEt keanJa Sope Uttaa
maksuvaikeuksien vuoksi. Lainat nettomaaraisina ilman kirjattuja arvonalentumistappioita.

Ldhde: Suomen Pankki. @38215 ta IOUttaan
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Pienten ja keskisuurten yritysten lainanhoitovaikeudet
kasvaneet enemman kuin suurten yritysten

Hoitamattomat lainat ovat kasvaneet toimialoilla, joiden osuus pankkien

yrityslainakannasta on pieni * P3aasiassa pienilla ja keskisuurilla
20 Toimialan osuus kotimaisista yrityslainoista, % yrItYkSI“a Valkeu kSla |a|nanh0|d0553
Kiinteistoala
25 o . . . . . ..
* Heikoiten lainoja hoitaneet toimialat
20 ol ovat vain pieni osa kotimaisten
15 | ° pankkien yritysluottokannasta
[ ] Kauppa
10 A ol ) . Info.rma-ati.c.)ja Taiteet, viihde ja
mmatillinen, tiet. ja viestinta virkistvs . R . e
o wekntomina Rakentaminen “/ e« Pienemmilli pankeilla enemman
5 |Kuljetus ja \_{ggstomtl ' ° ) Majoitus- ja . e . . .
O i o asemisoimina o luottoriskeja pk-yritysluotoissaan kuin
esi- ja jatenuolto allinto- ja tukipalvelut . o
. ) ) ; , ; . , ; . suurilla pankeilla

Hoitamattomien lainojen osuus toimialalla, %
Ldhde: Suomen Pankki.
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Kotitaloudet kestaneet ottamansa korkoriskin

Lyhennysvapaalla olevien asuntolainojen osuus on pienentynyt

B Lainasopimuksen mahdollistamalla lyhennysvapaalla olevat asuntolainat o Velkaa ntum|seen |||ttyvat r|Sk|t OS|n
B Pankin kanssa neuvotellulla lyhennysvapaalla olevat asuntolainat .. .
——Lyhennysvapaalla olevien Iai:ojen Zsuus asuntolainakannasta (oikea asteikko) tOteUtu neet viime VUoOsiI na) m Utta
o Lainakanta, mrd. euroa Osuus lainakannasta, % eivat uhanneet rahoitusvakautta
8 8 . . .
* Kotitalouksien velat ovat pienentyneet
° ° suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin
4 4 vuoden 2021 jalkeen
2 2
* Lainanottajien tulee varautua
0 0 . op o . .
touko kesd heina elo Syys loka marras joulu tammi helmi maalis huhti taIOUden r|Ske|h|n VaStaISU Udessa kln

2024 2025

riittavilla puskureilla

Lahteet: Suomen Pankki ja positiivinen luottotietorekisteri.
© Suomen Pankki 21.5.2025
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Sijoittajien luottamus Suomeen sijoituskohteena on
pysynyt vahvana

Suomen julkisen sektorin velka suhteessa BKT:hen ldhenee jo euroalueen ° GeO-, kauppa- ja talouspO“ittiSten
eskdarvos riskien ja velkaantumisen kasvu
lisaavat Suomen valtionvelkaan
kohdistuvia haavoittuvuuksia

m30.9.2024 31.12.2019 © 31.12.2008

%

* Suomen valtionlainojen riskilisat ja
luottoriskeilta suojautumisen hinta
ovat pysyneet pienina

P * Suomen vakaat instituutiot osaltaan
Lahde: 8IS suojaavat geopolitiikan aiheuttamilta
maariskeilta
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Kriisinkestavyydelle tarvetta
epadvakaassa toimintaymparistossa
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Rahoitusjarjestelman haavoittuvuuksien odotetaan
pysyvan ennallaan tai kasvavan

Rahoitusjarjestelman haavoittuvuuden taso ja odotettu

e « Merkittdvimmat haavoittuvuudet
liittyvat edelleen pankkisektorin
Vakava rakenteellisiin ominaisuuksiin ja
= luotonannon riskeihin
Merkittiva Yri%i;]et © Kc%}deto '@o
 \altion velkaantumisen kasvu on
Kohtalainen @]O haavoittuvuus myos rahoitusvakauden

kannalta

o

Vahainen L
- Suuret sijoittajat

* lImastonmuutos ja turvallisuus-

) &3 ¢ @ ¢y ympariston heikkeneminen aiheuttavat
aikeasti XL . . . . . .
arvitaven Imastonmuutos el vaikeasti arvioitavia uhkia vakaudelle
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Rahoitusvakauteen kohdistuvat uhat kasvaneet

Lyhyen

Aggressiivinen kansainvalinen voimapolitiikka lisaa kriisien ja

aikavalin . e C ere ey : .
operatiivisten hairididen riskia kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla

riski

Talouden heikentyminen pitkittaa asunto- ja
kiinteistomarkkinoiden matalasuhdannetta ja heikentaa
kotitalouksien, yritysten ja sijoittajien kykya suoriutua veloistaan

Keskipitkan
aikavalin riski

Saantopohjaisen kansainvalisen jarjestelman mureneminen
Pitkan aikavalin riski ja rahoitussaantelyn rapautuminen hidastavat
talouskasvua ja ruokkivat finanssikriiseja

Marja Nykdnen | Suomen Pankki 21.5.2025

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Rahoitustoimijoiden ja -viranomaisten on varauduttava
vaikeasti ennakoitaviin ja monimutkaisiin kriiseihin

* Aiemmista kokemuksista vain rajallisesti
hyotya ennenkokemattomiin riskeihin ja
kriiseihin varauduttaessa

e Epavakaassa toimintaymparistossa
tarvitaan valmiutta reagoida nopeasti
kriiseihin, jotka modernissa digitaalisessa
maailmassa voivat levita ja voimistua
hetkessa

e Toimialan ja viranomaisten on entistaan
parannettava kriisivalmiuksiaan

Marja Nykdnen | Suomen Pankki

Dollarin osuus pankkien kansainvilisissa rajat ylittavissa rahoitussaatavissa
on kasvanut finanssikriisin jilkeen

==Yhdysvaltain dollari ==Euro
—Sveitsin frangi Muut valuutat

=|so-Britannian punta ===Japanin jeni
—Kohdistamattomat

Mrd. USD
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Lahde: BIS.
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Suomalaisille pankeille tarvitaan talouden hairiotilanteissa
vapautettavia paaomavaatimuksia

Muuttuvan lisdapadomavaatimuksen positiivinen neutraali kdyttotapa yleistyy

* Makrovakauspolitiikalla on ylldpidettava gy o0passa

pankk|en Ja |a|na nOttaJ|en lTavoitetasq p'eg_t"raalissa sghdanpeyn_’mpéristijssé S
e o . . ® Muuttuva lisapddomavaatimus (ilmoitettu, mutta ei vield voimassa)
kr| |S| 1] kestavyytta Muuttuva lisdpdaomavaatimus (voimassa)
2,5 %
* Makrovakauspolitiikan reagointikykya 2o

tulisi parantaa sallimalla muuttuvan .
lisspaaomavaatimuksen nykyista
joustavampi kaytto

1,0

0,5

* Yhtenaisempi makrovakausvalineisto 0,0 .

NL SE PL IE EE CcZz LT LV Sl HU ES PT GR Fl

vksinkertaistaisi ja tehostaisi Tilanne huhtikuussa 2025,
makrovakauspolitiikkaa Euroopassa Lahteet: ESRB (2025) ja Suomen Pankk.
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Suomen on edistettava aktiivisesti Euroopan saastamis-
ja investointiunionia

EU:n osakemarkkinoiden koko on selvasti Yhdysvaltoja pienempi

° EUrOOpan on parannettava ®2013  m2023
kilpailukykya, vauhditettava kasvua ja oy, O5Us koko mazilman osakemarkkinoiden markkina-arvosta
investoitava vihreaan ja digitaaliseen
siirtymaan seka puolustukseen 40%

30%

e Paaomamarkkinoiden kehittaminen ja
pankkiunionin viimeistely tukisivat seka

20%

talouskasvua etta rahoitusvakautta 10%
0%
e Paaomamarkkinoiden kehittamista ei DMUfMuutthitw:::tta.c,i:et_ Moo s At
voi jattaa vain EU:lle, silld edistyminen Mt kehittyvat taloudet:

vaatii myos kansallisia toimia
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Yhteenveto

V.
)

| oo

Kansainvalinen Pankeille tarvitaan vapautettavia Euroopasta tehtava
voimapolitiikka kasvattaa paaomapuskureita houkutteleva kohde
riskeja rahoitusvakaudelle arvaamattomien kriisien sijoituksille ja koti kasvaville

varalle yrityksille

o
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