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Suomen talouden ennuste
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Kauppapolitiikka ja Tyomarkkinat toipuvat Inflaatio on
epavarmuus hidastavat viiveella maltillista
talouskasvua
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Kauppapolitiikka ja epavarmuus hidastavat

talouskasvua

=—Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2024 ——Suomen Pankin ennuste, maaliskuu 2025

===Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2025

BKT, milj. euroa, volyymi viitevuodella 2015

Ennustetta tarkistettu alaspain

e Kasvua vaimentaa heikentynyt ulkoinen
kysynta ja heikko luottamus kotimaassa

e Suhdanteen selvempaa vahvistumista
saadaan odottaa ensi vuoteen

2015 2017 2019 2021

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tyottomyyden kasvu taittuu, mutta viiveella

—=TyOllisyysaste, 20—64-vuotiaat, trendi —Tyottomyysaste, trendi (oikea asteikko)

%

'610

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Lahteet: Tilastokeskuksen tyovoimatutkimus ja Suomen Pankki.
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* Pitkaan jatkunut heikko suhdanne

painaa edelleen tydmarkkinoita

e Alkuun hidas kasvu rajoittaa

tydvoiman kysyntaa

e Tyottomyysaste rakenteellisen

tyottomyysasteen ylapuolella

Liiteartikkeli: Tyontekijavirrat vievat pintaa syvemmalle — tyomarkkinoille

osallistuminen on kasvattanut seka tyollisyytta etta tyottomyytta
Petteri Juvonen, Juho Peltonen
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Heikko kysynta ja luottamus hillitsevat hintapaineita

lyhyell3 aikavlilla

mm Palvelut mm Teollisuustuotteet pl. energia Energia M Elintarvikkeet —1Inflaatio

%, muutos edellisestd vuodesta

1,7% 19%
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Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.
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Kotimainen kysynta ei lyhyella
aikavalilla kiihdyta hintojen nousua

Palkkojen nousu ja parantunut
ostovoima nostavat inflaatiota hieman

Energian ja raaka-aineiden hinnat
laskeneet

10.6.2025




Suhdanteen selvempaa vahvistumista saadaan odottaa
ensi vuoteen

B Nettovienti Yksityinen kulutus Julkinen kysynta . .
mm Yksityiset investoinnit B Varastojen muutos ja —BKT, maaran prosenttimuutos ° AI ku u n ka Svua Va I mentaa helkentynyt
Hlastolfinen ero ulkoinen kysynta ja heikko luottamus

Vaikutus BKT:n vuosikasvuun, prosenttiyksikkoa

kotimaassa

e Kauppapolitiikka painaa vientia 2025-2026

e Kotimainen kysynta, yksityinen kulutus ja
yksityiset investoinnit, kasvun tukipilareita
2026-2027

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027
Kunkin kysyntderan vaikutus BKT:n kasvuun on laskettu sen maaran kasvun ja edellisen vuoden
arvo-osuuden perusteella. Vuosien 2025-2027 luvut ovat ennusteita.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Ostovoiman vahvistuminen tukee yksityista kulutusta

mm Kotitalouksien sadstamisaste
—Kotitalouksien kdytettdvissa olevat reaalitulot*
—Yksityisen kulutuksen maara*

y * Yksityista kulutusta hillitsee alkuun

8 epavarmuus ja korkea tyottomyys
6
4
2 e Ostovoiman kasvu, korkomenojen lasku
0 ja luottamuksen palautuminen
2 vauhdittavat jalleen kulutusta
-4
2009 2012 2015 2018 2021 2024 2027

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
*Prosenttimuutos edellisestd vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Ansiokehitys jatkuu tukevana lahivuosina

=Palkansaajakorvaukset per palkansaaja, kansantalouden tilinpito

—Palkansaajien keskituntiansio, kansantalouden tilinpito

—Ansiotasoindeksi

e Palkkaliukumat huomioiden

2006 2011 2016

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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nimellisansioiden arvioidaan
nousevan yhteensa 9,5 % 2025-2027

* MyOs reaaliansiot nousevat kun

inflaatio pysyy maltillisena
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Investointien kasvua vaimentaa epavarmuus

B Asuinrakennusinvestoinnit
B Tuotannolliset investoinnit

—YVYksityiset investoinnit yhteensa, vuosikasvu (oikea asteikko)

10 Vaikutus vuosikasvuun, prosenttiyksikkoda
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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* Yksityiset investoinnit vahenevat
edelleen hieman vuonna 2025 —
asuinrakentamisessa pohjakosketus

* |nvestointien matalasuhdanne alkaa
helpottaa — epavarmuus vahenee ja
aiempia vuosia alempi korkotaso
lisaa investointien houkuttelevuutta
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Vientinakymat alkavat piristya pahimman
epavarmuuden hdlventyessa

mm Markkinaosuuksien muutos ——Suomen ulkoisen kysynnan kasvu

* Vientimarkkinaosuuksia menetetaan
edelleen tana vuonna

—>Suomen viennin kasvu

%
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e Epavarmuuden vaheneminen ja aiempaa
matalammat korot piristavat Suomen
viemien investointitavaroiden kysyntaa
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e Nettoviennin vaikutus jaa vahaiseksi

-25
1999 2004 2008 2014 2019 2024

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Vaihtoehtoislaskelma: Kauppasodan karjistyminen on merkittava riski

Suomen taloudelle
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Julkinen talous sailyy selvasti alijaamaisena

Julkisyhteisojen nettoluotonanto

mm Valtionhallinto B Paikallishallinto B Sosiaaliturvarahastot —Julkisyhteistjen nettoluotonanto

g Fostemsa OTher * Finanssipolitiikka kiristyy ja julkisen
talouden alijaama pienenee 2025

* Julkisen talouden koheneminen
hidastuu — alijaama edelleen 3,6
prosenttia suhteessa BKT:hen 2027

2008 2013 2018 2023

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).

Liiteartikkeli: Miten puolustusmenojen lisays vaikuttaisi Suomen
talouskasvuun?

Pirkka Jalasjoki, Jarkko Kivisto, Harri Ponka, Mikko Sariola
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Julkisen talouden velkasuhde kasvaa edelleen

H 0, -
100 Julkinen velka, % suhteessa BKT:hen

87,9
%0 84,080.7

 Julkinen velkasuhde kohoaa 85
prosenttiin vuonna 2025
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Prosenttimuutos edellisesta vuodesta

Ennusteen yhteenveto

2024 | 2025= | 2026= | 2027= 2024 | 2025%= | 2026= | 2027
Bruttokansantuote -01 0,5 15 16 |Tyomarkkinat
Yksityinen kulutus -0,1 0,3 1,7 1.8 Tehdyt tydtunnit 0,2 -0,1 0,3 0,6
Julkinen kulutus 0,7 -0,2 0.1 0,0 Tyollisyysaste, 20—64-vuotiaat, % 76,7 76,1 76,2 76,4
Kiinteat investoinnit -7 1 04 46 29 Tyottomyysaste, % 84 92 9.0 85
Yksityiset kiinteat investoinnit 10,2 | -25 42 38 |Yksikkétyokustannukset 0,5 2.1 1.9 22
Julkiset Kiinteat investoinnit 74 115 57 02 Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohti 0,5 3.1 27 3,0
Vient 01 1,9 1,7 28 Tuottavuus 1,0 0,9 0,8 0,8
Tuonti 241 08 27 26
Kysyntéderien vaikutus kasvuun Bruttokansantuote, hintaindeksi 1,4 2.0 1,7 2.3
Kotimainen kysynta -15 0,2 18 16 Yksityinen kulutus, hintaindeksi 21 1,7 1.5 1,9
Nettovienti 1,1 0,5 0.4 0.1
Varastojen muutos ja filastollinen ero 0,3 -0,2 00 0.1
Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 1,0 1,7 1,4 1.8
Saastamisaste, kotitaloudet, % 28 | 31 29 22 Pl. energia 19 24 1.7 1,8
Energia 8.0 -9.1 1.7 1.7
Vaihtotase, % BKT:std 03 | -04 0,1 0.1
Julkinen talous, %suhteessa BKT:hen
Julkisyhteisgjen rahoitusasema -4 4 -3,9 -3.8 -3.6
Julkinen EDP-velka 821 | 849 | 86,7 879

e = ennuste.
32346##Taulukko vaaka

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kiitos!

etunimi.sukunimi@bof.fi
suomenpankki.fi
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