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Kauppapolitiikka ja 
epävarmuus hidastavat 

talouskasvua

Työmarkkinat toipuvat 
viiveellä

Inflaatio on 
maltillista
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Kauppapolitiikka ja epävarmuus hidastavat 
talouskasvua

• Ennustetta tarkistettu alaspäin

• Kasvua vaimentaa heikentynyt ulkoinen 
kysyntä ja heikko luottamus kotimaassa

• Suhdanteen selvempää vahvistumista 
saadaan odottaa ensi vuoteen
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Työttömyyden kasvu taittuu, mutta viiveellä

• Pitkään jatkunut heikko suhdanne 
painaa edelleen työmarkkinoita

• Alkuun hidas kasvu rajoittaa 
työvoiman kysyntää

• Työttömyysaste rakenteellisen 
työttömyysasteen yläpuolella
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Liiteartikkeli: Työntekijävirrat vievät pintaa syvemmälle – työmarkkinoille 
osallistuminen on kasvattanut sekä työllisyyttä että työttömyyttä
Petteri Juvonen, Juho Peltonen



Heikko kysyntä ja luottamus hillitsevät hintapaineita 
lyhyellä aikavälillä

• Kotimainen kysyntä ei lyhyellä 
aikavälillä kiihdytä hintojen nousua

• Palkkojen nousu ja parantunut 
ostovoima nostavat inflaatiota hieman

• Energian ja raaka-aineiden hinnat 
laskeneet
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1,7 %

1,4 %

1,9 %
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Suhdanteen selvempää vahvistumista saadaan odottaa 
ensi vuoteen

• Alkuun kasvua vaimentaa heikentynyt 
ulkoinen kysyntä ja heikko luottamus 
kotimaassa

• Kauppapolitiikka painaa vientiä 2025-2026

• Kotimainen kysyntä, yksityinen kulutus ja 
yksityiset investoinnit, kasvun tukipilareita 
2026-2027
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Ostovoiman vahvistuminen tukee yksityistä kulutusta

• Yksityistä kulutusta hillitsee alkuun 
epävarmuus ja korkea työttömyys

• Ostovoiman kasvu, korkomenojen lasku 
ja luottamuksen palautuminen 
vauhdittavat jälleen kulutusta
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Ansiokehitys jatkuu tukevana lähivuosina

• Palkkaliukumat huomioiden 
nimellisansioiden arvioidaan 
nousevan yhteensä 9,5 % 2025-2027

• Myös reaaliansiot nousevat kun 
inflaatio pysyy maltillisena
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Investointien kasvua vaimentaa epävarmuus

• Yksityiset investoinnit vähenevät 
edelleen hieman vuonna 2025 – 
asuinrakentamisessa pohjakosketus

• Investointien matalasuhdanne alkaa 
helpottaa – epävarmuus vähenee ja 
aiempia vuosia alempi korkotaso 
lisää investointien houkuttelevuutta

10.6.2025 9Juuso Vanhala | Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Vientinäkymät alkavat piristyä pahimman 
epävarmuuden hälventyessä

• Vientimarkkinaosuuksia menetetään 
edelleen tänä vuonna

• Epävarmuuden väheneminen ja aiempaa 
matalammat korot piristävät Suomen 
viemien investointitavaroiden kysyntää

• Nettoviennin vaikutus jää vähäiseksi
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Vaihtoehtoislaskelma: Kauppasodan kärjistyminen on merkittävä riski 
Suomen taloudelle



Julkinen talous säilyy selvästi alijäämäisenä

• Finanssipolitiikka kiristyy ja julkisen 
talouden alijäämä pienenee 2025

• Julkisen talouden koheneminen 
hidastuu – alijäämä edelleen 3,6 
prosenttia suhteessa BKT:hen 2027
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Liiteartikkeli: Miten puolustusmenojen lisäys vaikuttaisi Suomen 
talouskasvuun?
Pirkka Jalasjoki, Jarkko Kivistö, Harri Pönkä, Mikko Sariola 



Julkisen talouden velkasuhde kasvaa edelleen

• Julkinen velkasuhde kohoaa 85 
prosenttiin vuonna 2025 

• Kohoaa ennustejakson loppuun 
mennessä 88 prosenttiin
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| Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Ennusteen yhteenveto
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Kiitos!
etunimi.sukunimi@bof.fi
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