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Kauppasota ja epavarmuus varjostavat euroalueen
talouden kasvua

==Furoalueen BKT
«+++EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
= == EKP:n kesakuun 2025 ennuste
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Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
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Euroalueen inflaatio on EKP:n 2 prosentin keskipitkan
aikavalin tavoitteen tuntumassa

I Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia)
I Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet —=YKHI, yhteensa
- Pohjainflaatio ===YKHI, EKP:n ennuste

-==Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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EKP:n tavoite vuodesta 2021
lahtien on ollut symmetrinen
2% inflaatiotavoite
keskipitkalla aikavalilla.

Inflaatio on lyhyella aikavalilla
hidastumassa alle EKP:n 2
prosentin tavoitteen lahinna
energiahintojen laskun takia.

Korkeammat tullit tuovat
hintapaineita. Toisaalta
kauppasodan vauriot
talouskasvulle painavat
inflaationakymaa.
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EKP:n neuvosto jatkoi koronlaskuja kesakuun kokouksessaan

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorkoura® . .
= e EKP laski ohjauskorkoaan

2,25% mp 2,0%

| - * EKP:n neuvosto varmistaa,
L\ | | etta inflaatio vakautuu
| 2 prosentin tavoitteeseen
_\—H  keskipitkalla aikavalills.
R - » Paatokset tehdaan jatkossakin
B | kokous kokoukselta,

tuoreen datan ja analyysin seka
kokonaisharkinnan pohjalta.

*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS korkoihin ja oletukseen, etta Eur
keskuspankin talletuskoron ja €STR valinen ero on 8 korkopistetta.
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Kilpailukyky — kiireellinen eurooppalainen tehtava

* Geopoliittinen tilanne vaatii nopeita toimia kilpailukyvyn ja kriisinkestavyyden
parantamiseksi. Padavastuu EU-jasenmaiden hallituksilla ja Euroopan parlamentilla —
komissiolla on aloiteoikeus.

e EKP tukee tata varmistamalla hinta- ja rahoitusvakauden euroalueella.

e EU-komission kilpailukykyohjelman ehdotukset tulisi vieda nopeasti eteenpain —
erityisesti ne, jotka yksinkertaistavat saantelya.

e Saasto- ja investointiunioni kuntoon nopealla ja maaratietoisella aikataululla — kuten
sisamarkkinat toteutettiin tahtaimessa vuosi 1992.

 Digitaalisen euron oikeusperusta kuntoon — myds se on osa iskunkestavaa Eurooppaa.

 Julkisen talouden kestavyys kuntoon, painopiste kestavaa kasvua tukeviin uudistuksiin.
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Kauppapolitiikan kehitys maarittaa Suomen talouden
toimintaymparistoa 2025-2027

e Suomen Pankin kesakuun ennusteen perusskenaario:
* Huhtikuun alussa ilmoitettujen korkeiden tuontitullien 90 paivan lykkays jaa pysyvasti voimaan.

* Haitallinen skenaario:

e Kauppasota USA:n ja sen kauppakumppaneiden valilla karjistyy vuoden 2025 toisella puoliskolla,
tullitasot nousevat selvasti ja pysyvasti.

* Kauppapoliittinen epavarmuus sailyy suurena.

* Suotuisa skenaario:

* Kauppasota jaa taakse vuoden 2025 toisella puoliskolla. Keskimaaraiset tullitasot Yhdysvaltojen ja
sen kauppakumppaneiden valilla laskevat pysyvasti.

e Kauppapoliittinen epavarmuus halvenee. Vaihtoehtoislaskelma: Kauppasodan

karjistyminen on merkittava riski Suomen
taloudelle Petteri Juvonen ja Aino Silvo
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Kauppasodan karjistyminen hidastaisi Suomen talouden

toipumista

BKT:n vaihtoehtoinen kehitys

e ePerusennuste, kesakuu 2025
Haitallinen skenaario

e BKT:n maara
== «Syotuisa skenaario

Vuosikasvu (%)

Haitallinen skenaario verrattuna
perusuraan:

e BKT ei kasva vuonna 2025 ja kasvu

4,0 on hidasta vuonna 2026.
3,0 * Viennin kasvu hyytyy vuonna 2025
ja vienti supistuu vuonna 2026.
2,0 ,- - -
10 ,%” ="~ * Inflaatio on perusennustetta
' a2” hitaampaa.
0,0 -2 : :
Suotuisa skenaario:
-1,0 : :
e BKT kasvaa nopeammin vuosina
-2,0 2025-26.
-3,0 * Vienti, yksityiset investoinnit ja
kulutus kasvavat nopeammin.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
([ J

Lahde: Suomen Pankki.
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Puolustuksen vahvistaminen valttamatonta — tarvitaan
seka kansallisia etta eurooppalaisia rahoitusratkaisuja

* Venajan sota ja geopoliittinen epavarmuus korostavat tarvetta vahvistaa
Euroopan yhteista puolustusta.

e Suomi on ilmoittanut nostavansa puolustusmenot 3 prosenttiin BKT:sta vuonna
2029.

EU:n uusien finanssipolitiikan saantojen mukaisesta poikkeuslausekkeesta
joustoa.

* Mahdollistaisi puolustusmenojen kasvattamisen 1,5 % suhteessa BKT:hen
verrattuna vuoden 2021 tasoon edellyttaen, etta velkakestavyys on turvattu.

* Lisaksi etsittava yhteisia rahoitusratkaisuja eurooppalaisiin yhteishankkeisiin.
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Simulaatiotulokset: Puolustusmenojen lisaamisen
talousvaikutukset riippuvat hankintojen kotimaisuusasteesta

* Simulaatioissa Suomen puolustusmenoja lisataan kohti 3 % tasoa ja euroalueen
puolustusmenoja lisataan 1 prosenttiyksikkod suhteessa BKT:hen vuosina 2026—-2029.

* Puolustusmenojen lisaaminen nostaa tuotannon tasoa ja hintoja verrattuna
perusuraan.

Jos hankinnat tehdaan Suomesta ja euroalueelta, Suomen BKT:n taso on vuonna
2029 noin 0,7 prosenttia korkeampi kysynnan lisayksen seurauksena.

* Hintojen nousu ja menolisayksen osittainen rahoittaminen veronkorotuksilla
hillitsevat yksityista kysyntaa ja heikentavat vaikutusta talouskasvuun.

* Jos vain puolet puolustusmenojen lisayksista kohdistuu hankintoihin euroalueen
ulkopuolelta, vuonna 2029 BKT:n taso on 0,3 prosenttia korkeampi.

Liiteartikkeli: Miten puolustusmenojen lisays

vaikuttaisi Suomen talouskasvuun?
Mikko Sariola, Harri Ponka, Pirkka Jalasjoki,
Jarkko Kivisto
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Euroopan kolmoishaaste

L4 Turvallisuus: Euroopan on otettava enemman vastuuta omasta puolustuksestaan.
— Yhteishankinnat ja koordinoidut investoinnit tuovat mittakaavaetua ja tehokkuutta.

L4 Kestavyys: Vihrea siirtyma ei ole pelkka kustannus — se on pitkan aikavilin strategia
energian saatavuuden ja kilpailukyvyn varmistamiseksi.

— Vihrea siirtyma on seka ilmastotavoite etta geopoliittinen valttamattomyys.
L4 Dynaamisuus: Euroopan on kurottava tuottavuuseroa kiinni Yhdysvaltoihin.

— Sijoitetaan osaamiseen, syvennetaan paaomamarkkinoita ja vahvistetaan innovaatioita.

Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki SUOMENHPANKK_P)% FINLANDS BANK 10.6.2025
N

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Paaviestit

e Euroalueen inflaatio on EKP:n 2 prosentin keskipitkan aikavalin tavoitteen tuntumassa.

* EKP:n kesakuun ennusteen mukaan euroalueen talouden kasvu on sitkasta, mutta
vahvistuu hieman vuosina 2026 ja 2027. Myos Suomen talouskasvu virkoaa vahitellen.

e Kauppasodan karjistyminen kuitenkin heikentaisi kasvunakymaa selvasti.

e Euroopan pitaa nyt vastata vaikeaan kolmoishaasteeseen — vahva puolustus, vihrea
siirtyma ja kestava kasvu. Niihin nojaa Euroopan turvallisuus ja taloudellinen

tulevaisuus.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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