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Euroalueen inflaatio tavoitteessa — kasvu on
verkkaista geopolitiikan ja tullien paineissa
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Euroalueen talouden kasvu vahvistuu verkkaisesti
tulleista huolimatta

== Euroalueen BKT

e Alkuvuoden kehitys on yllattanyt
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Yhdysvaltain korkeampien tuontitullien voimaantulo on
heikentanyt arvioita euroalueen kasvusta

M EKP:n syyskuu 2025 ennuste
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Euroalueen inflaatio on tadlla hetkella EKP:n 2 prosentin
keskipitkan aikavalin tavoitteen tuntumassa

I Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia)

I Jalostetut elintarvikkeet Energia * Elokuun inflaatio (YKHI) = 2,1 %
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Euroalueen palkkainflaation ennustetaan hidastuvan
loppuvuonna, mika ennakoi myos palveluinflaation hidastumista

Vuosikasvuvauhti, %
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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* Eurojarjestelmassa on kehitetty uusia
mittareita palkkakehityksen
seurantaan

* ”"Wage tracker” on SP:n analyysin
mukaan hyva tulevan palveluinflaation
indikaattori.

e Mittari ennakoi palkkainflaation
hidastuvan loppuvuonna selvasti mika
viittaa myos palveluinflaation jatkavan
hidastumistaan.
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EKP:n neuvosto piti kokouksessaan 11.9. ohjauskoron

ennallaan 2,0 prosentissa

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorkoura*®
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*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS korkoihin ja oletukseen, etta Eur
keskuspankin talletuskoron ja €STR vdlinen ero on 8 korkopistetta.
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Talletuskorko on siis edelleen 2,0 %.

Inflaatio on talla hetkella
tavoitteessa ja epavarmuus
tulevasta kasvusta ja inflaatiosta
suurta.

Paatokset tehdaan kokous
kokoukselta, tuoreen datan ja
analyysin seka kokonaisharkinnan
pohjalta.

EKP:n neuvosto varmistaa, etta
inflaatio vakautuu 2% tavoitteeseen
keskipitkalla aikavalilla.
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Suomen talous kaynnistyy yskahdellen

——BKT, Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2025

—BKT, Suomen Pankin vdliennuste, syyskuu 2025

Mrd. euroa, volyymisarja, viitevuosi 2015
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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* Viime vuoden kuoppa oli ensimmaisia
tilastotietoja pienempi — vuoteen 2025
|ahdettiin hieman paremmasta
tilanteesta.

e Alkuvuosi ollut kuitenkin heikko, mutta
merkkeja on kasvun piristymisesta.

» Kotitalouksien luottamus ja kulutus on
vha vaisua, yritysten nakymissa on
parantumisen merkkeja.

* Kasvun ennustetaan piristyvan ensi
vuonna.
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Puolustusmenojen kasvu tukee hieman euroalueen kasvua
lahivuosina — vaikutus ennustejaksolla painottuu 2026-2027

Puolustusmenot * Puolustuksen vahvistaminen on valttamatonta —
—Eurcalie  —Ranska —Saksa —ltalia  —Espanja tarvitaan seka kansallisia etta eurooppalaisia
% BKT:sta rahoitusratkaisuja

[s2]

e Kaytannossa kansallinen rahoitus merkittavinta

e EU:n SAFE-rahoitusvaline (150 mrd. €) tukee hankintoja
EU:sta

A

3
e Kasvuvaikutukset riippuvat panostusten
2 ﬁm%i/ - — = mittaluokasta ja yksityiskohdista, jotka ovat viela

: monella tapaa auki.

e Epavarmuutta myos kerroinvaikutuksesta

1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 . . . . . .
Lahde: Maailmanpankki. 42692@Chart15 * Menojen kohdistaminen kotimaiseen tuotantoon ja
T&K-toimintaan vahvistaisi kasvuvaikutuksia
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Euroopan haaste: turvallisuus ja tuottavuus

* Euroalueen inflaatio on tavoitteessa ja kasvu on pitanyt pintansa, mutta
geopolitiikka ja kauppasota painavat kasvunakymaa.

* Inflaation ennustetaan pysyvan lahella 2 prosentin tavoitetta. EKP seuraa
valppaasti kasvun ja inflaation kehitysta ja on valmis reagoimaan.

e Suomen talouden kasvu vahvistuu vahitellen ensi vuodesta lahtien.
e Tydmarkkinatilanne jatkuu vaikeana, tyottémyys on yli 9 prosentin

e Suomen ja koko Euroopan haaste on — yhteisen puolustuksen ohella —
vahvistaa kestavan kasvun ja tuottavuuden perustaa.

— Edellyttaa Euroopalta ja Suomelta kykya uudistua ja pysya yhtenaisena.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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