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Maailmantalouden nakymissa hienoista toiveikkuutta

* Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) mukaan globaalin talouden kasvunakymat
ovat varovaisen optimistiset.

e Lokakuussa IMF arvioi maailmanlaajuisen BKT-kasvun olevan noin 3,2 % vuonna
2025 ja 3,1 % vuonna 2026. Toiveikkuutta verrattuna viime kevaaseen.

e Tahan mennessa protektionistiset toimet ovat olleet ennakko-odotuksia
maltillisempia.

e Epavarmuus on vahentynyt huipputasoiltaan. Riskit painottuvat kuitenkin alaspain.

* |IMF: Osake- ja muut riskilliset varallisuushinnat irtautuneet reaalitalouden
kasvunakymista ja yritysten tuotto-odotuksista. Korjausliikkeen riski.
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Euroalueen talous on kestanyt tullirytinan, sitkas kasvu jatkuu
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Suomen talous kaynnistyy yskahdellen

==BKT, Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2025

—BKT, Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2025
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Julkisen talouden velka ei ole kestavalla uralla

Julkisen talouden alijaama pienenee hitaasti Julkinen velkasuhde kasvaa kohti 90 %/BKT

Julkisyhteiséjen nettoluotonanto

Julkinen velka, % suhteessa BKT:hen
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Suomen pitka sihti: inhimillinen paaoma uhkaa kaantya
laskuun 2040-luvulta lahtien

Inhimillisen padaomakannan kehitys kolmessa eri ennusteskenaariossa 2024-2075 Pe russ ke naa ri o:
H Lukio ® Amm. koulutus (toinen ja alin korkea-aste) )
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e Korkea-asteen tutkinnon

 Tutkijakoulutusaste
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| osuus 50 % v. 2035.
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Inhimillinen paaoma kasvaa
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Menetelma: Kokkinen, A., Obstbaum, M., ja Maki-Franti P. (2021). Bank of Finland’s Long-Run Forecast Framework with Human Capital. BoF Economics Review 10-2021.
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Julkinen talous tasapainoon parlamentaarisella
vhteisymmarryksella ja vahvemmilla tydkaluilla

* Finanssipolitiikan saannot tukevat velkakestavyytta.

* Yhteisymmarrys tavoitteista ja laajasti jaettu tilannekuva ovat olennainen
osa hyvin toimivaa saantdokehikkoa. Tama on Ruotsin mallin ydin.

* Ruotsin finanssipolitiikan ohjauskehikossa on useita tyokaluja.
Mutta: perusta = |laaja parlamentaarinen yhteisymmarrys.

* Eduskunnassa lokakuussa saavutettu parlamentaarinen sopu on tarkea
askel kohti mallia, jossa on toimiva tasapaino lakiin kirjattujen tavoitteiden
ja vakiintuneiden kaytantdjen valilla.
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Lopuksi: tavoitteena vakaa ja ennakoitava julkinen talous

* Euroalueen inflaatio on tavoitteessa ja kasvu on pitanyt pintansa, mutta
kauppasota ja epavarmuus varjostavat vakaata kehitysta.

* Talouskasvu tukee osaltaan tavoitetta kaantaa julkinen velkasuhde
laskuun.

e Mutta julkisen talouden vahvistaminen edellyttaa vaistamatta julkisten
menojen priorisointia ja veropohjasta huolehtimista.

e Vahva, vakaa ja ennakoitava julkinen talous mahdollistaa kasvun ja
hyvinvoinnin.

e Terve talous on olennainen osa turvallisuutta.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 4.11.2025



	Slide 1: Suomen talouden näkymät ja velkakestävyys
	Slide 2: Maailmantalouden näkymissä hienoista toiveikkuutta
	Slide 3: Euroalueen talous on kestänyt tullirytinän, sitkas kasvu jatkuu
	Slide 4: Suomen talous käynnistyy yskähdellen
	Slide 5: Julkisen talouden velka ei ole kestävällä uralla
	Slide 6: Suomen pitkä sihti:  inhimillinen pääoma uhkaa kääntyä laskuun 2040-luvulta lähtien
	Slide 7: Julkinen talous tasapainoon parlamentaarisella yhteisymmärryksellä ja vahvemmilla työkaluilla
	Slide 8: Lopuksi: tavoitteena vakaa ja ennakoitava julkinen talous
	Slide 9: Vakauden puolesta, tutkitun tiedon pohjalta.  Securing stability,  in science we trust.

