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Geopolitiikka hallitsee maailmantaloutta ja
kansainvalista yhteistyota poikkeuksellisella voimalla

Eurooppa Globaalit haasteet

* Venaja, Ukraina, Euroopan turvallisuus « Kansainvalinen kauppajarjestelma natisee

« Kiire vahvistaa yhteista puolustusta « Lahi-idan konflikti ja muuttuvat voimasuhteet

« Tuottavuus ja teollisuuden kilpailukyky  lImastotavoitteet karkaamassa: +2,5-3,0 °C uralla?
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Aasia

« Dynaamisin talousalue

« Kiinan talousvaikeudet ja
poliittisen kontrollin
voimistuminen

 Aasian vuosisata —

* mutta kaatuuko
konfliktiin Etela-Kiinan
merella?

Yhdysvallat

« Epavarmuus talouspolitiikan
suunnasta ja vaikutuksista, ml.
keskuspankin itsenaisyys

« Demokratian ja oikeusvaltion
kehitys? Mika on Lansi?
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Maailmantalouden nakymissa hienoista toiveikkuutta

* Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) mukaan globaalin talouden kasvunakymat
ovat varovaisen optimistiset.

e Lokakuussa IMF arvioi maailmanlaajuisen BKT-kasvun olevan noin 3,2 % vuonna
2025 ja 3,1 % vuonna 2026. Toiveikkuutta verrattuna viime kevaaseen.

e Tahan mennessa protektionistiset toimet ovat olleet ennakko-odotuksia
maltillisempia.

e Epavarmuus on vahentynyt huipputasoiltaan. Riskit painottuvat kuitenkin alaspain.

* |IMF: Osake- ja muut riskilliset varallisuushinnat irtautuneet reaalitalouden
kasvunakymista ja yritysten tuotto-odotuksista. Korjausliikkeen riski.
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Euroalueen talous on kestanyt tullirytinan, sitkas kasvu jatkuu
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Kauppasota heikentaa euroalueen kasvua

Mallisimulaatiot asetettujen tuontitullien vaikutuksista
kokonaistuotannon tasoon
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Euroalueen inflaatio ja pidemman aikavalin inflaatio-
odotukset ovat edelleen lahella EKP:n tavoitetta
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EKP:n neuvosto piti lokakuun kokouksessaan ohjauskoron
ennallaan 2,0 prosentissa
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Puolustusmenojen BKT-suhde laski, mutta nousee nyt

Puolustusmenojen pitkaan laskenut BKT-suhde on kdantynyt kasvuun * Puolustuksen vahvistaminen on
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Pankkien padaomapuskurit tukevat kriisinkestavyytta
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Euroopan pankkien vakavaraisuus, 2007-2025/1
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Lahde: Euroopan keskuspankki.
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* Pankkien riittavat
paaomapuskurit ovat tarkeita
epavarmassa nykymaailmassa.

 Stressitestien tulokset
vahvistivat jalleen
eurooppalaisten pankkien
riskinsietokyvyn.

* Paremmin toimivat
eurooppalaiset
paaomamarkkinat edistaisivat
Euroopan kilpailukykya.
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Digitaalinen euro — kehitystyo uuteen vaiheeseen

 Digitaalinen euro on keskuspankin tarjoama digitaalinen maksuvaline.

e Eurooppalainen vaihtoehto kansainvalisille korttimaksuille

* Tulee toimimaan kaupan kassalla, verkkokaupassa, henkil6lta henkilolle -maksamisessa seka
viranomaisten kanssa asioidessa

* Lisaa maksamisen toimintavarmuutta ja vahvistaa euron kansainvalista asemaa

* EKP:n neuvosto paatti viime viikolla siirtya projektissa kolmanteen vaiheeseen.

* Aloitetaan digieuron jarjestelman kehitystyo.
* Jatketaan saantdkirjan kehittamista, sidosryhmatyota ja viestintaa.

* Nailla nakymin digieuro voisi olla kansalaisten kaytettavissa vuonna 2029.
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Pankkisektorin ulkopuolinen rahoitusjarjestelma
monipuolistuu

e Saantelyssa kiinnitetaan nyt aiempaa enemman huomiota pankkisektorin
ulkopuolisen rahoitusjarjestelman vakauteen.

e Pankkien ja pankkisektorin ulkopuolisten toimijoiden valiset kytkdkset ovat
kasvaneet viime vuosina huomattavasti.

* Pankkisektorin ulkopuolisen luotonannon riskeihin on heratty erityisesti ihan
viime aikoina — private credit -markkina otsikoissa

* Kryptomarkkina ei ole talla hetkella rahoitusvakausuhka, mutta sen koko ja
kytkdkset ovat kasvussa — vrt. stablecoinien kasvuvauhti.
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EKP valmistelee ehdotuksia rahoitussaantelyn
vksinkertaistamiseksi

* EKP:n neuvosto asetti kevaalla korkean tason tyoryhman, joka tekee vuoden
loppuun mennessa ehdotuksia Euroopan komissiolle rahoitussaantelyn
vksinkertaistamiseksi.

e Tyoryhma keskittyy erityisesti kolmeen kokonaisuuteen:
e Paaomavaatimukset
* Pankkivalvonta

e Raportointivelvoitteet

e Tarkeaa vahentaa saantelyn hajanaisuutta ja paallekkaisyyksia mutta yllapitaa
pankkien riskinkestavyytta ja vahvoja paaomapuskureita.

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki SUOMEN PANKK] > 4.11.2025

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Suomen talous kaynnistyy yskahdellen

==BKT, Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2025

—BKT, Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2025
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 4.11.2025

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Suomen tyottomyyden kasvu taittuu vasta viiveella
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Lopuksi: geopolitiikan maailma haastaa Euroopan —
nyt on panostettava turvallisuuteen ja tuottavuuteen

* Euroalueen inflaatio on tavoitteessa ja kasvu on pitanyt pintansa, mutta
kauppasota ja epavarmuus varjostavat vakaata kehitysta.

e Kauppasodan vaikutukset inflaatioon ovat edelleen hyvin epavarmoja.

e Euroopan on panostettava yhteiseen puolustukseen. Julkinen talous on
ahtaalla — tarvitaan pysyvia kansallisia ja eurooppalaisia ratkaisuja.

e Samalla Euroopan on vahvistettava taloutensa kilpailukykya ja
tuottavuuden kasvua.

— Edellyttda Euroopalta ja Suomelta kykya uudistua ja pysya yhtendisena.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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Asunto- ja yrityslainakannan keskikorko Suomessa ja
euroalueella

Asuntolainakannan korko Yrityslainakannan korko

— Suomi — Euroalue —Suomi — Euroalue
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Suomen Pankin valuuttavarantoa kasvatettiin varautumisen
vahvistamiseksi

* Valuuttavarannolla on keskeinen rooli, kun varaudutaan maan ulkoista maksukykya heikentaviin
kriiseihin ja epavarmuuksiin.

 Suomen Pankki kasvatti valuuttavarantoa noin 2 mrd. eurolla noin 9 mrd. euroon osana
saannollista valuuttavarannon kokoa ja koostumusta koskevaa arviota.

e Edellinen kolmivuotisarvio tehtiin vuonna 2021, minka jalkeen toimintaymparistd on muuttunut oleellisesti.

e Viimeisimmassa arviossa korostuivat kansallisen varautumisen kasvaneet tarpeet. Keskuspankkitehtavista johtuvat
velvoitteet pysyivat padosin ennallaan edellisesta arviosta.

 Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden suurin riski ja valuuttavarannon
kasvattaminen lisasi valuuttakurssiriskia merkittavasti.

e Varautuakseen valuuttakurssiriskin toteutumiseen, Suomen Pankki vahvisti riskipuskureitaan
(valuuttakurssivarausta) myymalla kultaa n. 0,4 mrd. eurolla.

e Kullan myynnilla kasvatettiin riskipuskuria saman verran kuin mita valuuttavarannon kasvatuksen arvioitiin
kasvattavan riskeja toiminnalliselle tulokselle.
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