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Geopolitiikka hallitsee talouden kehitysta — epavarmuus
edelleen koholla

Tullit ja kauppapolitiikka

Sota Ukrainassa - N

* Euroopan puolustusinvestoinnit

e Lahi-idan konflikti

* Kiina ja Taiwan
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Euroalueen talous:
Sitkas kasvu vahvistuu epavarmuuden varjossa 2025-2027

=== Euroalueen BKT

= == EKP:n syyskuun 2025 ennuste Kasvua hidaStaa:
115 2919Q4=100 * Yhdysvaltain
10 o tullinkorotukset

105 - ’ * Geopoliittinen epavarmuus
100 //\ ﬁ_‘_/
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_— \ I 6.3 Kasvua tukee:

90 i
e Parantunut reaalinen
= 62 ostovoima
80 I I I I I I I I I I I ! o °
2015 2020 2025 e Korkeana pysynyt tyollisyys
Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 35781@MMS(2007-)_LV4 * Kasvavat puolustusmenot
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Euroalueen inflaatio on EKP:n 2 prosentin
keskipitkan aikavalin tavoitteen tuntumassa

I Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia)
I Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet YKHI, yhteensa
= Pohjainflaatio YKHI, EKP:n ennuste

-=--"Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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e Vuosina 2026—-2027 inflaation ennustetaan
hidastuvan alle 2 % tavoitteen

* Vaimea kasvunakyma
* Palvelu- ja palkkainflaation hidastuminen
* Valuuttakurssin vaikutus

* Inflaatio-odotukset ovat silti hyvin
ankkuroituneita.
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Suomen Pankin syyskuun valiennuste:
Suomen talous kaynnistyy yskdahdellen

—BKT, Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2025

—BKT, Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2025 ° VUOden 2024 kasvu aiemmin arViOitua
a0 Mrd. curos, volyymisarja, vitevuosi 2015 vahvempaa — vuoteen 2025 Iahdettiin
. L7 %, hieman paremmasta tilanteesta

1,3% 4%
o s#16% . . . .
230 0a% 2 1e e Alkuvuosi ollut kuitenkin heikko
0,1% 0,5% . . . .
28 * Yrityssektorin nakymat kohentuneet,
220 mutta heikko kotitalouksien luottamus
215 jarruttaa edelleen kasvua

210

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 ° Kasvu piriStyy enSi Vuonna

Lahteet: Tilastokeskusja Suomen Pankki.
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Suomen tyottomyyden kasvu taittuu viiveella

—Tyottomyysaste, 15-74-vuotiaat, trendi ===Suomen Pankin vdliennuste, syyskuu 2025

%
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Inflaatiovauhti pysyy maltillisena

Energia B Jalostamattomat elintarvikkeet
B Jalostetut elintarvikkeet B Teollisuustuotteet, pl. energia
I Palvelut — Kokonaisindeksi

===YKHI, Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2025  =<=-YKHI pl. elintarvikkeet ja energia

Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkoa
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

YKHI = Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
Suomen Pankki, 12.9.2025, 38252@YKHI hajotelma 2024 (2)
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Kotitalouksien ostovoima vahvistui vuonna 2024
— korkea tyottomyys jarruna

Kotitalouksien ostovoiman kehitys
Keskituntiansio mm Tyotunnit

= Muut tulot B Rahamaaraiset sosiaalietuudet
mm \/erot, ml. tyontekijan sosiaaliturvamaksut mm Inflaatio
Korkomenot —Ostovoima yhteensa* (oikea asteikko)

1 Vaikutus ostovoiman vuosimuutokseen (%-yks.) Vuosimuutos (%)

2017 2019 2021 2023 2025
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot. Ostovoimaa mitataan
reaalisella kdytettavissa olevalla tulolla.
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Kuluttajien heikko luottamus ennakoi edelleen vaisua kulutusta

I Oman talouden tilanne 12kk kuluttua I Suomen taloudellinen tilanne 12 kk kuluttua

B Rahan kaytto kestotavaroihin seuraavan 12kk aikana Oma talous nyt

— Kuluttajien luottamusindikaattori
Saldoluku

2017 2019 2021 2023 2025

Pylvaat on kohdistettu saldoluvun 2005-2024 keskiarvoon.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (kausitasaus).
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Investointien supistuminen tasaantunut asuntorakentamisessa -
piristymista tuotannollisissa investoinneissa

—LKiintedt bruttoinvestoinnit, yksit. pl. asuinrakennukset

—=Kiintedt bruttoinvestoinnit, asuinrakennukset

140 Indeksi, 2015 =100

130
120
110
100
90
80

70

60
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Lahde: Tilastokeskus.
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Vienti on pitanyt pintansa kauppapoliittisesta turbulenssista
huolimatta

Tavaroiden ja palveluiden vienti

=—=Tavaravienti ==P3lveluvienti
—Tavaratuonti —=Palvelutuonti

20 000 Milj. EUR, viitevuoden 2015 hintoihin
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Lidhde: Tilastokeskus.
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Julkisen talouden krooninen alijaama kasvattaa velkaa

Julkisen talouden alijaama pienenee hitaasti Julkinen velkasuhde kasvaa kohti 90 %/BKT

Julkisyhteiséjen nettoluotonanto

B Valtionhallinto W Paikallishallinto W Sosiaaliturvarahastot ~ —Julkisyhteiséjen nettoluotonanto Julkinen velka, % suhteessa BKT:hen
100 ! :
%, suhteessa BKT:hen
, 87,9
6 90 54,9857
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2 40
30
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8 0
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet). Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Puolustusmenojen kasvun vaikutukset riippuvat
menojen kohdentumisesta

Puolustusmenojen rakenne euroalueella ja Yhdysvalloissa poikkeavat

toisistaan
0 Yhdysvallat M Euroalue*

* Puolustusmenojen kerroinvaikutus
todennakadisesti maltillinen

* Suurempi T&K-osuus ja

30

25 kotimaisuusaste vahvistaisivat

. puolustusmenojen talousvaikutuksia
i * Puolustusmenot lisdavat painetta

0 julkiselle velkaantumiselle

Henkilésto Operatiiviset kulut ja Hankinnat ja investoinnit Tutkimus- ja

hallinto kehitystoiminta
*Saksa, Ranska, Italia ja Alankomaat.

Lahde: YK Milex. Yhdysvaltain tiedot perustuvat supistettuun raportointilomakkeeseen, joten tiedot eivat
ole tdysin vertailukelpoisia. 42954@Puolustuskategoriat
© Suomen Pankki 12.9.2025

45 Euroalueen ja Yhdysvaltain puolustusmenot kategorioittain 2023, % puolustusmenoista

40
35
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Milla keinoilla tuottavuus ja tyollisyys saadaan kasvuun?

* Yritystukia pitaa arvioida uudelleen. Heikosti perusteltuja tukia karsimalla
saataisiin lisaa liikkumavaraa yritysten TKI-toiminnan tukemiseen

* Suomen talouskasvu on perustunut inhimilliseen padomaan = Tarvitaan lisaa
panostuksia koulutukseen

* Hallituksen tydmarkkinauudistusten vaikutukset nahdaan vasta kun
suhdannetilanne paranee

* Trumpin kauppasota seka sota Ukrainassa pitavat ylla yritysten ja kotitalouksien
epavarmuutta. Kun epavarmuus vaistyy, Suomen talouden vahvuudet paasevat
eslin
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Yhteenveto

e Suomen talous kaynnistyy yskahdellen

Teollisuuden nakymat kohentuneet, mutta heikko kotitalouksien luottamus
jarruttaa edelleen kasvua

* Kasvu piristyy ensi vuonna
e Kauppapoliittinen epavarmuus jatkuu

* Puolustusmenojen kasvuvaikutus todennakoisesti maltillinen

Paineet julkiselle taloudelle jatkuvat
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Savon matkailu on elpymassa koronan ja
Venaja-pakotteiden jaljilta

Majoituskapasiteetti ja sen kayttoé Savon

maakunnassa
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e Huoneet, lkm  e=—Hyonekdyttdaste, %
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Suuret hankinnat kasvattavat Suomen puolustusmenoja

Puolustusmenot Suomessa
—Menot yhteensa (vasen asteikko)

—=Menot suhteessa BKT:hen (oikea asteikko)

e Suomen ilma- ja merivoimien

Milj. euroa % suhteessa BKT:hen A .
4500 [ 225 meneillaan olevat hankinnat
4000 [ 400 ovat lisinneet menoja
3500 - 1,75
2000 150 * Havittajahankinta ulottuu vuoteen
2500 - 125 2030
2000 - 1,00 e Laivue 2020
1500 - 075 * |Imatorjunta
1000 - 0,50 . . .
e Ukrainan materiaalituen
500 - 0,25 )
korvaaminen
0 0,00
1990 2000 2010 2020

Lahde: Tilastokeskus.
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