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Esityksen sisadlto

e Suomen Pankin tehtavat
* Miten rahapolitiikka toimii

e Suomen Pankki tyopaikkana
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Suomen Pankin historiaa

1811 Suomen Pankki perustettiin
1860 Suomi sai oman rahayksikon
1999 Suomi liittyi euroalueeseen perustajajasenena

2002 Eurosetelit ja -kolikot otettiin kayttoon
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NCIENERNEIMERE
euroalue

Eurojarjestelma koostuu
EKP:sta ja euron kayttoon
ottaneiden 20 maan
kansallisista keskuspankeista.
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Teemme yhdessa paatoksia, jotka vaikuttavat
euroalueen taloudellisen ympariston vakauteen.

Eurokateista
laskettu Maailman
likkeeseen noin toiseksi kaytetyin

Euroalueella
350 miljoonaa

inmist 1500 miljardin valuutta

euron edesta
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EKP:n neuvosto paattaa yhteisesta rahapolitiikasta...
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...Ja Suomen Pankin johtokunta muista keskuspankin
asioista.
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Suomen Pankin johtokunnan jasenet:
Tuomas Valimaki, Olli Rehn (pj.) ja Marja Nykdnen
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Suomen Pankin nelja ydintoimintoa

Rahoitus-
jarjestelman
vakaus

Rahapolitiikka Markkina-
operaatiot
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Rahapolitiikan paamaara:

kansalaisten hyvinvointi
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EKP:n rahapolitiikan tavoitteet

* Ensisijainen tavoite on hintavakaus:

Toimiva ja vakaa hintajdrjestelmd edistdd
talouskasvua ja tyollisyytta pitkdlla aikavdlilld

e EKP voi tukea muita EU:n talouspoliittisia tavoitteita (esim. ilmasto,...),
kunhan se tapahtuu hintavakautta vaarantamatta!
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Mita on hintavakaus?

Hintavakaus vallitsee, kun
yritysten ja yksityisten henkiloiden
el tarvitse ottaa yleista

hintatason nousua

huomioon paatoksenteossaan.

Alan Greenspan
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Tavoitteen konkretisointi
(EKP:n neuvosto)

 EKP:n hintavakaustavoitteen kvantifiointi:

vuotuinen inflaatio keskipitkdlld aikavdilillé 2 prosenttia

* Numeerinen hintavakaustavoite ankkuroi inflaatio-odotukset ja lisaa
rahapolitiikan tilivelvollisuutta.
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Miksi 2%?

Yhtaalta: Mutta toisaalta:

”Inflaatio on hiekkaa talouden rattaissa” ”Inflaatio voitelee talouden rattaita”

Milton Friedman James Tobin

* Inflaation vaihtelu kasvaa inflaation mukana, * Opgelmana hintojen jaykkyys ja
mittausharha.
* ja silla on vaikutus hintainformaatioon, tulon- ja . ) B
varallisuudenjakoon seka korkojen riskilisiin. * Inflaatio myos tuo likkumavaraa
nollakorkorajaa ja deflaatiota vastaan.
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Euroalueen inflaatiokehitys
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Euron inflaatiohistoria

—Euroalueen inflaatio (YKHI)
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Lahde: Eurostat.
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Rahapolititkan mitoittaminen
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Korkopolitiikka talouden vakauttajana

Pankkien valisen
markkinan korko
nousee (laskee)

Tarvittaessa
EKP nostaa (laskee)
ohjauskorkoa
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Pankkien
asiakkaiden
lainakorot nousevat
(laskevat)

Asiakkaat ottavat
vahemman
(enemman) lainoja

SUOMEN PANKKI

Investoinnit ja
kulutus pienenevat
(lisdantyvat)
ja inflaatio hidastuu
(kiihtyy)

EUROJARJESTELMA % EUROSYSTEMET
s

FINLANDS BANK



Tuotantokuilu

reaalinen

T 2 korkeasuhdanne / vlikuumeneminen

- tuotantokuiluy -y*>0 \
- kapasiteettirajoituksia, tyovoimapulaa,
inflaatio kiihtyy

1 Matalasuhdanne / taantuma / lama
- tuotantokuiluy - y*< 0
- ylikapasiteettia, nousevaa tyottomyytta,
inflaatio hidastuu (deflaatiopaine)

==BKT:n trendi ==reaalinen BKT
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Euroalueen tilanne syksylla 2025
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Euroalueen talouskasvu on ollut viime vuodet ennustettua
vaisumpaa ja maltillisen kasvun arvioidaan jatkuvan

——Euroalueen BKT ——EKP:n uusin ennuste (syyskuu 2025)

= =EKP:n maaliskuun 2020 ennuste = =EKP:n joulukuun 2021 ennuste
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Lahde: Eurostat ja EKP. Viimeisin havainto: 2025 Q3.
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Energian kallistuminen selitti suuren osan inflaation
kithtymisesta 2021-2022

- |nflaatio (YKHI) - Pohjainflaatio
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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EKP:n ohjauskoron ja 12kk euribor-koron kehitys

EKP:n ohjauskorot

—Talletuskorko —Euribor 12 kk
%
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Lahde: EMMI, EKP.
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Suomen Pankin nelja ydintoimintoa

Rahoitus-
jarjestelman
vakaus

Rahapolitiikka Markkina-
operaatiot

Johtokunnan jasen Tuomas Valimaki | Suomen Pankki 8 13.11.2025
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU




000000 |
n| B0Q00 | g

Suomen Pankin
toiminta

Suomen Pankin

markkinaoperaatiot

Rahapolitiikan
tolmeenpanc

rahoitusmarkkinoilla
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Suomen Pankin nelja ydintoimintoa

Rahoitus-
jarjestelman
vakaus

Rahapolitiikka Markkina-
operaatiot
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Kateista tarvitaan edelleen, vaikka sen kaytto
maksuvalineena on pienentynyt huomattavasti

Euroalueella liikkeeseen laskettu setelisto Kuluttajien yleisin maksutapa vahittaiskaupassa
Mrd. ii
1.5 rd. euroa 100% Osuus kuluttajista " @np
1600 90% s B &I ™ Mobiilimaksu
1400 80%
70% |32 3 &= EE : ® Kortti ja mobiili yhta
1200 60% 7 Of71 usein
1000 50% & M 8 ¥ m Maksukortti
800 a0% |mHN A
600 30% 2 I = m Kiteinen ja
? ok kortti/mobiili yhta usein
400 20% |N GL iy !
200 10% b 7829028 ool b b | m Kateinen
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] O% 6 7
o < Y] o0} o o~ < (o} [v0] (=] o~ < M~ (2] i m L ™ [Tp}
o (=] o Q i i i —i i o~ ol o~ o (=] i i i o~ o
e 6 8 6 0 0 60 & O 0 0 o © 6 O O O e o
o o~ o~ o o~ o~ o ™~ ™~ o o o~ (@] o ™~ o~ o o~ o
Lédhde: Euroopan keskuspankki. Lédhde: Suomen Pankin kuluttajakyselyt.
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Digitaalinen euro

e Mita on keskuspankkiraha? Miksi digitaalinen euro?
/ \ /PANKKIEN TALLETUKSET\
SETELIT KESKUSPANKISSA

. Paiucincen vain * Keskuspankkiraha on
Fnyinen raha Illkepankk|en saatavilla ra hataIOUden ankku ri - nyt ja
Kk . - Digitaalinen jatkossakin

. aikkien saatavilla

keskuspankkiraha .
A\ ANG _/ « Varmistaa euroalueen
rilppumattomuutta

DIGITAALINEN EURO

A 4

e Varmistaa kilpailua maksamisessa
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Suomen Pankin nelja ydintoimintoa

Rahoitus-
jarjestelman
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Rahapolitiikka Markkina-
operaatiot

Johtokunnan jasen Tuomas Valimaki | Suomen Pankki

13.11.202
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 3 025




Makrovakauspolitiikka:

* Pyritaan pienentamaan rahoituskriisien todennakadisyytta seka vaikutuksia
rahoitusjarjestelmaan ja talouteen. Halutaan ehkaista tilanteita, joissa pankit
eivat pystyisi tarjoamaan rahoitusta kansalaisille ja yrityksille.

* Makrovakausvalineet voivat kohdistua luotonantoon tai velkaantumiseen.
* Enimmaisluototussuhde (ns. lainakatto) rajoittaa asuntolainan kokoa suhteessa ostettavan
asunnon arvoon.

* Pankkien suhdanteisiin sidotuilla lisapaaomavaatimuksilla vahvistetaan pankkien kykya selvita
luottotappioista ja jatkaa luotonantoa kotitalouksille ja yrityksille kaikissa suhdannetilanteissa
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Suomen Pankki
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STUDENT

Most Attractive
EMPLOYERS

FINLAND

universum
2025
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Tuntematon Pl

3% 1Y% .
Tutkijakoulutus ° Keskiaste

Alin korkea-aste

16 %

Koulutusaste 18 % Alempi korkeakouluaste
2024

Ylempi korkeakouluaste

SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Kiitos!

e-mail: tuomas.valimaki@bof fi

X: @TuomasValimaki

suomenpankki.fi
SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
EUROJARJESTELMA EUROSYSTEMET
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Rahapolitiikka valittynyt lainakorkoihin eri vauhtia
euroalueen maissa

Asuntolainakannan keskikorko maittain Asuntolainakannan keskikorko, uusin havainto
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Lahde: EKP. Viimeisin havainto: syyskuu 2025. Lahde: EKP.
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Vahittaismaksamisen maksutavat euroalueella

Maksutapojen jakautuminen kivijalkakaupassa 2024

M Kateinen ™ Kortti ™ Mobiili = Muu

% maksutapahtumien lukumaéarasta
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Lahde: Euroopan keskuspankki, Study on the payment attitudes of consumers in the euro area (2024).
Kategoria “muu” sisdltdd mm. shekkimaksut, tilisiirrot, kanta-asiakaspisteet, etusetelit ja lahjakortit.
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