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Euroopan talouden tilannekuva: sitkasta kasvua
geopolitiikan ja kauppasodan varjossa
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Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %. |
Lihteet: Eurostat ja EKP. 35781@MMS(2007-)_LV oppuvuonna.
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Euroalueen inflaatio on nyt EKP:n 2 prosentin
keskipitkan aikavalin tavoitteessa
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Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib2_varit
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Markkinavoimien odotus EKP:n korkourasta

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n » EKP laski ohjauskorkoaan kesakuussa
talletuskorkoura* 2,25 % = 2,0%.
=EKP:n talletuskorko = =Markkinaodotus 1.8.2025 = =Markkinaodotus nyt
% % e Markkinat hinnoittelevat nyt alle yhta
4.00 4.00 koronlaskua 2025-26.
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zig L\ :22 e EKP:n kesakuun ennusteen oletuksissa
3.00 3.00 (ja numeroissa) on sisalla yksi
2.75 i 2.75 koronlasku lisaa v. 2025.
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2.25 2.25 * Paatokset tehdaan kokous kokoukselta,
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huhti heind loka tammi huhti heind loka tammi huhti heind loka tammi kOkOnaiSharkinnan pOhjalta.
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Lihde: Bloomberg. * EKP:n neuvosto varmistaa, etta

*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS -korkoihin ja oletukseen,
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©Suomen Pankki 1.9.2025 keskipitkalla aikavalilla.
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Yhdysvallat: kova paine keskuspankin itsenaisyytta kohtaan

* Trump’s attack on Fed shifts market
bets on interest rates and inflation
(Financial Times 26.8.2025).

* Presidentti Trump haluaisi Federal
Reserven laskevan korkoja kasvun
vauhdittamiseksi.

e P3djohtaja Jerome Powell on
torjunut paineen ja pitanyt paansa.

e Kyse keskuspankin itsenaisyydesta ja
rahapolitiikan uskottavuudesta.
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Miksi keskuspankin itsenaisyys on tarkeaa?

* Hintavakaus on keskuspankin paatehtava.

* |[tsendinen keskuspankki pystyy tekemaan pitkajanteisia paatoksia ilman
lyhyen aikavalin poliittista painetta.

* Kun keskuspankkiin luotetaan, ihmiset ja yritykset uskovat sen pitavan
kiinni hintavakaudesta.

* Euroopassa keskuspankin itsenaisyys on ankkuroitu EU:n
perussopimukseen.

* Eiole silkkaa sattumaa, etta euroalueen inflaatio on nyt 2 prosentin
tavoitteessa — yhteys keskuspankin itsenadiseen paatoksentekoon.
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Enta Suomen talous? — Kauppapolitiikka ja epavarmuus
hidastavat talouskasvua meillakin

—f’uomen Panll<ir.1. ennuste, joulukuu 2024  —Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2025 ° Pe rJa nta | Na ka svu I uvut pettymys
745000 BKT, milj. euroa, volyymi viitevuodella 2015 (_O’ 4% q/q)

* Viennista ja investoinneista syntyy
varovaisen positiivisiakin merkkeja.
Yksityinen kulutuskysynta yha
vaimeaa.
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e Kasvua vaimentaa heikentynyt
ulkoinen kysynta ja heikko kuluttajien
luottamus.
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S O S SN S S U N— e Suhdanteen selvempaa vahvistumista
joudutaan odottamaan ensi vuoteen.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tyomarkkinatilanne on jatkunut heikkona

TyBlisys-ja tysepmyysaste * SP:n kesdakuun ennusteen mukaan
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Suomalaisten kotitalouksien reaalinen ostovoima
vahvistuu, mutta aiempaa hitaammin

Kotitalouksien ostovoiman kehitys

Keskituntiansio = Tyotunnit * Kotitalouksien ostovoima yha
== Muut tulot B Rahamaaraiset sosiaalietuudet ) .
mm \/erot, ml. tyontekijan sosiaaliturvamaksut i [nflaatio Va hV|StU| h|eman V. 2025
Korkomenot —Ostovoima yhteensa* (oikea asteikko) . oo ” .. I . k ” ..
Vaikutus ostovoiman vuosimuutokseen (%-yks.) Vuosimuutos (%) ensimmalse€lia ne Janne S€ a’

mutta aiempaa hitaammin.

e Keskiansiot kasvoivat, mutta
tyotunnit vahenivat.

e \eronkorotukset heikensivat
ostovoimaa.

10« Kotitalouksien saastamisaste on
2017 2019 2021 2023 2025 séilynyt edelleen korkeana.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot. Ostovoimaa mitataan
reaalisella kdytettdvissa olevalla tulolla.
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Suomen kustannuskilpailukyky on pysynyt
viime vuosina suunnilleen ennallaan

Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkotyokustannukset

e e Suomen Pankin kesakuun
ennusteen mukaan
P kustannuskilpailukyky pysyy lahes
all ennallaan vuosina 2025-2027
euroalueen keskiarvoon nahden.
e Seka tyon hinta etta tyollista kohden
laskettu tyon tuottavuus kehittyvat
samaan tahtiin euroalueen
ol o keskiarvon kanssa.
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Julkisen talouden krooninen alijaama kasvattaa velkaa

Julkisen talouden alijaama pienenee hitaasti Julkinen velkasuhde kasvaa kohti 90 %/BKT

Julkisyhteiséjen nettoluotonanto
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet). Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Yhteenveto

* Euroalueen inflaatio on tavoitteessa ja kasvu on pitanyt pintansa, mutta
kauppasota ja epavarmuus varjostavat vakaata kehitysta.

e Suomen talouden kasvu vahvistuu ensi vuodesta lahtien.
Tyomarkkinatilanne jatkuu vaikeana.

 Julkisen talouden kroonisen velkaantumisen pysayttaminen edellyttaa
paattavaista, pitkajanteista ohjelmaa ja laajaa sitoutumista
velkakestavyyteen.

e Suomen ja koko Euroopan haaste on yhteisen puolustuksen rinnalla
vahvistaa kestavan kasvun ja tuottavuuden perustaa.

— Edellyttaa Euroopalta ja Suomelta kykya uudistua ja pysya yhtendisena.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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