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Geopolitiikka hallitsee nyt maailmantalouden kehitysta
poikkeuksellisella voimalla

Eurooppa Globaalit ongelmat

- Veniji, Ukraina, Euroopan turvallisuus ° Kansainvalinen kauppajarjestelma uhattuna,
« Tuottavuus ja teollisuuden kilpailukyky Yhdysvaltain tullit korkeimmillaan sitten 1930-luvun

Yhdysvallat

e Lahi-idan konflikti ja muuttuvat valtasuhteet
* |Imastotavoitteet etaantyvat: +2,5-3,0 2C uralla?
‘h-";fr -
- - Aasia
3 e Kiinan talousvaikeudet
' * Intia nyt maailman
vakirikkain ja nopeimmin

FY

e Suhde Eurooppaan?

kasvava G20-valtio

* Aasian vuosisata — mutta
kaatuuko se konfliktiin
Etela-Kiinan merella?

Demokratian ja oikeusvaltion
kehitys?
Mika on Lansi?
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Euroalueen talouden kasvu vahvistuu verkkaisesti —
negatiiviset riskit toteutumassa

===FEuroalueen BKT
++++EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
= =« EKP:n maaliskuun 2025 ennuste
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Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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EKP:n maaliskuun ennusteen
mukaan euroalueen talous
vahvistuu pikkuhiljaa, kun
kotitalouksien reaalitulojen kasvu
parantaa ostovoimaa.

Kasvu on silti heikompaa kuin
aiemmin ennustettiin. Tullit iskevat
loven kasvuun. Poikkeuksellinen
epavarmuus varjostaa nakymia.

Koronlaskut vahvistavat osaltaan
euroalueen kulutusta ja
investointeja.
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Euroalueen inflaatio on vakautumassa 2 % tavoitteeseen
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Jalostamattomat elintarvikkeet —=YKHI, yhteensa
- Pohjainflaatio = ==YKHI, EKP:n ennuste
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Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib2_varit
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EKP:n tavoite vuodesta 2021 on
symmetrinen 2% inflaatiotavoite
keskipitkalla aikavalilla.

Euroalueen palkkainflaation
ennustetaan hidastuvan.

Myos pohjainflaation mittarit
viittaavat siihen, etta inflaatio
asettuu keskipitkalla aikavalilla
kestavasti 2 prosentin tuntumaan.

Inflaatioon liittyvat riskit ovat
kahdensuuntaisia. Tullit,
maailmankaupan kitka, energian
hinta, kuluttajien luottamus.
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Markkinavoimat hinnoittelevat EKP:n ohjauskorkojen
laskevan edelleen

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorkoura

—EKP:n talletuskorko = =Markkinaodotus 8.4.2025* = =Markkinaodotus 15.2.2025*
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Lahde: Bloomberg.

*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS -korkoihin ja oletukseen, etta Euroopan
keskuspankin talletuskoron ja €STR valinen ero on 8 korkopistetta.
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Suomen Pankin laskelma:
Kauppasota heikentaa kasvua kaikkialla

® USA:n tullit Vastatullit * Laskelmassa:
Epdvarmuuden vaikutus investointeihin  ® Epavarmuuden vaikutus riskilisiin e USA:n 25 % tullit kaikelle tuonnille

euroalueelta ja 20 % kaikelle tuonnille

U | - | e Kiinasta seka vastaavat vastatullit
0,5 | | * Epavarmuuden kasvu painaa paalle
| |

* USA:nilmoitus 2.4.: EU:lle 20 % lisatullit.
e Kauppasodassa ei ole voittajia:

* Maailman BKT laskee noin 0,5 %.
Vaikutukset isompia Kiinaan ja euroalueelle.
Vastatullit hidastavat USA:n kasvua.
Yhdysvaltalaiset yritykset ottavat iskuja.
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Yhdysvallat Euroalue Kiina Maailma

) . * Suorien kaupan esteiden lisaksi epavarmuus
Lahde: Suomen Pankin laskelmat. ) . . L. o
© Suomen Pankki 11.3.2025 42859 jarruttaa investointeja ja nostaa riskilisia.

* Vaikutukset euroalueen inflaatioon maltillisia
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Lahtokohta ennen 2.4.: epavarmuus jo valmiiksi tapissa,
uudet tullit selvasti korkeampia kuin mita markkinat odottivat

USA:n tuonnin keskimaardinen tullimaksu, % United States, Economic Policy Uncertainty, United States, Economic Policy Uncertainty,
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Lahde: Tax Foundation, investointipankkien raportit (odotukset). Lihde: EPU. Ldhde: EPU. _
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EU:n vapaakauppasopimukset: voimassa ja vireilla

EU Trade agreements 2025

N EUROPEAN
UNION

N IN
PLACE

N ADOPTION_ **
| RATIFICATION
ON-GOING

N BEING
NEGOTIATED

N NO
AGREEMENT

Updated 19/12/2024

* European Economic Area (EEA) | Overseas Countries and Territories (OCT)
** Free Trade Agreement (FTA), Deep and Comprehensive Free Trade Agreement {DCFTA), Enhanced Partnership and Cooperation Agreement (EPCA), Partnership and Co-operation Agreement with preferential element (PCA),
+ The updated agreements with Tunisia, and Eastem and Southern Africa are currently being updated; the updated agreement with Chile is under ratification. The DCFTA with Georgia does not apply In South Ossetia and Abkhazia
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Pankkisektorin riittavat paaomapuskurit edesauttavat
kriisinkestavyytta

Euroopan pankkien vakavaraisuus, 2007-2024/Ill o Kauppasodan kiihtyminen heiluttaa

rahoitusmarkkinoita.

m Kokonaisvakavaraisuussuhde, %
m Vakavaraisuussuhde ensisijaisella pddomalla, % (Tierl)
m Ydinvakavaraisuussuhde, % (CET1)

% e Saantelya ja valvontaa on kehitetty

pitkajanteisesti, mika on lisannyt
20 rahoitusjarjestelman
16 kriisinkestavyytta.
12 * Pankkien riittavat paaomapuskurit
. ovat tarkeita huomattavan
epavarmassa nykymaailmassa.
4
* Paremmin toimivat eurooppalaiset
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 padomamarkkinat edistdisivat EU:n
Léhde: Buroopan keskuspankki. kilpailukykya ja riskienhallintaa.
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Suomen talous virkoaa verkkaiseen kasvuun —
epavarmuus varjostaa kasvua meillakin
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——BKT, Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2024

==BKT, Suomen Pankin valiennuste, maaliskuu 2025

Mrd. euroa, volyymisarja, viitevuosi 2015
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 Maaliskuun ennuste

* Suomen talous toipumassa taantumasta,
talouskasvu nopeutuu vahitellen.

* Kun talous elpyy, tyollisyys alkaa parantua
viiveella.

 Inflaatio pysyy maltillisena.

* Riskit ja epavarmuus kasvaneet

e EU:nja Suomen viennille asetetut tullit ja
vastatullit — minkalaiseen kokonaisuuteen
paadytaan?

e Euroopan turvallisuustilanteen
heikkeneminen kasvattaa epavarmuutta.

e Kuluttajat ja yritykset ovat varovaisia.
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Suomen asuntomarkkinoiden odotetaan elpyvan
vaiheittain ja hitaasti — riskinakymat yha epavarmat

Asuntokauppa, uusi asuntolainananto ja asunnonostoaikeet Suomessa
—Vanhojen asuntojen kaupat, lukumaara* Uudet asuntolainat, euromaara* (oikea ast.)

—Asunnonostoaikeet, prosenttiosuus** (oikea ast.)

Tuhatta kauppaa

Mrd. euroa / %

25
20
15
Korona-
Globaali Euroalueen kriisi 10
finanssi-  valtionvelkakriisi Elinkustannus-
kriisi = ja kaksoistaantuma kriisi
5
0
2005 2010 2015 2020 2025
* 12 kuukauden liukuva summa. ** Niiden kuluttajien osuus, joilla on aikeita. 12 kk:n liukuva keskiarvo.
Lahteet: Kiinteistonvalitysalan Keskusliitto, Tilastokeskus ja Suomen Pankki. @38215
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* Vanhojen asuntojen kauppa alkoi
vilkastua vuoden 2024
jalkipuoliskolla, mutta kauppoja
tehdaan yha tavanomaista
vahemman.

* Asuntolainojen kanta ja
kotitalouksien kokonaisvelat ovat
supistuneet.

e Kuluttajien aikeet ostaa asunto ovat
edelleen selvasti vahdaisemmat kuin
pitkalla aikavalilla keskimaarin.
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Asuntojen hinnat ovat laskeneet eniten
paakaupunkiseudulla ja muissa suurissa kaupungeissa

Vanhojen osakeasuntojen nimelliset hinnat alueittain Suomessa

==Padkaupunkiseutu (PKS) Suuret kaupungit
—FKoko Suomi =M uu Suomi kuin pdaakaupunkiseutu (PKS)

Indeksi, 2015 = 100

2015 2017 2019 2021 2023 2025

PKS = Helsinki, Espoo, Vantaa ja Kauniainen. Suuret kaupungit = PKS, Turku, Tampere ja Oulu.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat. @38215
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Asuntojen hinnat ovat laskeneet
tuntuvasti vuoden 2022
puolivalista.

Asuntojen hinnat ovat laskeneet
suhteellisesti enemman PK-
seudulla ja suurissa kaupungeissa
kuin koko maassa keskimaarin.

Asuntojen tarjonta on yha suurta
verrattuna heikentyneeseen
kuluttaja- ja sijoittajakysyntaan —
nakyy hinnoissa ja vuokrissa.
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Suomen talouden pitkaaikaisiin, tunnettuihin ongelmiin
tarvitaan laakkeeksi kahden karjen taktiikkaa

1. Kestavan talouskasvun evaita on vahvistettava.
* Inhimillinen padaoma: panostukset osaamiseen ja koulutukseen
* Tyb- ja koulutusperaisen maahanmuuton sujuvoittaminen
* Yritysrahoituksen kasvattaminen ja monipuolistaminen

2. Puolustusmenojen kasvattaminen on sovitettava yhteen julkisen talouden pitkan
aikavalin kestavyyden kanssa.

* Puolustusinvestointeja pitaa vauhdittaa nopeasti, ei onnistu vain muita menoja
leikkaamalla tai verotusta kiristamalla.

 Mutta tarve lisata puolustusmenoja on pitkaaikainen ja edellyttaa siten kestavaa
pitkan aikavalin ratkaisua.
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Lopuksi: geopolitiikan maailma haastaa Euroopan —
nyt on panostettava turvallisuuteen ja tuottavuuteen

* Maailma on murroksessa kuten 30 v. sitten — nyt vain peruutusvaihteella.
* Koko Euroopan on tehtava merkittavia panostuksia puolustukseen.

e Valttamattémia puolustusinvestointeja joudutaan tekemaan tilanteessa,
jossa julkinen talous on ahtaalla. Tarvitaan seka kansallisia etta
eurooppalaisia ratkaisuja.

e Samalla Euroopan on paastava paremman tuottavuuden tielle.

— Edellyttda Euroopalta ja Suomelta kykya uudistua ja pysya yhtenaisena.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
INn science we trust.
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