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Geopolitiikka varjostaa talouden kehitysta

Eurooppa Globaalit ongelmat
* Vengjan hyokkayssota Ukrainassa « Lahi-idan konflikti ja muuttuvat valtasuhteet
« Saksan ja Ranskan poliittinen kaymistila « BRICS-maat haastavat globaalin jarjestyksen

« Inflaatio vakautumassa 2 %:n tavoitteeseen + IlImastotavoitteet etdantyvat: +2,5-3,0 °C uralla?
« Tuottavuus ja teollisuuden kilpailukyky?
e
"""Z‘.}t Aasia
) Y « Kiinan talousvaikeudet
N « Intia nyt maailman
vakirikkain ja nopeimmin
kasvava G20-valtio
‘ Kaynnissa Aasian
. vuosisata — mutta
kaatuuko se konfliktiin
Etela-Kiinan merella?

Yhdysvallat

« Trumpin kauppa- ja muun
talouspolitiikan vaikutukset?

« Demokratiakehitys?

« Pitaako tuki Ukrainalle?

« Strateginen kilpailu Kiinan
kanssa: kauppa, teknologia,
turvallisuus, Taiwan?
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Euroalueen talouden kasvu vahvistuu verkkaisesti
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Lahteet: Eurostat ja EKP. 35781@MMS(2007-)_LV
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* Talous vahvistuu pikkuhiljaa, kun
kotitalouksien reaalitulojen
kasvu parantaa ostovoimaa.

e Kasvunakyma on kuitenkin

heikentynyt syyskuun ennusteen
jalkeen — ennustetta tarkistettiin
alaspain joulukuussa.

» Koronlaskut vahvistavat ajan

mittaan euroalueen kulutusta ja
investointeja.
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Euroalueen inflaatio on vakautumassa 2 % tavoitteeseen

I Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia)
I Jalostetut elintarvikkeet Energia
Jalostamattomat elintarvikkeet ==YKHI, yhteensa

—Pohjainflaatio ==<=YKHI, EKP:n ennuste
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Inflaation vakautuminen ja kasvun heikkeneminen ovat
puoltaneet EKP:n rahapolitiikan keventamista

* EKP:n neuvosto paatti eilen laskea ohjauskorkoaan 0,25 prosenttiyksikolla. Rahapolitiikan
mitoituksen kannalta keskeinen talletuskorko on nyt 2,75 %.

* Tammikuun koronlasku oli viides viime kesakuun jalkeen. Ohjauskorkoa on kesakuusta
2024 |ahtien laskettu yhteensa 1,25 prosenttiyksikolla eli 4,00% = 2,75%.

* Inflaation hidastuminen ja euroalueen talouden kasvun vaimeus perustelevat edelleen
rahapolitiikan rajoittavuuden asteittaista vahentamista.

e Rahapolitiikan suunta on nyt selva. Koronlaskujen tahti ja mitoitus paatetaan jokaisessa
kokouksessa erikseen tuoreimpien tietojen ja kokonaisarviomme perusteella.
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Markkinat hinnoittelevat EKP:n ohjauskorkojen laskevan
edelleen

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorkoura
—EKP:n talletuskorko = =Markkinaodotukset 31.1.2025*
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Lahde: Bloomberg.

*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS -korkoihin ja oletukseen, ettd Euroopan
keskuspankin talletuskoron ja €STR valinen ero on 10 korkopistetta.
©Suomen Pankki 31.1.2025
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Korkojen lasku tukee osaltaan talouden kasvua niin
Suomessa kuin muuallakin euroalueella

—=12 kk euribor Talletuskorko

6 2 e Suomessa tarkein lainojen
viitekorko Euribor on nyt

vl 2.5% (29.1.25).
4
5 * m e Euribor on tullut t3hén

mennessa alas huipustaan
1,7 prosenttiyksikkoa.

e \ertailun vuoksi: vuosina
1999-2008 Euribor oli

|/
. = keskimaarin 3,4 %.
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Lahteet: EKP ja EMMI. 32422 @ohjauskorot
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Maailmankauppa kasvoi viime vuonna

—Maailmankauppa Maailman teollisuustuotanto

Volyymi-indeksi, 2010 = 100
110

- WG

100 —~ ~ov

A N
95 J.!\ v V‘"‘"\ f
I'n.‘r,

80

75

70

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis. 37072@mkteol
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Epavarmuus Yhdysvaltojen politiikasta noussut selvasti

Talouspolitiikan epavarmuusindeksit
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Lahde: EPU Index Database —Maailman talouspolitikan epavarmuus —Yhdysvaltain kauppapolitikan epavarmuus
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Euroopan jalkeen Yhdysvallat on
Suomen tarkein vientimarkkina

Yhdysvaltojen suhteellinen osuus tavaroiden viennissa noussut
merkittavasti

==Yhdysvallat ==Ruotsi ===Vendjad =—=Saksa ===Kiina Alankomaat ==Viro

e Suomen kaikesta viennista 66

14 . %-osuus4 neljdnneksen liukuvasta summasta % suuntautuu Eurooppaan,
12 * Euroopan jalkeen Suomen
10 tarkein vientimarkkina on
g Yhdysvallat (13 %).
6 e Palveluiden osuus Suomen
4 viennista on noussut nopeasti
, (30 %).
0
2013 2015 2017 2019 2021 2023

Lahde: Tilastokeskus.

Vaihtoehtoislaskelma: Tullit ja
kauppapoliittinen epavarmuus heikentavat

talouskasvua
Petteri Juvonen, Aino Silvo ja Hannu Viertola
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USA:n tullinkorotukset heikentaisivat Suomen kasvua

Yhdysvaltojen kaavailemat tuontitullit heikentaisivat talouskasvua Suomessa

* Yhdysvaltojen tuontitullit ja
vastatullit sen tavaraviennille

B Yhdysvaltojen tuontitullit ~ ® Vastatullit ~ ® Kauppapoliittinen epdvarmuus @ Yhteensa

02 Ero BKT:n vuosikasvuun perusennusteessa, %-yks. kalkkla”e mUUhun maailmaan
’ hidastaisivat Suomen

o - talouskasvua.

o0 B e Kauppapoliittinen epavarmuus

ol e vahentaa investointeja

0,2 globaalisti, heikentaa myods

03 Suomen vientikysyntaa ja

04 hidastaa kasvua.

05 * Myos valuuttakurssimuutosten

06 vaikutus voi olla huomattava,

2025 2026 2027 mutta suuruusluokkaa on vaikeaa
Lahde: Suomen Pankki. arvioida.
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Euroopan unionin vapaakauppasopimukset v. 2024

A E U trade agreements 2024
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* European Economic Area (EEA) / Overseas Countries and Territories (OCT).
** Free Trade Agreement (FTA), Deep and Comprehensive Free Trade Agreement (DCFTA), Investment Agreement, Enhanced Partnership and Cooperation Agreement (EPCA), Partnership and

Co-operation Agreement with preferential element (PCA).
+ The updated agreements with Tunisia, and Eastern and Southern Africa are currently being updated; the updated agreement with Chile is under ratification. The DCFTA with Georgia does not

apply in South Ossetia and Abkhazia.

#EUtrade
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Geopolitiikan

maailma haastaa Euroopan unionin

* Maailma murroksessa kuten 30 v. sitten — nyt peruutusvaihteella

Kantapaa

* Hidas tuottavuuskasvu on Euroopan ja Suomen Akilleen

* Draghin raportti: kestava kasvu, kilpailukyky ja vihrea siirtyma,

ulkoinen turvallisuus, inhimillinen paaoma

e Euroopalla mer

Kittavia voimavaroja, jotka saatava tayskayttoon

— Edellyttda EU:
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ta yhtenaista linjaa ja kykya uudistua
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
INn science we trust.
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Korkeaa osaamista vaativien palveluiden vienti
Yhdysvaltoihin on kasvanut nopeasti

USA:n palveluviennin arvo

"2023 W Keskianvo 201572019  Suomen palveluviennista
Ml euroa noin 40 % suuntautuu
Yhdysvaltoihin, Ruotsiin ja
Saksaan.

Muut palvelut
Muut liike-elaman palvelut

Televiestinta-, tietotekniikka- ja tietopalvelut

* Palveluvienti Yhdysvaltoihin
on pitkalti keskittynyt
tietotekniikkapalveluihin.

Henkisen omaisuuden kaytosta perityt maksut

Matkailu =
Kuljetus ™™ * Palveluvienti on kokoaan
Huolto- ja korjauspalvelut, muualla gy Suuremp| Kot|ma|sen
luokittelemattomat i . .
| ) jalostusarvon osuus yleensa
Tuotannolliset palvelut | . .
suurempi kuin
0 500 1000 1500 2000 2500 3000

tavaraviennissa.

Lahde: Tilastokeskus.
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