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Euroalueen talous puntarissa: Lahi-idan Kkriisi,
inflaationakyma ja pitkan aikavalin kasvuhaasteet
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Geopolitiikka varjostaa Euroopan talouskehitysta

 Lahi-ita ja globaalit
energiamarkkinat

e Sota Ukrainassa

e Gronlanti

e Euroopan puolustusinvestoinnit
e USA:n talous- ja kauppapolitiikka

* Kiina ja Taiwan
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Epavarmuus on jadlleen lisaantynyt — Lahi-idan konfliktin
talousvaikutuksia maarittavat sodan kesto ja vahinkojen laajuus
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Lahde: Caldara ja lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic Review
Data: https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm 10.4.2026.
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* Avainkysymykset nyt:
* Pitaako aselepo?
e Syntyyko sopimus?
e EKP & SP: vaikutuksia

tulkitaan skenaarioiden
avulla

* EKP:n neuvoston seuraava
rapo-kokous 29.-30.4.26
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Sota Lahi-idassa hidastaa euroalueen kasvua

ja nopeuttaa inflaatiota

EKP:n maaliskuun 2026 euroalueen BKT:n ennusteet

==Euroalueen BKT = «==EKP:n maaliskuun 2026 ennuste

Maaliskuu 2026: epasuotuisa skenaario = =Maaliskuu 2026: vakava skenaario

Euroalueen inflaatio, EKP:n maaliskuun 2026 ennuste
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Kéyran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.

Lahteet: Eurostat ja EKP.

35781@EKP_BKT_skenaariot 2026

Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Kriisit eivat ole sisaruksia

* Geopoliittiset shokit monimutkaisia:
=i T nitcet ol snenie nostavat 6ljyn ja kaasun hintoja, mutta
s il it - SR my0s lisaavat epavarmuutta, vahentavat
1y Alaerien kontribuatio YKHt-inflaatioon % iy 0 KySYNtaa ja heikentavat talouden kasvua.
10— . 120 et . . o
s T — 110« Ruokkiiko 8ljyshokki nyt pidempiaikaista
S % ' inflaatiopainetta, riippuu osin talouden ja
; tyomarkkinoiden yleisesta tilanteesta.
3
* Vuoden 2025 strategiansa mukaisesti EKP
. tarkastelee tata epavarmuutta
-2

skenaarioiden avulla. Keskipitka aikavali.

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
*¥Kk-keskiarvoe.

Lahteel: Curestat, CKP ja Intercontinental Exchange. 32426@YKHIkent_cljy L Mita. Opittavaa On historiasta’ eten kin
vuosien 2022 ja 2011 koronnostoista®?
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EKP:n talletuskorko edelleen 2,0 prosenttia
— euriborkorot ovat nousseet viime viikkoina

* Markkinakorot ovat viime viikkoina

—12kk euribor Talletuskorko nousseet heijastaen odotuksia EKP:n
. % ohjauskoron suunnasta.
s LM N * EKP paattaa koroista kokous
}\ K . kokoukselta aina tuoreimpien tietojen
4 , \,\ perusteella.
’ | | n \\ /J  Korkopaatdkset perustuvat etenkin
2 1 T \_/;"‘\ | & inflaationakymia ja niihin liittyvia riskeja
1 koskevaan arvioon, jossa on otettu
S R O O O L= \k"."“'\\ Ny . huomioon taloutta ja rahoitusoloja
"T‘—“"W\ _J koskevat tuoreimmat tiedot, seka
‘. | pohjainflaation dynamiikkaan ja
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rahapolitiikan valittymisen

Lahteet: EKP ja EMMI. 32422@ohjauskorot .
voimakkuuteen.
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Kotitaloudet ovat varovaisia kriisien keskella
— saastaminen on lisaantynyt selvasti

Kotitalouksien sdadstamisaste noussut useassa euroalueen jasenmaassa ° Kotitalou kSien saastamisaste on
noussut selvasti useissa euroalueen
jasenmaissa vuoden 2019 jalkeen.

5 %-yksikkoa, kotitalouksien bruttosdastdmisasteen muutokset 2019Q4-2025Q3

4

e SP:n analyysin mukaan keskeisia syita

ovat nollakorkoaikaa korkeammat
korot, reaalisen nettovarallisuuden
lasku ja julkiset alijaamat.
I I * Myos epavarmuudella on merkitysta:
0 - =

Lahi-idan jatkuva konflikti voi
3 osaltaan nostaa saastamisastetta.
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Lahde: Eurostat. 42692 @saastamismuutos
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Energiakustannukset rasittavat euroalueen teollisuutta
— lisadvat alttiutta hairidille, heikentavat kilpailukykya

—=Euroalue —=Yhdysvallat ===Kiina Saksa
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Lahteet: Eurostat, BLS ja NBS. 38240@energia(mo)2
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Heikko tuottavuuskasvu on euroalueen kilpailukyvyn
Akilleen kantapaa

—Euroalue, tyodtuntia kohden Euroalue, tyontekijaa kohden
—Yhdysvallat, tyétuntia kohden —Yhdysvallat, tyontekijaa kohden
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Lahteet: Eurostat, BLS ja Macrobond.
38240@)lprod2
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Euroopan kolmoistesti

* Yhteinen puolustus - Euroopan otettava suurempi vastuu omasta
puolustuksestaan ja edistettava yhteisia investointeja ja hankintoja.

 Vihrea siirtyma — Taas uusi energiakriisi osoittaa, etta Euroopan on
edelleen vahvistettava energiatalouden iskunkestavyytta ja kilpailukykya.

* Tuottavuus - Panostetaan inhimilliseen paaomaan, syvennetaan
paaomamarkkinoita, puretaan saantelyesteita ja edistetaan innovaatioita.

* Nailla kolmella alueella tehtavat EU:n ja jasenvaltioiden ratkaisut
muovaavat Euroopan taloudellista tulevaisuutta ja strategista autonomiaa.

e Rahapolitiikka toimii vakaalla kadella epavarmassa maailmassa.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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