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Euroopan ja Suomen talous puntarissa:
Lahi-idan kriisi, inflaationakyma ja kasvuhaasteet
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Geopolitiikka hallitsee Euroopan talouskehitysta

* Lahi-idan sota ja globaalit
energiamarkkinat n

* Venajan sota Ukrainassa -
e Gronlanti

* Euroopan
puolustusinvestoinnit

e USA:n talous-ja
kauppapolitiikka

* Kiina ja Taiwan
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Epavarmuus on edelleen lisaantynyt — Lahi-idan konfliktin
talousvaikutuksia maarittavat sodan kesto ja vahinkojen laajuus

Geopoliittinen riski

Venajan hyokkays Hamasin isku USA + Israel Lahi-idan sota,

Ukrainaan, Israeliin, ilmaiskut lraniin, helmikuu 2026
helmikuu 24. 2022 lokakuu 2023 kesakuu 2025
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Lahde: Caldara ja lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic Review
Data: https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm 10.4.2026.

* Avainkysymykset nyt:
* Pitaako aselepo?
e Syntyyko sopimus?
e EKP & SP: vaikutuksia

tulkitaan skenaarioiden
avulla.

* EKP:n neuvoston seuraava on
rapo-kokous 29.-30.4.2026.

21.4.2026
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Sota Lahi-idassa hidastaa euroalueen kasvua
ja nopeuttaa inflaatiota

EKP:n maaliskuun 2026 euroalueen BKT:n ennusteet Euroalueen inflaatio, EKP:n maaliskuun 2026 ennuste
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Y-muutos vuodentakaisesta
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Kéayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Kayran vieressd olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Kriisit eivat ole sisaruksia

B Palvelut
B Jalostetut elintarvikkeet
Jalestamattomat elintarvikkeet
—Pohjainflaatio

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaaticen, %

B Teollisuustuctteet (nl. energia)

Cnergia
YICHI

-== Brent raakadljy* [oik.ast.)

Dallaria/tynnyri

*iKk-keskiarva,
Lahteet: Eurcstat, EKP ja Intercontinental Cxchange.
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Geopoliittiset shokit monimutkaisia:
nostavat 6ljyn ja kaasun hintoja, mutta
lisadvat epavarmuutta, vahentavat
kysyntaa ja heikentavat talouskasvua.

Ruokkiiko 6ljyshokki nyt pidempiaikaista
inflaatiopainetta, riippuu osin talouden
ja tyomarkkinoiden yleisesta tilanteesta.

Vuoden 2025 strategiansa mukaisesti
EKP tarkastelee tata epavarmuutta
skenaarioiden avulla. Keskipitka aikavali.

Mita opittavaa historiasta, etenkin
vuosien 2022 ja 2011 koronnostoista?

21.4.2026




Kotitaloudet ovat euroalueella varovaisia kriisien
keskella — saastaminen on lisaantynyt selvasti

Kotitalouksien saastamisaste noussut useassa euroalueen jasenmaassa ° KOtitalOU kSien saastamisaste on
noussut selvasti useissa euroalueen
jasenmaissa vuoden 2019 jalkeen.

5 %-yksikkoa, kotitalouksien bruttosdastamisasteen muutokset 2019Q4-2025Q3

4

* SP:n analyysin mukaan keskeisia

ajureita havaitulle kehitykselle ovat
nollakorkoaikaa korkeammat korot,
reaalisen nettovarallisuuden lasku ja
I I julkiset alijaamat.
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’ * MyoOs epavarmuudella on merkitysta:
* Euroal Itdvalt Belgi Suomi  Ransk Sak Irlanti ltalia  Alank t Portugali  Espanj Lahi_idan jatkuva konflikti VOi
Lahde: Eurostat. 42692 @saastamismuutos Osaltaan nOStaa SaaStamlsaStEtta-

Suomen Pankki 14.4.2026
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Energiakustannukset rasittavat euroalueen teollisuutta

==FEuroalue ===Yhdysvallat ==Kiina Saksa Suomi
350 Energian tuottajahinnat, indeksi, 2019 = 100
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Lahteet: Eurostat, BLS ja NBS. 38240@energia(mo)2
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Vieko sota ainekset Suomen talouden elpymiselta?
Suomen Pankin valiennuste, maaliskuu 2026

Suuri epavarmuus

L e Kriisi kolhii Inflaatio nopeutuu
Lahi-idan sodasta . . .
talouskasvua ja energiasokin
sumentaa o
uhkaa elpymista seurauksena

talouden nakymia
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Pankkisektorin riittavat paaomapuskurit
edesauttavat kriisinkestavyytta

Euroopan pankkien vakavaraisuus, 2007-2025/Ill . Sééntelyn ja valvonnan

m Kokonaisvakavaraisuussuhde, %

m VVakavaraisuussuhde ensisijaisella paaomalla, % (Tier1) F_)I.lz_kajantelne.n kehlttamlnen on
m Ydinvakavaraisuussuhde, % (CET1) I|Sannyt 'a hOltUSJa rJeStelman
2g L kriisinkestavyytta.

* Pankkien riittavat paaomapuskurit
ovat erityisen tarkeita
epavarmassa nykymaailmassa.

 Jarjestelmariskipuskuri ja muut
paaomavaatimukset perustuvat
EU-saantelyyn. Mitoituksen

riittavyys viime kadessa EKP:n

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 vastquIa.
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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EU:n pankkisektorin kilpailukykya on parannettava
— vakautta vaarantamatta
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Euroopan komissio julkaisee vuonna 2026 raportin
pankkien kilpailukyvysta ja saantelysta.
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EKP ja EU:n muut rahoitusviranomaiset tukevat komission
tyota ehdotuksillaan.
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Keskeista pankkien vaatimusten yksinkertaistaminen ja
soveltamisen yhtenadistaminen.
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Saastamis- ja investointiunioni tarkeaa saattaa valmiiksi.
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Lopuksi: Euroopan kolmoistesti

* Yhteinen puolustus - Euroopan otettava suurempi vastuu omasta
puolustuksestaan ja edistettava yhteisia investointeja ja hankintoja.

* Vihrea siirtyma — Taas uusi energiakriisi osoittaa, etta Euroopan on edelleen
vahvistettava energiatalouden iskunkestavyytta ja kilpailukykya.

* Tuottavuus - Panostetaan inhimilliseen paaomaan, syvennetaan
paaomamarkkinoita, puretaan saantelyesteita ja edistetaan innovaatioita.

* Nailla kolmella alueella tehtavat EU:n ja jasenvaltioiden strategiset ratkaisut
muovaavat Euroopan taloudellista tulevaisuutta ja strategista autonomiaa.

* Rahapolitiikka toimii vakaalla kadella epavarmassa maailmassa.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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