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Suomen talous käännekohdassa

Talous käänteen kynnyksellä 
ulkoisista haasteista 

huolimatta
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1

Inflaatio nopeutuu 
väliaikaisesti energiasokin 

seurauksena

2

Talouskasvu jatkuu 
voimistuvalla uralla, mutta 

Lähi-idän konflikti kolhii kasvua

3



Suomen talous on käänteen kynnyksellä

• Talouskasvu on vahvistunut ja laaja-
alaistunut alkuvuonna

• Epävarmuus Lähi-idän konfliktista 
heikentää näkymiä

• Talouskasvu jatkuu voimistuvalla 
uralla ulkoisista haasteista huolimatta
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Energiasokki kiihdyttää inflaatiota vuonna 2026

• Inflaatio nopeutuu tänä vuonna, mutta 
hidastuu ensi vuonna, kun energian 
hinnat laskevat

• Energian hintojen nousu välittyy viiveellä 
ja maltillisesti muihin hintoihin 

• Inflaatio nopeutuu hieman vuonna 2028, 
mm. polttoaineiden 
päästökauppajärjestelmä (ETS2)
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2,4 %
1,6 % 1,8 %



Työttömyyden lasku on alkuun hidasta

• Työttömyys on sitkeää ja sen lasku 
on alkuun hidasta, selvää laskua 
vasta vuonna 2027

• Työllisyys paranee tasaisesti 
kysynnän elpyessä.
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10,4 %
9,9 %

9,0 %



Talous kasvaa niin viennin kuin kotimaisen kysynnän 
vetämänä

• Kasvua tukee erityisesti tuotannollisten 
investointien ja viennin kasvu

• Yksityinen kulutus virkistyy asteittain 
tulojen kasvaessa

• Puolustusmenot (hävittäjähankinnat) 
kiihdyttävät julkisia investointeja ja 
tuontia
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Yksityinen kulutus vahvistuu vähitellen

• Kasvuun kääntynyt yksityinen kulutus 
vahvistuu ennustevuosina

• Kulutusta tukee mm. tähän saakka myönteinen 
ansiokehitys ja asteittain koheneva työllisyys

• Kulutusta varjostaa ostovoiman kasvun 
hidastuminen, energian kallistuminen ja 
epävarmuus taloustilanteesta

• Säästämisaste pysyy koholla
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Liiteartikkeli: 
Kotitalouksien luottamus ja uutiset
Joni Heikkinen ja Petri Mäki-Fränti



Tuotannolliset investoinnit kasvussa, 
asuinrakentamiseen vain vähäistä helpotusta

• Tuotannolliset investoinnit 
piristyvät selvästi
• Datakeskusten rakentaminen
• Vihreän siirtymän hankkeet
• Puolustusteollisuuden investoinnit

• Asuinrakentamiseen vain vähäistä 
helpotusta
• Uudistuotanto vaikeuksissa
• Korjausrakentamiseen kasvua
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Vienti kasvaa haasteista huolimatta

• Viennin kasvu yltää lähivuosina lähes 
vientimarkkinoiden kasvuvauhtiin

• Kv-ympäristö säilyy haastavana ja 
vientimarkkinoiden kasvu hidastuu

• Viennin kasvua ylläpitää tukee
• Tekoäly- ja datakeskusinvestoinnit 

maailmalla
• Puolustusinvestoinnit Euroopassa
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Palkkojen nousu lähivuosina inflaatiota nopeampaa
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Puolustusmenot ja veronkevennykset hidastavat 
julkisen talouden tasapainottumista
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Velkasuhteen kasvu ei taitu ennustejaksolla
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Vaihtoehtoislaskelma (Nelimarkka & Pönkä): Energiahintojen 
muutoksilla suoria ja välillisiä vaikutuksia Suomen talouteen

• Iranin sodan myötä öljyn ja maakaasun 
hinnat ovat huomattavasti alkuvuotta 
korkeampia
• Tuottajahinnat ja kuluttajahinnat nousseet jo 

globaalisti, mikä on huomioitu ennusteen 
perusurassa

• Mitä tapahtuisi, jos
1. Energiamarkkinoiden ja Iranin sodan tilanne 

kärjistyisi? (Epäsuotuisa skenaario)
2. Kriisi ratkeaa ja energian tarjontahäiriö 

liukenee pois? (Suotuisa skenaario)
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Energian markkinahinnat*
Ennusteen oletus
Epäsuotuisa skenaario: energian hinnat kallistuvat
Suotuisa skenaario: energian hintojen nopeampi lasku

Indeksi

Lähteet: EKP ja Suomen Pankin laskelmat.
*Öljyn ja maakaasun yhdistelmäindeksi.    

Energian hinnat vaihtelevat eri skenaarioissa

© Suomen Pankki, 48170@Energiaoletukset, 12.6.2026



Vaihtoehtoislaskelma (Nelimarkka & Pönkä): Energiahintojen 
muutoksilla suoria ja välillisiä vaikutuksia Suomen talouteen
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• Energian kallistuminen vaikuttaa BKT:hen 
etenkin ulkomaankaupan kautta

• Inflaatiovaikutukset ajoittuvat tähän 
ja ensi vuoteen
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Suomen BKT 2025=100 Ennuste, kesäkuu 2026
Suotuisa skenaario Epäsuotuisa skenaario

Suomen BKT 2025 = 100

Käyrän vieressä olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lähteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Energian kallistuminen johtaisi hitaampaan talouskasvuun
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Kesäkuun 2026 ennuste Epäsuotuisa skenaario
Suotuisa skenaario Kuluttajahintojen* kasvu

Kuluttajahintojen* vuosikasvu (%)

Lähteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Yksityisen kulutuksen deflaattorin vuosikasvu.

Inflaatio riippuu energian hintojen kehityksestä
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Ennusteen yhteenveto
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Kiitos!
etunimi.sukunimi@bof.fi
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