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Talous kaanteen kynnyksella

Suomen talouden ennuste, 12.6.2026
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Suomen talous kaannekohdassa

o

Talous kaanteen kynnyksella Inflaatio nopeutuu Talouskasvu jatkuu
ulkoisista haasteista valiaikaisesti energiasokin voimistuvalla uralla, mutta
huolimatta seurauksena Lahi-idan konflikti kolhii kasvua
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Suomen talous on kaanteen kynnyksella

=—Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2025

—Suomen Pankin ennuste, maaliskuu 2026 o TaIOUSkaSVU On Va hViStunut ja Iaaja_

==Suomen Pankin ennuste, kesdakuu 2026

BKT, milj. euroa, volyymi viitevuodella 2015 a Ia istu n ut a | kuvu O n n a

250 000

240000 o

oo ===f/"I,'z:,f"‘% * Epavarmuus Lahi-idan konfliktista
o 02% - heikentaa nakymia

210000

e Talouskasvu jatkuu voimistuvalla

015 20720 2020 20 20y 208 uralla ulkoisista haasteista huolimatta
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Energiasokki kiihdyttaa inflaatiota vuonna 2026

-Palvelyt -Tgollisu.l.lstuotteet pl. energia ¢ |nﬂaatIO nOpeUtUU tana VUOnna, mUtta
Tineree mElintarvikeet hidastuu ensi vuonna, kun energian
%, muutos edellisestd vuodesta h in nat IaSkevat

* Energian hintojen nousu valittyy viiveella
ja maltillisesti muihin hintoihin

* Inflaatio nopeutuu hieman vuonna 2028,

mm. polttoaineiden
2005 2010 2015 2020 2025 paastokauppajarjestelma (ETS2)

Léhteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.
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Tyottomyyden lasku on alkuun hidasta

—Tydllisyysaste, 20—64-vuotiaat, trendi —Tyottomyysaste, trendi (oikea asteikko)

82 " 1 e e
04% * Tyottomyys on sitkeaa ja sen lasku

80 ""o0% 1 on alkuun hidasta, selvaa laskua
78 8 vasta vuonna 2027
76 -] 6
" * ¢ Tyollisyys paranee tasaisesti
7 2 kysynnan elpyessa.
70 0

2010 2015 2020 2025

Lahteet: Tilastokeskuksen tydvoimatutkimus ja Suomen Pankki.

© Suomen Pankki, 38284 @Tyolliset12.6.2026
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Talous kasvaa niin viennin kuin kotimaisen kysynnan
vetamana

e e Tuon EE— e Kasvua tukee erityisesti tuotannollisten
Yksityinen kulutus B Varastojen muutos ja Julkinen kysynta i nveStOi ntie n ja Vi e n n i n ka Svu

tilastollinen ero
=—BKT, maaran prosenttimuutos

Vaikutus BKT:n vuosikasvuun, prosenttiyksikkoa

* Yksityinen kulutus virkistyy asteittain
tulojen kasvaessa

e Puolustusmenot (havittajahankinnat)
kiihdyttavat julkisia investointeja ja
2015 2020 2025 tuontia

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
©® Suomi il itio2,12.6.2026

n Pankki, 38284 @Kontribuutio;

Juuso Vanhala | Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki X : 12.6.2026

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Yksityinen kulutus vahvistuu vahitellen

—Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot®
—VYksityisen kulutuksen maara*

%

2009 2014 2019 2024

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
*Prosenttimuutos edellisestd vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

© Suomen Pankki, 38284 @TulotlaKulutus, 12.6.2026
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Kasvuun kaantynyt yksityinen kulutus
vahvistuu ennustevuosina

Kulutusta tukee mm. tahan saakka myonteinen
ansiokehitys ja asteittain koheneva tyollisyys

Kulutusta varjostaa ostovoiman kasvun
hidastuminen, energian kallistuminen ja
epavarmuus taloustilanteesta

Saastamisaste pysyy koholla

Liiteartikkeli:

Kotitalouksien luottamus ja uutiset
Joni Heikkinen ja Petri Maki-Franti

12.6.2026




Tuotannolliset investoinnit kasvussa,
asuinrakentamiseen vain vahaista helpotusta

I Tuotannolliset investoinnit

mm Asuinrakennusinvestoinnit * Tuotannolliset investoinnit
—Yksityiset investoinnit yhteensa, vuosikasvu pl r|Styvat Se |Va Stl

Vaikutus vuosikasvuun, prosenttiyksikkoa

e Datakeskusten rakentaminen
* Vihrean siirtyman hankkeet
T * Puolustusteollisuuden investoinnit

e Asuinrakentamiseen vain vahaista
helpotusta

* Uudistuotanto vaikeuksissa
* Korjausrakentamiseen kasvua

2015 2020 2025

Lihteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

© Suomen Pankki, 38284 @InvestoinnitAnnual, 12.6.2026
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Vienti kasvaa haasteista huolimatta

B Markkinaosuuksien muutos ¢ Viennin kaSVU YItaa |ah|VUOSina IaheS
—Suomen ulkolsen kysynnn kasvu vientimarkkinoiden kasvuvauhtiin

—Suomen viennin kasvu

20 »

e Kv-ymparisto sailyy haastavana ja
vientimarkkinoiden kasvu hidastuu

* Viennin kasvua yllapitaa tukee

* Tekoaly- ja datakeskusinvestoinnit

. maailmalla

1999 2004 2009 2014 2019 2024 . . .
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. ¢ PUO|UStUSInVEStOInnIt EU FOOpassa

© Suomen Pankki, 38284@VientiUlkKys, 12.6.2026
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Palkkojen nousu lahivuosina inflaatiota nopeampaa

—Palkansaajakorvaukset per palkansaaja, kansantalouden tilinpito
—Palkansaajien keskituntiansio, kansantalouden tilinpito
— Ansiotasoindeksi

%

2006 2011 2016 2021 2026

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

© Suomen Pankki, 38284 @Ansio, 12.6.2026
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Puolustusmenot ja veronkevennykset hidastavat
julkisen talouden tasapainottumista

Julkisyhteisdjen nettoluotonanto

B Valtionhallinto B Paikallishallinto
B Sosiaaliturvarahastot —Julkisyhteisdjen nettoluotonanto

6 %, suhteessa BKT:hen

2008 2013 2018 2023 2028
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).

© Suomen Pankki, 38284@JulkinenTalous, 12.6.2026
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Velkasuhteen kasvu ei taitu ennustejaksolla
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Julkinen velka, % suhteessa BKT:hen

96,9

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
© Suomen Pankki, 38284 @Velka_pitka,12.6.2026
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Vaihtoehtoislaskelma (Nelimarkka & Ponkad): Energiahintojen

muutoksilla suoria ja valillisia vaikutuksia Suomen talouteen

Energian hinnat vaihtelevat eri skenaarioissa

——Energian markkinahinnat*

o Ennusteen oletus * Iranin sodan myota o6ljyn ja maakaasun
----- Epésuotuisa skenaario: energian hinnat kallistuvat hinnat ovat huomattavasti aIkUVUOtta

----- Suotuisa skenaario: energian hintojen nopeampi lasku .
- el korkeampia
A * Tuottajahinnat ja kuluttajahinnat nousseet jo
80 globaalisti, mika on huomioitu ennusteen
/ \ i perusurassa

60 \\ ..... . o o
10 F/\/W\ / \/\N\w / ...,3::\"_' e Mita tapahtuisi, jos
\'\/\/\\\/ 1. Energiamarkkinoiden ja Iranin sodan tilanne
20
Vv

v karjistyisi? (Epasuotuisa skenaario)

0 ——— — — — 2. Kriisi ratkeaa ja energian tarjontahairio
2010 2015 2020 2025 liukenee pois? (Suotuisa skenaario)

Lahteet: EKP ja Suomen Pankin laskelmat.

*Qljyn ja maakaasun yhdistelmaindeksi.
© Suomen Pankki, 48170@Energiaoletukset, 12.6.2026
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Vaihtoehtoislaskelma (Nelimarkka & Ponkad): Energiahintojen

muutoksilla suoria ja valillisia vaikutuksia Suomen talouteen

Energian kallistuminen johtaisi hitaampaan talouskasvuun Inflaatio riippuu energian hintojen kehityksesta
——Suomen BKT 2025=100 = = Ennuste, kesdakuu 2026 = = Kesdkuun 2026 ennuste ~ eeeeo Epadsuotuisa skenaario
= = Suotuisa skenaario = = Epdsuotuisa skenaario ~ eeees Suotuisa skenaario ——Kuluttajahintojen* kasvu
105 Suomen BKT 2025 = 100 3 Kuluttajahintojen* vuosikasvu (%)
2,6 %
1,6 ¢
104 ’ o 2,5 e
- L L -~ - o Pl 2'2 %
T S AL U I O | 2,0%
< "4 A0/ 2 | .. RS S LR T PP
103 1,4 U/()’,/’ ’," LAY ..,-/’ 24% . \\\1’7% ______'._1,9%
- -7 -~ 52 . T NToT T T e
,/I ’,’ "’,f Ao is ds 2,2% e, 13% .7 1,8 %
102 — T - 1,1 % : 7 s
1,0% _-~_--"_-- -
H - Cd i - - _ - -
101 =TT 12% 1
- A ZL== == )
o asEPFTT0T % 0,8 % s
0,6 %
99 L L L L L L L L L L L L 0
2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028

Kayrén vieressi olevat luvut ovat vuosikasvuja, %. Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat. Yksityisen kulutuksen deflaattorin vuosikasvu.

© Suomen Pankki, 48170@ @BKT_skenaariot 2026kesd, 12.6.2026 © Suomen Pankki, 48170@PCHinf_sken

* Energian kallistuminen vaikuttaa BKT:hen * Inflaatiovaikutukset ajoittuvat tahan
etenkin ulkomaankaupan kautta ja ensi vuoteen
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Ennusteen yhteenveto

Ennusteen keskeiset tulemat

Prosenttimuutos edellisesta vuodesta

2025 | 2026=| 2027= | 2028= 2025 | 2026= | 2027= | 2028=
Bruttokansantuote 0,2 0,7 1,2 1,4 | Tyémarkkinat
Vienti 3.4 1.7 24 31 Tehdyt tydtunnit 1,2 0,2 06 0,7
Tuonti 1,7 3.7 1,8 3,0 Tydllisyysaste, 20-64-vuotiaat, % 76,0 75,5 75,6 75,7
Yksityinen kulutus 021 08 1,2 1,3 Tyottomyysaste, % a7 104 99 9.0
Julkinen kulutus 0,2 | 0,0 -0,2 0,5
Investoinnit 0,8 6,3 1,9 20 |Yksikkotyokustannukset 1,8 24 25 1,8
Yksityiset kiintedt investoinnit 0.4 33 21 33 Palkansaajakorvaukset tydntekijaa kohti| 2.6 33 31 25
Julkiset kiintedt investoinnit 24 179 04 2.5 Tuottavuus 0,7 0,9 06 0,7
Kysyntéderien vaikutus kasvuun Bruttokansantuote, hintaindeksi 1,9 1,7 20 1,9
Kotimainen kysynta 0.0 1,8 09 1,3 Yksityinen kulutus, hintaindeksi 1M 2.4 1,7 1,9
Nettovienti 07 | -08 0,3 0.1
Varastojen muutos ja tilastollinen ero 05| -02 0,0 0,1
Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi| 1,8 2.4 16 1,8
Saastamisaste, kotitaloudet, % 44 3.8 41 39 Pl. energia 24 1,7 2.2 1,8
Energia 3.8 96 40 272
Vaihtotase, % BKT:std 1.3 | 03 0,1 0,0
e = ennuste.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kiitos!

etunimi.sukunimi@bof.fi
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