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Euroalueen inflaation kehitys
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*Kk-keskiarvo.
Lahteet: Eurostat, EKP ja Intercontinental Exchange. 32426 @YKHIkont_oljy
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Markkinoiden inflaatio-odotuksia

—1 vuosi 2 vuoden jalkeen* SPF-ennuste kahden vuoden paahan
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* Laskettu inflaatioswapeista.
Lahteet: EKP, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat. 32426@odotusSPF

Joht'okunnan jasen Tuomas Vilimaki | Suomen Pankki SUOMEN PANKKI S FINLANDS BANK 14.8.2026
Julkinen " guroJ ARJESTELM A




Oljyn hinnan kehitys ja inflaatio

YKHI —Pohjainflaatio —Brent raakadljy* (oik.ast.)

inflaatio, % Dollaria/tynnyri
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*Kk-keskiarvo.
Lahteet: Eurostat, EKP ja Intercontinental Exchange. 32426@YKHIkont_o6ljy
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Taman vuoden sokki Euroopan energiamarkkinoilla

Brent-oljyn 1. futuuri- ja spot-hinta
=Brent-oljy ==Dated Brent-0ljy
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Lahde: Bloomberg.
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Oljyn jalostusmarginaalit koholla

—Lentopolttoaine-Brent =Diesel-Brent

==Bensiini-Brent spread
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Euroopan helteet ja alhainen varastotaso ovat
pitaneet maakaasun hinnan korkealla

=TTF-maakaasu ldhin kk =TTF-maakaasu 2027
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Lahde: Bloomberg.
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tammi helmi maalis

Lahde: Bloomberg.
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Oljyn ja maakaasun hintakehitys skenaarioissa

a) Oil prices b) Gas prices
(USD per barrel) (EUR per MWh)
== June 2026 baseline = June 2026 baseline
June adverse scenario June adverse scenario
== June severe scenario == June severe scenario
== June milder scenario == June milder scenario
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Euroalueen nakymat
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Maailmantalouden kasvun ennustetaan piristyvan
ensi vuonna

Maailman BKT, %-kasvu Pvm

06/2026 3,6 3,0 3,2 3,3

EKP*
(03/2026) | (3,6) | (33) | (32) | (33)
IME 07/2026 3,5 3,0 3,4 _
(04/2026) | (3,4) | (3,1) | (3,2)
OECD 06/2026 3,4 2,8 3,1 ]

(03/2026) (3,3) (2,9) (3,0)

Euroopan komissio 05/2026 3,4 2,8 3,2 -
i (11/2025) | (3,1) | 3,1) | (3.2)

07/2026 2,8 2,5 2,7
Consensus -
(06/2026) (2,8) (2,5) (2,6)

* Maailman BKT pl. euroalue.
Suluissa edellinen ennuste. Lihteet: Consensus Economics, IMF, OECD, EKP/Eurojarjestelma ja Euroopan komissio.
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Kuluttajien luottamus ja sadastamisaste

e - . % kaytettavissa olevista tuloista
Erotus pitkan aikavélin keskiarvosta
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Lahde: DG ECFIN. 41187@KulLuottKomp
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Lahteet: Eurostat ja U.S. Bureau of Economic Analysis.
41187 @SaastAsteet
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Euroalueen teollisuuden ja palvelujen ostopaallikkéindeksit
viittaavat kasvuun epavarmuudesta huolimatta

—=PMI, teollisuus ——=PMI, palvelut ——PMI, yhdistelmaindikaattori
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L&éhde: IHS Markit. 32425@PMI
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Pankkilainojen korko- ja maarakehitys

——Uusien yrityslainojen keskikorko

Uusien asuntolainasopimusten keskikorko
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Lahde: EKP.

Johtokunnan jasen Tuomas Vilimaki | Suomen Pankki

Julkinen

2019 2021 2023 2025

32423@Lainakannankorko
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Arvopaperistamisesta ja lainojen tasesiirroista korjatut tiedot.
Lahteet: EKP.
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Lahi-idan kriisi jarruttaa euroalueen kasvua

=== Euroalueen BKT
= == EKP:n kesdkuun 2026 ennuste

201904 =100
115
110 0s | 12 . Kasvua tukevat
09 | L5 =17 * Hyvana pysynyt tyéllisyys
1,6 /‘ * Kasvavat puolustusmenot
100 — / i
95 — Kasvua hidastavat
90 * Energiamarkkinoiden riskit
85 = * Geopoliittinen epavarmuus
- ' * Kotitalouksien varovaisuus
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Kayran vieressa olevat luvut ovat ennusteen vuosikasvuja, %. 2026/Q2:n luku on ennakkotieto.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Euroalueen palkkakehitys pysynyt varsin maltillisena

-—Neuvotellut palkat, euroalue
- |NDEED, euroalue
Korvaus tydntekijaa kohden

Korvaus tyontekijaa kohden, EKP:n ennuste
%, muutos vuoden takaisesta
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Lahteet: EKP ja INDEED.
32426@Negowage kk (4)_julk
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Euroalueen inflaatio pysytellyt vajaassa 3 prosentissa —
energiashokki ei ole ohi

YKHI, yhteensa - Pohjainflaatio

YKHI, EKP:n ennuste === Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
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2,8 prosenttiin, mutta nousi
heinakuun ennakkotiedoissa
2,9 prosenttiin energian ja
palvelujen hintakehityksen
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Skenaarioty0 auttaa arvioimaan kriisin vaikutuksia
kasvu- ja inflaationdakymiin

Euroalueen BKT, EKP:n kesakuun 2026 ennusteet Euroalueen inflaatio, EKP:n kesakuun 2026 ennuste
= Euroalueen BKT == «=EKP:n kesdkuun 2026 ennuste Y KHI| ‘ _ == =Ennuste )
Kesakuu 2026: epasuotuisa skenaario = =Kesakuu 2026: vakava skenaario gﬂgts&g;”'siiﬁggﬂia"(’ == =Vakava skenaario
Kesakuu 2026: suotuisa skenaario 7 %-muutos vuodentakaisesta
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Kéyrén vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %. Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahteet: Eurostat ja EKP. Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Markkinahinnoittelu viittaa 6ljyn hinnan asteittaiseen
laskuun

Brent futuuriura

e Nyt (11.8.) = Kesakuun ennuste s SUotuisa skenaario ® Brent_OIJyn fUtuurlura On
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Skenaarioty0 auttaa arvioimaan kriisin vaikutuksia
kasvu- ja inflaationdakymiin

Euroalueen BKT, EKP:n kesakuun 2026 ennusteet Euroalueen inflaatio, EKP:n kesakuun 2026 ennuste
=== Euroalueen BKT == «=EKP:n kesakuun 2026 ennuste Y KH| == sEnnuste )
Kesékuu 2026: epasuotuisa skenaario = =Kesdkuu 2026: vakava skenaario gﬂgtslﬁg;ulss&rs‘;gggar 0 -—-\h;aaﬁl\(/ﬁ\asgggfuzn% 8.
Kesékuu 2026: suotuisa skenaario 7 %-muutos vuodentakaisesta

Indeksi, 2025Q1 = 100

106 6 £ 5’3 %
105 1.5 % = N
s 5
104 2% P
B
- » 4
-
103 = X 3 L 7"’
0,8 % 5% - )
102 5% e Y e Py
i g = - - - 1 ,6 A)
101 = _,('"‘;;--_—"al 2
100 /__/ 0,5 % 0,4 % »
99 l : A e a e 4 ! : 2
2025 2026 2027 2028 0 2025 2026 2027 2028
Kéjyrén Viersasn olev.al luvut ovat vucsikasvuia, %. Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %
Lahteet: Eurostat ja EKP. Lahteet: Eurostat ja EKP.
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EKP piti ohjauskorot ennallaan heinakuussa

Energian hintanakymat ovat lahella EKP:n kesakuun ennusteen perusuraa.

Lahi-idan konflikti pysyy merkittavana epavarmuuden lahteena, eika
energiashokin taysimaaraisia vaikutuksia inflaatioon ole viela nahty.

Riskit talouskasvulle ovat alasuuntaisia, ja inflaatioriskit ylasuuntaisia.

Talla hetkella ei merkkeja energiahintashokin kerrannaisvaikutuksista.

EKP:n neuvosto ei sitoudu ennalta mihinkaan korkopolkuun.
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Markkinoiden korko-odotukset

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n

=EKP:n talletuskorko

talletuskorkoura*
- =Markkinaodotus 27.2.2026 = ==NMarkkinaodotus 10.8.2026

% %
3.00 3.00

- P e —
2.75 _ - - 2.75

P -
-
2.50 e - 2.50
]
2.25 - 2.25
2.00 Sl a— o= = ==="12.00
1.75 1.75
tammi touko Syys tammi touko Syys tammi
2026 2027

Léhde: Bloomberg.

*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS -korkoihin ja oletukseen, etta Euroopan
keskuspankin talletuskoron ja €STR vélinen ero on 7 korkopistettd.
©Suomen Pankki 10.8.2026
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Markkinoiden inflaatio-odotukset pysyneet ankkurissa

Inflaatioswapeista johdetut inflaatio-odotukset euroalueella
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Lahde: Bloomberg.
©Suomen Pankki 10.8.2026
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Vuoden inflaatio-odotukset forward-tasoina tastd X vuotta eteenpain

=Euroalue nyt = =Euroalue, 22.7.2026

2.2
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Euroalue, 27.2.2026
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Lahde: Bloomberg ja SP:n laskelmat.

Esim. x-akselin kohta 0 on 1v inflaation odotus Ov tédstd eteenpdin (eli télla hetkelld),

x-akselin kohta 1 on 1v inflaation odotus 1v tastd eteenpdin, ...
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