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Ohimenevasta konfliktista uuteen normaaliin? Lahi-idan
konfliktin pitkittymisella on kauaskantoisia seurauksia

=Brent-raakadljy ja futuuriura =Bensiinin jalostusmarginaali ja futuuriura
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Eurooppa voi hyodyntaa tekoalykehitysta tuottavuuden
parantamiseen

e Tekoaly on nyt investointien, innovaatioiden ja globaalin kasvun moottori.

* Eurooppa ei ole tekoalyn eturintamassa, mutta sen onnistunut hyodyntaminen
seka yksityisella etta julkisella sektorilla voi parantaa tuottavuutta ja kilpailukykya.

* Inhimillinen padaoma seka huippuluokan energia- ja digitaalinen infrastruktuuri
ovat valttamattomia, jotta tekoalyinvestoinnit voidaan muuttaa tuottavuuden
kasvuksi.

* Teknologinen murros kylla jatkuu, vaikka tekoalyn arvoketjussa tapahtuisi
uudelleenhinnoittelua tai rakenteellisia muutoksia.
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Inflaatioriskit, velkaantuminen ja kilpailu paaomista
ovat nostaneet pitkia korkoja

—Yhdysvallat Iso-Britannia Japani —Euroalue, valtionlainojen ka.
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Euroalueen talous on kehittynyt viime aikoina ennustettua
paremmin

* Puolustus- ja infrastruktuuri-

===[Furoalueen BKT
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Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 20.10.2026




Euroalueen inflaatio on kiihtynyt, ajurina energiahinnat

B Palvelut B Teollisuustuotteet (pl. energia)
I Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet YKHI, yhteensa
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Euroalueen inflaatiota ajaa ennen kaikkea energian hinta

Inflaatioasteen muutos helmikuusta 2026 syyskuuhun 2026

Energia Palvelut

MNestemaiset polttoaineet
Lilkennepolttoaineet

Kaasu

Sanhko

Oljyt ja rasvat

Kiinteat polttoaineet

Muu energia

Lentoliikenne

Meri- ja sisavesiliikenne
Pakettimatkat

Lemmikit ja lemmikkitarvikke et
Kotitalouskeoneet ja -tavarat™®
Henkilokohtainen hygienia
sairaankuljetus ja pelastus
Korut ja kellot™
Meijerituotteet ja munat

Liha ja elaintuotteet
Kaakaojuomat

Kahvija kahvinkorvikkeet
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EKP:n rahapolitiikka: tarkkaillaan valppaasti
kerrannaisvaikutuksia — keskipitka aikavali

* Euroalueen inflaationakyma ja siihen liittyvat riskit puolsivat koronnostoa.
* Inflaatio on ollut kevaasta lahtien selvasti yli EKP:n 2 prosentin tavoitteen.

 Lahi-idan konflikti pysyy merkittavana epavarmuuden lahteena, eika
energiashokin taysimaaraisia vaikutuksia inflaatioon ole viela nahty.

* Energiashokin valittyminen muihin hintoihin on jaanyt toistaiseksi pelattya
vahaisemmaksi. Talla hetkella ei ole merkkeja kerrannaisvaikutuksista.

* EKP tekee rahapolitiikkaa keskipitkan aikavalin nakokulmasta.

e EKP:n neuvosto ei sitoudu mihinkaan korkopolkuun, vaan tekee paatokset
kokous kokoukselta, tuoreen datan ja analyysin seka kokonaisharkinnan pohjalta.
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Suomen talous kasvaa aiempaa hopeammin

==BKT, Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2026

==BKT, Suomen Pankin vdliennuste, syyskuu 2026
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BKT kasvaa tana vuonna selvasti
alempaa nopeammin.

Vienti on kehittynyt suotuisasti.

Yritysten nakymat ovat aiempaa
myonteisemmat.

Yksityisen kulutuksen kasvulle on
edellytyksia, jarruina kuitenkin
inflaatioepavarmuus ja
tyomarkkinatilanne.
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Tyottomyysaste laskee hitaasti

—TyottOmyysaste, 15—74-vuotiaat, trendi
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e Kesan aikana
tyottomyysasteen trendi
nayttaisi kaantyneen laskuun.

* Avoimien tydpaikkojen maara

on kuitenkin edelleen
vahainen.

e Suhdanteen kohentuessa

tyottomyysastekin laskee
hitaasti ja on 9,0 % vuonna
2028.
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Viime vuosien tyottomyyskehitys poikkeuksellista
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e Okunin laki (katkoviiva)
kuvaa tyottomyyden ja
BKT:n kasvun valista
keskimaaraista suhdetta.

* Vuosien 2024-2026
tyottomyyden kasvu
suhteessa talouskasvuun on
ollut poikkeuksellista.

20.10.2026




Suomen julkisen talouden haasteet jatkuvat

e Suomen julkisen talouden alijaama on syva ja julkinen velkasuhde jatkaa kasvuaan.
* Puolustus- ja korkomenojen kasvu aiheuttaa merkittavaa lisapainetta.
e EU:n neuvosto asetti Suomen liiallisen alijaaman menettelyyn (EDP) tammikuussa.

* Finanssipolitiikan virityksen muuttaminen keventavasta neutraaliksi vuonna 2027
olisi sopusoinnussa EDP-menettelyn vaatimuksen kanssa.

* Uusi kansallinen lainsaadanto ja sen taustalla oleva parlamentaarinen

vhteisymmarrys on tarkea signaali sitoutumisesta pitkajanteiseen julkisen talouden
hoitamiseen.
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Kasvun ja kilpailukyvyn lisaksi vahvistettava Euroopan
maksujarjestelmien itsenaisyytta ja toimintavarmuutta

e Kansalaisten luottamus euroon ja eurokateiseen pysyy vahvana, mutta talouden
digitalisoituminen luo jatkossa haasteita.

* Erityisesti vahittaismaksamisessa Eurooppa on haavoittuvainen, silla olemme
riippuvaisia ei-eurooppalaisista korttiyhtioista.

 Digitaalinen euro tarjoaa eurooppalaisen vaihtoehdon korttimaksamiseen.

* Myo0s eurokateisen asemaa vahvistetaan, silla EU:n laillisen maksuvalineen
saantelyhanke kattaa seka digitaalisen euron etta eurokateisen.

e Eurojarjestelma on sitoutunut tulevaisuudessa seka eurokateisen saatavuuteen
etta digitaaliseen euroon.
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Yhteenveto

e Euroopan talous on osoittanut iskunkestavyytta, mutta energiahintojen
korkeapaine voi jatkua pitkaankin.

* Euroalueen inflaation laaja-alaistumisesta ei viela ole selvia merkkeja.

e EKP on sitoutunut vakauttamaan inflaation takaisin kahden prosentin
tavoitteen tuntumaan keskipitkalla aikavalilla.

* Viimeaikainen pitkien korkojen nousu osaltaan vaimentaa kasvua ja hidastaa
inflaatiota. Valtioiden velkaantuminen tulee saattaa kestavalle uralle.

e Suomen talouden kasvu on nopeutunut ja tyottomyys kaantynyt laskuun.

e Kestavan kasvun edellytyksia on edelleen vahvistettava ja julkisen talouden
pitkan aikavalin kestavyys turvattava.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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