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Eurooppa on osoittanut iskunkestavyytta, mutta on
geopoliittisen ja teknologisen ristipaineen alla

* Maailmantaloudessa vaikuttavat kaksi vastakkaissuuntaista voimaa:
tekoalyinvestointien voimakas kasvu seka toisaalta Iranin sota ja laajempi Lahi-
idan konflikti.

e Eurooppa ei ole tekoalyn eturintamassa, mutta sen onnistunut hyodyntaminen
seka yksityisella etta julkisella sektorilla voi parantaa tuottavuutta ja
kilpailukykya.

* Inhimillinen padaoma seka huippuluokan energia- ja digitaalinen infrastruktuuri
ovat valttamattomia, jotta tekoalyinvestoinnit voidaan muuttaa tuottavuuden
kasvuksi.

* Teknologinen murros kylla jatkuu, vaikka tekoalyn arvoketjussa tapahtuisi
uudelleenhinnoittelua tai rakenteellisia muutoksia.
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Euroalueella inflaatio on kiihtynyt. Kasvu on ollut

iskunkestavaa, mutta negatiiviset riskit ovat lis
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Lahteet: Eurostat ja EKP.

Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2025

2027

NP ORFRPNWBEUGON

2018 2019 2020
Lahteet: Eurostat ja EKP.

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

SUOMEN PANKK] >

EUROJARJESTELMA

FINLANDS BANK

EUROSYSTEMET

5.11.2026

2028

T



Suomen talous kasvaa aiempaa nopeammin,

tyottomyysaste laskee hitaasti

==BKT, Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2026

—=BKT, Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2026

Mrd. euroa, volyymisarja, viitevuosi 2015

—Tyottomyysaste, 15—74-vuotiaat, trendi
= =-Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2026
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Osaava ihminen on talouskasvun keskeinen lahde
 Pitkalla aikavalilla talouskasvu syntyy paaosin teknologisesta kehityksesta

* Inhimillinen paaoma ja ideat keskeisessa roolissa

e Tuottavuuskasvun lahde ovat uusien ideoiden ja innovaatioiden kayttoonotto ja
laajamittainen leviaminen taloudessa.

 Kaikki innovaatiot ovat ihmisten kehittamia, joten innovaatiovetoinen kasvu
edellyttaa osaavan tyovoiman saatavuutta.

e Osaava tydvoima on paitsi tuotannontekija, myos teknologisen kehityksen
mahdollistaja.

* Koulutus on investointi, joka kerryttaa kansantalouden inhimillista
paaomaa
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Suomessa korkeasti koulutettujen (25-34 v.) osuus
OECD-keskiarvon ja muiden Pohjoismaiden alapuolella
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Korkea-asteen tutkinnon suorittaneiden osuus 25—34-vuotiaiden Lahde: OECD Education at Glance 2024.

ikdaryhmassa OECD-maissa. Lahde: OECD (2025).
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Peruskoulun oppimistulokset ovat heikentyneet, mutta
puutteellinen tietopohja vaikeuttaa syiden arviointia

A- OECD:n arviointitulokset (PISA) B: Kansalliset arviointitulokset
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Lahde:Karhunen, Kuuppelomaéki, Sarvimaki, Suhonen, Uusitalo (2026): Perusopetuksen oppimistulokset ja mahdollisuuksien tasa-arvo. Eduskunnan tarkastusvaliokunnan julkaisu 1/2026
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Suomen Pankin skenaariot: Inhimillinen padaoma uhkaa
supistua 2040-luvulla

Inhimillisen paaomakannan kehitys kolmessa eri skenaariossa 2024-2075
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Menetelman kuvaus: Kokkinen, A., Obstbaum, M., ja Maki-Franti P. (2021). Bank of Finland’s Long-Run Forecast
Framework with Human Capital. BoF Economics Review 10-2021.
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Suomen julkisen talouden haasteet jatkuvat

e Suomen julkisen talouden alijaama on syva ja julkinen velkasuhde jatkaa kasvuaan.
* Puolustus- ja korkomenojen kasvu aiheuttaa merkittavaa lisapainetta.
e EU:n neuvosto asetti Suomen liiallisen alijaaman menettelyyn (EDP) tammikuussa.

* Finanssipolitiikan virityksen muuttaminen keventavasta neutraaliksi vuonna 2027
olisi sopusoinnussa EDP-menettelyn vaatimuksen kanssa.

* Uusi kansallinen lainsaadanto ja sen taustalla oleva parlamentaarinen
vhteisymmarrys on tarkea signaali sitoutumisesta pitkajanteiseen julkisen talouden
hoitamiseen.
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Yhteenveto: talouskasvu uhkaa hyytya ilman mittavia
investointeja inhimilliseen paaomaan

* Suomen pitkan aikavalin kasvun edellytyksia on vahvistettava

* Inhimillisen padaoman kehitysta on mahdollista vahvistaa lisapanostuksilla koulutukseen seka kasvattamalla
kannustimia kouluttautumiseen ja tyontekoon.

e Tyovoiman osaamisen merkitys korostuu voimakkaaseen teknologiseen murrokseen sopeutumisessa.
e Kestava talouskasvu tukee myds julkisen talouden kestavyytta pitkalla aikavalilla.

e Osaamispohjaa on vahvistettava koko koulutuspolulla: perustaidot, yhdenvertaiset jatko-
opintovalmiudet ja sujuva siirtyminen korkeakoulutukseen muodostavat kokonaisuuden.

* Koulutuspolitiikan tietopohjaa on vahvistettava: oppimistuloksia, resurssien kayttoa ja
uudistusten vaikutuksia on syyta alkaa seurata systemaattisesti.

* Korkeakoulutettujen osuuden merkittava nostaminen edellyttaa lisaa aloituspaikkoja, joita
voisi suunnata hakupainealoille ja entista vahvemmin ensikertalaisille.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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