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Energiasokkien vaikutukset inflaatioon vaihtelevat

vllattavan voimakkaasti eri aikoina

Lauri Vilmi
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Inflaation ja energiainflaation yhteys vaihdellut
viimeisen 25 vuoden ajan
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e Samansuuruiset energian hinnan nousut ovat

johtaneet hyvin erilaisiin syvempiin
hintapaineisiin:

* Ennen 2007 finanssikriisia ei nay positiivista
korrelaatiota.

e Esimerkiksi 2021 - 2023 energiakriisin
vhteydessa selva korrelaatio.

Energiasokin vaikutukset keskipitkan aikavalin
hintapaineisiin (ns. toisen kertaluvun vaikutukset)
nayttavat vaihtelevan yli ajan.
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Muutokset inflaatio-odotusten reaktioissa voivat
selittaa osan energiasokkien valittymisen eroista
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Palvelut vetaneet euroalueen taloutta,

mutta tuottavuuskasvu nojaa harvoihin aloihin

Jaakko Nelimarkka, Lauri Vilmi
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Viime vuosien talouskasvusta suurin osa syntynyt
palvelualoilta

* Vuoden 2020 jalkeen euroalueen
keskimaaraisesta vuosikasvusta 0,9 %-
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Pystyyko tekoaly levittamaan tuottavuuskasvua
informaatio- ja viestintaalojen ulkopuolelle?

Eri toimialojen vaikutus vuotuiseen tuottavuuskasvuun
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Ldhteet: Eurostat ja Suomen Pankin laskelmat.
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talouden keskimaéaraiseen vuotuiseen tuottavuuskasvuun.
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Energiamarkkinoiden viimeaikaiset tarjontahairiot

ovat vaikuttaneet euroalueen inflaatio-odotuksiin

Jetro Anttonen, Antti Jokiluoma, Markku Lehmus
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Iranin sota paivatason tarkastelussa: viime aikoina etenkin
jalostusmarginaalisokki nostanut inflaatio-odotuksia

Mallin muuttujien historiallinen hajotelma taloudellisiin sokkeihin vuonna 2026
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Energiamarkkinoiden viimeaikaiset tarjontahairiot ovat
vaikuttaneet euroalueen inflaatio-odotuksiin: paaviestit

* Lahi-idan konfliktin aikaiset energiamarkkinoiden hairiot ovat vaikuttaneet
markkinoiden keskipitkan aikavalin inflaatio-odotuksiin.

* Raakaoljyn hintasokki nosti inflaatio-odotuksia konfliktin alkuvaiheessa.
* Jalostusmarginaaleihin kohdistuva sokki on ollut erityisen voimakas.

m Kohonneiden jalostusmarginaalien vaikutus inflaatio-odotuksiin on kasvanut
viime aikoina, kun konflikti on pitkittynyt.

* Maakaasun hinnan nousu on voimistunut syksyn aikana, mika kertoo kiristyvasta
kaasun markkinatilanteesta. Nousu on alkanut myos nakya inflaatio-odotuksissa.

e Energiamarkkinoiden hairioiden kokoon nahden inflaatio-odotukset ovat
kuitenkin pysyneet varsin hyvin ankkurissa mp rahapolitiikka on ollut uskottavaa.
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Kiitos!
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