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Eurooppa on osoittanut iskunkestavyytta, mutta on
geopoliittisen ja teknologisen ristipaineen alla

e Eurooppa kohtaa vastatuulia nyt kahdelta suunnalta: ulkoa painaa
geopoliittinen vastakkainasettelu, sisalta poliittinen polarisaatio.

* Maailmantalouden kehitykseen vaikuttaa kaksi erisuuntaista voimaa:
vhtaalta tekoalyinvestointien nopea kasvu, toisaalta Lahi-idan konflikti.

* Euroalueen inflaatiota ajaa energian hinta, kun taas palkkojen nousu on
maltillista, eika toisen kierroksen vaikutuksia ole toistaiseksi havaittu.
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Ohimenevasta konfliktista uuteen normaaliin? Lahi-idan
konfliktin pitkittymisella on kauaskantoisia seurauksia
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e pysyvammin Lahi-idan 6ljyn ja kaasun
hintaa seka jalostusmarginaaleja.
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125 e Sopeutuminen ratkaisee: uudet reitit,

100 toimittajat ja infrastruktuuri.

75 * Tulevaisuudessa siirtyma puhtaaseen

50 energiaan vahentaa riippuvuutta

25 fossiilisista polttoaineista.

e * Suomi: 96 % sahkdntuotannosta paastotonta.
2025 2026 2027 2028 40 % ydinvoimaa, 55 % uusiutuvaa energiaa.

Lahde: Bloomberg.
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Eurooppa voi hyodyntaa tekoalykehitysta tuottavuuden
parantamiseen

e Tekoaly on nyt investointien, innovaatioiden ja globaalin kasvun moottori.

* Eurooppa ei ole tekoalyn eturintamassa, mutta sen onnistunut hyodyntaminen
seka yksityisella etta julkisella sektorilla voi parantaa tuottavuutta ja kilpailukykya.

* Inhimillinen padaoma seka huippuluokan energia- ja digitaalinen infrastruktuuri
ovat valttamattomia, jotta tekoalyinvestoinnit voidaan muuttaa tuottavuuden
kasvuksi.

* Teknologinen murros kylla jatkuu, vaikka tekoalyn arvoketjussa tapahtuisi
uudelleenhinnoittelua tai rakenteellisia muutoksia.
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Inflaatioriskit, velkaantuminen ja kilpailu paaomista
ovat nostaneet pitkia korkoja
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Euroalueen talous on kehittynyt viime aikoina ennustettua
paremmin — EKP nosti syyskuussa hieman kasvuennustetta

* Puolustus- ja infrastruktuuri-
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Kayran vieressa olevat luvut ovat ennusteen vuosikasvuja, %.

Lahteet: Eurostat ja EKP. e Kasvuriskit ovat alasuuntaisia.

Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 6.10.2026



Euroalueen inflaatio on kiihtynyt, ajurina energiahinnat

B Palvelut B Teollisuustuotteet (pl. energia)
I Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet YKHI, yhteensa
= Pohjainflaatio YKHI, EKP:n ennuste
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Euroalueen inflaatio ei ole viela laaja-alaista, mutta ennustettua
nopeamman inflaation riskit ovat viime aikoina lisaantyneet

EA, alaerien lukumaéaarien (136) osuudet eri inflaatiohaarukoissa
mm<1 mm1-3 sw>3-5 mm>5 —HICP (cikea asteikko)
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Inflaation kithtyminen johtuu edelleen pitkalti hyodykkeista,
jotka liittyvat suoraan tai valillisesti energiaan

Inflaatioasteen muutos helmikuusta 2026 elokuuhun 2026
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Euroalueen palkkakehitys pysynyt toistaiseksi maltillisena

® 7 === Palkansaajakorvaus tyontekijda kohden
EKP:n neuvoteltujen palkkojen indikaattori
EKP:n palkkaseuranta
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Léhteet: Eurostat and EKP. Palkansaajakorvausta tydntekijaa kohden kuvaava katkoviiva
vastaa EKP:n ja eurojarjestelm&n ennusteita.

pmfr—
Pasjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki SUOMEN pANKKlaﬁ FINLANDS BANK
—

6.10.2026
EUROSYSTEMET

EUROJARJESTELMA




EKP nosti ohjauskorkoja 0,25 prosenttiyksikolla syyskuussa

* Euroalueen inflaationakyma ja siihen liittyvat riskit puolsivat koronnostoa.
* Inflaatio on ollut kevaasta lahtien selvasti yli EKP:n 2 prosentin tavoitteen.

 Lahi-idan konflikti pysyy merkittavana epavarmuuden lahteena, eika
energiashokin taysimaaraisia vaikutuksia inflaatioon ole viela nahty.

* Energiashokin valittyminen muihin hintoihin on jaanyt toistaiseksi pelattya
vahaisemmaksi. Talla hetkella ei ole merkkeja kerrannaisvaikutuksista.

* EKP tekee rahapolitiikkaa keskipitkan aikavalin nakokulmasta.

e EKP:n neuvosto ei sitoudu mihinkaan korkopolkuun, vaan tekee paatokset
kokous kokoukselta, tuoreen datan ja analyysin seka kokonaisharkinnan pohjalta.
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Yhteenveto

* Eurooppa on osoittanut iskunkestavyytta, mutta energiahintojen
korkeapaine voi jatkua pitkaankin.

* Euroopan kannattaa hyodyntaa tekoalya ja ottaa sita ripeasti kayttoon
tuottavuuskasvunsa vauhdittamiseen.

* Inflaatioriskit, velkaantuminen ja kilpailu paaomista nostavat pitkia
korkoja. Valtioiden velkaantuminen tulee saattaa kestavalle uralle.

e Euroalueen inflaatio on kiihtynyt selvasti yli EKP:n 2 prosentin tavoitteen,
mutta inflaation laaja-alaistumisesta ei viela ole selvia merkkeja.

 EKP on sitoutunut vakauttamaan inflaation takaisin kahden prosentin
tavoitteen tuntumaan keskipitkalla aikavalilla.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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