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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2024/3129,
annettu 13 piivini elokuuta 2024,

vakuushallinnasta eurojiirjestelmin luotto-operaatioissa (EKP/2024/22)

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Néissd suuntaviivoissa vahvistetaan yhdenmukaistetut sdénnét ja
jérjestelyt, joita sovelletaan Euroopan keskuspankin suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') ja/tai Euroopan keskuspankin suunta-
viivojen EKP/2014/31 (3) nojalla hyvéksyttdvien, eurojirjestelmén
luotto-operaatioiden vakuudeksi tarkoitettujen vakuuksien toimittami-
seen ja hallinnointiin kotimaassa tai rajat ylittden. Jos nédiden suuntavii-
vojen ja suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) vélilla on risti-
riita, ndilld suuntaviivoilla on etusija niiden soveltamisalaan kuuluvissa
kysymyksissa.

2. Kansalliset keskuspankit kdyttivét eurojirjestelmidn vakuushallin-
tajarjestelmidd (ECMS) yhtend yhteisend eurojirjestelmén alustana 1
kohdassa tarkoitettujen vakuuksien toimittamista ja hallinnointia varten.

3. Sen estdméttd mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetéén,

a) kansalliset keskuspankit voivat pdittdd, ettd lainasaamisten ja lisdlai-
nasaamisten (ACC-lainasaamiset) vakuudeksi toimittamiseen koti-
maassa ei kdytetdi ECMS:44, jolloin 6 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ei
sovelleta,

b) kansalliset keskuspankit eivit kdytda ECMS:44 asuntolainavakuudel-
listen vihittdismarkkinavelkainstrumenttien (RMBD) vakuudeksi
toimittamiseen.

4.  Jos omaisuuserit toimitetaan vakuudeksi ECMS:4d kayttamatta,
kansalliset keskuspankit kirjaavat tiedot ndiden omaisuuserien vakuus-
arvosta ECMS:édén.

5. Kansalliset keskuspankit voivat myos kayttdd ECMS:d4 hallinnoi-
dessaan vakuuksia ndiden suuntaviivojen liitteesséd V lueteltuihin muihin
tarkoituksiin.

2 artikla

Miaritelmat
Naissd suuntaviivoissa tarkoitetaan

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pdivéné joulu-
kuuta 2014, eurojérjestelmén rahapolitiilkan kehyksen tdytdntoonpanosta
(yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3).

(®» Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2014/31, annettu 9 pdivdnd heina-
kuuta 2014, eurojérjestelmdn rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskelpoisuuteen
liittyvisté viliaikaisista lisdtoimenpiteistd ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muut-
tamisesta (EUVL L 240, 13.8.2014, s. 28).
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1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

Q)

)

”lisdlainasaamisella” tai “ACC-lainasaamisella” (additional credit
claim, ACC) suuntaviivojen EKP/2014/31 4 artiklan mukaisesti
vakuuskelpoista lainasaamista, lukuun ottamatta asuntolainavakuu-
dellisia véhittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD);

“omaisuuseratililla” (asset account) a) tapauksissa, joissa vakuu-
deksi toimitetaan jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-
velkainstrumentteja 1) tilid, jonka kansallinen keskuspankki on
avannut omassa kirjanpidossaan ja ii) tilid, joka on avattu arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmén tai kirjeenvaihtajakeskuspankkina toi-
mivan toisen kansallisen keskuspankin kirjanpidossa, ja b) tapauk-
sissa, joissa vakuudeksi toimitetaan ei-jalkimarkkinakelpoisia omai-
suuserid (pois lukien DECC-velkainstrumentit) i) tilid, jonka kan-
sallinen keskuspankki on avannut omassa kirjanpidossaan ja ii)
tilid, joka on avattu kirjeenvaihtajakeskuspankkina toimivan toisen
kansallisen keskuspankin kirjanpidossa. Téllaisia muussa laitoksessa
kuin kotimaan keskuspankissa avattuja tilejd kutsutaan “ulkoisiksi
omaisuuserdtileiksi”, ja kotimaan keskuspankin kirjanpidossa avat-
tuja tilejd kutsutaan “sisdisiksi omaisuuserétileiksi”.

“avustavalla keskuspankilla” (assisting central bank) kansallista kes-
kuspankkia, joka avustaa ja neuvoo kotimaan kansallista keskus-
pankkia, kun lainasaamisia toimitetaan vakuudeksi rajat ylittden;

“automaattisella vakuustoiminnolla” (auto-collateralisation) Euroo-
pan keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) (%)
2 artiklan 7 kohdassa tarkoitettua automaattista vakuustoimintoa;

”pankkipdivalld” (business day) suuntaviivojen (EU) 2022/912
(EKP/2022/8) 2 artiklan 13 kohdassa maédriteltyd pankkipdivai;

“kéteistililla” (cash account) a) péddasiallista kéteistilida (MCA-tili) ja
b) muuta kuin euromédraista kéteistilid,

”arvopaperikeskuksella” (central securities depository, CSD) Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (%)
2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maéériteltyd arvopaperikeskusta;

”vakuudella” (collateral) kaikkia jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jélki-
markkinakelpoisia omaisuuserid ja kiteisvaroja, jotka suuntavii-
vojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)  ja/tai  suuntavii-
vojen EKP/2014/31 nojalla kelpaavat vakuudeksi eurojirjestelmin
luotto-operaatioissa tai jotka voidaan toimittaa vakuudeksi nédiden
suuntaviivojen liitteessd V lueteltuja tarkoituksia varten;

Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2022/912, annettu 24 péivénd hel-

mikuuta 2022, uuden sukupolven Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaa-
liaikaisesta bruttomaksujarjestelmasta (TARGET) ja suuntavii-
vojen EKP/2012/27 kumoamisesta (EKP/2022/8) (EUVL L 163, 17.6.2022,
s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péi-
vénd heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

“vakuushallinnan tiedoilla” (collateral management data) vakuuskel-
poisia omaisuuserid koskevia tietoja, hinnoittelutietoja ja ldheisid
sidoksia koskevia tietoja;

’vakuuden realisoinnilla (collateral realisation) prosessia, jossa kan-
sallinen keskuspankki panee tdytdntoon vakuudeksi toimitettuihin
omaisuuseriin liittyvédt oikeutensa erdéntyneen jéljelld olevan luoton
kattamiseksi;

”vakuuden uudelleenkohdentamisella™ (collateral reallocation) pro-
sessia, jossa omaisuuserit kohdennetaan uudelleen vakuudeksi toi-
mittamisen aikaan nimetyltd tililtd toiselle tilille;

”vakuusarvolla” (collateral value) maérdd, joka voidaan mydntdd
luottona vastapuolen antamaa vakuutta vastaan sen jilkeen, kun
aliarvostuksista ja muista tekijoistd, jotka voivat liittyd omaisuus-
erddn ja/tai vastapuoleen, johtuvat vdhennykset on otettu huomioon,
kuten eurojdrjestelmé kulloinkin maérittas,

”vakuussammiolla” (collateral pool) vastapuolen vakuudeksi toimit-
tamista ja sammiossa pidettdvistd omaisuuseristd ja kiteisvaroista
johdettujen vakuusarvojen summaa;

”vakuuspositiolla” (collateral position) vakuudeksi toimitettujen
omaisuuserien ja kéteisvarojen kirjattua vakuusarvoa;

“vastapuolella” (counterparty) a) laitosta, joka tdyttdd suuntavii-
vojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) kolmannessa osassa tdsmen-
netyt kelpoisuusvaatimukset, joiden tdyttyessd laitos voi osallistua
eurojdrjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin, ja osallistujaa, joka
tayttdd suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) liitteessd I ole-
van II osan 10 artiklassa tdsmennetyt kelpoisuusvaatimukset, kun
kyse on mahdollisuudesta saada péivénsisdistd luottoa, tai b) yhtei-
s0d, joka antaa vakuuden, jota kansalliset keskuspankit hallinnoivat
ndiden suuntaviivojen liitteessd V lueteltuja muita tarkoituksia
varten;

’kirjeenvaihtajakeskuspankilla” (correspondent central bank, CCB)
kansallista keskuspankkia, joka toimii kotimaan keskuspankin puo-
lesta kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaisessa jérjestelyssé;

’kirjeenvaihtajakeskuspankkimallilla” (correspondent central ban-
king model, CCBM) eurojérjestelmén perustamaa jérjestelyd, jonka
tarkoituksena on antaa vastapuolille mahdollisuus toimittaa vakuus-
kelpoisia omaisuuserid vakuudeksi rajat ylittden ja jossa kansalliset
keskuspankit toimivat toistensa sdilyttdjind ja edustajina ja jonka
nojalla a) kotimaan kansallinen keskuspankki tarjoaa vastapuolelle
luottoa tai likviditeettid sellaisten vakuuskelpoisten omaisuuserien
perusteella, joita vastapuoli pitdd tai joita pidetddn vastapuolen lu-
kuun kirjeenvaihtajakeskuspankin osoittamalla tililld, b) kirjeen-
vaihtajakeskuspankki toimii kyseisten vakuuskelpoisten omaisuus-
erien osalta kotimaan keskuspankin puolesta sekd antaa tukea ja
neuvoja ja c) avustava keskuspankki antaa tukea ja neuvoja tie-
tyissd lainasaamisiin liittyvissé tilanteissa;
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18) “lainasaamisella” (credit claim) suuntaviivojen (EU)
2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 13 kohdan mukaan hyviksyt-
tdvaa lainasaamista;

19) “luottolimiitilld” (credit line) vakuusarvoa, joka on kéytettdvissa
paivénsisdisen luoton vakuudeksi TARGETissa;

20) “luottopositiolla” (credit position) kotimaan keskuspankin vastapuo-
lelle myontdmén luoton méérdd, mukaan lukien vakuussammiossa
olevan erityiseen tarkoitukseen varatun vakuuden mééri,

21) ”vakuudeksi toimittamisella rajat ylittden” (cross-border mobilisa-
tion) seuraavien omaisuuserien vakuudeksi toimittamista: a) jélki-
markkinakelpoiset omaisuuserit, i) joita pidetddn muussa kuin koti-
maan keskuspankin jisenvaltiossa, ii) jotka on laskettu liikkeeseen
muussa kuin kotimaan keskuspankin jasenvaltiossa ja joita pidetddn
kotimaan keskuspankin jdsenvaltiossa; b) DECC-velkainstrumentit,
jotka on laskettu liikkeeseen ja joita pidetddn muussa kuin kotimaan
keskuspankin jdsenvaltiossa; c¢) lainasaamiset, joihin sovelletaan
muun lainkéyttdalueen lainsddddntdd kuin sen, johon kotimaan kes-
kuspankki on sijoittautunut; ja d) lisélainasaamiset, joihin sovelle-
taan muun lainkdyttdalueen lainsdddantod kuin sen, johon vakuuden
vastaanottava keskuspankki on sijoittautunut;

22) ”suoralla vakuudeksi toimittamisella” (direct access mobilisation)
jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrument-
tien vakuudeksi toimittamista, kun kansallinen keskuspankki vas-
taanottaa tdllaiset omaisuuserdt sellaisessa arvopaperikeskuksessa
pitdmalleen arvopaperitilille, joka sijaitsee muulla lainkdyttdalueella
kuin silld, johon kansallinen keskuspankki on sijoittautunut;

23) ”suoralla linkilld” (direct link) arvopaperikeskusten hallinnoimien
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vélistd jarjestelyd, jossa yh-
destd arvopaperikeskuksesta tulee toisen arvopaperikeskuksen hal-
linnoiman arvopaperikaupan selvitysjérjestelmdn suora osapuoli,
kun se avaa arvopaperitilin arvopapereiden siirtdmiseksi arvo-
osuuksina;

24) “kotimaisella vakuudeksi toimittamisella” (domestic mobilisation)
a) jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainst-
rumenttien osalta sellaisen omaisuuserdn vakuudeksi toimittamista,
joka on laskettu liikkeeseen ja jota pidetdén arvopaperikeskuksessa,
joka on sijoittautunut samalle lainkédyttdalueelle kuin kotimaan kes-
kuspankki, b) lainasaamisten ja lisdlainasaamisten osalta sellaisen
lainasaamisen tai lisdlainasaamisen vakuudeksi toimittamista, johon
sovelletaan sen lainkéyttdalueen lainsdddantdd, jolle kotimaan kes-
kuspankki on sijoittautunut ja ¢) RMBD-velkainstrumenttien osalta
instrumentteja, jotka on laskenut liikkeeseen kotimaan keskuspan-
kin jésenvaltioon sijoittautunut vastapuoli;

25) ”vakuuskelpoisilla omaisuuserilld” (eligible assets) jidlkimarkkina-
kelpoisia ja ei-jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka hyvéksy-
tddn vakuudeksi suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) ja
suuntaviivojen EKP/2014/31 nojalla;

26

~

“hyviksytylld linkilld” (eligible link) suoraa tai ketjutettua linkkid,
jonka eurojérjestelmd on katsonut tdyttavén liitteessd I vahvistetut
kelpoisuusvaatimukset ja joka on otettu EKP:n verkkosivuilla jul-
kaistavaan eurojarjestelmén hyvéksyttyjen linkkien luetteloon. Hy-
viksytty ketjutettu linkki koostuu hyvidksytyistd suorista linkeisti;,
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27) “hyviaksytylld arvopaperikaupan selvitysjéarjestelmdllda” (eligible
SSS) arvopaperikeskuksen hallinnoimaa arvopaperikaupan selvitys-
jéarjestelmidd, jonka eurojirjestelmé on katsonut tdyttivén liitteessé I
vahvistetut kelpoisuusvaatimukset ja joka on otettu EKP:n verkko-
sivuilla julkaistavalle eurojirjestelmén hyviksyttyjen arvopaperikau-
pan selvitysjérjestelmien listalle;

28) “hyviksytylld kolmikanta-agentilla” (eligible TPA) kolmikanta-
agenttia, jota hallinnoi arvopaperikeskus, jonka eurojirjestelméd on
katsonut téyttdvan liitteessd II vahvistetut kelpoisuusvaatimukset ja
joka on otettu EKP:n verkkosivuilla julkaistavaan eurojirjestelméan
hyvéksyttyjen kolmikanta-agenttien luetteloon;

29) “euroalueella” (euro area) kuulumista tai sijoittautumista sellaiseen
jésenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro;

30) “eurojarjestelmélld”  (Eurosystem) EKP:td ja  kansallisia
keskuspankkeja;

31) eurojérjestelmén luotto-operaatioilla” (Eurosystem credit operati-
ons) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 31
alakohdassa maédriteltyjd eurojérjestelmén luotto-operaatioita;

32) “kotimaan keskuspankilla” (home central bank) sen jdsenvaltion,
johon vastapuoli on sijoittautunut, kansallista keskuspankkia, joka
myOntdd luottoa kyseiselle vastapuolelle eurojérjestelmédn luotto-
operaatioissa;

33

~

7vilittavilld arvopaperikaupan selvitysjarjestelmélld” (intermediary
SSS) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmdd, joka toimii vélittdjand
liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén ja sijoit-
tavan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén valilla;

34) “pdivinsisdiselld luotolla” (intraday credit) suuntaviivojen (EU)
2022/912 (EKP/2022/8) 2 artiklan 35 alakohdassa maédriteltyd pii-
véansisdistd luottoa;

35) 7sijoittavalla arvopaperikaupan selvitysjérjestelmalld”  (investor
SSS) arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmaé, jolla on hyvéksytty
linkki liikkeeseen laskevaan arvopaperikaupan selvitysjarjestelméan
arvopapereiden siirron mahdollistamiseksi liikkeeseen laskevan ar-
vopaperikaupan selvitysjarjestelmén osallistujilta sijoittavan arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelmén osallistujille;

36) liikkeeseen laskevalla arvopaperikaupan selvitysjarjestelmalld” (is-
suer SSS) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmad, jota ylldpitdd ar-
vopaperikeskus, jossa arvopaperit on laskettu liikkeeseen;

37) “vakuudeksi toimittamisella linkkid kayttden” (links mobilisation
channel) jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuudeksi toimit-
tamista hyvéksyttyd linkkid kayttden;

38) “pidiasiallisella kateistililla” tai "MCA-tililla” (main cash account,
MCA) suuntaviivoissa (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) tarkoitettua ja
niiden sddnndsten mukaisesti pidettdvad padasiallista kiteistilid;

39) 7jélkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld” (marketable assets) a)
suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 59 alakoh-
dassa médriteltyjd jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja b) jalki-
markkinakelpoisia =~ omaisuuserid,  jotka  ovat suuntavii-
vojen EKP/2014/31 3, 5 ja/tai 7 artiklan nojalla vakuuskelpoisia;
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40) “vakuudeksi toimittamisen tavoilla” (mobilisation channels) menet-

41)

42

43

44

45

46

47

48

)

)

)

)

~

)

)

telyjé ja jarjestelyjd, jotka on otettu kdyttoon, jotta vastapuolet voi-
vat toimittaa vakuudeksi vakuuskelpoisia omaisuuserié, ja ne késit-
tdvit kotimaisen vakuudeksi toimittamisen, vakuudeksi toimittami-
sen linkkid kiyttden, kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin ja suoran
vakuudeksi toimittamisen;

“kansallisella keskuspankilla” (national central bank, NCB) jésen-
valtion, jonka rahayksikkd on euro, kansallista keskuspankkia;

ei-jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilla” (non-marketable assets)
a) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 70 ala-
kohdassa madriteltyjd ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, b)
suuntaviivojen EKP/2014/31 4 artiklassa tarkoitettuja lisélainasaa-
misia;

ei-jalkimarkkinakelpoisilla velkainstrumenteilla, joiden vakuutena
on vakuuskelpoisia lainasaamisia” tai ”"DECC-velkainstrumenteilla”
(non-marketable debt instrument backed by eligible credit claims,
DECC) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan
70 a kohdassa maédriteltyjd -ei-jdlkimarkkinakelpoisia velkainst-
rumentteja, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia;

”sammioinnilla” (pooling) kansallisten keskuspankkien kéyttdimaa
toiminnallista menettelyd vastapuolten toimittamien vakuuksien yl-
lapitdmiseksi, missd yhteydesséd vastapuoli antaa kansallisen keskus-
pankin kéyttoon vakuuden kyseisen kansallisen keskuspankin anta-
man luoton vakuudeksi ja jossa yksittdiset vakuuskelpoiset omai-
suuserdt eivét liity mihinkdén tiettyyn eurojirjestelmén luotto-ope-
raatioon, lukuun ottamatta tiettyyn luotto-operaatioon liitdnnéisid
RMBD-velkainstrumentteja;

“ensisijaisella MCA-tililld” (primary MCA) vastapuolen tai kolman-
nen osapuolen omistamaa pédasiallista kateistilid, jonka vastapuoli
on nimennyt vakuuksien hallintaan liittyvien maksujen suorittamista
varten;

“ketjutetulla linkilla” (relayed link) linkkid, joka on luotu sellaisten
kahden eri arvopaperikeskuksen hallinnoimien arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmien vilille, jotka toteuttavat arvopaperitapahtumia
tai -siirtoja kdyttden vilittdjand kolmannen arvopaperikeskuksen
hallinnoimaa arvopaperikaupan selvitysjarjestelméd tai — jos ky-
seessi on TARGET2-Securities-palveluun osallistuvien arvopape-
rikeskusten hallinnoimat arvopaperikaupan selvitysjérjestelmit —
useita arvoperikeskusten hallinnoimia arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmid;

”asuntolainavakuudellisella  vihittdismarkkinavelkainstrumentilla”
(RMBD) omaisuuserdd, joka on vakuuskelpoinen suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 107 artiklan ja suuntavii-
vojen EKP/2014/31 4 artiklan mukaisesti,

’pidattdmiseen perustuvalla kirjauksella” (retain booking mode) sel-
laisten jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja/tai DECC-vel-
kainstrumenttien pidéttimisté, jotka on toimitettu vakuudeksi vasta-
puolen arvopaperitilille;
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49) arvopaperikaupan selvitysjirjestelméalla” (securities settlement sys-
tem, SSS) asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 10
alakohdassa madriteltyd arvopapereiden selvitysjdrjestelmaé;

50) "TARGETilla” uuden sukupolven Euroopan laajuista automatisoi-
tua reaaliaikaista bruttomaksujirjestelmid, josta sdddetddn suunta-
viivoissa (EU) 2022/912 (EKP/2022/8);

51) ”siirtoon perustuvalla kirjauksella” (transfer booking mode) jalki-
markkinakelpoisten omaisuuserien tai DECC-velkainstrumenttien
toimittamista vakuudeksi vastapuolen arvopaperitililtd kansallisen
keskuspankin arvopaperitilille;

52) ”T2S-palveluilla” (T2S services) Euroopan keskuspankin suuntavii-
vojen EKP/2012/13 (°) 2 artiklan 20 kohdassa mdériteltyja T2S-
palveluja.

3 artikla

Tilien ja sammion rakenne

1. Vakuuksien toimittamisen ja vakuushallinnan helpottamiseksi kan-
salliset keskuspankit

a) pitdvdt omaisuuseritilejd ja kéteistileja;

b) edellyttdvét, ettd vastapuolet pitdvit asiaankuuluvia omaisuuseritileji
ja kiteistileja.

2. Kansalliset keskuspankit sallivat sen, ettd niiden vastapuolet val-
tuuttavat kolmannen osapuolen hoitamaan nimettyjd omaisuuseratilejaan
ja/tai Kéteistilejddn, ja ndissd tapauksissa sovelletaan seuraavaa:

a) jos vastapuoli valtuuttaa kolmannen osapuolen hoitamaan nimettyé
omaisuuserétiliddn, vastapuolen omaisuuseritilin hoitajana on oltava
kolmas osapuoli, joka ldhettdd kansalliselle keskuspankille toimeksi-
antoja ja vastaanottaa siltd ilmoituksia vastapuolen puolesta;

b) jos vastapuoli valtuuttaa kolmannen osapuolen hoitamaan nimettyé
kiteistilidén, vastapuolen nimedmin ensisijaisen MCA-tilin yhteishal-
linnoijana on oltava toinen TARGET-osallistuja (suuntaviivojen
(EU) 2022/912 (EKP/2022/8) liitteessd I olevan II osan 2 artiklan
1 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti), tai kyseisen tili on kuuluttava
toiselle TARGET-osallistujalle.

3. Kansalliset keskuspankit voivat avata ulkoisia omaisuuseratilejd
vastaanottaakseen vastapuolilta vakuustarkoituksessa jdlkimarkkinakel-
poisia omaisuuserid ja DECC-velkainstrumentteja. Téllaisia tilejd voi-
daan avata ainoastaan hyviksytyissd arvopaperikaupan selvitysjarjestel-
missd.

(®) Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2012/13, annettu 18 péiviné heiné-
kuuta 2012, TARGET2-Securities-hankkeesta (EUVL L 215, 11.8.2012,
s. 19).
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4.  Kansalliset keskuspankit avaavat sisdisid omaisuuseritileja kulle-
kin vastapuolelle vastaanottaakseen niiltd vakuuksia ja/tai kirjatakseen
tietoja vastapuolen toimittamista vakuuksista. Erilliset sisdiset omaisuus-
erdtilit avataan

a) jélkimarkkinakelpoisia omaisuuserida ja DECC-velkainstrumentteja
varten;

b) muita ei-jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid kuin DECC-velkainst-
rumentteja varten.

5. Kansalliset keskuspankit kédyttdviat sammiointia vastapuoltensa an-
tamien vakuuksien hallinnoinnissa.

6.  Kukin sisdinen omaisuuseritili ja vakuussammio yksildidddn euro-
jarjestelmédn maédrittelemdlld yksilolliselld ja yhdenmukaistetulla nimeé-
miskédytdnnollé, joka esitetdéin EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakir-
jassa ”Collateral management in Eurosystem credit operations — infor-
mation for Eurosystem counterparties” (vakuushallinta eurojérjestelmén
luotto-operaatioissa — tietoa eurojirjestelmén vastapuolille).

7. Jollei 8 kohdassa sdddetystd sammioiden eriyttdmistd koskevasta
vaatimuksesta muuta johdu, osa annettujen vakuuksien vakuusarvosta
voidaan varata vastapuolen vakuussammiossa eurojérjestelmdn luotto-
operaatioiden vakuudeksi tai ndiden suuntaviivojen liitteessd V luetel-
tuihin muihin tarkoituksiin.

8. Eurojérjestelmédn luotto-operaatioiden vakuudeksi annetut vakuudet
on sdilytettdvd sammiossa, joka on erillinen niihin sammioihin néhden,
joita kéytetddn vakuuksien hallintaan 7 kohdassa tarkoitettuja muita
tarkoituksia varten. Kansallisilla keskuspankeilla voi olla vastapuolta
kohti niin monta vakuussammiota kuin néitd tarkoituksia varten on
tarpeen.

9. Kansalliset keskuspankit voivat avata useita vastapuolikohtaisia
sisdisid omaisuuseritilejd. Kukin sisdinen omaisuuserétili linkitetdan
vain yhteen vakuussammioon. Yksi vakuussammio voidaan yhdistda
useisiin sisdisiin omaisuuserétileihin.

10. Kun kyse on pdivinsisdisen luoton tarjoamisesta vastapuolelle,
ainoastaan eurojérjestelmén luotto-operaatioiden vakuutena oleva va-
kuussammio liitetdén vastapuolen nimedmiin TARGETin ensisijaiseen
MCA-tiliin.

11.  Vakuushallintaoperaatioiden toteuttamisen tukemiseksi kansalliset
keskuspankit veloittavat vastapuolen ensisijaista MCA-tilid TARGE-
Tissa edistddkseen avoimien velvoitteiden maksamista eurojirjestelmélle
muun muassa seuraavien toimintojen osalta:

a) erddntyvien luottotoimien takaisinmaksu,

b) yhtidtapahtumien késittely,

c) kiteisvarojen vakuudeksi toimittaminen ja

d) maksujen periminen.
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4 artikla

Vakuudeksi toimittaminen

1. Vastapuolen vakuudeksi toimittamat jélkimarkkinakelpoiset omai-
suuserdt ja DECC-velkainstrumentit on siirrettdvd hyvaksytyssd arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelméssé olevalle tilille.

2. Jos arvopaperikeskus, jossa omaisuuserd on laskettu liikkeeseen, ei
ole sama kuin arvopaperikeskus, jossa omaisuuserdé sdilytetddn, vakuu-
deksi toimittaminen voidaan toteuttaa vain, jos ndiden kahden arvopape-
rikeskuksen ylldpitimien arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien valilla
on hyviksytty linkki.

3.  Jos toinen kansallinen keskuspankki (kotimaan keskuspankkina)
esittdd pyynnon, kansallinen keskuspankki (kirjeenvaihtajakeskuspank-
kina) pitdd erillistd arvopaperitilid tai yhteisarvopaperitilid hyvaksytyssa
arvopaperikaupan selvitysjarjestelméissd, joka on sijoittautunut samalle
lainkayttdalueelle kuin kirjeenvaihtajakeskuspankki, ja pitdd vakuutta
kotimaan keskuspankin puolesta.

4.  Kansallinen keskuspankki voi vakuuksien vastaanottamiseksi vas-
tapuoliltaan avata tilin suoraan hyviaksytyssé arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelmédssd, joka on sijoittautunut muulle lainkayttdalueelle kuin sille,
johon kansallinen keskuspankki on sijoittautunut.

5. Kun kyse on lainasaamisten ja lisdlainasaamisten vakuudeksi toi-
mittamisesta, kansalliset keskuspankit edellyttivit vastapuolilta, ettd ne
toimittavat ndimé omaisuuserdt vakuudeksi kotimaan keskuspankin ni-
meédmaélle omaisuuseritilille. Kansallinen keskuspankki voi paittdd hal-
linnoida lainasaamisten ja lisdlainasaamisten kotimaista vakuudeksi toi-
mittamista ECMS:n ulkopuolella, ja ndissé tapauksissa kyseinen kansal-
linen keskuspankki pédttdd, edellytetddnkd omaisuuseritilid vakuudeksi
toimittamista varten.

6. Jos vakuudeksi toimitetaan kéteisrahaa, se toimitetaan kansallisen
keskuspankin tai vastapuolen maérdyksestd veloittamalla vastapuolen
nimedmaa ensisijaista MCA-tilid ja hyvittimalld kotimaan keskuspankin
tilid.

7. Vain lainasaamisia voidaan toimittaa eurojérjestelmin luotto-ope-
raatioiden vakuudeksi kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin vélityksella.
Lisdlainasaamisia, RMBD-velkainstrumentteja ja madrdaikaistalletuksia
ei voi toimittaa vakuudeksi kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta.

8. Omaisuuseritileille (joko siirtoon perustuvalla kirjauksella tai pi-
déttdmiseen perustuvalla kirjauksella) tehtévien kirjausten oikeusvaiku-
tukset madraytyvit kansallisen keskuspankin vastapuolen kanssa teke-
mien sopimusten tai madrdysten mukaisesti. Kun omaisuuserid toimite-
taan vakuuskdyttoon, tilejd on kéytettdva niiden kansallisen lainsdédén-
nén vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat kyseisiin varoihin liittyvien
vakuusoikeuksien perustamista tai vakuuksien vapauttamista.

5 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien
vakuudeksi toimittaminen ja vakuuskiytosti poistaminen

1. Jos vastapuoli haluaa toimittaa vakuudeksi jalkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid tai DECC-velkainstrumentteja tai poistaa ne vakuuskdy-
tostd, kansalliset keskuspankit tekevét ennen asianomaisen pyynnon hy-
viksymistd patevyystarkistukset — siten kuin eurojirjestelmé on ne maa-
ritellyt ja vahvistanut EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa
”Collateral management in Eurosystem credit operations — Information
for Eurosystem counterparties” — vakuudeksi toimittamista tai vakuus-
kaytostd poistamista koskevan vastapuolen toimeksiannon osalta.
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2. Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserien ja DECC-velkainstrument-
tien vakuudeksi toimittaminen tapahtuu vastikkeettomasti (FOP), lukuun
ottamatta 8 artiklassa tarkoitettuja automaattisen vakuustoiminnon trans-
aktioita, joissa noudatetaan toimitus maksua vastaan (DVP) -periaatetta.

3.  Ennen kuin kansalliset keskuspankit hyvéksyvét vakuuden kiy-
tostd poistamista koskevan toimeksiannon, niiden on alennettava asian-
omaisen vakuussammion ja tarvittaessa luottolimiitin arvoa maéralla,
joka vastaa niiden jélkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tai DECC-vel-
kainstrumenttien vakuusarvoa, joiden kdytOstd poistamista pyydetddn.
Jos tdimé vakuussammion arvon aleneminen johtaisi siihen, ettd vakuus-
sammion kokonaisarvo olisi pienempi kuin luottoposition kokonais-
maiérd, kansalliset keskuspankit keskeyttavit vakuuskédytostd poistamista
koskevan pyynnon kasittelyn, eivétkd ne saa oikaista vakuussammiota ja
soveltuvin osin luottolimiittid. Kansalliset keskuspankit hylkddvat kay-
tostd poistamista koskevat toimeksiannot, joiden késittely on keskeyty-
neend piivdn lopussa.

4. Omaisuuserdpositioihin ja vakuussammioon tehtdvét lopulliset oi-
kaisut tulevat voimaan, kun T2S:1td on saatu vahvistus toimituksesta.

5. Jos kotimaan keskuspankki esittdd pyynnon, kansallinen keskus-
pankki toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina kyseisen kotimaan keskus-
pankin puolesta toimitettaessa jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja
DECC-velkainstrumentteja vakuudeksi kirjeenvaihtajakeskuspankkimal-
lin vilitykselld. Jos jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt ja DECC-vel-
kainstrumentit toimitetaan vakuudeksi ja poistetaan vakuuskdytostd kir-
jeenvaihtajakeskuspankkimallin vilitykselld, kotimaan keskuspankki on
vastuussa vastapuolen esittdman, vakuudeksi toimittamista tai vakuus-
kaytostd poistamista koskevan pyynnon piatevyyden tarkistamisesta, ja
kirjeenvaihtajakeskuspankki vastaa toimeksiannon kirjaamiseen liitty-
vistd kysymyksistd, jotka edellyttdvdt vuorovaikutusta arvopaperikes-
kuksen kanssa. Kirjeenvaihtajakeskuspankki varmistaa, ettd kotimaan
keskuspankki saa haltuunsa kaikki kirjeenvaihtajakeskuspankin ja T2S:n
vélilld vaihdetut tiedot.

6. Sen estimittd, mitd 1-5 kohdassa sdddetdén, kotimaan keskus-
pankki voi jaddyttdd jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-
velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamisen ja vakuuskdytostd poista-
misen olennaisista syistd, mukaan lukien esimerkiksi maksukyvyttomyy-
den vuoksi tai varovaisuussyisti.

7.  Liséksi kotimaan keskuspankki tai kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallia kiytettdessd kirjeenvaihtajakeskuspankki voi hylitd jalkimarkki-
nakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi
toimittamista koskevan pyynndn, jos vastapuoli ei ole toimittanut vaa-
dittuja verotusasiakirjoja tai mahdollisia muita kotimaisen keskuspankin
tai kirjeenvaihtajakeskuspankin edellyttdmié asiakirjoja.

6 artikla

Muiden ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kuin DECC-
velkainstrumenttien vakuudeksi toimittaminen ja vakuuskiytosti
poistaminen

1. Jos vastapuoli pyytdd lainasaamisten tai yksittdisten lisdlainasaa-
misten rekisterdintid, vakuudeksi toimittamista tai vakuuskdytostd pois-
tamista, kansalliset keskuspankit tekevit ennen asianomaisen pyynnén
hyviksymistd patevyystarkistukset — siten kuin eurojirjestelmd on ne
médritellyt ja vahvistanut EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa
”Collateral management in Eurosystem credit operations — Information
for Eurosystem counterparties” — rekisterdintid, vakuudeksi toimitta-
mista tai vakuuskdytdstd poistamista koskevan vastapuolen toimeksian-
non osalta.
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2. Ennen kuin lainasaaminen tai yksittdinen lisdlainasaaminen toimi-
tetaan vakuudeksi, asianomaisen vastapuolen on rekisterditdvé lainasaa-
minen tai yksittdinen lisélainasaaminen kotimaan keskuspankissa tai, jos
se otetaan kdyttoon kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta, kirjeen-
vaihtajakeskuspankissa. Kummassakin tapauksessa kotimaan keskus-
pankki vaatii vastapuolta toimittamaan rekisterdintiprosessin yhteydessé
vahintddn joukon eurojdrjestelmén maédrittelemid perustietoja, jotka esi-
tetddin EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa ”Collateral mana-
gement in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem
counterparties”.

3. Kansalliset keskuspankit edellyttavit, ettd vastapuolet lahettavat 2
kohdan mukaisesti vakuudeksi toimitettujen lainasaamisten tai yksittdis-
ten lisdlainasaamisten perustietoja koskevat péivitykset seuraavan pank-
kipdivén aikana aina, kun kyseiset perustiedot muuttuvat, tdmén rajoit-
tamatta suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 101 artiklan 1
kohdan a alakohdan iv alakohdan mukaista vastapuolten velvollisuutta.

4. Jos lainasaamiseen ei sovelleta sen lainkdyttdalueen lakia, johon
kotimaan keskuspankki on sijoittautunut, kotimaan keskuspankki voi
kayttdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia lainasaamisen vakuudeksi toi-
mittamiseen. Lainasaamisten vakuudeksi toimittamisen helpottamiseksi
sen lainkdyttdalueen lain mukaan, johon kirjeenvaihtajakeskuspankki on
sijoittautunut, 5 kohdan mukaisesti kirjeenvaihtajakeskuspankkina toi-
miva kansallinen keskuspankki laatii liitteessd III vahvistetussa muo-
dossa ehdot, joista tehddin sopimus kotimaan keskuspankin vastapuolen
kanssa.

5. Jos kotimaan keskuspankki esittdd pyynnon, kansallinen keskus-
pankki toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina kyseisen kotimaisen kes-
kuspankin puolesta lainasaamisten vakuudeksi toimittamista varten,
kun kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) lainasaaminen tiyttdd suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
2 artiklan 13 kohdassa esitetyn lainasaamisen médritelmén ja kaikki
kyseisissd suuntaviivoissa vahvistetut asiaankuuluvat kelpoisuuskri-
teerit;

b) lainasaaminen voidaan laillisesti toimittaa vakuudeksi vastapuolen ja
kotimaan keskuspankin (jota edustaa tarvittaessa kirjeenvaihtajakes-
kuspankki) vililld kdyttden vakuusjdrjestelyjd, joihin sovelletaan sen
lainkdyttdalueen lakia, johon kirjeenvaihtajakeskuspankki on
sijoittautunut;

¢) lainasaaminen toimitetaan eurojirjestelmédn luotto-operaatioiden
vakuudeksi.

6. Kirjeenvaihtajakeskuspankki toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpi-
teet ja toimet sen lainkdyttoalueen lainsdddédnnon mukaan, johon se on
sijoittautunut, varmistaakseen, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin
perustuvat operaatiot ovat pitevid, sitovia ja tdytdntdonpanokelpoisia.
Kirjeenvaihtajakeskuspankin tehtdvind on

a) tarkistaa vastapuolen toimittamat lainasaamisia koskevat tiedot kel-
poisuusvaatimusten perusteella ja tarvittaessa allekirjoitusten pate-
vyys vertaamalla niitd vastaanotettujen allekirjoitusten luetteloon;
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b) pyynnostd auttaa kotimaan keskuspankkia méiérittdiméadn, onko vas-
tapuolen ja omaisuuserdn asianomaisen velallisen vililld suuntavii-
vojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 138 artiklassa kuvattu ldheinen
sidos, seki toteuttaa tarvittavat tdytintdonpanotoimenpiteet.

Kotimaan keskuspankki avustaa kirjeenvaihtajakeskuspankkia (muun
muassa silloin, kun velallinen ja/tai velkoja ja/tai takaaja sijaitsee sa-
malla lainkdyttdalueella kuin kotimaan keskuspankki) toimittamalla vii-
pymattd kirjeenvaihtajakeskuspankille kaikki asiakirjat ja toteuttamalla
kaikki kirjeenvaihtajakeskuspankin pyytdmét toimet tai muodollisuudet,
jotka ovat tarpeen, jotta kirjeenvaihtajakeskuspankki voi tdyttdd
velvoitteensa.

7. Kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastuussa kotimaan keskuspan-
kille 6 kohdan a ja b alakohdan mukaisten velvoitteidensa osalta ainoas-
taan toimiessaan huolimattomasti. Kirjeenvaihtajakeskuspankin vastuuta
arvioidaan sen lainkdyttdalueen lainsddddnnén perusteella, johon se on
sijoittautunut, ja se rajoittuu lainasaamisen méérdén, ilman ettd mahdol-
lisia vélillisid vahinkoja otetaan huomioon.

8.  Kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastuussa kotimaan keskuspan-
kille muiden velvoitteiden rikkomisesta ainoastaan, jos on kyse torkedstd
huolimattomuudesta tai tahallisesta laiminlyonnistd, ja kirjeenvaihtaja-
keskuspankin vastuuta arvioidaan sen lainkdyttdalueen kansallisen lain-
sddddannon perusteella, johon se on sijoittautunut.

9. Jos kotimaan keskuspankki esittdd pyynnon, kansallinen keskus-
pankki toimii avustavana keskuspankkina lainasaamisten vakuudeksi
toimittamista varten. Avustavana keskuspankkina toimiva kansallinen
keskuspankki neuvoo kotimaan keskuspankkia lainasaamisen vakuu-
deksi toimittamisessa, jotta varmistettaisiin silld lainkdyttdalueella, johon
avustava keskuspankki on sijoittautunut, sovellettavien oikeudellisten
vaatimusten noudattaminen. Avustava keskuspankki tdsmentdd erityi-
sesti liitteessd IV esitettyjen ehtojen ja edellytysten muodossa,

a) edellytetddankd rekisterdintid ja ilmoittamista, ja jos edellytetddn,
sddanndt ja muodon, joita tdllaisen rekisterdinnin ja ilmoittamisen
yhteydessd on noudatettava,;

b) mitd muita vaatimuksia on tdytettdvé lainasaamisiin liittyvan patevin
ja tdytdntoonpanokelpoisen vakuusoikeuden perustamiseksi;

¢) onko lainasaamista koskevaan sopimukseen sisdllytettiva lisdlausek-
keita, joiden avulla kotimaan keskuspankilla on mahdollisuus perus-
taa lainasaamista koskevia uusia vakuusoikeuksia ensimméisen va-
kuudeksi toimittamisen jélkeen.

Avustava keskuspankki avustaa tarvittaessa a—c alakohdassa mainittujen
vaatimusten tdyttamiseksi tarvittavien tehtdvien suorittamisessa.

Jos velallinen ja/tai takaaja on sijoittautunut lainkdyttdalueelle, johon
avustava keskuspankki on sijoittautunut, avustava keskuspankki antaa
kotimaan keskuspankin pyynndstd asiaankuuluvat tiedot kyseisestd ve-
lallisesta ja/tai takaajasta, mukaan lukien ldheisen sidoksen tarkistukset
ja oman luottokelpoisuuden arviointijarjestelmin (ICAS) luokitus.
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10.  Vakuudeksi toimittaminen ja vakuuskdytdstd poistaminen toteu-
tetaan a) RMBD-velkainstrumenttien ja b) lisédlainasaamisista koostuvien
sammioiden osalta kotimaan keskuspankin maéérittelemien menettelyjen
mukaisesti.

11.  Maiérdaikaistalletukset toimitetaan automaattisesti vakuudeksi
osana médrdaikaistalletuksen selvitystd ja toimitusta. Toimitus tehddédn
veloittamalla vastapuolen ensisijaista MCA-tilid ja hyvittdimailld koti-
maan keskuspankin tilia.

7 artikla

Kolmikantavakuushallintapalvelut

1.  Kansalliset keskuspankit sallivat vastapuolille, ettd ne toimittavat
seuraavia omaisuuserid vakuudeksi kotimaan keskuspankille hyvéksytyn
kolmikanta-agentin kolmikantavakuushallintapalveluja kéyttden:

a) jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit ja DECC-velkainstrumentit,
jotka on laskettu liikkeeseen arvopaperikeskuksessa, joka ylldpitdd
hyviaksyttyd arvopaperikaupan selvitysjédrjestelmdd, jossa omaisuus-
erétilid pidetdén;

b) jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt, jotka on laskettu liikkeeseen
arvopaperikeskuksessa, jonka arvopaperikaupan selvitysjarjestelmélla
on hyviksytty linkki sithen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmaén,
jossa omaisuuserdtilid pidetdén.

2. Kun jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-velkainst-
rumentteja toimitetaan vakuudeksi 1 kohdan mukaisesti kolmikanta-
agentin palveluja kéyttden, voidaan tilanteen mukaan kéyttdd kotimaista
tai suoraa vakuudeksi toimittamista, linkkid tai kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallia.

3. Jos vakuudeksi toimittaminen tapahtuu kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallia kayttden, kirjeenvaihtajakeskuspankki tekee kotimaan keskus-
pankin pyynndstd sopimusjérjestelyjd kolmikanta-agentin kanssa liit-
teessd II esitettyjen kriteerien mukaisesti. Kotimaan keskuspankin ja
kirjeenvaihtajakeskuspankin vélilld sovelletaan seuraavaa vastuunjakoa:

a) Kotimaan keskuspankin tehtdvénd on tarkistaa, ettd vastapuolella on
riittdvdt vakuudet ennen kuin se antaa kolmikanta-agentille luvan
toteuttaa lisdtoimia, jotka liittyvit kolmikantatransaktion véhennysten
tai sulkemisten kisittelyyn ja yhtidtapahtumien tuoton maksamiseen.

b) Kirjeenvaihtajakeskuspankki vastaa kaikista kolmikantatransaktion
hallinnointiin liittyvistd kysymyksistd, jotka edellyttdvdt vuorovaiku-
tusta kolmikanta-agentin kanssa. Kirjeenvaihtajakeskuspankki var-
mistaa, ettd kotimaan keskuspankki vastaanottaa kaikki kirjeenvaih-
tajakeskuspankin ja kolmikanta-agentin vililld vaihdetut viestit.

8 artikla
Automaattinen vakuustoiminto
1.  Automaattinen vakuustoiminto on kéytettdvissd kotimaisen, link-

keihin tai kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin perustuvan tai suoran va-
kuudeksi toimittamisen tavoissa.



0202403129 — FI — 14.11.2024 — 001.001 — 15

2. Kansallinen keskuspankki toimii kotimaan keskuspankin pyyn-
nostd kirjeenvaihtajakeskuspankkina kyseisen kotimaan keskuspankin
puolesta T2S:n automaattisen vakuustoiminnon transaktioissa.

3. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin automaattisen vakuustoiminnon
transaktioita tuetaan kdyttimalla kirjeenvaihtajakeskuspankin péitdksen
mukaisesti joko siirtoon perustuvaa kirjausta tai pidéttdmiseen perustu-
vaa kirjausta.

4. Automaattisen vakuustoiminnon transaktioiden toteuttamisen tuke-
miseksi kukin kotimaan keskuspankki laatii piivittdin luettelon jélki-
markkinakelpoisista omaisuuseristd ja DECC-velkainstrumenteista, joita
voidaan kéyttdd automaattisen vakuustoiminnon yhteydessid. Luetteloon
voivat siséltyd hyvaksyttyd arvopaperikaupan selvitysjarjestelméd yllapi-
tivéssd arvopaperikeskuksessa liikkeeseen lasketut omaisuuserit, jos ko-
timaan keskuspankilla on siellé tili, sekd sellaisessa arvopaperikeskuk-
sessa liikkeeseen lasketut omaisuuserit, jonka arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelmdlld on hyvéksytty linkki hyvaksyttyyn arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmaén.

9 artikla

Luottoposition hallinta

1. Kansalliset keskuspankit péivittdviat vastapuolen luottoposition
osana siihen liittyvén eurojérjestelmdn luotto-operaation selvitystd ja
toimitusta.

2. Kansalliset keskuspankit suorittavat eurojdrjestelmin luotto-ope-
raatiot nettoperusteisesti lukuun ottamatta héiridtilanteita, joissa ne voi-
vat suorittaa téllaiset luotto-operaatiot bruttoperusteisesti.

3.  TARGETissa pédivénsisdiseen luottoon oikeutettujen vastapuolten
vakuussammion, joka on tarkoitettu eurojérjestelmin luotto-operaatioi-
den vakuudeksi, vakuusarvo on kéytettdvissd luottolimiittind 4 kohdan
mukaisesti kokonaisuudessaan, RMBD-velkainstrumenteille kohdennet-
tua vakuusarvoa lukuun ottamatta, siltd osin kuin sammiota ei tarvita
eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi tai ole varattu
muuhun tarkoitukseen.

4.  Kotimaan keskuspankki médrittdd luottolimiitin arvon kaytettavissa
olevan vakuuden méérdn muutosten mukaisesti (vaihtuva luottolimiitti),
paitsi jos vastapuoli ja/tai kotimaan keskuspankki on asettanut luottoli-
miitille enimmdisarvon rajoittaakseen TARGETissa saatavissa olevan
paivénsisdisen luoton mairdd (enimmaéisluottolimiitti).

5. Jos kotimaan keskuspankki ja vastapuoli kumpikin asettavat 4
kohdan mukaisesti luottolimiitille toisistaan poikkeavat enimmadisarvot,
enimmdisarvo on ndistd kahdesta pienempi.

6. Jos vastapuolen asettaman luottolimiitin enimmadisarvo estééd euro-
jérjestelmén luotto-operaation suorittamisen, kotimaan keskuspankki voi
poistaa kyseisen enimmaisarvon.

10 artikla
Yhtiotapahtumat

1. Kotimaan keskuspankki ilmoittaa vastapuolilleen etukéteen arvo-
paperikeskuksen ilmoittamista yhtiGtapahtumista, jotka liittyvdt vasta-
puolen vakuudeksi toimittamiin jdlkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin
tai DECC-velkainstrumentteihin.
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2. Jos osallistuminen yhtidtapahtumaan on vapaachtoista tai edellyt-
tdd vaihtoehtojen valintaa, kotimaan keskuspankki toimii vastapuolen
toimittaman yhtidtapahtumaan liittyvdn toimeksiannon mukaisesti kan-
sallisen keskuspankin ilmoituksessa annettuun vastausméadrdaikaan men-
nessd. Jos vastapuoli ei toimita yhtidtapahtumaan liittyvadd toimeksian-
toa, sovelletaan tapauksen mukaan arvopaperikeskuksen ilmoittamaa
oletusvaihtoehtoa.

3. Kun kyse on yhtidtapahtumasta, johon liittyy kassavirta liikkee-
seenlaskijalta vastapuolelle (eli positiivinen kassavirta), kotimaan kes-
kuspankki siirtdd yhtidtapahtuman tuotot ne saatuaan jollekin seuraavista
tileistd, jollei 4 ja 5 kohdasta johdu muuta:

a) kun on kyse euromiirdisistd kéateistuotoista, vastapuolen miéritta-
maélle ensisijaiselle MCA-tilille;

b) kun on kyse muista kuin euromééréisistd kéteistuotoista, vastapuolen
madrittdmalle muulle kuin euroméiriiselle kéteistilille.

4.  Kotimaan keskuspankki ei saa siirtdd 3 kohdassa tarkoitettuja yh-
ti6tapahtuman tuottoja vastapuolelle seuraavissa tapauksissa:

a) vastapuolella ei ole riittdvid vakuuksia vakuussammiossaan (ts. va-
kuuksien muutospyyntd);

b) vastapuolen eurojérjestelmille toimittama vakuus jaddytetddn maksu-
laiminlydntien vuoksi tai varovaisuussyista.

5.  Euromiirdiset kdteistuotot toimitetaan automaattisesti vakuudeksi
enintddn sen mddrin osalta, joka vastaa vakuuksien muutospyynnén
maérdd klo 16.55 Keski-Euroopan aikaa pdivind, jona kotimaan keskus-
pankki vastaanottaa yhtidtapahtuman tuotot, jos 4 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu vakuuksien muutospyyntd on edelleen voimassa kyseisend
ajankohtana. Kotimaan keskuspankki siirtdd vastapuolelle yhtiotapahtu-
mien tuotot siltd osin kuin ne ylittdvét vakuuksien muutospyynnon kat-
tamiseen (mahdollisesti) tarvittavan mééréan.

6. Jos kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi toimitet-
tuihin jélkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin tai DECC-velkainstrument-
tethin liittyvd kassavirta on positiivinen, kirjeenvaihtajakeskuspankki
hyvittdéd yhtidtapahtuman tuotot tapauksen mukaan kotimaan keskuspan-
kin nimedmaélle eurokiteistilille tai muulle kuin eurokiteistilille, jotta
kotimaan keskuspankki kykenee maksamaan euroméérdiset tuotot edel-
leen ensisijaiselle MCA-tilille tai muut kuin euromééréiset tuotot vasta-
puolen nimedmaille muulle kuin euroméaériiselle tilille.

7. Kun on kyse yhtidtapahtumista, joihin liittyy kassavirta vastapuo-
lelta liikkeeseenlaskijalle (eli negatiivinen kassavirta), kotimaan keskus-
pankki perii erddntyneen saatavan takaisin jollakin seuraavista tavoista:

a) kun on kyse euroméirdisistd kiteistuotoista, veloittamalla vastapuo-
len nimedmé&d ensisijaista MCA-tilid;
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b) kun on kyse muista kuin euromidrdisistd kiteistuotoista, veloitta-
malla vastapuolen nimedmdd muuta kuin euromdirdistd kéteistilid
tai, jos veloituslupaa ei ole, kehottamalla vastapuolta hyvittimaén
summan kotimaan keskuspankin ilmoittamalle kéteistilille.

8. Jos kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi toimitet-
tuihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin tai DECC-velkainstrument-
teihin liittyvd kassavirta on negatiivinen, kotimaan keskuspankki hyvit-
tdd yhtidtapahtuman tuotot tapauksen mukaan kirjeenvaihtajakeskuspan-
kin nimedmaélle euromiériiselle kéteistilille tai muulle kuin euromai-
rdiselle kateistilille.

9. Jos arvopaperikeskus antaa maksun suorittamisen jilkeen peruu-
tusilmoituksen yhti6tapahtumaan liittyvien kiteis- ja arvopaperiliikkei-
den peruuttamiseksi, kotimaan keskuspankin on toteutettava seuraavat
toimet:

a) jos kassavirta on positiivinen, kotimaan keskuspankki veloittaa mak-
settavan kéteissumman samalta tililtd, jolle alkuperdinen maksu
suoritettiin;

b) jos kassavirta on negatiivinen, kotimaan keskuspankki hyvittdd mak-
settavan kéteissumman samalle tilille, jolta alkuperdinen maksu
suoritettiin.

10.  Jos 9 kohdassa tarkoitettu peruutusilmoitus koskee kirjeenvaihta-
jakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi toimitettuja omaisuuserid, so-
velletaan seuraavaa:

a) jos kassavirta on positiivinen, kotimaan keskuspankki hyvittdd erdén-
tyneen médrin kirjeenvaihtajakeskuspankin nimeémadlle kiteistilille;

b) jos kassavirta on negatiivinen, kirjeenvaihtajakeskuspankki hyvittaa
erddntyneen madrdn kotimaan keskuspankin nimedmalle kéteistilille,

11.  Kun on kyse kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuu-
deksi toimitettuihin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin tai DECC-
velkainstrumentteihin liittyvistd yhtiétapahtuman tuotoista, kirjeenvaih-
tajakeskuspankki vdhentdd tai pidéttdd veron, joka on vdhennettdvd tai
pidétettavd kaikista tuotoista, joista kirjeenvaihtajakeskuspankki on vas-
tuussa tai tilivelvollinen veroviranomaisia kohtaan, paitsi jos vastapuoli
on toimittanut verohuojennusta varten tarvittavat asiakirjat tai verohuo-
jennusta sovelletaan lain nojalla.

11 artikla

Paivittidinen vakuushallinta

1. Kansalliset keskuspankit arvostavat annetut vakuudet pdivittdin
Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60),
suuntaviivoissa EKP/2014/31 ja suuntaviivoissa (EU)
2016/65 (EKP/2015/35) vahvistettujen arvostus- ja riskienhallintasdén-
téjen mukaisesti (°).

(°) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 pdivand marras-
kuuta 2015, eurojérjestelmén rahapolitiikan kehyksen tdytintoonpanossa so-
vellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14,
21.1.2016, s. 30).
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2. Kansalliset keskuspankit pdivittivit luotto- ja vakuuspositiot pii-
vittdin kertyneen koron huomioon ottamiseksi.

3. Kansalliset keskuspankit esittdvit paivan lopun vakuuksien muu-
tospyynnon klo 19.00 ja 19.30 vilisend aikana (Keski-Euroopan aikaa)
kunakin pankkipdivédnd, jos tietyssd vakuussammiossa ei ole endd riitta-
visti vakuuksia sen jdlkeen, kun annetut vakuudet on arvostettu uudel-
leen ja luotto- ja vakuuspositiot péivitetty 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

4.  Kansalliset keskuspankit voivat esittdd milloin tahansa vakuuksien
muutospyyntdjd, jos pdivan aikana havaitaan vakuuksien riittimatto-

myys.

5. Jos vakuuksien muutospyynt6d ei ole ratkaistu tiettynd pankkipéi-
vand viimeistddn klo 16.55 Keski-Euroopan aikaa, kotimaan keskus-
pankki ottaa 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti mahdollisen yhtidtapahtu-
man kéteistuotot kayttoon vakuudeksi. Jos yhtidtapahtuman kéteistuotot
eivit riitd kattamaan vakuuksien muutospyyntd kokonaan tai jos yhtio-
tapahtumasta ei saada kéteistuottoja, kotimaan keskuspankki ottaa auto-
maattisesti kdyttoon kéteisvaroja vakuudeksi veloittamalla vastapuolen
nimedmai ensisijaista MCA-tilid vakuuksien muutospyyntdéd vastaavalla
madrdlld. Kun vakuussammion pdivittdinen uudelleenarvostus ja vakuu-
deksi kiyttoon otetusta kéteisrahasta kertynyt korko on laskettu, koti-
maan keskuspankki poistaa automaattisesti vakuuskdytostd kéteisvarat,
jotka ylittdvit vakuuksien muutospyynnén kattamiseen tarvittavan mai-
rén.

6. Kansalliset keskuspankit tdsméyttdvit péivittdin kullakin omai-
suuserdtililld olevat omistukset.

12 artikla
Maksut

1. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrument-
tien osalta kukin kansallinen keskuspankki perii arvopaperikeskusten ja
kolmikanta-agenttien veloittamat maksut takaisin vastapuoliltaan. Koti-
maan keskuspankki siirtdd vastapuoliltaan perimédnsd maksut kirjeen-
vaihtajakeskuspankille kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta toimi-
tettujen vakuuksien osalta.

2. Kotimaan keskuspankki tai kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
kautta toimitettujen vakuuksien osalta kirjeenvaihtajakeskuspankki péat-
tdd, veloitetaanko maksu vakuudeksi annetuista lainasaamisista, lisdlai-
nasaamisista ja RMBD-velkainstrumenteista. Jos maksuja peritddn, koti-
maan keskuspankki maérittdd transaktiomaksun ja palvelumaksun tason,
tai  kirjeenvaihtajakeskuspankki  kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
kautta toimitetuista vakuuksista perittdvien maksujen tason.

3.  Kotimaan keskuspankki veloittaa perittivdt maksut vastapuolen
ensisijaiselta MCA-tililtdi TARGETissa kuukausittain.
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13 artikla

Vakuuden uudelleenkohdentaminen ja realisointi

1. Vakuus voidaan kohdentaa uudelleen kayttoonottohetkelld nime-
tyltd omaisuuseritililtd toiselle omaisuuserdtilille seuraavissa tilanteissa:

a) jos kyse on sulautumisesta tai yritysostosta, jossa on mukana kaksi
tai useampia kotimaan keskuspankin vastapuolia, kotimaan keskus-
pankki voi kohdentaa vakuuden uudelleen sulautuneen tai ostetun
yhteison yllapitimiltd omaisuuserdtileiltd ja vakuussammioista;

b) jos vastapuoli on maksukyvyton, kotimaan keskuspankki voi koh-
dentaa vakuuden uudelleen vastapuolen tililtd kansallisen keskuspan-
kin tilille, jota kdytetddn vakuuden realisointiin;

¢) jos vastapuolella on useita vakuussammioita eri tarkoituksiin, kysei-
nen vastapuoli voi kohdentaa vakuuden uudelleen vastapuolen yh-
deltd omaisuuserdtililtd vastapuolen jollekin toiselle omaisuuseréti-
lille tietyssd vakuussammiossa olevien vakuuksien midrdn lisdd-
miseksi.

2. Jos kotimaan keskuspankki saa tiedon vastapuolen maksukyvytto-
myydestd tai maksujen keskeyttimisestd, se varaa itselleen oikeuden
jaadyttad valittomasti kyseisen vastapuolen kaikki vakuushallintatoimet.

3. Kun kyse on kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta toimite-
tuista vakuuksista ja kotimaan keskuspankki ilmoittaa kirjeenvaihtaja-
keskuspankille vastapuolen maksukyvyttomyydestd, kotimaan keskus-
pankin toimeksiannon mukaisesti kirjeenvaihtajakeskuspankki

a) toteuttaa tapauksen mukaan kaikki tarvittavat toimenpiteet ja toimet
sen lainkdyttdalueen lakien mukaisesti, jolle kirjeenvaihtajakeskus-
pankki on sijoittautunut, realisoidakseen vakuuden kotimaan keskus-
pankin puolesta;

b) toteuttaa tapauksen mukaan kaikki tarvittavat toimenpiteet ja toimet
sen lainkdyttdalueen lakien mukaisesti, jolle kirjeenvaihtajakeskus-
pankki on sijoittautunut, auttaakseen kotimaan keskuspankkia reali-
soimaan vakuuden.

14 artikla
Varajérjestelyt

Kansallisella keskuspankilla on oltava kiytdssd vastapuoltensa kanssa
jérjestelyt, joiden avulla hyviksytddn vakuudeksi toimittamista ja va-
kuuskéytdstd poistamista koskevat toimeksiannot suojatun sdhkdpostin
tai muun varaviestintdkanavan kautta, jos vastapuoli ei poikkeukselli-
sissa olosuhteissa pysty kommunikoimaan kotimaansa keskuspankin
kanssa ECMS-jérjestelmin kautta kéyttija-sovellus-tilassa (U2A) tai so-
vellus-sovellus-tilassa (A2A). Téllaisissa olosuhteissa kansalliset keskus-
pankit voivat toimia vastapuoltensa puolesta saatuaan niiltd toimeksian-
non suojatun sdhkopostin tai jonkin muun varaviestintdkanavan kautta.
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15 artikla

Toimituskuria koskevat toimenpiteet

Kansalliset keskuspankit vaihtavat tietoja seuraamuksista, joita peritdin
kansalliselta keskuspankilta tai jotka on maksettava kansalliselle keskus-
pankille kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta kdyttoon otettuja va-
kuuksia koskevien toimituspuutteiden vuoksi, siten kuin tdsmennetdin
asetuksen (EU) N:o 909/2014 II osaston III luvun sddnndksissa.

16 artikla

Voimaantulo ja tiytintéonpano

1. N&mi suuntaviivat tulevat voimaan péivdnid, jona ne annetaan tie-
doksi niiden jédsenvaltioiden kansallisille keskuspankeille, joiden raha-
yksikko on euro.

2. Niiden jésenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayk-
sikkd on euro, toteuttavat tarvittavat toimenpiteet noudattaakseen niitd
suuntaviivoja ja soveltaakseen niitd 16 péivistd kesdkuuta 2025. Ne
antavat ndihin toimenpiteisiin liittyvét asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle
tiedoksi viimeistdén 4 pdivind joulukuuta 2024.

17 artikla

Osoitus

Némé suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojérjestelmén keskuspan-
keille.
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LITE 1

EUROJARJESTELMAN LUOTTO-OPERAATIOISSA KAYTETTAVIA

ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIA JA

ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA
LINKKEJA KOSKEVAT KELPOISUUSEHDOT

I. ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIA JA ARVO-
PAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA LINK-
KEJA KOSKEVAT KELPOISUUSEHDOT

1. Eurojarjestelmd madrittda jasenvaltioon, jonka rahayksikkod on euro, sijoittau-
tuneen arvopaperikeskuksen ylldpitdimén arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
mién (jéljempénd ’arvopaperikaupan selvitysjérjestelmin yllapitdja’) hyvék-
syttdvyyden kaikkien seuraavien kriteerien perusteella:

a) euroalueen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén ylldpitdja noudattaa ase-
tuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettuja vaatimuksia;

b) sen jdsenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelmé toimii, on laatinut asianmukaiset, II jaksossa vahvistetut
eurojdrjestelmdn vaatimukset siséltivét sopimusjdrjestelyt tai muut oike-
udellisesti sitovat jérjestelyt suhteessa euroalueen arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelmén ylldpitdjddn, ja ylldpitdd niitd.

c¢) euroalueen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén yllapitdja kayttda T2S-
palveluja arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén toiminnassa.

2. Eurojirjestelmd maérittdd suoran tai ketjutetun, ainoastaan euroalueen arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmédn liittyvén linkin kelpoisuuden seuraavien
kriteereiden perusteella:

a) suora linkki tai ketjutetun linkin tapauksessa kaikki sen taustalla olevat
suorat linkit ovat asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettujen vaatimus-
ten mukaisia;

b) eurojérjestelmd on katsonut sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
min  hyvaksyttavaksi, koska se tdyttdd 1 kohdassa asetetut
kelpoisuusvaatimukset;

c) kaikki linkin toimintaan osallistuvat vélittdvét arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelmat ja liikkeeseen laskevat arvopaperikaupan selvitysjarjestelmét
ovat joko hyvidksyttyjd tai niiden on katsottu tdyttdvan 1 kohdan a ja b
alakohdassa sdddetyt kelpoisuusvaatimukset;

d) eurojarjestelmé on katsonut hyviksyttaviksi jokaisen suoran ja ketjutetun
linkin, jonka kautta vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan pitdéd liikkee-
seen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén ja sijoittavan arvo-
paperikaupan selvitysjérjestelmédn vélilld rinnakkain sellaisen suoran tai
ketjutetun linkin kanssa, jonka hyviksyttidvyyttd vield méaéritetddn.

3. Ennen sellaisen suoran tai ketjutetun linkin hyviaksyttavyyden méarittamista,
jossa on mukana yksi tai useampi arvopaperikaupan selvitysjérjestelma, jota
yllépitda sellaiseen Euroopan talousalueen (ETA) valtioon, jonka rahayksikkd
ei ole euro, sijoittautunut arvopaperikeskus (jéljempana ’euroalueen ulkopuo-
linen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjérjestelma’, jota ylldpitdd “euro-
alueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjarjestelméan yllépi-
tdja”), eurojarjestelma suorittaa liiketoiminta-analyysin, jossa otetaan huomi-
oon mm. a) Kyseisissd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmissa litkkeeseen
laskettujen vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo ja b) kyseisissd arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmissd sdilytettyjen vakuuskelpoisten omaisuuserien
arvo.

4. Jos liiketoiminta-analyysin tulos on myonteinen, eurojdrjestelmi mdéarittdad

sellaisen linkin kelpoisuuden, jossa on mukana euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmid, seuraavien kriteereiden pe-
rusteella:

a) Suora linkki tai ketjutetun linkin tapauksessa kaikki sen taustalla olevat
suorat linkit ovat asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettujen vaatimus-
ten mukaisia.
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II.

b) Suorien linkkien osalta sen jdsenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa
sijoittava arvopaperikaupan selvitysjérjestelma toimii, on laatinut ja ylla-
pitdd asianmukaisia sopimusjirjestelyjd tai muita oikeudellisesti sitovia
jarjestelyja sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén euroalueella
olevan ylldpitdjan kanssa. Niissd sopimusjarjestelyissd tai muissa oike-
udellisesti sitovissa jérjestelyissd on tdsmennettdva arvopaperikaupan sel-
vitysjérjestelmén euroalueella olevalle ylldpitéjille velvoite panna tdytan-
toon 1I jaksossa vahvistetut sdédnnokset niissd oikeudellisissa jarjestelyissa,
jotka silld on liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén
euroalueen ulkopuolisen ETA-maan ylldpitdjéan kanssa.

Ketjutettujen linkkien osalta kaikkien sellaisten taustalla olevien suorien link-
kien, joissa euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelma toimii liikkkeeseen laskevana arvopaperikaupan selvitysjérjestelména, on
taytettdvd b alakohdan ensimmdisessd alakohdassa oleva kriteeri. Sellaisessa
ketjutetussa linkissé, jossa sekd vilittdvd arvopaperikaupan selvitysjdrjestelma
ettd liikkeeseen laskeva arvopaperikaupan selvitysjérjestelma ovat euroalueen
ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmid, sen jésenvaltion
kansallinen keskuspankki, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjarjestelma
toimii, on laadittava ja ylldpidettédva asianmukaisia sopimusjérjestelyjé tai muita
oikeudellisesti sitovia jérjestelyjd sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjarjestel-
min euroalueella olevan yllapitdjan kanssa. Niissd sopimusjdrjestelyissa tai
muissa oikeudellisesti sitovissa jérjestelyissd on vahvistettava se, ettd arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelmén euroalueella olevan ylldpitdjan on oikeudellisissa
jarjestelyissddn valittdvan arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén euroalueen ul-
kopuolisen ETA-maan ylldpitdjan kanssa pantava tiytédntoon I jaksossa olevat
sdannokset, mutta myos se, ettd valittdvan arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
mién euroalueen ulkopuolisen ETA-maan ylldpitdjan on pantava tdytintoon II
jaksossa olevat sddnnokset sopimusjérjestelyissddn tai muissa oikeudellisesti
sitovissa jérjestelyissddn liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
man euroalueen ulkopuolisen ETA-maan yllépitdjan kanssa.

C

~

Eurojarjestelmé on katsonut linkissd mukana olevan sijoittavan arvopape-
rikaupan selvitysjirjestelmén hyvéksyttaviksi.

d

=

Kaikki linkin toimintaan osallistuvat vilittivét arvopaperikaupan selvitys-
jarjestelmit ja liikkeeseen laskevat arvopaperikaupan selvitysjarjestelmat
ovat joko hyviksyttyjd tai niiden on katsottu tdyttdvdn 1 kohdan a ala-
kohdassa sdddetyn kelpoisuusvaatimuksen.

€

~

Eurojérjestelmd on katsonut hyvéksyttiviksi jokaisen suoran ja ketjutetun
linkin, jonka kautta vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan pitdéd liikkee-
seen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédn ja sijoittavan arvo-
paperikaupan selvitysjérjestelmédn vililld rinnakkain sellaisen suoran tai
ketjutetun linkin kanssa, jonka hyviksyttidvyyttd vield méaéritetdén.

f) Kansallinen keskuspankki siind euroalueen ulkopuolisessa ETA-maassa,
jossa liikkeeseen laskeva arvopaperikaupan selvitysjérjestelmé toimii, on
sitoutunut raportoimaan tietoja vakuuskelpoisista omaisuuseristd, joilla
kdydddn kauppaa hyviksytyilld kotimaisilla markkinoilla eurojérjestelmén
médrittelemalld tavalla.

EUROJARJESTELMAN VAATIMUKSET

Oikeudellisen luotettavuuden varmistamiseksi arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmin ylldpitdjan on oikeudellisesti sitoviin asiakirjoihin, kuten asian-
mukaisesti tdytdntdon pantuun sopimukseen tai asianomaisen arvopaperikau-
pan selvitysjérjestelmadn ylldpitdjin pakottaviin ehtoihin, viittaamalla tai
muulla tavoin osoitettava sen jasenvaltion kansalliselle keskuspankille, jossa
kyseessd oleva arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmd toimii, ettd

a) kyseisen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén ylldpitdjan hallinnoimassa
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmédssé pidettyihin arvopapereihin, mu-
kaan lukien arvopaperit, joita pidetdén arvopaperikaupan selvitysjarjestel-
maén ylldpitdjan hallinnoimien linkkien kautta (linkitettyjen arvopaperikau-
pan selvitysjarjestelmien ylldpitdjien ylldpitamilld tileilld pidetyt arvopape-
rit), kohdistuviin oikeuksiin sovelletaan ETA-valtion lakia;

b

~

arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén osallistujien oikeus kyseisessd ar-
vopaperikaupan selvitysjérjestelméssa pidettyihin arvopapereihin on sel-
ked ja yksiselitteinen ja siséltdd takeet siitd, etteivdt arvopaperikaupan
selvitysjérjestelméan osallistujat altistu kyseisen arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelmédn ylldpitdjan maksukyvyttomyydelle;
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¢) jos arvopaperikaupan selvitysjarjestelmé toimii liikkkeeseen laskevana sel-
vitysjarjestelmdnd, linkitetyn sijoittavan selvitysjarjestelmén oikeus liik-
keeseen laskevassa arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssa pidettyihin ar-
vopapereihin on selked ja yksiselitteinen ja siséltdd takeet siitd, ettei si-
joittava arvopaperikaupan selvitysjarjestelmé eivitkd sen osallistujat al-
tistu liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelméan yllépita-
jan maksukyvyttomyydelle;

d) jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelméd toimii sijoittavana arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelménd, kyseisen arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmén oikeus linkitetyssd liikkeeseen laskevassa arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelméssé pidettyihin arvopapereihin on selked ja yksiselitteinen ja
siséltdd takeet siitd, ettei sijoittava arvopaperikaupan selvitysjirjestelma
eivitkd sen osallistujat altistu liikkeeseen laskevan selvitysjérjestelman
ylldpitdjan maksukyvyttomyydelle;

e) kansallisen keskuspankin oikeutta arvopaperikaupan selvitysjarjestelméssa
pidettyihin arvopapereihin ei rajoita sovellettavasta oikeudesta tai sopi-
musjérjestelystd johtuva panttioikeus tai muu vastaava mekanismi;

f) arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssé olevien arvopapereiden mahdolli-
sen vajauksen kohdistamista koskeva menettely, erityisesti siind tapauk-
sessa, ettd maksukyvyttdoménd on i) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén
ylldpitdjd, ii) kolmas osapuoli, joka osallistuu arvopapereiden sdilyttdmi-
seen, tai iii) mikd tahansa linkitetty liikkeeseen laskeva arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmd, on selked ja yksiselitteinen;

g) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmin oikeudelliseen sddnndstoon perus-
tuvat menettelyt, joita soveltaen arvopapereita koskevat vaateet toteute-
taan, ovat selkedt ja yksiselitteiset; jos arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmd toimii sijoittavana arvopaperikaupan selvitysjarjestelméné, sama
koskee myds kaikkia muodollisuuksia, jotka on tdytettivd suhteessa lin-
kitettyyn liikkeeseen laskevaan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmain.

2. Jos arvopaperikaupan selvitysjérjestelman yllépitdjan hallinnoima arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmd toimii sijoittavana arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmind, sen on varmistettava, ettd linkkien kautta tapahtuvat arvopaperien
siirrot ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY (%)
tarkoitetulla tavalla lopullisia eli niitd ei voi peruuttaa, purkaa tai muulla
tavoin kumota.

3. Jos arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén ylldpitdjan hallinnoima arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelma toimii liikkeeseen laskevana arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmédnd, sen on varmistettava, ettei se kiytd kolmannen osapuo-
len asemassa olevaa yhteisdd, kuten pankkia tai muuta osapuolta, joka ei ole
likkkeeseenlaskijan tai liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmédn vilisend valittdjand toimiva arvopaperikaupan selvitysjdrjestelma;
vaihtoehtoisesti arvopaperikaupan selvitysjérjestelméan ylldpitdjdn on varmis-
tettava, ettd arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmélld on suora tai ketjutettu
linkki arvopaperikaupan selvitysjarjestelmdén, jolla on tdmd (uniikki ja
suora) suhde.

4. Jotta voidaan hyodyntdd keskuspankkien maksutapahtumien selvitykseen ja
toimitukseen kdytettdvid arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien vélisid link-
kejé (%), kdytossd on oltava jarjestelyt, joilla mahdollistetaan péivansisdinen
vastikkeeton toimitus (FOP). Jos kéytetdéin paivénsisdistd toimitus maksua
vastaan -toimitusta (DVP), kiteismaksu on suoritettava keskuspankkirahassa.
Toimitus voidaan toteuttaa reaaliaikaisena bruttoperusteisesti tai erdajojen
sarjana, jossa on pdivénsisdinen lopullisuus. Témin edellytyksen katsotaan
tayttyvin sellaisten suorien ja ketjutettujen linkkien osalta, joissa kaikki
linkkiin osallistuvat arvopaperikaupan selvitysjirjestelmét tukeutuvat T2S-
palveluihin.

5. Aukioloaikoja ja -pdivid koskevat seuraavat sdannot:

a) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien ja sen linkkien on tarjottava toimi-
tuspalveluja kaikkina pankkipdivini;

b) arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdan on toimittava klo 7.00—18.00
Keski-Euroopan aikaa (CET) (%);

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdivénd toukokuuta

1998, selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestel-
missd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

(® Eurojirjestelmén vakuuksien kiyttdonotossa kiyttdmd selvitysmekanismi madéritelldan
5 artiklan 2 kohdassa.

(®) Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan kesaaikaan.
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¢) suoriin linkkeihin tai ketjutettuihin linkkeihin osallistuvien arvopaperikau-
pan selvitysjdrjestelmien on annettava osallistujilleen mahdollisuus toimit-
taa ainakin 15.30 Keski-Euroopan aikaa (CET) asti toimeksiantoja, jotka
toteutetaan saman pdivdn aikana toimitus maksua vastaan -periaatteella
likkkeeseenlaskijan ja/tai tarvittaessa vilittavan arvopaperikaupan selvitys-
jarjestelmén vilitykselld sijoittavalle arvopaperikaupan selvitysjdrjestel-
miille.

d

=

suoriin linkkeihin tai ketjutettuihin linkkeihin osallistuvien arvopaperikau-
pan selvitysjdrjestelmien on annettava osallistujilleen mahdollisuus toimit-
taa ainakin 17.45 Keski-Euroopan aikaa (CET) asti toimeksiantoja, jotka
toteutetaan saman péivén aikana vastikkeetta (FOP) liikkeeseenlaskijan tai
tarvittaessa vilittavdn arvopaperikaupan selvitysjérjestelman vilitykselld
sijoittavalle arvopaperikaupan selvitysjérjestelmalle.

€

~

Arvopaperikaupan selvitysjarjestelmilld on oltava kiytossddn jérjestelyjd,
joilla varmistetaan mahdollisuus pidentdd b—d kohdassa tdsmennettyji
aukioloaikoja hétitilanteissa.

TARGET2-Securities-jarjestelmén toimitusominaisuuksien vuoksi a—e ala-
kohdassa esitettyjen vaatimusten katsotaan tdyttyvdin T2S-palveluihin tu-
keutuvien arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien sekd suorien ja vilitet-
tyjen linkkien osalta, kun kaikki linkkiin osallistuvat arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmat tukeutuvat T2S-palveluihin.

1II. HAKEMUSMENETTELY

1.

Euroalueen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien yllépitdjien, joiden tarkoi-
tuksena on tarjota palvelujaan kéytettdviksi eurojirjestelmén luotto-operaa-
tioissa, on toimitettava hyviksymishakemus sen jdsenvaltion kansalliselle
keskuspankille, johon arvopaperikaupan selvitysjérjestelmé on sijoittautunut.

Linkkien osalta, mukaan lukien linkit, joissa on mukana euroalueen ulko-
puolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmd, sijoittavan arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmén ylldpitdjin on toimitettava hyvaksymisha-
kemus sen jdsenvaltion kansalliselle keskuspankille, jossa sijoittava arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelma toimii.

Eurojérjestelmd voi hyldtd hakemuksen tai — jos arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelmd tai linkki on jo hyvéksytty — peruuttaa hyviksynnéan tilapdisesti
tai pysyvisti, jos

a) yksi tai useampi I jaksossa sdddetyistd kelpoisuusehdoista ei tiyty;

b) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén tai linkin kdyttd saattaisi vaarantaa
eurojdrjestelmdn luotto-operaatioiden tehokkuuden tai turvallisuuden ja
altistaa eurojdrjestelmén taloudellisten tappioiden riskille, tai muutoin va-
rovaisuussyistd katsotaan, ettd sen kayttd aiheuttaa riskejd eurojérjestel-
miille.

Eurojéarjestelmén pdétos arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén tai linkin hy-
viksyttdvyydestd annetaan tiedoksi sille arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
mén yllapitdjalle, joka toimitti hyviksymishakemuksen. Eurojarjestelmé pe-
rustelee mahdolliset kielteiset paatokset.

Arvopaperikaupan selvitysjarjestelméd tai linkkid saa kayttdd eurojérjestel-
mén luotto-operaatioissa, kun se on julkaistu hyvéksyttyjen arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmien ja  hyvidksyttyjen linkkien luettelossa EKP:n
verkkosivuilla.
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LITE I

EUROJARJESTELMAN LUOTTO-OPERAATIOISSA  KAYTETTAVIA
KOLMIKANTA-AGENTTEJA KOSKEVAT KELPOISUUSVAATIMUKSET’

I. KELPOISUUSVAATIMUKSET, JOTKA KOSKEVAT KOLMI-
KANTA-AGENTTIEN EUROJARJESTELMALLE SUORITTAMIA
KOLMIKANTAVAKUUSHALLINTAPALVELUJA

1. Eurojdrjestelmd médrittdd seuraavien kriteerien perusteella, hyviksytdanko
kolmikanta-agentti tarjoamaan kolmikantavakuushallintapalveluja eurojérjes-
telmaélle:

a) euroalueen kolmikanta-agenttia ylldpitda arvopaperikeskus, joka on sijoit-
tautunut jdsenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro, ja se tdyttdd asetuk-
sessa (EU) N:o 909/2014 vahvistetut vaatimukset;

b

~

kolmikanta-agentti toimittaa kolmikantavakuushallintapalvelunsa eurojér-
jestelmille Euroopan yhteisessd vakuushallinnan sédantokirjassa (Single
Collateral Management Rulebook for Europe) vahvistetun yhteisen kolmi-
kantamallin mukaisesti;

c) kansallinen keskuspankki, joka sallii kolmikantavakuushallintapalvelujen
kéyton joko kotimaisen tai suoran vakuudeksi toimittamisen tavoissa, on
ottanut kdyttoon ja ylldpitdd asianmukaisia sopimusjérjestelyjd tai muita
oikeudellisesti sitovia jdrjestelyjd euroalueen kolmikanta-agentin ylldpit4-
jan kanssa, mukaan lukien II jaksossa vahvistetut eurojérjestelmén
vaatimukset.

II. EUROJARJESTELMAN VAATIMUKSET

1. Oikeudellisen luotettavuuden varmistamiseksi kolmikanta-agentin yllépitdjan
on osoitettava kansalliselle keskuspankille, joka mahdollistaa kolmikantava-
kuushallintapalvelujen kéyton joko kotimaisen tai suoran vakuudeksi toimit-
tamisen tavoissa, ettd oikeus arvopaperikaupan selvitysjérjestelméssi oleviin
arvopapereihin, jotka on pantattu tai siirretty kansalliselle keskuspankille
kolmikantavakuushallintapalvelun yhteydessd, ei altista kansallista keskus-
pankkia vakuuden saajana vastapuolen maksukyvyttomyydelle tai
konkurssille.

2. Kansallisen keskuspankin on varmistettava, ettd kolmikanta-agentin kanssa
voimassa olevissa sopimusjérjestelyissd tdsmennetdén, ettd

a) kolmikanta-agentin sopimusperusteista velkaa kansalliselle keskuspankille
ei ole rajoitettu maéréllisesti eikd siihen etenkdan sisdlly vdhimmadiskyn-
nystd tai yldrajaa;

b

~

kolmikanta-agentti on vastuussa kansallista keskuspankkia kohtaan kai-
kista vilittomistd tappioista, jotka johtuvat sen velvoitteiden laiminly6n-
nistd tai tahallisesta rikkomisesta kolmikantavakuushallintapalvelujen tar-
joamisen yhteydessé;

¢) kolmikanta-agentti on vastuussa kansallista keskuspankkia kohtaan sel-
laisten kolmansien osapuolten huolimattomuudesta tai tahallisesta laimin-
ly6nnistd, joille se on delegoinut, edelleen delegoinut tai ulkoistanut osan
tehtdvistddn eurojrjestelmdn kelpoisuusvaatimukset tdyttdvana kolmi-
kanta-agenttina;

d

=

ylivoimaisen esteen sattuessa kolmikanta-agentin on ryhdyttdva oikea-ai-
kaisiin ja riittdviin toimiin kansalliselle keskuspankille mahdollisesti ai-
heutuvien kielteisten seurausten minimoimiseksi.

3. Ennen varojen kohdentamista kolmikantatransaktioon kolmikanta-agentin on
suoritettava seuraavat tehtivit:

a) kolmikanta-agentin on tarkistettava, ettd ISIN-koodi on hyvéksyttdva koti-
maan keskuspankin (tai kirjeenvaihtajakeskuspankin, kun on kyse kirjeen-
vaihtajakeskuspankkimallin transaktioista) toimittaman viimeisimmén va-
kuuskelpoisista omaisuuseristd laaditun luettelon perusteella;
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b) kolmikanta-agentin on tarkistettava, ettei ISIN-koodia ole suljettu pois
kéytostd kyseisessd transaktiossa;

c) kolmikanta-agentin on tarkistettava, ettei arvopaperin liikkeeseenlaskijan
ja vastapuolen vililld ole kiellettyd ldheistd sidosta kotimaan keskuspan-
kin (tai kirjeenvaihtajakeskuspankin, kun on kyse kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallin transaktioista) toimittamien viimeisimpien ldheistd sidosta
koskevien tietojen perusteella;

d) kolmikanta-agentin on arvostettava omaisuuserd eurojirjestelmén toimit-
tamien viimeisimpien hintatietojen mukaisesti;

e) kolmikanta-agentin on sovellettava omaan kdyttdon perustuvaa aliarvos-
tusta, jos omaisuuserd on tarkoitettu omaan kayttoon.

Kolmikanta-agenttien on 3 kohdassa tarkoitettujen tehtéivien suorittamisen
tukena kaytettdva sille péivittdin toimitettuja vakuudenhallintatietoja. Toimi-
tettuihin tietoihin siséltyvét seuraavat tiedot:

a) Vakuuskelpoisia omaisuuserid koskevat tiedot — kotimaan keskuspankki
(tai kirjeenvaihtajakeskuspankki, kun on kyse kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallin transaktioista) toimittaa kolmikanta-agenteille paivittdin tiedot
vakuuskelpoisten omaisuuserien luettelon muutoksista, eli luettelo laa-
ditaan deltamuodossa. Vakuuskelpoisten omaisuuserien deltamuodossa
olevaan luetteloon sisdltyvit ainoastaan omaisuuserét,

i) jotka on laskettu liikkeeseen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmaa yl-
lapitavassa arvopaperikeskuksessa, jossa vakuutta sdilytetddn, tai

ii) jotka on laskettu liikkeeseen arvopaperikeskuksessa, jonka arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmélla on hyvaksytty linkki siihen arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelméén, jossa vakuutta sdilytetdan.

Vakuuskelpoisista omaisuuseristd voidaan toimittaa erillinen deltamuo-
dossa oleva luettelo kunkin kotimaan keskuspankin osalta. Toimitettavat
tiedot sisiltdvit seuraavat tiedot:

— ISIN-koodi

— kansallinen keskuspankki: BIC-koodi sen kansallisen keskuspankin
yksiloimiseksi, jossa ISIN-koodi on hyviksytty tai ei ole hyvéksytta-
vissa.

b

~

Hintatiedot — EKP toimittaa eurojérjestelmén puolesta kolmikanta-agen-
teille pdivittdin hintaluettelon, joka sisdltdd kunkin kolmikanta-agentin
kannalta merkityksellisen vakuuskelpoisen omaisuuserin osalta hintaluet-
telon, joka on laadittu tdydessd muodossa. Nami tiedot toimitetaan eri-
teltyind, ja ne sisdltivit seuraavat osatekijit:

i) puhdas hinta

ii) kertynyt korko

iii) sammiotekijé (pool factor)

iv

~

aliarvostus eli kolmikanta-agentin arvopaperiin soveltama tavanomai-
nen aliarvostus

v) léheiseen sidokseen liittyva aliarvostus eli kolmikanta-agentin arvo-
paperiin soveltama yliméardinen aliarvostus, jos arvopaperi on kéytet-
tavissd vastapuolen omaan kayttoon

vi

=

valuuttakurssi (merkityksellinen, jos omaisuuserd on muun kuin eu-
rovaluutan maéérdinen)
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c) Laheisid sidoksia koskevat tiedot — tiedot ldheisid sidoksia koskevien
tietojen muutoksista, eli deltamuodossa oleva luettelo, jonka EKP toimit-
taa eurojérjestelmin puolesta kolmikanta-agenteille ainoastaan vastapuo-
lista, joilla on aktiivinen kolmikantatransaktio, jokaisena piivénd, jona
kyseisissd tiedoissa tapahtuu muutoksia. Toimitettavat tiedot sisdltdvit
seuraavat tiedot:

i) ISIN-koodi

ii) vastapuoli — BIC-koodi sen vastapuolen yksildimiseksi, jolla on ldhei-
nen sidos ISIN-koodiin.

Edelld 4 kohdassa tarkoitetut tiedot toimitetaan kolmikanta-agentille kunkin
pankkipdivdn lopussa, ja niitd sovelletaan seuraavan pankkipdivdn alusta.
Kaikki tiedot toimitetaan ISO 20022 -standardin mukaisen liiketoimintatie-
doston avulla. Poikkeuksellisissa olosuhteissa kolmikanta-agenttia voidaan
pyytdd késittelemédédn ja soveltamaan paivitettyjéd tietoja pdivéansisdisesti. Li-
siksi kolmikanta-agentin on noudatettava seuraavia sddntdja tietojen osalta:

a) Jos vakuuksien hallintaa koskevia tietoja ei voida jakaa tiettynd pdivédnd,
kolmikanta-agentin on oletusarvoisesti kdytettivd aiemmin ilmoitettuja
hintoja.

b) Kolmikanta-agentin on kisiteltiva tietoja luottamuksellisina ja kédytettava
niitd yksinomaan eurojérjestelmén luotto-operaatioiden vakuuksiin liitty-
viin tarkoituksiin.

c¢) Eriteltyja hinnoittelutietoja ei saa jakaa vakuuden antajille (eli vastapuo-
lille). Kolmikanta-agentti voi ilmoittaa vakuuden antajalle ainoastaan
ISIN-koodiin liittyvén vakuuden arvon.

Vakuuden korvaaminen on suoritettava kdyttden menettelyjé, joissa alun pe-
rin vakuudeksi asetettujen arvopapereiden vapauttaminen kytketddn uuden
vakuuden luovutukseen toimitus toimitusta vastaan -periaatteella (DvD) tai
toimitus maksua vastaan -periaatteella (DvP). Vaihtoehtoisesti vakuuden kor-
vaaminen voidaan toteuttaa tallettamalla uusi vakuus ennen alun perin ase-
tetun vakuuden vapauttamista.

Kolmikanta-agentilla on oltava kdytdssddn toimenpiteitd, joilla varmistetaan,
ettd Euroopan yhteisessd vakuushallinnan sdéntokirjassa méadritettyja kaytto-
aikoja ja sulkemisaikoja pidennetdéin hétatilanteessa.

Vakuuksien realisointitarpeen helpottamiseksi kolmikanta-agentin on taytet-
tdvd seuraavat vaatimukset:

a) Kolmikanta-agentilla on oltava kdytossdan menettelyt ja prosessit, joilla
varmistetaan, ettd vakuus on saatavilla oikea-aikaisesti realisointia varten
hyvéksyttavian vastapuolen maksukyvyttomyystilanteessa. Jos vastapuoli,
jolla on aktiivinen kolmikantatransaktio, on maksukyvyton, kolmikanta-
agentin on kotimaan keskuspankin (ja kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
tapauksessa kirjeenvaihtajakeskuspankin) pyynnostd keskeytettdva ilman
aiheetonta viivytystd kaikki kolmikantatransaktioon liittyva toiminta. Kol-
mikanta-agentin on niin ikddn kansallisen keskuspankin pyynndstd ilman
aiheetonta viivytysta siirrettdva kohdennettu vakuus omaisuuseritililta (eli
vakuuden vastaanottavalta tililtd) toiselle kansallisen keskuspankin nimea-
maélle T2S-arvopaperitilille vakuuden realisointia varten.
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1.

b) Kolmikanta-agentin on varmistettava, ettd vakuuden kayttdmiselle ei ole
teknisid tai toiminnallisia rajoituksia, jos kansallinen keskuspankki haluaa
realisoida vakuuden.

¢) Kolmikanta-agentin on varmistettava, ettd toiminnallinen kehys lieventda
riittdvasti taytantoonpanovirheiden mahdollisuutta.

HAKEMUSMENETTELY

Euroalueen kolmikanta-agentin operaattorit, joiden tarkoituksena on, ettd nii-
den palveluja kdytetdéin eurojirjestelmén luotto-operaatioissa, on haettava
hyviksyntdd sen jisenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon kolmi-
kanta-agentin operaattori on sijoittautunut.

Eurojérjestelmd voi hyldtd hakemuksen tai — jos kolmikanta-agentti on jo
hyvéksytty — rajoittaa hyvéksyntdd taikka peruuttaa sen tilapiisesti tai pysy-
visti, jos

a) yksi tai useampi I jaksossa sdddetyistd kelpoisuusehdoista ei tiyty;

b) kolmikanta-agentin kaytto saattaisi vaarantaa eurojirjestelmén luotto-ope-
raatioiden tehokkuuden tai turvallisuuden ja altistaisi eurojérjestelmén
taloudellisten tappioiden riskille tai sen katsotaan muutoin varovaisuus-
syistd aiheuttavan riskeja.

Eurojarjestelmén pditds kolmikanta-agentin hyviksyttavyydestd annetaan tie-
doksi sille kolmikanta-agentin operaattorille, joka toimitti hyvdksymishake-
muksen. Eurojirjestelmd perustelee mahdolliset kielteiset padtokset.

Kolmikanta-agenttia saa kéyttda eurojirjestelmén luotto-operaatioissa, kun se
on julkaistu hyvéksyttyjen kolmikanta-agenttien luettelossa EKP:n
verkkosivuilla.
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LIOTE 11

NIIDEN EHTOJEN YHTEISET PIIRTEET, JOITA SOVELLETAAN
KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKEIHIN LAINASAAMISTEN
KASITTELYSSA

1 artikla

Soveltamisala

1. Vastapuolet voivat kdyttdd lainasaamisia eurojérjestelmén luotto-operaatioi-
den vakuutena rajojen yli (toisin sanoen vastapuolet voivat saada varoja kotimaan
keskuspankiltaan — sen jdsenvaltion kansalliselta keskuspankilta, jonka rahayk-
sikkd on euro ja jossa ne sijaitsevat — kayttdmalld lainasaamisia, joihin sovelle-
taan muuta kuin sen lainkdyttoalueen lainsdddant6d, johon kotimaan keskus-
pankki on sijoittautunut). Sen maan kansallinen keskuspankki, jonka lakia laina-
saamiseen sovelletaan, toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina.

2. Nditd ehtoja sovelletaan, kun [lisd4 kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] toimii
kirjeenvaihtajakeskuspankkina [lisdd tarvittaessa: sellaisten lainasaamisten osalta,
joita [lisdd kotimaan keskuspankin vastapuolen nimi] toimittaa vakuudeksi].

3. Vastapuolen, joka haluaa toimittaa vakuudeksi lainasaamisen, johon sovel-
letaan [lisdd maan nimi] lakia, on noudatettava seuraavia sddnndksid, jotka tdy-
dentévit vastapuolen ja kotimaan keskuspankin vililld sovellettavia ehtoja.

4.  Kirjeenvaihtajakeskuspankki toteuttaa ndiden ehtojen mukaiset toimet koti-
maan keskuspankin puolesta, ja kotimaan keskuspankkia pidetdén vastuullisena
kirjeenvaihtajakeskuspankin toimista ja laiminlyonneistd. Velvollisuus noudattaa
niissd ehdoissa asetettuja vaatimuksia on vastapuolen vastuulla.

2 artikla

Vakuusjirjestely

Arvopaperiin kohdistuvan vakuusoikeuden perustamiseksi kéytettdvd vakuusjar-
jestely on [panttaus/luovutus/kiinnitys].

3 artikla

Lainasaamissopimus

1.  Lainasaamissopimukseen [tarvitaan/ei tarvita] lisdehtoja.

2. [Liséd tarvittaessa: Lainasaamissopimukseen on lisdttdvd seuraavat lisdeh-
dot: [lisdtadn lisdehtojen teksti]].

4 artikla

Tiedot, jotka on toimitettava ennen kuin lainasaamiset toimitetaan ensi
kertaa vakuudeksi

1.  Ennen kuin lainasaamiset toimitetaan ensi kertaa vakuudeksi, vastapuolen
on ilmoitettava kotimaan keskuspankille aikomuksestaan toimittaa omaisuuserét
vakuudeksi, jos [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] toimii kirjeenvaihtaja-
keskuspankkina.

2. Vastapuoli toimittaa kotimaan keskuspankille seuraavat tiedot, jotka toimi-
tetaan eteenpdin [sdhkopostitse/postitse] [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi]
seuraavaan osoitteeseen: [lisda sdahkopostiosoite tai postiosoite].
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[a) 5 artiklassa tismennetyt tiedot luottokelpoisuuden arvioinnin ldhteesta[.][;]]

[b) [lisdd tarvittaessa: luettelo vastapuolen vahvistetuista allekirjoituksista]].

5 artikla
Luottokelpoisuuden arvioinnin lihteen rekisterointi

1. Vastapuolen on rekisterditédvé luottokelpoisuuden arvioinnin ldhde kotimaan
keskuspankille ennen kuin lainasaamisia kdytetddn ensi kertaa vakuutena.

2. Jos vastapuoli suorittaa 1 kohdassa tarkoitetun rekisteréinnin, sen on toimi-
tettava kotimaan keskuspankille [lisdtddn viittaus vahimmadistietovaatimuksiin
inessiivimuodossa] sdddetyt vihimmaistiedot.

3. Jos vastapuoli haluaa muuttaa rekisterdityd luottokelpoisuuden arvioinnin
lahdettd, vastapuolen on noudatettava 1 ja 2 kohtaa ja annettava yksityiskohtaiset
tiedot vaihtoehtoisesta luottokelpoisuuden arvioinnin lahteesta.

6 artikla
Lainasaamisten rekisteréinti
1. Lainasaamiset on rekisterditdva [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] en-
nen niiden toimittamista vakuudeksi. Vastapuolen on toimitettava rekisterdintitoi-

meksianto kotimaan keskuspankille, jotta se voidaan toimittaa edelleen
kirjeenvaihtajakeskuspankille.

2. Jos vastapuoli toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun rekisterdintitoimeksiannon,
sen on annettava [lisdtddn viittaus vdhimmaistietovaatimuksiin inessiivimuodossa]
sdddetyt vahimmaistiedot.

3. [Lisai kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] antaa eurojdrjestelmén vakioidun
lainasaamisen tunnisteen jokaiselle onnistuneesti rekisterdidylle lainasaamiselle.

4.  Kotimaan keskuspankki ilmoittaa vastapuolelle eurojirjestelmén lainasaa-
misen tunnisteen.

5. Vastapuolen on ilmoitettava eurojarjestelmin lainasaamisen tunniste kai-
kissa tulevissa lainasaamista koskevissa toimeksiannoissa.

6.  Lainasaamisen julkista rekisterdintid [edellytetddn tdmén liséksi / ei edelly-
tetd].

[Lisda tarvittaessa: [Kirjeenvaihtajakeskuspankin/Vastapuolen] on rekisterditava
lainasaaminen [rekisterin nimi illatiivissa], jota yllépitda [lisdd rekisterid yllapita-
vén viranomaisen nimi]].

[Lisdtddn seuraava kohta, jos vastapuoli rekisterdi lainasaamisen: Vastapuolen on
toimitettava [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] vahvistus rekister6innista.]

7 artikla

Asiakirjojen toimittaminen

[Asiakirjat pitdd/Asiakirjoja ei tarvitse] toimittaa osana rekisterdintiprosessia.
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[Lisdd tarvittaessa: Vastapuolen on toimitettava [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspan-
kin nimi] jéljennds [séhkopostitse/postitse] lainasaamissopimuksesta seuraavaan
osoitteeseen: [lisdd sdhkopostiosoite tai postiosoite].].

8 artikla

Rekisterdinnin vahvistus

Lainasaaminen katsotaan rekisterdidyksi, jos 5 ja 6 artiklassa ja tarvittaessa 7 ar-
tiklassa sdddetyt vaatimukset tayttyvdt. Kotimaan keskuspankki toimittaa vasta-
puolelle vahvistuksen rekisterdinnisté.

9 artikla

Ilmoitus velalliselle ja takaajalle ennen lainasaamisen antamista vakuudeksi

1. Ilmoitus velallisesta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaa-
ditaan/ei vaadita].

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd
ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista on vastuussa [kirjeenvaihtaja-
keskuspankki/vastapuoli].

b) [Lisédtddn seuraava, kun vastapuoli tekee ilmoituksen: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettivd vahvistus ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtaja-
keskuspankin nimi] [sdhkOpostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen: [lisdd
sihkopostiosoite tai postiosoite].]

2. llmoitus takaajasta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaa-
ditaan/ei vaadita].]

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd
ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista on vastuussa [kirjeenvaihtaja-
keskuspankki/vastapuoli].]

b) [Lisétddn seuraava, kun vastapuoli tekee ilmoituksen: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettdvd vahvistus ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtaja-
keskuspankin nimi] [sé@hkdpostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen: [lisdd
sdahkopostiosoite tai postiosoite].]

10 artikla

Lainasaamisten toimittaminen vakuudeksi

Jos lainasaaminen on rekisterdity ja 9 artiklassa sdddettyjd ilmoitusvaatimuksia
on noudatettu, lainasaaminen voidaan toimittaa vakuudeksi. Jotta lainasaamista
voidaan toimittaa vakuudeksi, vastapuolen on ldhetettédvé toimeksianto kotimaan
keskuspankille, joka vilittdd toimeksiannon [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin
nimi] edelleen kisiteltavaksi.

11 artikla

Velallisesta ja takaajasta ilmoittaminen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamisen jilkeen

1. Ilmoitus velallisesta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaa-
ditaan/ei vaadita].
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a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisesti
lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jdlkeen on vastuussa [kirjeenvaihtaja-
keskuspankki/vastapuoli].]

b) [Liséd seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ladhetettivd vahvistus ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtaja-
keskuspankin nimi] [sdhkOpostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen: [lisdd
sdhkopostiosoite tai postiosoite].

2. Ilmoitus takaajasta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaa-
ditaan/ei vaadita].

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd
lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jalkeen on vastuussa [kirjeenvaihtaja-
keskuspankki/vastapuoli].]

b) [Liséd seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettdvd vahvistus ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtaja-
keskuspankin nimi] [sé@hkdpostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen: [lisdd
sdhkopostiosoite tai postiosoite].

12 artikla

Vakuudeksi toimitettuihin lainasaamisiin vaikuttavat muutokset

1. Vastapuolen on ilmoitettava kotimaan keskuspankille kaikista vakuudeksi
toimitettuja lainasaamisia koskevien perustietojen muutoksista seuraavan pankki-
pdivan aikana.

2. Kotimaan keskuspankki jakaa 1 kohdassa tarkoitetut tiedot [lisdd kirjeen-
vaihtajakeskuspankin nimi] kanssa.

13 artikla

Lainasaamisten vakuuskiytostd poistaminen

Vastapuolen on toimitettava toimeksiannot lainasaamisen vakuuskéytostd poista-
mista varten kotimaansa keskuspankille, joka ldhettdd toimeksiannot edelleen
[lisda kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] jatkokésittelya varten

14 artikla
Maksut

[Lisdd keskuspankin nimi] [veloittaa/ei veloita] maksuja lainasaamisten vakuu-
deksi toimittamisesta ja hallinnoinnista. [Lisd4, jos maksuja veloitetaan: Yksityis-
kohtaiset tiedot veloitetuista maksuista esitetdin EKP:n verkkosivuilla julkais-
tussa asiakirjassa ”Vakuushallinta eurojérjestelmin luotto-operaatioissa — tietoa
eurojdrjestelmin vastapuolille” (Collateral management in Eurosystem credit ope-
rations — information for Eurosystem counterparties). Kotimaan keskuspankki
veloittaa maksut kuukausittain vastapuolen ensisijaiselta MCA-tililtdi TARGE-
Tissa.
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LITE IV

LAINASAAMISISSA AVUSTAVANA KESKUSPANKKINA TOIMIMISEEN
SOVELLETTAVIEN EHTOJEN YHTEISET PIIRTEET

1 artikla

Soveltamisala

1. Jos lainasaamiseen sovelletaan kotimaan keskuspankin lainkéyttoalueen
lainsdddantod ja yksi tai useampi lainasaamisen velallisista, takaajista tai velko-
jista sijaitsee toisessa euroalueen jasenvaltiossa, kotimaan keskuspankki voi pyy-
tdd avustavalta keskuspankilta tukea ja neuvoja, jotka koskevat lainasaamisen
vakuudeksi toimittamista. Avustava keskuspankki on sen jasenvaltion kansallinen
keskuspankki, jossa lainasaamisen velallinen ja/tai takaaja ja/tai velkoja sijaitsee.

2. Niitd ehtoja sovelletaan, kun [lisdd avustavan keskuspankin nimi] toimii
avustavana keskuspankkina.

3. Vastapuolen, joka haluaa kiyttdd vakuutena lainasaamista, jonka suhteen
[lisdd avustavan keskuspankin nimi] toimii avustavana keskuspankkina, on nou-
datettava seuraavia sadnnoksid, jotka tdydentdvét vastapuolen ja kotimaan kes-
kuspankin vélilld sovellettavia ehtoja.

2 artikla
Vakuusjirjestely

Arvopaperiin kohdistuvan vakuusoikeuden perustamiseksi kdytettdvd vakuusjér-
jestely on [panttaus/luovutus/kiinnitys].

3 artikla

Lainasaamissopimus

Lainasaamissopimukseen [tarvitaan/ei tarvita] lisdehtoja, joilla helpotetaan uuden
vakuusoikeuden perustamista sen jdlkeen, kun lainasaaminen on toimitettu
vakuudeksi.

[Lisé4 tarvittaessa: Lainasaamissopimukseen on lisittdvé seuraavat lisdehdot: [li-
sdtddn lisdehtojen teksti].]

4 artikla

Lainasaamisten rekisterointi

Lainasaamisen julkista rekisterointid [edellytetddn tdmén lisdksi / ei edellytetd].

[Lisdd tarvittaessa: Jos [lisdd avustavan keskuspankin nimi] toimii avustavana
keskuspankkina, rekisterdintid [edellytetdén / ei edellytetd] silld lainkayttoalu-
eella, johon kotimaan keskuspankki on sijoittautunut, sovellettavista lainvalinta-
sdannoistd johtuvien vaatimusten mukaisesti. Rekisterdinti on suoritettava rekis-
terdintid edellyttdvén lainkdyttéalueen sdantojen mukaisesti.]

[Lisdd tarvittaessa: Rekisterdinti on tehtdvd [lisdd rekisterin nimi illatiivimuo-
dossa], jota yllapitdd [lisdd rekisterid ylldpitdvan viranomaisen nimi], rekisterdin-
tiin sovellettavien sdantdjen mukaisesti, ja rekisterinnin suorittaa [kotimaan kes-
kuspankki / vastapuoli].
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[Lisdd seuraava teksti, kun julkisen rekisterdinnin tekee vastapuoli: Kun vasta-
puoli tekee julkisen rekisterdinnin, vahvistus rekisteriin kirjaamisesta ldhetetdén
kotimaan keskuspankille [sdhkopostitse/postitse].

5 artikla

Velallisesta ja takaajasta ilmoittaminen ennen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamista

1. Ilmoitus velallisesta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaa-
ditaan/ei vaadita].

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisesté
ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista on vastuussa [kotimaan keskus-
pankki/vastapuoli].

b) [Liséa seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettdvd vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse]
kotimaan kansalliselle keskuspankille.

2. Ilmoitus takaajasta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaa-
ditaan/ei vaadita].

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd
ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista on vastuussa [kotimaan keskus-
pankki / vastapuoli].

b) [Liséé seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettdvd vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse]
kotimaan kansalliselle keskuspankille.]

6 artikla

Velallisesta ja takaajasta ilmoittaminen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamisen jilkeen

1. Ilmoitus velallisesta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jélkeen [vaa-
ditaan/ei vaadita].

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd
lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jidlkeen on vastuussa [kotimaan kes-
kuspankki / vastapuoli].

b) [Liséd seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettivd vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse]
kotimaan kansalliselle keskuspankille.]

2. Ilmoitus takaajasta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaa-
ditaan/ei vaadita].

a) [Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd
lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jidlkeen on vastuussa [kotimaan kes-
kuspankki / vastapuoli].

b) [Liséé seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee
vastapuoli, sen on ldhetettdvd vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse]
kotimaan kansalliselle keskuspankille.
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LITE V

VAKUUKSIEN TOIMITTAMISEN MUUT KAYTTOTARKOITUKSET

Kayttotarkoitus

Maéiritelma

Hiétéirahoitus maksuval-

Hatérahoitukseen (Emergency Liquidity Assistance, ELA) liittyvien operaa-

1 miuden turvaamiseksi tioiden vakuudeksi varattu vakuus.
Pienii Ksuia vilittivi Pienid maksuja vilittivien maksujarjestelmien osallistujien varaama vakuus,
2 1eE1a ma su]la Ya 1tt211(van jota pidetddn vakuutena maksujen késittelyn turvaamiseksi pienid maksuja
maksujarjestelman takaus | uxjives s maksujarjestelméssa.
Vakuus, jonka keskusvastapuoli varaa osallistujansa puolesta vakuusvaa-
timukseen liittyvien velvoitteiden téyttamiseksi. Euroopan markkinarakenne-
3 Keskusvastapuolen vakuus- | asetuksesta johtuvien vaatimusten noudattamiseksi kussakin vakuusvaatimuk-
rahasto sessa erotellaan kiinteddn tuloon ja kiteiseen/johdannaisiin liittyvat vakuus-
vaatimukset. Edelleen erotellaan mééritysosapuolen omilla tileilld tehdyt kau-
pat ja médritysosapuolen asiakkaan puolesta tehdyt kaupat.
Vakuus, jonka keskusvastapuoli varaa osallistujansa puolesta maksukyvytto-
myysrahastoon liittyvien velvoitteiden tdyttdmiseksi. Euroopan markkinara-
4 Keskusvastapuolen maksu- | kenneasetuksesta johtuvien vaatimusten noudattamiseksi kussakin maksuky-
kyvyttomyysrahasto vyttomyysrahastovaatimuksessa erotellaan kiinteddn tuloon ja kéteiseen/joh-
dannaisiin liittyvit vakuusvaatimukset médritysosapuolen omilla tileilld teh-
tyjen kauppojen osalta.
- . Vakuus, joka varataan eurojirjestelmén varannonhoitopalvelujen tarjoami-
5 EurOJa'lrJestelman varan- seksi euroalueen ulkopuolella sijaitseville keskuspankeille, rahaviranomaisille
nonhoitopalvelnt tai valtion laitoksille sekd kansainvilisille jérjestdille.
6 | seter Vakuus, joka varataan vakuutena kattamaan seteleiden nostojen ja palautusten
etelit vélinen mahdollinen ero.
7 | var K Vakuus, joka varataan valuuttakurssivaihteluiden vaikutuksen pienentdmi-
aluuttakaupat seksi valuuttakaupoissa ja kultakaupoissa.
8 | Sekkitak Vakuus, joka varataan vakuutena pankkien liikkeeseen laskemien pankkisek-
ekkitakaus kien selvitystd ja liikkeeseenlaskua varten.
o |k - 1L . Vakuus, joka varataan kansallisesta talletussuojasta johtuvien velvoitteiden
ansallinen talletussuoja tayttamiseksi.
10 | SEPA Joituk Vakuus, joka varataan vastapuolten SEPA-suoraveloitusten tdyttimiseen liit-
-suoraveloitukset tyvaksi vakuudeksi.
. Vakuus, joka varataan takaukseksi paikallisten pikamaksujérjestelyjen hatéra-
11 | Pikamaksut : e - . .
hoitukseen liittyvien tarpeiden tdyttamiseksi.
Eurojirjestelmin repojir- | Vakuus, joka varataan euroalueen ulkopuolisille keskuspankeille myonnettd-
12 | jestely ulkomaisille keskus- | vidn euromédréisen likviditeetin vakuudeksi keskuspankeille tarkoitetun euro-
pankeille jérjestelmédn repojérjestelyn yhteydessa.
K liset Kiitei . Vakuus, joka varataan keskuspankkien (rahoitusasiamiehend) julkisen sekto-
13 | Yakuudelliset kiiteisvarojen | i, yotimaisille institutionaalisille asiakkaille tarjoamia vakuudellisia kiteis-

hoitopalvelut

varojen hoitopalveluja varten.
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