5 Euroopan unionin FI
“ra virallinen lehti L-sarja
2024/3]29 20.12.2024

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2024/3129,
annettu 13 piivini elokuuta 2024,
vakuushallinnasta eurojirjestelmin luotto-operaatioissa (EKP/2024/22)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1, 9.2,
12.1, 14.3, 17 ja 18.2 artiklan, 20 artiklan ensimmaisen kohdan ja 22 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Euroopan keskuspankkijrjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon 18.1 artiklassa edellytetddn, ettd
keskuspankkiluotto perustuu riittdviin vakuuksiin eurojdrjestelman luottotoimissa.

Eurojirjestelmdn luotto-operaatioissa vakuudeksi kelpaavat omaisuuserdt mdiritellidn Euroopan keskuspankin
suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') ja Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa EKP[2014/31 (3.

Eurojdrjestelmd on perustanut kanavia, joilla helpotetaan omaisuuserien toimittamista vakuudeksi kotimaassa ja
rajat ylittden muun muassa arvopapereiden selvitysjarjestelmid ja kolmikanta-agentteja kayttden seka
eurojdrjestelmin keskuspankkien vilisid jarjestelyja hyodyntden, jotta varmistettaisiin, ettd kaikki eurojirjestelman
luotto-operaatioissa hyviksyttavit jilkimarkkinakelpoiset ja eijilkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt ovat kaikkien
vastapuolten kiytettdvissa.

Samaan aikaan jdsenvaltioiden, joiden rahayksikké on euro, kansallisilla keskuspankeilla on kaytossddn erilaisia
menettelyja vakuudeksi toimittamista ja vakuushallintaa varten, ja kukin kansallinen keskuspankki noudattaa omia
kdytantojddn ja hallinnoi omia jirjestelmiddn. Tdmdn seurauksena vastapuolten on toiminnassaan otettava
huomioon menettelyjen erilaisuus, kun ne toimittavat vakuuksia eurojirjestelmille.

Jotta voitaisiin lisitd vakuuksien toimittamiseen ja hallintaan liittyvien eurojirjestelman menettelyjen operatiivista
tehokkuutta ja avoimuutta, kansallisten keskuspankkien olisi hallinnoitava vastapuolten toimittamia vakuuksia
yhdenmukaisella tavalla, eli noudatettava standardoituja ja toiminnallisesti yhdenmukaisia prosesseja vakuuden tai
vastapuolen sijaintipaikasta riippumatta.

Tétd varten eurojirjestelmd on sopinut vakuuksien hallinnointia koskevista yhdenmukaistetuista sddnnoistd ja
jarjestelyistd sekd kehittdnyt eurojirjestelmin vakuushallintajirjestelmin (Eurosystem Collateral Management
System, ECMS) yhteiseksi alustaksi, jonka avulla kansalliset keskuspankit voivat hallinnoida vastapuoltensa
vakuudeksi toimittamia vakuuskelpoisia omaisuuserid ja kiteisvaroja.

Koska lainasaamisten ja lisilainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevat oikeudelliset vaatimukset kuitenkin
vaihtelevat eri lainkdyttoalueilla, kansallisilla keskuspankeilla tulisi olla mahdollisuus hallinnoida tallaisia
omaisuuseriad ECMS:n ulkopuolella, kun omaisuuserit toimitetaan vakuudeksi kotimaassa. Lisdksi asuntolainavakuu-
delliset vahittdismarkkinavelkainstrumentit (RMBD) olisi luonteensa vuoksi toimitettava vakuuskdyttoon ECMS:n
ulkopuolella.

Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivind joulukuuta 2014, eurojirjestelmin rahapolitiikan
kehyksen tdytintd6npanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).

Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP[2014/31, annettu 9 piivind heindkuuta 2014, eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin
sekd vakuuskelpoisuuteen liittyvistd valiaikaisista lisitoimenpiteistd ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240,
13.8.2014, s. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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(10)

(12)

(13)

(14)

(15)

Eurojirjestelmdn luotto-operaatioiden vakuudeksi toimitettujen vakuuksien lisdksi kansalliset keskuspankit voivat
harkintansa mukaan hyviksy4 ja hallinnoida vastapuolten toimittamia vakuuksia niiden suuntaviivojen liitteessd V
lueteltuihin muihin tarkoituksiin, ja niiden olisi voitava turvautua talléin ECMS:n palveluihin.

Jotta eurojdrjestelmidn menettelyt yhtendistettdisiin vakuuksien hallintaa koskevien sovittujen markkinastandardien
kanssa ja siten osaltaan tehostettaisiin vakuuksien hallintaa rahoitusmarkkinoilla, ndiden suuntaviivojen
sddnnoksissd pyritddn noudattamaan Euroopan yhteisessd vakuushallinnan siddntokirjassa (Single Collateral
Management Rulebook for Europe, SCoRE) vahvistettuja asiaankuuluvia sdant6ja.

Talld hetkelld vastapuolet voivat toimittaa vakuuksia eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuudeksi kotimaisen
kanavan vilitykselld, linkkien vilitykselld, kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia (CCBM) kayttien ja eurojirjestelmin
hyviksynnan saatuaan suoran kanavan vilitykselld.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia olisi laajennettava helpottamaan jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja
ei-jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia (DECC-
velkainstrumentit), kdytt6d a) TARGET2-Securities-alustan (T2S) automaattisen vakuustoiminnon transaktioissa ja
b) ndiden suuntaviivojen liitteessd V lueteltuja muita tarkoituksia varten.

Kullakin kansallisella keskuspankilla olisi oltava mahdollisuus avata tileji hyviksytyissd arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmissd ja/tai kdyttdd kolmikanta-agenttien palveluja muilla kuin kansallisen keskuspankin kotimaan
lainkéyttoalueilla tarvitsematta eurojdrjestelmidn hyvaksyntdd, myos tapauksissa, joissa kansallisen keskuspankin
omalla lainkéyttoalueella ei ole hyviksyttyi arvopaperikaupan selvitysjarjestelméa tai kolmikanta-agenttia.

Eurojirjestelmd on  vahvistanut  kelpoisuusvaatimukset, jotka arvopaperikaupan  selvitysjdrjestelmien,
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vilisten linkkien ja kolmikanta-agenttien on téytettdvi, jos niitd kiytetddn
vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamiseen.
Niitd perusteita olisi varmuuden, selkeyden ja avoimuuden vuoksi muutettava ja ne olisi koottava yhteen tekstiin.

Jotta kansalliset keskuspankit voisivat hyotyd T2S:n yhdenmukaistetuista toimitusmenettelyistd ja sen
automaattisesta vakuustoiminnosta, niiden tulisi vastaanottaa jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-
velkainstrumentteja ainoastaan T2S:44 kdyttdvissd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissd oleville tileille. Tilejd,
joilla vastapuolella on jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-velkainstrumentteja ennen vakuudeksi
toimittamista, olisi edelleen voitava pitdd muissa kuin T2S:44 kidyttavissd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmissa.

DECC-velkainstrumentteja lukuun ottamatta ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien toimituksia ei voida
toteuttaa arvopaperikaupan selvitysjirjestelmassd. Siltd osin kuin kansalliset keskuspankit kayttivit ECMS:dad
lainasaamisten ja lisilainasaamisten vakuudeksi toimittamiseen, kansallisten keskuspankkien tulisi kirjata tiedot
ndistd omaisuuseristd asianomaiselle sisdiselle tilille, joka on tapauksesta riippuen avattu joko vastapuolen sijoittau-
tumisjdsenvaltion kansallisessa keskuspankissa tai kirjeenvaihtajana toimivassa kansallisessa keskuspankissa.

Eurojirjestelmdn olisi perittdvd vastapuolilta arvopaperikeskusten ja kolmikanta-agenttien veloittamat ulkoiset
kustannukset jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamisesta.
Kansallisilla keskuspankeilla tulisi olla oikeus veloittaa lainasaamisten, lisilainasaamisten ja asuntolainavakuu-
dellisten velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamisesta ja hallinnoimisesta aiheutuvat sisdiset kustannukset
vastapuolilta.

Vakuushallinnan toteuttamista helpottaisi asiaa koskevien sddnndsten sisallyttdminen erilliseen sdddokseen. Tama
mahdollistaisi vakuushallinnan parametreista sddtdmisen tiiviissd ja muista siddoksistd riippumattomassa muodossa
sekd asianomaisen sddntelyn yksinkertaisen ja ripedn muuttamisen, kun EKP:n neuvosto on hyviksynyt asiaa
koskevat linjaukset.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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(18) Tastd syystd ndissd suuntaviivoissa vahvistetaan yhdenmukaistetut sadnnot ja jarjestelyt, joiden mukaisesti kansalliset
keskuspankit hallinnoivat vastapuolten kotimaassa ja rajat ylittden toimittamia vakuuksia eurojirjestelmén luotto-
operaatioita varten ja ndiden suuntaviivojen liitteessd V lueteltuja muita tarkoituksia varten, ja korvataan
suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) olevat vakuuksien hallintaa koskevat sdinnokset Euroopan
keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2024/3130 (EKP/2024/23) (}) mukaisesti,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Naissd suuntaviivoissa vahvistetaan yhdenmukaistetut siannot ja jarjestelyt, joita sovelletaan Euroopan keskuspankin
suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (*) ja/tai Euroopan keskuspankin suuntaviivojen EKP/2014/31 (}) nojalla
hyvaksyttivien, eurojdrjestelmdn luotto-operaatioiden vakuudeksi tarkoitettujen vakuuksien toimittamiseen ja
hallinnointiin kotimaassa tai rajat ylittden. Jos ndiden suuntaviivojen ja suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
vililld on ristiriita, nailld suuntaviivoilla on etusija niiden soveltamisalaan kuuluvissa kysymyksissa.

2. Kansalliset keskuspankit kayttavit eurojirjestelmdn vakuushallintajarjestelmdd (ECMS) yhtend yhteisend
eurojirjestelmdn alustana 1 kohdassa tarkoitettujen vakuuksien toimittamista ja hallinnointia varten.

3. Sen estimdttd mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetdin,

a) kansalliset keskuspankit voivat paittdd, ettd lainasaamisten ja lisdlainasaamisten (ACC-lainasaamiset) vakuudeksi
toimittamiseen kotimaassa ei kdytetd ECMS:44, jolloin 6 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta,

b)  kansalliset keskuspankit eivdt kidytd ECMS:dd asuntolainavakuudellisten vahittdismarkkinavelkainstrumenttien
(RMBD) vakuudeksi toimittamiseen.

4. Jos omaisuuserat toimitetaan vakuudeksi ECMS:dd kdyttamattd, kansalliset keskuspankit kirjaavat tiedot ndiden
omaisuuserien vakuusarvosta ECMS:din.

5. Kansalliset keskuspankit voivat myos kayttdd ECMS:d4 hallinnoidessaan vakuuksia ndiden suuntaviivojen liitteessd V
lueteltuihin muihin tarkoituksiin.

2 artikla
Miiritelmit
Naissd suuntaviivoissa tarkoitetaan
1)  ’lisilainasaamisella” tai "ACC-lainasaamisella” (additional credit claim, ACC) suuntaviivojen EKP/2014/31 4 artiklan
mukaisesti vakuuskelpoista lainasaamista, lukuun ottamatta asuntolainavakuudellisia vahittdismarkkinavelkainstru-
mentteja (RMBD);
2)  “omaisuuseratililld” (asset account) a) tapauksissa, joissa vakuudeksi toimitetaan jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid

ja DECC-velkainstrumentteja i) tilid, jonka kansallinen keskuspankki on avannut omassa kirjanpidossaan ja ii) tili,
joka on avattu arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin tai kirjeenvaihtajakeskuspankkina toimivan toisen kansallisen
keskuspankin kirjanpidossa, ja b) tapauksissa, joissa vakuudeksi toimitetaan ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid
(pois lukien DECC-velkainstrumentit) i) tilid, jonka kansallinen keskuspankki on avannut omassa kirjanpidossaan ja
ii) tilid, joka on avattu kirjeenvaihtajakeskuspankkina toimivan toisen kansallisen keskuspankin kirjanpidossa.
Tillaisia muussa laitoksessa kuin kotimaan keskuspankissa avattuja tilejd kutsutaan "ulkoisiksi omaisuuseritileiksi”,
ja kotimaan keskuspankin kirjanpidossa avattuja tilejd kutsutaan "sisdisiksi omaisuusertileiksi”.

¢) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 20243130, annettu 13 piivind elokuuta 2024, eurojirjestelmin rahapolitiikan
kehyksen tdytintdonpanosta annettujen suuntaviivojen (EU) 2015/510 muuttamisesta (EKP/2014/60) (EKP/2024/23) (EUVL L,
2024/3130, 20.12.2024, ELL http:|/data.curopa.cu/eli/guideline/2024/3130/0j).

(*) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivind joulukuuta 2014, eurojirjestelmin rahapolitiikan
kehyksen tdytintd6npanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).
¢) Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP[2014/31, annettu 9 piivind heindkuuta 2014, eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin

sekd vakuuskelpoisuuteen liittyvistd valiaikaisista lisitoimenpiteistd ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240,
13.8.2014, s. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

“avustavalla keskuspankilla” (assisting central bank) kansallista keskuspankkia, joka avustaa ja neuvoo kotimaan
kansallista keskuspankkia, kun lainasaamisia toimitetaan vakuudeksi rajat ylittden;

"automaattisella  vakuustoiminnolla”  (auto-collateralisation) ~ Euroopan  keskuspankin  suuntaviivojen
(EU) 2022/912 (EKP[2022/8) (°) 2 artiklan 7 kohdassa tarkoitettua automaattista vakuustoimintoa;

”pankkipdivalld” (business day) suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) 2 artiklan 13 kohdassa mddriteltyd
pankkipdivas;

“kéteistililla” (cash account) a) padasiallista kiteistilida (MCA-tili) ja b) muuta kuin euromaardistd kateistilid;

“arvopaperikeskuksella” (central securities depository, CSD) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/2014 () 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maariteltyd arvopaperikeskusta;

"vakuudella” (collateral) kaikkia jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja kiteisvaroja,
jotka suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) ja/tai suuntaviivojen EKP/2014/31 nojalla kelpaavat vakuudeksi
eurojirjestelmin luotto-operaatioissa tai jotka voidaan toimittaa vakuudeksi ndiden suuntaviivojen liitteessd V
lueteltuja tarkoituksia varten;

“vakuushallinnan tiedoilla” (collateral management data) vakuuskelpoisia omaisuuserid koskevia tietoja, hinnoitte-
lutietoja ja laheisid sidoksia koskevia tietoja;

'vakuuden realisoinnilla (collateral realisation) prosessia, jossa kansallinen keskuspankki panee tdytintoon
vakuudeksi toimitettuihin omaisuuseriin liittyvit oikeutensa erddntyneen jiljelld olevan luoton kattamiseksi;

”vakuuden uudelleenkohdentamisella” (collateral reallocation) prosessia, jossa omaisuuserit kohdennetaan uudelleen
vakuudeksi toimittamisen aikaan nimetylta tililtd toiselle tilille;

"vakuusarvolla” (collateral value) mdarid, joka voidaan myontdd luottona vastapuolen antamaa vakuutta vastaan sen
jilkeen, kun aliarvostuksista ja muista tekijoistd, jotka voivat liittyd omaisuuserddn ja/tai vastapuoleen, johtuvat
vihennykset on otettu huomioon, kuten eurojirjestelma kulloinkin maaritt4s;

"vakuussammiolla” (collateral pool) vastapuolen vakuudeksi toimittamista ja sammiossa pidettdvistd omaisuuseristd
ja kiteisvaroista johdettujen vakuusarvojen summaa;

"vakuuspositiolla” (collateral position) vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien ja Kkiteisvarojen kirjattua
vakuusarvoa;

"vastapuolella” (counterparty) a) laitosta, joka tdyttdd suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) kolmannessa
osassa tiasmennetyt kelpoisuusvaatimukset, joiden tdyttyessi laitos voi osallistua eurojirjestelmin rahapoliittisiin
operaatioihin, ja osallistujaa, joka tdyttaa suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) liitteessd I olevan II osan 10
artiklassa tdsmennetyt kelpoisuusvaatimukset, kun kyse on mahdollisuudesta saada paivansisdistd luottoa, tai b)
yhteis6d, joka antaa vakuuden, jota kansalliset keskuspankit hallinnoivat niiden suuntaviivojen liitteessd V lueteltuja
muita tarkoituksia varten;

“kirjeenvaihtajakeskuspankilla” (correspondent central bank, CCB) kansallista keskuspankkia, joka toimii kotimaan
keskuspankin puolesta kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaisessa jirjestelyssd;

“kirjeenvaihtajakeskuspankkimallilla” (correspondent central banking model, CCBM) eurojirjestelmin perustamaa
jarjestelyd, jonka tarkoituksena on antaa vastapuolille mahdollisuus toimittaa vakuuskelpoisia omaisuuserid
vakuudeksi rajat ylittden ja jossa kansalliset keskuspankit toimivat toistensa sdilyttdjind ja edustajina ja jonka nojalla
a) kotimaan kansallinen keskuspankki tarjoaa vastapuolelle luottoa tai likviditeettid sellaisten vakuuskelpoisten
omaisuuserien perusteella, joita vastapuoli pitda tai joita pidetddn vastapuolen lukuun kirjeenvaihtajakeskuspankin
osoittamalla tililld, b) kirjeenvaihtajakeskuspankki toimii kyseisten vakuuskelpoisten omaisuuserien osalta kotimaan
keskuspankin puolesta sekid antaa tukea ja neuvoja ja c) avustava keskuspankki antaa tukea ja neuvoja tietyissd
lainasaamisiin liittyvissd tilanteissa;

"lainasaamisella” (credit claim) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 13 kohdan mukaan
hyviksyttivaa lainasaamista;

"luottolimiitilld” (credit line) vakuusarvoa, joka on kdytettavissd paivinsisdisen luoton vakuudeksi TARGETissa;

"luottopositiolla” (credit position) kotimaan keskuspankin vastapuolelle myontdman luoton maarad, mukaan lukien
vakuussammiossa olevan erityiseen tarkoitukseen varatun vakuuden maaré;

Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2022/912, annettu 24 pdivind helmikuuta 2022, uuden sukupolven Euroopan
laajuisesta  automatisoidusta  reaaliaikaisesta  bruttomaksujdrjestelmastdi  (TARGET) ja suuntaviivojen ~EKP[2012/27
kumoamisesta (EKP/2022/8) (EUVL L 163, 17.6.2022, s. 84).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 piivinid heinikuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)
30)
31)
32)

33)

34)

35)

36)
37)
38)

39)

40)

41)

vakuudeksi toimittamisella rajat ylittden” (cross-border mobilisation) seuraavien omaisuuserien vakuudeksi
toimittamista: a) jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt, i) joita pidetddan muussa kuin kotimaan keskuspankin
jasenvaltiossa, ii) jotka on laskettu liikkkeeseen muussa kuin kotimaan keskuspankin jdsenvaltiossa ja joita pidetddn
kotimaan keskuspankin jisenvaltiossa; b) DECC-velkainstrumentit, jotka on laskettu liikkkeeseen ja joita pidetddn
muussa kuin kotimaan keskuspankin jdsenvaltiossa; ¢) lainasaamiset, joihin sovelletaan muun lainkéyttoalueen
lainsddddntod kuin sen, johon kotimaan keskuspankki on sijoittautunut; ja d) lisilainasaamiset, joihin sovelletaan
muun lainkéyttoalueen lainsdddantod kuin sen, johon vakuuden vastaanottava keskuspankki on sijoittautunut;

“suoralla vakuudeksi toimittamisella” (direct access mobilisation) jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-
velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamista, kun kansallinen keskuspankki vastaanottaa tillaiset omaisuuserit
sellaisessa arvopaperikeskuksessa pitimalleen arvopaperitilille, joka sijaitsee muulla lainkéyttoalueella kuin sill, johon
kansallinen keskuspankki on sijoittautunut;

“suoralla linkilld” (direct link) arvopaperikeskusten hallinnoimien arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien valistd
jarjestelyd, jossa yhdestd arvopaperikeskuksesta tulee toisen arvopaperikeskuksen hallinnoiman arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelman suora osapuoli, kun se avaa arvopaperitilin arvopapereiden siirtdmiseksi arvo-osuuksina;
“kotimaisella vakuudeksi toimittamisella” (domestic mobilisation) a) jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-
velkainstrumenttien osalta sellaisen omaisuuserdn vakuudeksi toimittamista, joka on laskettu liikkeeseen ja jota
pidetddn arvopaperikeskuksessa, joka on sijoittautunut samalle lainkéyttoalueelle kuin kotimaan keskuspankki, b)
lainasaamisten ja lisdlainasaamisten osalta sellaisen lainasaamisen tai lisilainasaamisen vakuudeksi toimittamista,
johon sovelletaan sen lainkayttoalueen lainsdddiantod, jolle kotimaan keskuspankki on sijoittautunut ja ¢) RMBD-
velkainstrumenttien osalta instrumentteja, jotka on laskenut likkkeeseen kotimaan keskuspankin jdsenvaltioon
sijoittautunut vastapuoli;

“vakuuskelpoisilla omaisuuserilld” (eligible assets) jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid,
jotka hyvaksytdan vakuudeksi suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) ja suuntaviivojen EKP/2014/31 nojalla;
"hyvaksytylld linkilld” (eligible link) suoraa tai ketjutettua linkkid, jonka eurojirjestelmd on katsonut tayttdvin liitteessd
I vahvistetut kelpoisuusvaatimukset ja joka on otettu EKP:n verkkosivuilla julkaistavaan eurojirjestelmin hyvaksyttyjen
linkkien luetteloon. Hyvaksytty ketjutettu linkki koostuu hyvaksytyistd suorista linkeistd;

"hyviksytylli ~ arvopaperikaupan  selvitysjirjestelmalld”  (eligible SSS) arvopaperikeskuksen hallinnoimaa
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmad, jonka eurojirjestelmd on katsonut tdyttavin liitteessa I vahvistetut kelpoisuus-
vaatimukset ja joka on otettu EKP:n verkkosivuilla julkaistavalle eurojirjestelmin hyviksyttyjen arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmien listalle;

"hyvaksytylld kolmikanta-agentilla” (eligible TPA) kolmikanta-agenttia, jota hallinnoi arvopaperikeskus, jonka
eurojirjestelmd on katsonut tdyttavin liitteessd II vahvistetut kelpoisuusvaatimukset ja joka on otettu EKP:n
verkkosivuilla julkaistavaan eurojdrjestelman hyviksyttyjen kolmikanta-agenttien luetteloon;

“euroalueella” (euro area) kuulumista tai sjjoittautumista sellaiseen jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro;
"eurojdrjestelmalld” (Eurosystem) EKP:ti ja kansallisia keskuspankkeja;

“eurojirjestelmin luotto-operaatioilla” (Eurosystem credit operations) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
2 artiklan 31 alakohdassa médriteltyja eurojdrjestelman luotto-operaatioita;

"kotimaan keskuspankilla” (home central bank) sen jdsenvaltion, johon vastapuoli on sijoittautunut, kansallista
keskuspankkia, joka myontii luottoa kyseiselle vastapuolelle eurojirjestelmin luotto-operaatioissa;

"valittavilld arvopaperikaupan selvitysjarjestelmalld” (intermediary SSS) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmad, joka
toimii valittdjand liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmidn ja sijoittavan arvopaperikaupan
selvitysjrjestelmén valilla;

”péivinsisdiselld luotolla” (intraday credit) suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP[2022/8) 2 artiklan 35 alakohdassa
madriteltyd pdivinsisdistd luottoa;

"sijoittavalla arvopaperikaupan selvitysjirjestelmalld” (investor SSS) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmad, jolla on
hyviksytty linkki likkeeseen laskevaan arvopaperikaupan selvitysjirjestelméin arvopapereiden siirron mahdollis-
tamiseksi lilkkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn osallistujilta sijoittavan arvopaperikaupan
selvitysjirjestelman osallistujille;

"liikkeeseen laskevalla arvopaperikaupan selvitysjarjestelmalld” (issuer SSS) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmas, jota
yllapitda arvopaperikeskus, jossa arvopaperit on laskettu liikkkeeseen;

"vakuudeksi toimittamisella linkkid kiyttden” (links mobilisation channel) jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
vakuudeksi toimittamista hyviksyttyd linkkid kdyttden;

"padasiallisella kateistililla” tai "MCA-tililld” (main cash account, MCA) suuntaviivoissa (EU) 2022/912 (EKP/2022/8)
tarkoitettua ja niiden sddnnosten mukaisesti pidettdvad padasiallista kateistilia;

"jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilli” (marketable assets) a) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
2 artiklan 59 alakohdassa madriteltyja jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserii ja b) jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserii,
jotka ovat suuntaviivojen EKP/2014/31 3, 5 ja/tai 7 artiklan nojalla vakuuskelpoisia;

“vakuudeksi toimittamisen tavoilla” (mobilisation channels) menettelyjd ja jarjestelyja, jotka on otettu kdytt66n, jotta
vastapuolet voivat toimittaa vakuudeksi vakuuskelpoisia omaisuuserid, ja ne kasittavit kotimaisen vakuudeksi
toimittamisen, vakuudeksi toimittamisen linkkid kéyttden, kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin ja suoran vakuudeksi
toimittamisen;

“kansallisella keskuspankilla” (national central bank, NCB) jdsenvaltion, jonka rahayksikko on euro, kansallista
keskuspankkia;
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42)

43)

44)

45)

46)

47)

43)

49)

50)

51)

52)

“ei-jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld” (non-marketable assets) a) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
2 artiklan 70 alakohdassa maddriteltyjd ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, b) suuntaviivojen EKP[2014/31 4
artiklassa tarkoitettuja lisdlainasaamisia;

“ei-jalkimarkkinakelpoisilla velkainstrumenteilla, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia” tai "DECC-
velkainstrumenteilla” (non-marketable debt instrument backed by eligible credit claims, DECC) suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 70 a kohdassa madriteltyji ei-jalkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja,
joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia;

"sammioinnilla” (pooling) kansallisten keskuspankkien kayttdimad toiminnallista menettelyd vastapuolten
toimittamien vakuuksien ylldpitimiseksi, missd yhteydessd vastapuoli antaa kansallisen keskuspankin kiyttoon
vakuuden kyseisen kansallisen keskuspankin antaman luoton vakuudeksi ja jossa yksittdiset vakuuskelpoiset
omaisuuserit eivit liity mihinkddn tiettyyn eurojirjestelmin luotto-operaatioon, lukuun ottamatta tiettyyn luotto-
operaatioon liitinnaisid RMBD-velkainstrumentteja;

“ensisijaisella MCA-tililld” (primary MCA) vastapuolen tai kolmannen osapuolen omistamaa padasiallista kateistilid,
jonka vastapuoli on nimennyt vakuuksien hallintaan liittyvien maksujen suorittamista varten;

“ketjutetulla linkilld” (relayed link) linkkid, joka on luotu sellaisten kahden eri arvopaperikeskuksen hallinnoimien
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vilille, jotka toteuttavat arvopaperitapahtumia tai -siirtoja kayttden
vilittdjand kolmannen arvopaperikeskuksen hallinnoimaa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmaa tai — jos kyseessd
on TARGET2-Securities-palveluun osallistuvien arvopaperikeskusten hallinnoimat arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmdt — useita arvoperikeskusten hallinnoimia arvopaperikaupan selvitysjarjestelmii;

“asuntolainavakuudellisella vahittdismarkkinavelkainstrumentilla” (RMBD) omaisuuserdd, joka on vakuuskelpoinen
suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 107 artiklan ja suuntaviivojen EKP/2014/31 4 artiklan mukaisesti;

"pidittimiseen perustuvalla kirjauksella” (retain booking mode) sellaisten jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja/
tai DECC-velkainstrumenttien pidattdmistd, jotka on toimitettu vakuudeksi vastapuolen arvopaperitilille;

“arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmalld” (securities settlement system, SSS) asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan
1 kohdan 10 alakohdassa madriteltyd arvopapereiden selvitysjirjestelmés;

"TARGETilla” uuden sukupolven Euroopan laajuista automatisoitua reaaliaikaista bruttomaksujirjestelmai, josta
sdddetddn suuntaviivoissa (EU) 2022/912 (EKP[2022/8);

“siirtoon perustuvalla kirjauksella” (transfer booking mode) jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tai DECC-
velkainstrumenttien  toimittamista vakuudeksi vastapuolen arvopaperitililtd kansallisen  keskuspankin
arvopaperitilille;

"T2S-palveluilla” (T2S services) Euroopan keskuspankin suuntaviivojen EKP/2012/13 (¥) 2 artiklan 20 kohdassa
madriteltyjd T2S-palveluja.
3 artikla
Tilien ja sammion rakenne

Vakuuksien toimittamisen ja vakuushallinnan helpottamiseksi kansalliset keskuspankit
pitavat omaisuuserdtilejd ja kateistilejd;

edellyttivit, ettd vastapuolet pitdvit asiaankuuluvia omaisuuseritilejd ja kiteistileja.

Kansalliset keskuspankit sallivat sen, ettd niiden vastapuolet valtuuttavat kolmannen osapuolen hoitamaan nimettyji

omaisuuseritilejadn ja/tai kateistilejddn, ja naissd tapauksissa sovelletaan seuraavaa:

a)

3.

jos vastapuoli valtuuttaa kolmannen osapuolen hoitamaan nimettyd omaisuuserdtiliddn, vastapuolen
omaisuuseritilin hoitajana on oltava kolmas osapuoli, joka ldhettdd kansalliselle keskuspankille toimeksiantoja ja
vastaanottaa siltd ilmoituksia vastapuolen puolesta;

jos vastapuoli valtuuttaa kolmannen osapuolen hoitamaan nimettya kiteistiliddn, vastapuolen nimedman ensisijaisen
MCA-tilin yhteishallinnoijana on oltava toinen TARGET-osallistuja (suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP[2022/8)
liitteessi I olevan II osan 2 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti), tai kyseisen tili on kuuluttava toiselle
TARGET-osallistujalle.

Kansalliset keskuspankit voivat avata ulkoisia omaisuuseritilejd vastaanottaakseen vastapuolilta vakuustarkoi-

tuksessa jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-velkainstrumentteja. Tallaisia tileji voidaan avata ainoastaan
hyviksytyissd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmiss.

0

Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2012/13, annettu 18 péivind heindkuuta 2012, TARGET2-Securities-hankkeesta
(EUVLL 215,11.8.2012, 5. 19).
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4. Kansalliset keskuspankit avaavat sisdisid omaisuuseritilejd kullekin vastapuolelle vastaanottaakseen niiltd vakuuksia
ja/tai kirjatakseen tietoja vastapuolen toimittamista vakuuksista. Erilliset sisdiset omaisuuseritilit avataan

a)  jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-velkainstrumentteja varten;

b)  muita eijilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid kuin DECC-velkainstrumentteja varten.
5. Kansalliset keskuspankit kdyttavit sammiointia vastapuoltensa antamien vakuuksien hallinnoinnissa.

6.  Kukin sisdinen omaisuuserdtili ja vakuussammio yksiloidddn eurojdrjestelmin maédrittelemalld yksillliselld ja
yhdenmukaistetulla nimedmiskdytinnolld, joka esitetdin EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa "Collateral
management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties” (vakuushallinta
eurojdrjestelman luotto-operaatioissa — tietoa eurojirjestelmin vastapuolille).

7. Jollei 8 kohdassa siddetystd sammioiden eriyttimistd koskevasta vaatimuksesta muuta johdu, osa annettujen
vakuuksien vakuusarvosta voidaan varata vastapuolen vakuussammiossa eurojirjestelmidn luotto-operaatioiden
vakuudeksi tai ndiden suuntaviivojen liitteessd V lueteltuihin muihin tarkoituksiin.

8.  Eurojdrjestelmin luotto-operaatioiden vakuudeksi annetut vakuudet on siilytettivd sammiossa, joka on erillinen
nithin sammioihin nahden, joita kéytetddn vakuuksien hallintaan 7 kohdassa tarkoitettuja muita tarkoituksia varten.
Kansallisilla keskuspankeilla voi olla vastapuolta kohti niin monta vakuussammiota kuin niitd tarkoituksia varten on
tarpeen.

9.  Kansalliset keskuspankit voivat avata useita vastapuolikohtaisia sisdisid omaisuuserdtilejd. Kukin sisdinen
omaisuuserdtili linkitetddn vain yhteen vakuussammioon. Yksi vakuussammio voidaan yhdistdd useisiin sisdisiin
omaisuuseritileihin.

10.  Kun kyse on piivinsisdisen luoton tarjoamisesta vastapuolelle, ainoastaan eurojirjestelmén luotto-operaatioiden
vakuutena oleva vakuussammio liitetddn vastapuolen nimedmain TARGETin ensisijaiseen MCA-tiliin.

11.  Vakuushallintaoperaatioiden toteuttamisen tukemiseksi kansalliset keskuspankit veloittavat vastapuolen ensisijaista
MCA-tilia TARGETissa edistddkseen avoimien velvoitteiden maksamista eurojdrjestelmille muun muassa seuraavien
toimintojen osalta:

a) erdantyvien luottotoimien takaisinmaksu,
b)  yhtitapahtumien kisittely,

0) kiteisvarojen vakuudeksi toimittaminen ja
d)  maksujen periminen.

4 artikla
Vakuudeksi toimittaminen

1. Vastapuolen vakuudeksi toimittamat jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit ja DECC-velkainstrumentit on siirrettdva
hyviksytyssi arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmissd olevalle tilille.

2. Jos arvopaperikeskus, jossa omaisuuserd on laskettu liikkeeseen, ei ole sama kuin arvopaperikeskus, jossa
omaisuuserdd sdilytetddn, vakuudeksi toimittaminen voidaan toteuttaa vain, jos ndiden kahden arvopaperikeskuksen
yllapitimien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vililld on hyviksytty linkki.

3. Jos toinen kansallinen keskuspankki (kotimaan keskuspankkina) esittid pyynnon, kansallinen keskuspankki
(kirjeenvaihtajakeskuspankkina) pitdd erillistd arvopaperitilid tai yhteisarvopaperitilid hyviksytyssd arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmissd, joka on sijoittautunut samalle lainkdyttoalueelle kuin kirjeenvaihtajakeskuspankki, ja pitdd vakuutta
kotimaan keskuspankin puolesta.

4. Kansallinen keskuspankki voi vakuuksien vastaanottamiseksi vastapuoliltaan avata tilin suoraan hyviksytyssd
arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssd, joka on sijoittautunut muulle lainkéyttoalueelle kuin sille, johon kansallinen
keskuspankki on sijoittautunut.

5. Kun kyse on lainasaamisten ja lisdlainasaamisten vakuudeksi toimittamisesta, kansalliset keskuspankit edellyttavit
vastapuolilta, ettd ne toimittavat ndima omaisuuserdt vakuudeksi kotimaan keskuspankin nimedmalle omaisuuseritilille.
Kansallinen keskuspankki voi pdittdd hallinnoida lainasaamisten ja lisdlainasaamisten kotimaista vakuudeksi
toimittamista ECMS:n ulkopuolella, ja niissd tapauksissa kyseinen kansallinen keskuspankki paittdd, edellytetdanko
omaisuuseritilid vakuudeksi toimittamista varten.
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6.  Jos vakuudeksi toimitetaan kiteisrahaa, se toimitetaan kansallisen keskuspankin tai vastapuolen médrdyksestd
veloittamalla vastapuolen nimedmaéa ensisijaista MCA-tilid ja hyvittimalld kotimaan keskuspankin tilid.

7. Vain lainasaamisia voidaan toimittaa eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuudeksi kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallin vilitykselld. Lisdlainasaamisia, RMBD-velkainstrumentteja ja méardaikaistalletuksia ei voi toimittaa vakuudeksi
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta.

8. Omaisuuseritileille (joko siirtoon perustuvalla kirjauksella tai pidittimiseen perustuvalla kirjauksella) tehtdvien
kirjausten oikeusvaikutukset médrdytyvit kansallisen keskuspankin vastapuolen kanssa tekemien sopimusten tai
médrdysten mukaisesti. Kun omaisuuserid toimitetaan vakuuskayttoon, tileja on kdytettdvd niiden kansallisen
lainsddddnnon vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat kyseisiin varoihin liittyvien vakuusoikeuksien perustamista tai
vakuuksien vapauttamista.

5 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittaminen ja
vakuuskiytosti poistaminen

1. Jos vastapuoli haluaa toimittaa vakuudeksi jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid tai DECC-velkainstrumentteja tai
poistaa ne vakuuskaytostd, kansalliset keskuspankit tekevdt ennen asianomaisen pyynnon hyviksymistd patevyystar-
kistukset — siten kuin eurojirjestelmd on ne maédritellyt ja vahvistanut EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa
”Collateral management in Eurosystem credit operations — Information for Eurosystem counterparties” — vakuudeksi
toimittamista tai vakuuskéytostd poistamista koskevan vastapuolen toimeksiannon osalta.

2. Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittaminen tapahtuu
vastikkeettomasti (FOP), lukuun ottamatta 8 artiklassa tarkoitettuja automaattisen vakuustoiminnon transaktioita, joissa
noudatetaan toimitus maksua vastaan (DVP) -periaatetta.

3. Ennen kuin kansalliset keskuspankit hyviksyvit vakuuden kaytostd poistamista koskevan toimeksiannon, niiden on
alennettava asianomaisen vakuussammion ja tarvittaessa luottolimiitin arvoa méiralld, joka vastaa niiden jilkimarkkina-
kelpoisten omaisuuserien tai DECC-velkainstrumenttien vakuusarvoa, joiden kéytostd poistamista pyydetddn. Jos tima
vakuussammion arvon aleneminen johtaisi sithen, ettd vakuussammion kokonaisarvo olisi pienempi kuin luottoposition
kokonaismairi, kansalliset keskuspankit keskeyttavit vakuuskdytostd poistamista koskevan pyynnon kasittelyn, eivitkid ne
saa oikaista vakuussammiota ja soveltuvin osin luottolimiittid. Kansalliset keskuspankit hylkdavit kdytostd poistamista
koskevat toimeksiannot, joiden kisittely on keskeytyneend pdivin lopussa.

4. Omaisuuserdpositioihin ja vakuussammioon tehtdvit lopulliset oikaisut tulevat voimaan, kun T2S:Itd on saatu
vahvistus toimituksesta.

5. Jos kotimaan keskuspankki esittdd pyynnon, kansallinen keskuspankki toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina
kyseisen kotimaan keskuspankin puolesta toimitettaessa jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid ja DECC-velkainstrumentteja
vakuudeksi kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin vilitykselld. Jos jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt ja DECC-velkainst-
rumentit toimitetaan vakuudeksi ja poistetaan vakuuskdytostd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin vilitykselld, kotimaan
keskuspankki on vastuussa vastapuolen esittdiman, vakuudeksi toimittamista tai vakuuskaytostd poistamista koskevan
pyynnon pdtevyyden tarkistamisesta, ja kirjeenvaihtajakeskuspankki vastaa toimeksiannon kirjaamiseen liittyvistd
kysymyksistd, jotka edellyttdvat vuorovaikutusta arvopaperikeskuksen kanssa. Kirjeenvaihtajakeskuspankki varmistaa, ettd
kotimaan keskuspankki saa haltuunsa kaikki kirjeenvaihtajakeskuspankin ja T2S:n vililld vaihdetut tiedot.

6.  Sen estimittd, mitd 1-5 kohdassa sdddetddn, kotimaan keskuspankki voi jdddyttdd jalkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamisen ja vakuuskédytostd poistamisen olennaisista syistd,
mukaan lukien esimerkiksi maksukyvyttémyyden vuoksi tai varovaisuussyisti.

7. Lisiksi kotimaan keskuspankki tai kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia kdytettdessd kirjeenvaihtajakeskuspankki voi
hylata jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittamista koskevan pyynnon,
jos vastapuoli ei ole toimittanut vaadittuja verotusasiakirjoja tai mahdollisia muita kotimaisen keskuspankin tai kirjeenvaih-
tajakeskuspankin edellyttimia asiakirjoja.

6 artikla

Muiden ei-jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kuin DECC-velkainstrumenttien vakuudeksi toimittaminen ja
vakuuskidytostd poistaminen

1. Jos vastapuoli pyytdd lainasaamisten tai yksittdisten lisdlainasaamisten rekisterdintid, vakuudeksi toimittamista tai
vakuuskaytostd poistamista, kansalliset keskuspankit tekevdt ennen asianomaisen pyynnon hyviksymistd pitevyystar-
kistukset — siten kuin eurojirjestelmd on ne mdédritellyt ja vahvistanut EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa
”Collateral management in Eurosystem credit operations — Information for Eurosystem counterparties” — rekisterointia,
vakuudeksi toimittamista tai vakuuskaytostd poistamista koskevan vastapuolen toimeksiannon osalta.
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2. Ennen kuin lainasaaminen tai yksittdinen lisilainasaaminen toimitetaan vakuudeksi, asianomaisen vastapuolen on
rekister6itdvd lainasaaminen tai yksittdinen lisdlainasaaminen kotimaan keskuspankissa tai, jos se otetaan kiyttoon
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin ~ kautta, kirjeenvaihtajakeskuspankissa. ~Kummassakin tapauksessa  kotimaan
keskuspankki vaatii vastapuolta toimittamaan rekisterdintiprosessin yhteydessd vahintddn joukon -eurojirjestelmin
maédrittelemid perustietoja, jotka esitetddn EKP:n verkkosivuilla julkaistussa asiakirjassa "Collateral management in
Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties”.

3. Kansalliset keskuspankit edellyttivit, ettd vastapuolet ldhettdvat 2 kohdan mukaisesti vakuudeksi toimitettujen
lainasaamisten tai yksittdisten lisilainasaamisten perustietoja koskevat paivitykset seuraavan pankkipaivin aikana aina, kun
kyseiset perustiedot muuttuvat, timan rajoittamatta suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 101 artiklan 1 kohdan a
alakohdan iv alakohdan mukaista vastapuolten velvollisuutta.

4. Jos lainasaamiseen ei sovelleta sen lainkéyttoalueen lakia, johon kotimaan keskuspankki on sijoittautunut, kotimaan
keskuspankki voi kayttdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia lainasaamisen vakuudeksi toimittamiseen. Lainasaamisten
vakuudeksi toimittamisen helpottamiseksi sen lainkéyttoalueen lain mukaan, johon kirjeenvaihtajakeskuspankki on
sijoittautunut, 5 kohdan mukaisesti kirjeenvaihtajakeskuspankkina toimiva kansallinen keskuspankki laatii liitteessd III
vahvistetussa muodossa ehdot, joista tehdddn sopimus kotimaan keskuspankin vastapuolen kanssa.

5. Jos kotimaan keskuspankki esittdd pyynnon, kansallinen keskuspankki toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina
kyseisen kotimaisen keskuspankin puolesta lainasaamisten vakuudeksi toimittamista varten, kun kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) lainasaaminen tdyttdd suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 13 kohdassa esitetyn lainasaamisen
mddritelmén ja kaikki kyseisissd suuntaviivoissa vahvistetut asiaankuuluvat kelpoisuuskriteerit;

b)  lainasaaminen voidaan laillisesti toimittaa vakuudeksi vastapuolen ja kotimaan keskuspankin (jota edustaa
tarvittaessa kirjeenvaihtajakeskuspankki) valilld kayttden vakuusjirjestelyjd, joihin sovelletaan sen lainkéyttoalueen
lakia, johon kirjeenvaihtajakeskuspankki on sijoittautunut;

0) lainasaaminen toimitetaan eurojirjestelman luotto-operaatioiden vakuudeksi.

6.  Kirjeenvaihtajakeskuspankki toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet ja toimet sen lainkdyttoalueen lainsdddidnnon
mukaan, johon se on sijoittautunut, varmistaakseen, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin perustuvat operaatiot ovat
pitevid, sitovia ja taytintoonpanokelpoisia. Kirjeenvaihtajakeskuspankin tehtivini on

a) tarkistaa vastapuolen toimittamat lainasaamisia koskevat tiedot kelpoisuusvaatimusten perusteella ja tarvittaessa
allekirjoitusten patevyys vertaamalla niitd vastaanotettujen allekirjoitusten luetteloon;

b)  pyynnostd auttaa kotimaan keskuspankkia mairittimain, onko vastapuolen ja omaisuuserin asianomaisen velallisen
vililla suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 138 artiklassa kuvattu ldheinen sidos, seki toteuttaa tarvittavat
tdytantoonpanotoimenpiteet.

Kotimaan keskuspankki avustaa kirjeenvaihtajakeskuspankkia (muun muassa silloin, kun velallinen ja/tai velkoja ja/tai
takaaja sijaitsee samalla lainkdyttoalueella kuin kotimaan keskuspankki) toimittamalla viipymattd kirjeenvaihtajakeskus-
pankille kaikki asiakirjat ja toteuttamalla kaikki kirjeenvaihtajakeskuspankin pyytdmit toimet tai muodollisuudet, jotka
ovat tarpeen, jotta kirjeenvaihtajakeskuspankki voi tayttad velvoitteensa.

7. Kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastuussa kotimaan keskuspankille 6 kohdan a ja b alakohdan mukaisten
velvoitteidensa osalta ainoastaan toimiessaan huolimattomasti. Kirjeenvaihtajakeskuspankin vastuuta arvioidaan sen
lainkéyttoalueen lainsddddnnén perusteella, johon se on sijoittautunut, ja se rajoittuu lainasaamisen méaarddn, ilman ettd
mahdollisia vlillisid vahinkoja otetaan huomioon.

8. Kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastuussa kotimaan keskuspankille muiden velvoitteiden rikkomisesta ainoastaan,
jos on kyse torkedstd huolimattomuudesta tai tahallisesta laiminly6nnistd, ja kirjeenvaihtajakeskuspankin vastuuta
arvioidaan sen lainkédyttoalueen kansallisen lainsddddnnon perusteella, johon se on sijoittautunut.

9.  Jos kotimaan keskuspankki esittid pyynnon, kansallinen keskuspankki toimii avustavana keskuspankkina
lainasaamisten vakuudeksi toimittamista varten. Avustavana keskuspankkina toimiva kansallinen keskuspankki neuvoo
kotimaan keskuspankkia lainasaamisen vakuudeksi toimittamisessa, jotta varmistettaisiin silld lainkdyttoalueella, johon
avustava keskuspankki on sijoittautunut, sovellettavien oikeudellisten vaatimusten noudattaminen. Avustava keskuspankki
tasmentdd erityisesti liitteessd IV esitettyjen ehtojen ja edellytysten muodossa,

a) edellytetddnko rekisterdintid ja ilmoittamista, ja jos edellytetddn, sidnnot ja muodon, joita tillaisen rekisterdinnin ja
ilmoittamisen yhteydessd on noudatettava;

b)  mitd muita vaatimuksia on tdytettivd lainasaamisiin liittyvdn pdtevin ja tdytintdonpanokelpoisen vakuusoikeuden
perustamiseksi;
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0) onko lainasaamista koskevaan sopimukseen sisillytettdva lisilausekkeita, joiden avulla kotimaan keskuspankilla on
mahdollisuus perustaa lainasaamista koskevia uusia vakuusoikeuksia ensimmiisen vakuudeksi toimittamisen
jalkeen.

Avustava keskuspankki avustaa tarvittaessa a—c alakohdassa mainittujen vaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavien tehtavien
suorittamisessa.

Jos velallinen ja/tai takaaja on sijoittautunut lainkdyttoalueelle, johon avustava keskuspankki on sijoittautunut, avustava
keskuspankki antaa kotimaan keskuspankin pyynnostd asiaankuuluvat tiedot kyseisestd velallisesta jaftai takaajasta,
mukaan lukien laheisen sidoksen tarkistukset ja oman luottokelpoisuuden arviointijirjestelman (ICAS) luokitus.

10.  Vakuudeksi toimittaminen ja vakuuskdytostd poistaminen toteutetaan a) RMBD-velkainstrumenttien ja b) lisdlaina-
saamisista koostuvien sammioiden osalta kotimaan keskuspankin maarittelemien menettelyjen mukaisesti.

11.  Madrdaikaistalletukset toimitetaan automaattisesti vakuudeksi osana médraaikaistalletuksen selvitystd ja toimitusta.
Toimitus tehdddn veloittamalla vastapuolen ensisijaista MCA-tilid ja hyvittimalld kotimaan keskuspankin tilid.

7 artikla
Kolmikantavakuushallintapalvelut

1. Kansalliset keskuspankit sallivat vastapuolille, ettd ne toimittavat seuraavia omaisuuserid vakuudeksi kotimaan
keskuspankille hyviksytyn kolmikanta-agentin kolmikantavakuushallintapalveluja kiyttien:

a)  jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt ja DECC-velkainstrumentit, jotka on laskettu liikkeeseen arvopaperikes-
kuksessa, joka yllapitdd hyviksyttyd arvopaperikaupan selvitysjarjestelméd, jossa omaisuuseritilid pidetdan;

b)  jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit, jotka on laskettu likkkeeseen arvopaperikeskuksessa, jonka arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmalld on hyviksytty linkki sithen arvopaperikaupan selvitysjirjestelméin, jossa omaisuuseritilid
pidetéin.

2. Kun jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserii ja DECC-velkainstrumentteja toimitetaan vakuudeksi 1 kohdan mukaisesti
kolmikanta-agentin palveluja kéyttden, voidaan tilanteen mukaan kayttdd kotimaista tai suoraa vakuudeksi toimittamista,
linkkid tai kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia.

3. Jos vakuudeksi toimittaminen tapahtuu kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia kdyttden, kirjeenvaihtajakeskuspankki
tekee kotimaan keskuspankin pyynnostd sopimusjirjestelyjd kolmikanta-agentin kanssa liitteessd II esitettyjen kriteerien
mukaisesti. Kotimaan keskuspankin ja kirjeenvaihtajakeskuspankin vililld sovelletaan seuraavaa vastuunjakoa:

a) Kotimaan keskuspankin tehtdvdnd on tarkistaa, ettd vastapuolella on riittdvit vakuudet ennen kuin se antaa
kolmikanta-agentille luvan toteuttaa lisitoimia, jotka liittyvit kolmikantatransaktion vdhennysten tai sulkemisten
kisittelyyn ja yhtidtapahtumien tuoton maksamiseen.

b)  Kirjeenvaihtajakeskuspankki vastaa kaikista kolmikantatransaktion hallinnointiin liittyvistd kysymyksistd, jotka
edellyttavat vuorovaikutusta kolmikanta-agentin kanssa. Kirjeenvaihtajakeskuspankki varmistaa, ettd kotimaan
keskuspankki vastaanottaa kaikki kirjeenvaihtajakeskuspankin ja kolmikanta-agentin valilld vaihdetut viestit.

8 artikla
Automaattinen vakuustoiminto

1. Automaattinen vakuustoiminto on kéytettdvissd kotimaisen, linkkeihin tai kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin
perustuvan tai suoran vakuudeksi toimittamisen tavoissa.

2. Kansallinen keskuspankki toimii kotimaan keskuspankin pyynnostd kirjeenvaihtajakeskuspankkina kyseisen
kotimaan keskuspankin puolesta T2S:n automaattisen vakuustoiminnon transaktioissa.

3. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin automaattisen vakuustoiminnon transaktioita tuetaan kdyttamalld kirjeenvaihta-
jakeskuspankin paitoksen mukaisesti joko siirtoon perustuvaa kirjausta tai pidattimiseen perustuvaa kirjausta.

4. Automaattisen vakuustoiminnon transaktioiden toteuttamisen tukemiseksi kukin kotimaan keskuspankki laatii
pdivittdin luettelon jalkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd ja DECC-velkainstrumenteista, joita voidaan kayttdd
automaattisen vakuustoiminnon yhteydessi. Luetteloon voivat sisiltyd hyviksyttyd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmad
yllapitdvissd arvopaperikeskuksessa liikkeeseen lasketut omaisuuserit, jos kotimaan keskuspankilla on sielld tili, seka
sellaisessa arvopaperikeskuksessa liikkeeseen lasketut omaisuuserdt, jonka arvopaperikaupan selvitysjirjestelmalld on
hyviksytty linkki hyviksyttyyn arvopaperikaupan selvitysjirjestelmain.
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9 artikla
Luottoposition hallinta

1. Kansalliset keskuspankit paivittavit vastapuolen luottoposition osana siihen liittyvdn eurojirjestelmdn luotto-
operaation selvitystd ja toimitusta.

2. Kansalliset keskuspankit suorittavat eurojirjestelmidn luotto-operaatiot nettoperusteisesti lukuun ottamatta
hairiotilanteita, joissa ne voivat suorittaa téllaiset luotto-operaatiot bruttoperusteisesti.

3. TARGETissa piivinsisdiseen luottoon oikeutettujen vastapuolten vakuussammion, joka on tarkoitettu
eurojdrjestelmin luotto-operaatioiden vakuudeksi, vakuusarvo on kiytettdvissd luottolimiittind 4 kohdan mukaisesti
kokonaisuudessaan, RMBD-velkainstrumenteille kohdennettua vakuusarvoa lukuun ottamatta, siltd osin kuin sammiota ei
tarvita eurojirjestelman rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi tai ole varattu muuhun tarkoitukseen.

4. Kotimaan keskuspankki mairittad luottolimiitin arvon kaytettavissd olevan vakuuden midrin muutosten mukaisesti
(vaihtuva luottolimiitti), paitsi jos vastapuoli ja/tai kotimaan keskuspankki on asettanut luottolimiitille enimmdisarvon
rajoittaakseen TARGETissa saatavissa olevan paivinsisiisen luoton mdardd (enimmaisluottolimiitti).

5. Jos kotimaan keskuspankki ja vastapuoli kumpikin asettavat 4 kohdan mukaisesti luottolimiitille toisistaan
poikkeavat enimmadisarvot, enimmdisarvo on néistd kahdesta pienempi.

6.  Jos vastapuolen asettaman luottolimiitin enimmadisarvo estdd eurojdrjestelmin luotto-operaation suorittamisen,
kotimaan keskuspankki voi poistaa kyseisen enimmadisarvon.

10 artikla
Yhtiétapahtumat

1. Kotimaan keskuspankki ilmoittaa vastapuolilleen etukiteen arvopaperikeskuksen ilmoittamista yhtidtapahtumista,
jotka liittyvit vastapuolen vakuudeksi toimittamiin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin tai DECC-velkainstrumentteihin.

2. Jos osallistuminen yhtiétapahtumaan on vapaaehtoista tai edellyttdd vaihtoehtojen valintaa, kotimaan keskuspankki
toimii vastapuolen toimittaman yhtidtapahtumaan liittyvdn toimeksiannon mukaisesti kansallisen keskuspankin
ilmoituksessa annettuun vastausmairdaikaan mennessd. Jos vastapuoli ei toimita yhtidtapahtumaan liittyvaa
toimeksiantoa, sovelletaan tapauksen mukaan arvopaperikeskuksen ilmoittamaa oletusvaihtoehtoa.

3. Kun kyse on yhtidtapahtumasta, johon littyy kassavirta liikkeeseenlaskijalta vastapuolelle (eli positiivinen
kassavirta), kotimaan keskuspankki siirtdd yhtidtapahtuman tuotot ne saatuaan jollekin seuraavista tileistd, jollei 4 ja 5
kohdasta johdu muuta:

a) kun on kyse euromdiriisistd kiteistuotoista, vastapuolen mairittimille ensisijaiselle MCA-tilille;

b)  kun on kyse muista kuin euromairdisistd kateistuotoista, vastapuolen méirittimille muulle kuin euromériiselle
kiteistilille.

4. Kotimaan keskuspankki ei saa siirtdd 3 kohdassa tarkoitettuja yhtitapahtuman tuottoja vastapuolelle seuraavissa

tapauksissa:

a) vastapuolella ei ole riittdvid vakuuksia vakuussammiossaan (ts. vakuuksien muutospyynto);

b)  vastapuolen eurojirjestelmille toimittama vakuus jaddytetddn maksulaiminlyontien vuoksi tai varovaisuussyista.

5. Euromadrdiset kiteistuotot toimitetaan automaattisesti vakuudeksi enintddn sen miirin osalta, joka vastaa
vakuuksien muutospyynnon mdéirii klo 16.55 Keski-Euroopan aikaa piivini, jona kotimaan keskuspankki vastaanottaa
yhtiotapahtuman tuotot, jos 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettu vakuuksien muutospyynto on edelleen voimassa kyseisena
ajankohtana. Kotimaan keskuspankki siirtdd vastapuolelle yhtidtapahtumien tuotot siltd osin kuin ne ylittdvit vakuuksien
muutospyynnon kattamiseen (mahdollisesti) tarvittavan méaran.

6.  Jos kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi toimitettuihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin tai
DECC-velkainstrumentteihin liittyvd kassavirta on positiivinen, kirjeenvaihtajakeskuspankki hyvittdd yhtiotapahtuman
tuotot tapauksen mukaan kotimaan keskuspankin nimedmille eurokiteistilille tai muulle kuin eurokiteistilille, jotta
kotimaan keskuspankki kykenee maksamaan euromdirdiset tuotot edelleen ensisijaiselle MCA-tilille tai muut kuin
euromddrdiset tuotot vastapuolen nimedmalle muulle kuin euromairiiselle tilille.
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7. Kun on kyse yhtitapahtumista, joihin liittyy kassavirta vastapuolelta liikkeeseenlaskijalle (eli negatiivinen
kassavirta), kotimaan keskuspankki perii erddntyneen saatavan takaisin jollakin seuraavista tavoista:

a) kun on kyse euromdiriisistd kiteistuotoista, veloittamalla vastapuolen nimedmai ensisijaista MCA-tilig;

b)  kun on kyse muista kuin euromiiriisistd kiteistuotoista, veloittamalla vastapuolen nimedmii muuta kuin
euromadrdistd kateistilid tai, jos veloituslupaa ei ole, kehottamalla vastapuolta hyvittimdin summan kotimaan
keskuspankin ilmoittamalle kiteistilille.

8. Jos kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi toimitettuihin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin tai
DECC-Velkamstrumenttelhm liittyvd kassavirta on negatiivinen, kotimaan keskuspankki hyvittdd yhtitapahtuman tuotot
tapauksen mukaan kirjeenvaihtajakeskuspankin nimedmille euromairdiselle kiteistilille tai muulle kuin euromairiiselle
kiteistilille.

9. Jos arvopaperikeskus antaa maksun suorittamisen jilkeen peruutusilmoituksen yhtiétapahtumaan liittyvien kiteis-
ja arvopaperiliikkeiden peruuttamiseksi, kotimaan keskuspankin on toteutettava seuraavat toimet:

a)  jos kassavirta on positiivinen, kotimaan keskuspankki veloittaa maksettavan kiteissumman samalta tililtd, jolle
alkuperdinen maksu suoritettiin;

b)  jos kassavirta on negatiivinen, kotimaan keskuspankki hyvittdda maksettavan kiteissumman samalle tilille, jolta
alkuperiinen maksu suoritettiin.

10. Jos 9 kohdassa tarkoitettu peruutusilmoitus koskee kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi
toimitettuja omaisuuserid, sovelletaan seuraavaa:

a)  jos kassavirta on positiivinen, kotimaan keskuspankki hyvittdd erddntyneen mairin kirjeenvaihtajakeskuspankin
nimedmalle kteistilille;

b)  jos kassavirta on negatiivinen, kirjeenvaihtajakeskuspankki hyvittdd erddntyneen méirin kotimaan keskuspankin
nimedmalle kateistilille,

11. Kun on kyse kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta vakuudeksi toimitettuihin jdlkimarkkinakelpoisiin
omaisuuseriin tai DECC-velkainstrumentteihin liittyvistd yhtiotapahtuman tuotoista, kirjeenvaihtajakeskuspankki vihentid
tai piddttda veron, joka on vihennettdva tai piditettava kaikista tuotoista, joista kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastuussa
tai tilivelvollinen veroviranomaisia kohtaan, paitsi jos vastapuoli on toimittanut verohuojennusta varten tarvittavat
asiakirjat tai verohuojennusta sovelletaan lain nojalla.

11 artikla

Piivittiinen vakuushallinta

1. Kansalliset keskuspankit arvostavat annetut vakuudet pdaivittdiin Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa
(EU) 2015/510 (EKP|2014/60), suuntaviivoissa EKP[2014/31 ja suuntaviivoissa (EU) 2016/65 (EKP[2015/35)
vahvistettujen arvostus- ja riskienhallintasdantojen mukaisesti (°).

2. Kansalliset keskuspankit péivittavit luotto- ja vakuuspositiot paivittdin kertyneen koron huomioon ottamiseksi.

3. Kansalliset keskuspankit esittdvit padivin lopun vakuuksien muutospyynnon klo 19.00 ja 19.30 vilisend aikana
(Keski-Euroopan aikaa) kunakin pankkipéivind, jos tietyssd vakuussammiossa ei ole enda riittavasti vakuuksia sen jilkeen,
kun annetut vakuudet on arvostettu uudelleen ja luotto- ja vakuuspositiot péivitetty 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

4. Kansalliset keskuspankit voivat esittdd milloin tahansa vakuuksien muutospyyntdjd, jos paivian aikana havaitaan
vakuuksien riittimattomyys.

5. Jos vakuuksien muutospyyntoa ei ole ratkaistu tiettynd pankkipaivana viimeistdan klo 16.55 Keski-Euroopan aikaa,
kotimaan keskuspankki ottaa 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti mahdollisen yhtiotapahtuman kiteistuotot kayttoon
vakuudeksi. Jos yhtiotapahtuman kiteistuotot eivdt riitd kattamaan vakuuksien muutospyyntdd kokonaan tai jos
yhtiotapahtumasta ei saada kiteistuottoja, kotimaan keskuspankki ottaa automaattisesti kdyttoon kiteisvaroja vakuudeksi
veloittamalla vastapuolen nimedmdd ensisijaista MCA-tilid vakuuksien muutospyyntod vastaavalla médrilld. Kun
vakuussammion péivittdinen uudelleenarvostus ja vakuudeksi kdytt66n otetusta kiteisrahasta kertynyt korko on laskettu,
kotimaan keskuspankki poistaa automaattisesti vakuuskaytostd kiteisvarat, jotka ylittdvit vakuuksien muutospyynnon
kattamiseen tarvittavan madran.

¢) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 piivind marraskuuta 2015, eurojdrjestelmdn rahapolitiikan
kehyksen tdytintdonpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVLL 14, 21.1.2016, s. 30).
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6.  Kansalliset keskuspankit tasmdayttavat paivittdin kullakin omaisuuseritililld olevat omistukset.
12 artikla
Maksut
1. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ja DECC-velkainstrumenttien osalta kukin kansallinen keskuspankki perii

arvopaperikeskusten ja kolmikanta-agenttien veloittamat maksut takaisin vastapuoliltaan. Kotimaan keskuspankki siirtdd
vastapuoliltaan perimédnsd maksut kirjeenvaihtajakeskuspankille kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta toimitettujen
vakuuksien osalta.

2. Kotimaan keskuspankki tai kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta toimitettujen vakuuksien osalta kirjeenvaihta-
jakeskuspankki padttad, veloitetaanko maksu vakuudeksi annetuista lainasaamisista, lisdlainasaamisista ja RMBD-velkainst-
rumenteista. Jos maksuja peritddn, kotimaan keskuspankki maiirittad transaktiomaksun ja palvelumaksun tason, tai
kirjeenvaihtajakeskuspankki kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta toimitetuista vakuuksista perittdvien maksujen

tason.
3. Kotimaan keskuspankki veloittaa perittavit maksut vastapuolen ensisijaiselta MCA-tililtd TARGETissa kuukausittain.
13 artikla
Vakuuden uudelleenkohdentaminen ja realisointi
1. Vakuus voidaan kohdentaa uudelleen kiyttdonottohetkelld nimetyltd omaisuuseritililtd toiselle omaisuuseritilille

seuraavissa tilanteissa:

a)  jos kyse on sulautumisesta tai yritysostosta, jossa on mukana kaksi tai useampia kotimaan keskuspankin vastapuolia,
kotimaan keskuspankki voi kohdentaa vakuuden uudelleen sulautuneen tai ostetun yhteison yllapitimiltd
omaisuuseritileiltd ja vakuussammioista;

b)  jos vastapuoli on maksukyvyton, kotimaan keskuspankki voi kohdentaa vakuuden uudelleen vastapuolen tililtd
kansallisen keskuspankin tilille, jota kdytetddn vakuuden realisointiin;

c)  jos vastapuolella on useita vakuussammioita eri tarkoituksiin, kyseinen vastapuoli voi kohdentaa vakuuden
uudelleen vastapuolen yhdeltd omaisuuseritililtd vastapuolen jollekin toiselle omaisuuseritilille tietyssi
vakuussammiossa olevien vakuuksien maardn lisédmiseksi.

2. Jos kotimaan keskuspankki saa tiedon vastapuolen maksukyvyttomyydesti tai maksujen keskeyttdmisestd, se varaa
itselleen oikeuden jdddyttda valittomasti kyseisen vastapuolen kaikki vakuushallintatoimet.

3. Kun kyse on kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta toimitetuista vakuuksista ja kotimaan keskuspankki ilmoittaa
kirjeenvaihtajakeskuspankille vastapuolen maksukyvyttomyydestd, kotimaan keskuspankin toimeksiannon mukaisesti
kirjeenvaihtajakeskuspankki

a) toteuttaa tapauksen mukaan kaikki tarvittavat toimenpiteet ja toimet sen lainkéyttoalueen lakien mukaisesti, jolle
kirjeenvaihtajakeskuspankki on sijoittautunut, realisoidakseen vakuuden kotimaan keskuspankin puolesta;

b)  toteuttaa tapauksen mukaan kaikki tarvittavat toimenpiteet ja toimet sen lainkdyttdalueen lakien mukaisesti, jolle
kirjeenvaihtajakeskuspankki on sijoittautunut, auttaakseen kotimaan keskuspankkia realisoimaan vakuuden.

14 artikla

Varajirjestelyt

Kansallisella keskuspankilla on oltava kdytossd vastapuoltensa kanssa jérjestelyt, joiden avulla hyviksytdan vakuudeksi
toimittamista ja vakuuskdytostd poistamista koskevat toimeksiannot suojatun sdhkopostin tai muun varaviestintdkanavan
kautta, jos vastapuoli ei poikkeuksellisissa olosuhteissa pysty kommunikoimaan kotimaansa keskuspankin kanssa ECMS-
jarjestelman kautta kayttdja-sovellus-tilassa (U2A) tai sovellus-sovellus-tilassa (A2A). Tillaisissa olosuhteissa kansalliset
keskuspankit voivat toimia vastapuoltensa puolesta saatuaan niiltd toimeksiannon suojatun sahkopostin tai jonkin muun
varaviestintdkanavan kautta.
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15 artikla
Toimituskuria koskevat toimenpiteet

Kansalliset keskuspankit vaihtavat tietoja seuraamuksista, joita peritddn kansalliselta keskuspankilta tai jotka on maksettava
kansalliselle keskuspankille kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin =~ kautta kdyttoon otettuja  vakuuksia koskevien
toimituspuutteiden vuoksi, siten kuin tdsmennetddn asetuksen (EU) N:o 909/2014 II osaston III luvun sddnnoksissa.

16 artikla

Voimaantulo ja tiytint6onpano

1. Nimi suuntaviivat tulevat voimaan piivdnd, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikk6é on euro, toteuttavat tarvittavat toimenpiteet
noudattaakseen niitd suuntaviivoja ja soveltaakseen niitd 18 pdivastd marraskuuta 2024. Ne antavat ndihin toimenpiteisiin
liittyvét asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi viimeistddn 11 péivind lokakuuta 2024.

17 artikla

Osoitus

Nima suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelmén keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 13 pdivini elokuuta 2024.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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LITEI

EUROJARJESTELMAN LUOTTO-OPERAATIOISSA KAYTETTAVIA ARVOPAPERIKAUPAN
SELVITYSJARJESTELMIA JA ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA LINKKEJA
KOSKEVAT KELPOISUUSEHDOT

L. ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIA JA ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA
LINKKEJA KOSKEVAT KELPOISUUSEHDOT

1.  Eurojirjestelmd madrittdd jisenvaltioon, jonka rahayksikko on euro, sjjoittautuneen arvopaperikeskuksen ylldpitiman
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén (jaljempana arvopaperikaupan selvitysjirjestelman yllapitdja’) hyviksyttavyyden
kaikkien seuraavien kriteerien perusteella:

a) euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelman yllapitdjd noudattaa asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettuja
vaatimuksia;

b) sen jasenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd toimii, on laatinut
asianmukaiset, II jaksossa vahvistetut eurojirjestelmidn vaatimukset sisiltivit sopimusjirjestelyt tai muut
oikeudellisesti sitovat jarjestelyt suhteessa euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelman yllapitdjaan, ja
ylldpitdd niita.

¢) euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelman yllapitdja kayttada T2S-palveluja arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelman toiminnassa.

2. Eurojirjestelma madrittdd suoran tai ketjutetun, ainoastaan euroalueen arvopaperikaupan selvitysjarjestelman liittyvin
linkin kelpoisuuden seuraavien kriteereiden perusteella:

a) suora linkki tai ketjutetun linkin tapauksessa kaikki sen taustalla olevat suorat linkit ovat asetuksessa (EU)
N:o 909/2014 vahvistettujen vaatimusten mukaisia;

b) eurojirjestelmd on katsonut sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjirjestelméin hyviksyttaviksi, koska se tayttad 1
kohdassa asetetut kelpoisuusvaatimukset;

¢) kaikki linkin toimintaan osallistuvat vilittavit arvopaperikaupan selvitysjirjestelmit ja liikkeeseen laskevat
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmdt ovat joko hyviksyttyjd tai niiden on katsottu tdyttivin 1 kohdan a ja b
alakohdassa sdddetyt kelpoisuusvaatimukset;

d) eurojirjestelmi on katsonut hyviksyttavaksi jokaisen suoran ja ketjutetun linkin, jonka kautta vakuuskelpoisia
omaisuuserid voidaan pitdd likkkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn ja = sijoittavan
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdn vililld rinnakkain sellaisen suoran tai ketjutetun linkin kanssa, jonka
hyviksyttavyyttd vield madritetdan.

3. Ennen sellaisen suoran tai ketjutetun linkin hyviksyttivyyden mddrittimistd, jossa on mukana yksi tai useampi
arvopaperikaupan selvitysjrjestelmd, jota yllapitda sellaiseen Euroopan talousalueen (ETA) valtioon, jonka rahayksikko
ei ole euro, sijoittautunut arvopaperikeskus (jiljempind ‘euroalueen ulkopuolinen ETA-maan arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmd’, jota yllapitid “euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin
yllapitdja”), eurojirjestelmd suorittaa liiketoiminta-analyysin, jossa otetaan huomioon mm. a) kyseisissd
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmissé liikkkeeseen laskettujen vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo ja b) kyseisissd
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmissa sailytettyjen vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo.

4. Jos liiketoiminta-analyysin tulos on myonteinen, eurojirjestelmd méarittdd sellaisen linkin kelpoisuuden, jossa on
mukana euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmid, seuraavien kriteereiden perusteella:

a) Suora linkki tai ketjutetun linkin tapauksessa kaikki sen taustalla olevat suorat linkit ovat asetuksessa (EU)
N:o0 909/2014 vahvistettujen vaatimusten mukaisia.

b) Suorien linkkien osalta sen jdsenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmd toimii, on laatinut ja ylldpitdd asianmukaisia sopimusjrjestelyjd tai muita oikeudellisesti sitovia jirjestelyja
sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueella olevan yllapitdjan kanssa. Naissd sopimusjdrjes-
telyissd tai muissa oikeudellisesti sitovissa jarjestelyissd on tdsmennettdvd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén
euroalueella olevalle yllapitjille velvoite panna tdytint6on II jaksossa vahvistetut sddnnokset niissd oikeudellisissa
jarjestelyissd, jotka silld on liikkkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan ylldpitdjan kanssa.

Ketjutettujen linkkien osalta kaikkien sellaisten taustalla olevien suorien linkkien, joissa euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd toimii liikkeeseen laskevana arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmdnd, on tdytettdvd b alakohdan ensimmdisessd alakohdassa oleva kriteeri. Sellaisessa ketjutetussa linkiss,
jossa sekd vilittdvd arvopaperikaupan selvitysjirjestelma ettd liikkeeseen laskeva arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmd ovat euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmid, sen jdsenvaltion
kansallinen keskuspankki, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjirjestelma toimii, on laadittava ja yllapidettavd
asianmukaisia sopimusjdrjestelyja tai muita oikeudellisesti sitovia jarjestelyjd sijoittavan arvopaperikaupan
selvitysjirjestelmén euroalueella olevan ylldpitdjan kanssa. Naissd sopimusjdrjestelyissd tai muissa oikeudellisesti
sitovissa jdrjestelyissd on vahvistettava se, ettd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmidn euroalueella olevan
yllapitdjin on oikeudellisissa jdrjestelyissddn vilittdvin arvopaperikaupan selvitysjarjestelmin euroalueen
ulkopuolisen ETA-maan yllapitdjin kanssa pantava tdytintoon II jaksossa olevat sddnnokset, mutta myos se, ettd
vilittdvin arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmin euroalueen ulkopuolisen ETA-maan yllipitdjin on pantava
taytantoon II jaksossa olevat sddnnokset sopimusjarjestelyissddn tai muissa oikeudellisesti sitovissa jrjestelyissddn
liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén euroalueen ulkopuolisen ETA-maan ylldpitdjin kanssa.
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¢) Eurojirjestelmd on katsonut linkissi mukana olevan sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin
hyviksyttaviksi.

d) Kaikki linkin toimintaan osallistuvat valittavit arvopaperikaupan selvitysjirjestelmét ja liikkeeseen laskevat
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmit ovat joko hyviksyttyja tai niiden on katsottu tdyttivin 1 kohdan a
alakohdassa sdddetyn kelpoisuusvaatimuksen.

e) Eurojdrjestelmd on katsonut hyviksyttavaksi jokaisen suoran ja ketjutetun linkin, jonka kautta vakuuskelpoisia
omaisuuserid voidaan pitdd liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjarjestelmdn ja  sijoittavan
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn vililld rinnakkain sellaisen suoran tai ketjutetun linkin kanssa, jonka
hyviksyttavyyttd vield madritetdan.

f)  Kansallinen keskuspankki siind euroalueen ulkopuolisessa ETA-maassa, jossa liikkeeseen laskeva arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmd toimii, on sitoutunut raportoimaan tietoja vakuuskelpoisista omaisuuseristd, joilla kdydiin
kauppaa hyvaksytyilld kotimaisilla markkinoilla eurojirjestelman méarittelemalli tavalla.

IL. EUROJARJESTELMAN VAATIMUKSET

1. Oikeudellisen luotettavuuden varmistamiseksi arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén ylldpitdjan on oikeudellisesti
sitoviin asiakirjoihin, kuten asianmukaisesti tdytintoon pantuun sopimukseen tai asianomaisen arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmén ylldpitdjan pakottaviin ehtoihin, viittaamalla tai muulla tavoin osoitettava sen jisenvaltion
kansalliselle keskuspankille, jossa kyseessd oleva arvopaperikaupan selvitysjarjestelma toimii, ettd
a) kyseisen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén ylldpitdjin hallinnoimassa arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmassd

pidettyihin arvopapereihin, mukaan lukien arvopaperit, joita pidetddn arvopaperikaupan selvitysjirjestelman
yllapitdjan hallinnoimien linkkien kautta (linkitettyjen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien yllipitdjien
yllapitamilla tileilld pidetyt arvopaperit), kohdistuviin oikeuksiin sovelletaan ETA-valtion lakia;

b) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin osallistujien oikeus kyseisessi arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssd
pidettyihin arvopapereihin on selkei ja yksiselitteinen ja sisiltdd takeet siitd, etteivit arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmin osallistujat altistu kyseisen arvopaperikaupan selvitysjirjestelman yllapitdjin maksukyvyttomyydelle;

¢) jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelma toimii liikkeeseen laskevana selvitysjirjestelmand, linkitetyn sijoittavan
selvitysjirjestelmdn  oikeus liikkeeseen laskevassa arvopaperikaupan  selvitysjirjestelmissd  pidettyihin
arvopapereihin on selked ja yksiselitteinen ja sisiltdd takeet siitd, ettei sijoittava arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmd eivitkd sen osallistujat altistu liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelman ylldpitdjian
maksukyvyttomyydelle;

d) jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd toimii sijoittavana arvopaperikaupan selvitysjirjestelmind, kyseisen
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmédn oikeus linkitetyssd liikkeeseen laskevassa arvopaperikaupan selvitysjirjes-
telméssd pidettyihin arvopapereihin on selked ja yksiselitteinen ja sisdltdd takeet siitd, ettei sijoittava
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd eivitkd sen osallistujat altistu liikkeeseen laskevan selvitysjirjestelmin
yllapitdjan maksukyvyttomyydelle;

¢) kansallisen keskuspankin oikeutta arvopaperikaupan selvitysjarjestelméssd pidettyihin arvopapereihin ei rajoita
sovellettavasta oikeudesta tai sopimusjérjestelystd johtuva panttioikeus tai muu vastaava mekanismi;

f) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmassd olevien arvopapereiden mahdollisen vajauksen kohdistamista koskeva
menettely, erityisesti siind tapauksessa, ettd maksukyvyttomind on i) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin
yllapitdjd, ii) kolmas osapuoli, joka osallistuu arvopapereiden siilyttimiseen, tai iii) mikd tahansa linkitetty
liikkeeseen laskeva arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd, on selkei ja yksiselitteinen;

g) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin oikeudelliseen sddnnost6on perustuvat menettelyt, joita soveltaen
arvopapereita koskevat vaateet toteutetaan, ovat selkeit ja yksiselitteiset; jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelma
toimii sijoittavana arvopaperikaupan selvitysjirjestelménd, sama koskee myds kaikkia muodollisuuksia, jotka on
tdytettdva suhteessa linkitettyyn liikkeeseen laskevaan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmaan.

2. Jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn ylldpitdjin hallinnoima arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd toimii
sijoittavana arvopaperikaupan selvitysjirjestelmand, sen on varmistettava, ettd linkkien kautta tapahtuvat arvopaperien
siirrot ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY (') tarkoitetulla tavalla lopullisia eli niitd ei voi
peruuttaa, purkaa tai muulla tavoin kumota.

3. Jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn ylldpitdjan hallinnoima arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd toimii
liikkeeseen laskevana arvopaperikaupan selvitysjarjestelmin, sen on varmistettava, ettei se kdytd kolmannen osapuolen
asemassa olevaa yhteisod, kuten pankkia tai muuta osapuolta, joka ei ole liikkeeseenlaskijan tai liikkeeseen laskevan
arvopaperikaupan  selvitysjirjestelmidn  vilisend  vilittdjind toimiva arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd;
vaihtoehtoisesti arvopaperikaupan selvitysjdrjestelman yllapitdjan on varmistettava, ettd arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmalld on suora tai ketjutettu linkki arvopaperikaupan selvitysjirjestelman, jolla on tima (uniikki ja suora) suhde.

4. Jotta voidaan hyddyntdd keskuspankkien maksutapahtumien selvitykseen ja toimitukseen kdytettdvid arvopaperikaupan
selvitysjirjestelmien vilisid linkkejd (?), kdytossd on oltava jérjestelyt, joilla mahdollistetaan paivinsisdinen vastikkeeton
toimitus (FOP). Jos kéytetddn pdivinsisdistd toimitus maksua vastaan -toimitusta (DVP), kiteismaksu on suoritettava
keskuspankkirahassa. Toimitus voidaan toteuttaa reaaliaikaisena bruttoperusteisesti tai erdajojen sarjana, jossa on
pédivansisdinen lopullisuus. Timan edellytyksen katsotaan tdyttyvin sellaisten suorien ja ketjutettujen linkkien osalta,
joissa kaikki linkkiin osallistuvat arvopaperikaupan selvitysjirjestelmat tukeutuvat T2S-palveluihin.

Q] Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 piivind toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta
maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).
O Eurojérjestelmén vakuuksien kiyttoonotossa kayttima selvitysmekanismi mééritelldén 5 artiklan 2 kohdassa.
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0)

Aukioloaikoja ja -péivid koskevat seuraavat sddnnot:
a) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien ja sen linkkien on tarjottava toimituspalveluja kaikkina pankkipaiving;
b) arvopaperikaupan selvitysjirjestelman on toimittava klo 7.00-18.00 Keski-Euroopan aikaa (CET) (});

¢) suoriin linkkeihin tai ketjutettuihin linkkeihin osallistuvien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien on annettava
osallistujilleen mahdollisuus toimittaa ainakin 15.30 Keski-Euroopan aikaa (CET) asti toimeksiantoja, jotka
toteutetaan saman paivian aikana toimitus maksua vastaan -periaatteella liikkkeeseenlaskijan ja/tai tarvittaessa
vilittdvin arvopaperikaupan selvitysjirjestelmian vilitykselld sijoittavalle arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmalle.

d) suoriin linkkeihin tai ketjutettuihin linkkeihin osallistuvien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien on annettava
osallistujilleen mahdollisuus toimittaa ainakin 17.45 Keski-Euroopan aikaa (CET) asti toimeksiantoja, jotka
toteutetaan saman pdivin aikana vastikkeetta (FOP) liikkeeseenlaskijan tai tarvittaessa vilittdvin
arvopaperikaupan selvitysjirjestelman vilitykselld sijoittavalle arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmalle.

e) Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmilli on oltava kiytossdin jdrjestelyjd, joilla varmistetaan mahdollisuus
pidentdi b—d kohdassa tismennettyjd aukioloaikoja hatitilanteissa.

TARGET2-Securities-jirjestelmin toimitusominaisuuksien vuoksi a—e alakohdassa esitettyjen vaatimusten
katsotaan tdyttyvan T2S-palveluihin tukeutuvien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien sekd suorien ja
vilitettyjen linkkien osalta, kun kaikki linkkiin osallistuvat arvopaperikaupan selvitysjirjestelmat tukeutuvat
T2S-palveluihin.

HAKEMUSMENETTELY

Euroalueen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien yllapitdjien, joiden tarkoituksena on tarjota palvelujaan
kaytettaviksi eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa, on toimitettava hyviksymishakemus sen jdsenvaltion
kansalliselle keskuspankille, johon arvopaperikaupan selvitysjirjestelmad on sijoittautunut.

Linkkien osalta, mukaan lukien linkit, joissa on mukana euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmd,  sijoittavan  arvopaperikaupan  selvitysjirjestelmdn  ylldpitdjan  on  toimitettava
hyviksymishakemus sen jdsenvaltion kansalliselle keskuspankille, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmd toimii.

Eurojdrjestelmd voi hylitd hakemuksen tai — jos arvopaperikaupan selvitysjdrjestelma tai linkki on jo hyviksytty —
peruuttaa hyvaksynnin tilapiisesti tai pysyvasti, jos

a)  yksi tai useampi I jaksossa sdddetyistd kelpoisuusehdoista ei tiyty;

b) arvopaperikaupan selvitysjirjestelman tai linkin kdytto saattaisi vaarantaa eurojdrjestelmén luotto-operaatioiden

tehokkuuden tai turvallisuuden ja altistaa eurojirjestelmin taloudellisten tappioiden riskille, tai muutoin
varovaisuussyistd katsotaan, ettd sen kaytto aiheuttaa riskeji eurojdrjestelmalle.

Eurojirjestelmdn paitds arvopaperikaupan selvitysjirjestelman tai linkin hyvaksyttidvyydestd annetaan tiedoksi sille
arvopaperikaupan  selvitysjirjestelmin ylldpitdjdlle, joka toimitti hyvaksymishakemuksen. Eurojirjestelma
perustelee mahdolliset kielteiset paatokset.

Arvopaperikaupan selvitysjarjestelmédd tai linkkid saa kayttdd eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, kun se on
julkaistu hyviksyttyjen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien ja hyviksyttyjen linkkien luettelossa EKP:n
verkkosivuilla.

Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan kesdaikaan.
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LITE I

EUROJARJESTELMAN LUOTTO-OPERAATIOISSA KAYTETTAVIA KOLMIKANTA-AGENTTEJA
KOSKEVAT KELPOISUUSVAATIMUKSET’

L. KELPOISUUSVAATIMUKSET, JOTKA  KOSKEVAT KOLMIKANTA-AGENTTIEN  EUROJARJESTELMALLE
SUORITTAMIA KOLMIKANTAVAKUUSHALLINTAPALVELUJA

1. Eurojirjestelmd maédrittdd seuraavien kriteerien perusteella, hyviksytdinkoé kolmikanta-agentti tarjoamaan
kolmikantavakuushallintapalveluja eurojirjestelmalle:

a) euroalueen kolmikanta-agenttia yllapitdd arvopaperikeskus, joka on sijoittautunut jisenvaltioon, jonka
rahayksikko on euro, ja se tdyttda asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistetut vaatimukset;

b) kolmikanta-agentti toimittaa kolmikantavakuushallintapalvelunsa eurojirjestelmille Euroopan yhteisessd
vakuushallinnan sdantokirjassa (Single Collateral Management Rulebook for Europe) vahvistetun yhteisen
kolmikantamallin mukaisesti;

¢) kansallinen keskuspankki, joka sallii kolmikantavakuushallintapalvelujen kiyton joko kotimaisen tai suoran
vakuudeksi toimittamisen tavoissa, on ottanut kdyttoon ja yllapitdd asianmukaisia sopimusjirjestelyjd tai muita
oikeudellisesti sitovia jarjestelyjd euroalueen kolmikanta-agentin yllapitdjan kanssa, mukaan lukien II jaksossa
vahvistetut eurojirjestelmin vaatimukset.

. EUROJARJESTELMAN VAATIMUKSET

1. Oikeudellisen luotettavuuden varmistamiseksi kolmikanta-agentin ylldpitdjain on osoitettava kansalliselle
keskuspankille, joka mahdollistaa kolmikantavakuushallintapalvelujen kiyton joko kotimaisen tai suoran
vakuudeksi toimittamisen tavoissa, ettd oikeus arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissd oleviin arvopapereihin,
jotka on pantattu tai siirretty kansalliselle keskuspankille kolmikantavakuushallintapalvelun yhteydessa, ei altista
kansallista keskuspankkia vakuuden saajana vastapuolen maksukyvyttomyydelle tai konkurssille.

2. Kansallisen keskuspankin on varmistettava, ettd kolmikanta-agentin kanssa voimassa olevissa sopimusjirjestelyissd
tasmennetaan, etta

a) kolmikanta-agentin sopimusperusteista velkaa kansalliselle keskuspankille ei ole rajoitettu madrallisesti eika
sithen etenkdin sisilly vihimmaiskynnyst tai ylarajaa;

b) kolmikanta-agentti on vastuussa kansallista keskuspankkia kohtaan kaikista vilittomistd tappioista, jotka
johtuvat sen velvoitteiden laiminlyonnistd tai tahallisesta rikkomisesta kolmikantavakuushallintapalvelujen
tarjoamisen yhteydessd;

¢) kolmikanta-agentti on vastuussa kansallista keskuspankkia kohtaan sellaisten kolmansien osapuolten
huolimattomuudesta tai tahallisesta laiminlyonnistd, joille se on delegoinut, edelleen delegoinut tai ulkoistanut
osan tehtévistddn eurojirjestelmin kelpoisuusvaatimukset tayttavind kolmikanta-agenttina;

d) ylivoimaisen esteen sattuessa kolmikanta-agentin on ryhdyttiva oikea-aikaisiin ja riittaviin toimiin kansalliselle
keskuspankille mahdollisesti aiheutuvien kielteisten seurausten minimoimiseksi.

3. Ennen varojen kohdentamista kolmikantatransaktioon kolmikanta-agentin on suoritettava seuraavat tehtavit:

a) kolmikanta-agentin on tarkistettava, ettd ISIN-koodi on hyviksyttavi kotimaan keskuspankin (tai kirjeenvaihta-
jakeskuspankin, kun on kyse kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin transaktioista) toimittaman viimeisimman
vakuuskelpoisista omaisuuseristd laaditun luettelon perusteella;

b) kolmikanta-agentin on tarkistettava, ettei ISIN-koodia ole suljettu pois kiytosti kyseisessd transaktiossa;

¢) kolmikanta-agentin on tarkistettava, ettei arvopaperin liikkeeseenlaskijan ja vastapuolen vililld ole kiellettyd
laheistd sidosta kotimaan keskuspankin (tai kirjeenvaihtajakeskuspankin, kun on kyse kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallin transaktioista) toimittamien viimeisimpien laheisti sidosta koskevien tietojen perusteella;

d) kolmikanta-agentin on arvostettava omaisuuserd eurojirjestelmin toimittamien viimeisimpien hintatietojen
mukaisesti;

e) kolmikanta-agentin on sovellettava omaan kdytt66n perustuvaa aliarvostusta, jos omaisuuserd on tarkoitettu
omaan kdyttoon.

4. Kolmikanta-agenttien on 3 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien suorittamisen tukena kiytettavd sille péivittdin
toimitettuja vakuudenhallintatietoja. Toimitettuihin tietoihin sisdltyvit seuraavat tiedot:

a) Vakuuskelpoisia omaisuuserid koskevat tiedot — kotimaan keskuspankki (tai kirjeenvaihtajakeskuspankki, kun
on kyse kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin transaktioista) toimittaa kolmikanta-agenteille paivittdin tiedot
vakuuskelpoisten omaisuuserien luettelon muutoksista, eli luettelo laaditaan deltamuodossa. Vakuuskelpoisten
omaisuuserien deltamuodossa olevaan luetteloon sisiltyvit ainoastaan omaisuuserit,

i) jotka on laskettu liikkeeseen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmaa yllapitdvissid arvopaperikeskuksessa,
jossa vakuutta siilytetdin, tai

ii) jotka on laskettu likkkeeseen arvopaperikeskuksessa, jonka arvopaperikaupan selvitysjirjestelmalld on
hyviksytty linkki sithen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmain, jossa vakuutta sdilytetdan.
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Vakuuskelpoisista omaisuuseristd voidaan toimittaa erillinen deltamuodossa oleva luettelo kunkin kotimaan
keskuspankin osalta. Toimitettavat tiedot sisltdvit seuraavat tiedot:

— ISIN-koodi

— kansallinen keskuspankki: BIC-koodi sen kansallisen keskuspankin yksiloimiseksi, jossa ISIN-koodi on
hyviksytty tai ei ole hyvaksyttavissa.

b) Hintatiedot — EKP toimittaa eurojirjestelmidn puolesta kolmikanta-agenteille paivittdin hintaluettelon, joka
sisiltdd kunkin kolmikanta-agentin kannalta merkityksellisen vakuuskelpoisen omaisuuserdn osalta
hintaluettelon, joka on laadittu tdydessi muodossa. Ndamd tiedot toimitetaan eriteltyind, ja ne sisdltdvit
seuraavat osatekijit:

i) puhdas hinta
ii) kertynyt korko

iii) sammiotekijd (pool factor)
iv) aliarvostus eli kolmikanta-agentin arvopaperiin soveltama tavanomainen aliarvostus
V) laheiseen sidokseen liittyvd aliarvostus eli kolmikanta-agentin arvopaperiin soveltama ylimairdinen

aliarvostus, jos arvopaperi on kiytettdvissd vastapuolen omaan kiyttoon
vi) valuuttakurssi (merkityksellinen, jos omaisuuserd on muun kuin eurovaluutan maardinen)

¢) Laheisid sidoksia koskevat tiedot — tiedot ldheisid sidoksia koskevien tietojen muutoksista, eli deltamuodossa
oleva luettelo, jonka EKP toimittaa eurojirjestelmin puolesta kolmikanta-agenteille ainoastaan vastapuolista,
joilla on aktiivinen kolmikantatransaktio, jokaisena piivind, jona kyseisissd tiedoissa tapahtuu muutoksia.
Toimitettavat tiedot siséltavit seuraavat tiedot:

i) ISIN-koodi

ii) vastapuoli — BIC-koodi sen vastapuolen yksiloimiseksi, jolla on ldheinen sidos ISIN-koodiin.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetut tiedot toimitetaan kolmikanta-agentille kunkin pankkipidivin lopussa, ja niitd
sovelletaan seuraavan pankkipaivin alusta. Kaikki tiedot toimitetaan ISO 20022 -standardin mukaisen liiketoiminta-
tiedoston avulla. Poikkeuksellisissa olosuhteissa kolmikanta-agenttia voidaan pyytdd kisittelemédn ja soveltamaan
péivitettyjd tietoja paivinsisaisesti. Lisaksi kolmikanta-agentin on noudatettava seuraavia sadntoji tietojen osalta:

a) Jos vakuuksien hallintaa koskevia tietoja ei voida jakaa tiettynd piivind, kolmikanta-agentin on oletusarvoisesti
kiytettdva aiemmin ilmoitettuja hintoja.

b) Kolmikanta-agentin on kisiteltdvd tietoja luottamuksellisina ja kaytettdvd niitd yksinomaan eurojirjestelmin
luotto-operaatioiden vakuuksiin liittyviin tarkoituksiin.

) Eriteltyjd hinnoittelutietoja ei saa jakaa vakuuden antajille (eli vastapuolille). Kolmikanta-agentti voi ilmoittaa
vakuuden antajalle ainoastaan ISIN-koodiin liittyvdn vakuuden arvon.

6.  Vakuuden korvaaminen on suoritettava kiyttden menettelyjd, joissa alun perin vakuudeksi asetettujen
arvopapereiden vapauttaminen kytketdin uuden vakuuden luovutukseen toimitus toimitusta vastaan -periaatteella
(DvD) tai toimitus maksua vastaan -periaatteella (DvP). Vaihtoehtoisesti vakuuden korvaaminen voidaan toteuttaa
tallettamalla uusi vakuus ennen alun perin asetetun vakuuden vapauttamista.

7. Kolmikanta-agentilla on oltava kiytossddn toimenpiteitd, joilla varmistetaan, ettd Euroopan yhteisessd
vakuushallinnan sddntokirjassa madritettyjd kdyttoaikoja ja sulkemisaikoja pidennetddn hatitilanteessa.

8. Vakuuksien realisointitarpeen helpottamiseksi kolmikanta-agentin on tdytettivé seuraavat vaatimukset:

a) Kolmikanta-agentilla on oltava kdytossddn menettelyt ja prosessit, joilla varmistetaan, ettd vakuus on saatavilla
oikea-aikaisesti realisointia varten hyviksyttivin vastapuolen maksukyvyttomyystilanteessa. Jos vastapuoli,
jolla on aktiivinen kolmikantatransaktio, on maksukyvyton, kolmikanta-agentin on kotimaan keskuspankin (ja
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin tapauksessa kirjeenvaihtajakeskuspankin) pyynnostd keskeytettdvd ilman
aiheetonta viivytystd kaikki kolmikantatransaktioon liittyvd toiminta. Kolmikanta-agentin on niin ikddn
kansallisen keskuspankin pyynnéstd ilman aiheetonta viivytystd siirrettdvd kohdennettu vakuus omaisuuse-
ritililtd (eli vakuuden vastaanottavalta tililtd) toiselle kansallisen keskuspankin nimedmalle T2S-arvopaperitilille
vakuuden realisointia varten.
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b) Kolmikanta-agentin on varmistettava, ettd vakuuden kéyttdmiselle ei ole teknisid tai toiminnallisia rajoituksia,
jos kansallinen keskuspankki haluaa realisoida vakuuden.

¢) Kolmikanta-agentin on varmistettava, ettd toiminnallinen kehys lieventad riittdvasti tdytintdonpanovirheiden
mahdollisuutta.

HAKEMUSMENETTELY

Euroalueen kolmikanta-agentin operaattorit, joiden tarkoituksena on, ettd niiden palveluja kéytetddn
eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa, on haettava hyviksyntdd sen jasenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon
kolmikanta-agentin operaattori on sijoittautunut.

Eurojdrjestelmd voi hylatd hakemuksen tai — jos kolmikanta-agentti on jo hyvaksytty — rajoittaa hyviaksyntda taikka
peruuttaa sen tilapdisesti tai pysyvisti, jos

a)  yksi tai useampi I jaksossa sdddetyistd kelpoisuusehdoista ei tiyty;

b) kolmikanta-agentin kdytto saattaisi vaarantaa eurojirjestelmdn luotto-operaatioiden tehokkuuden tai
turvallisuuden ja altistaisi eurojirjestelmin taloudellisten tappioiden riskille tai sen katsotaan muutoin
varovaisuussyistd aiheuttavan riskeja.

Eurojdrjestelmdn pditos kolmikanta-agentin  hyviksyttavyydestd annetaan tiedoksi sille kolmikanta-agentin
operaattorille, joka toimitti hyvaksymishakemuksen. Eurojirjestelmi perustelee mahdolliset kielteiset paatokset.

Kolmikanta-agenttia saa kayttdd eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, kun se on julkaistu hyviksyttyjen
kolmikanta-agenttien luettelossa EKP:n verkkosivuilla.

20027
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LITE I

NIIDEN EHTOJEN YHTEISET PIIRTEET, JOITA SOVELLETAAN KIRJEENVAIHTAJAKESKUS-
PANKKEIHIN LAINASAAMISTEN KASITTELYSSA

1 artikla

Soveltamisala

1. Vastapuolet voivat kéyttdd lainasaamisia eurojdrjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena rajojen yli (toisin sanoen
vastapuolet voivat saada varoja kotimaan keskuspankiltaan — sen jisenvaltion kansalliselta keskuspankilta, jonka
rahayksikko on euro ja jossa ne sijaitsevat — kiyttamalld lainasaamisia, joihin sovelletaan muuta kuin sen lainkéyttalueen
lainsdddintod, johon kotimaan keskuspankki on sijoittautunut). Sen maan kansallinen keskuspankki, jonka lakia
lainasaamiseen sovelletaan, toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina.

2. Naitd ehtoja sovelletaan, kun [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] toimii kirjeenvaihtajakeskuspankkina [lisda
tarvittaessa: sellaisten lainasaamisten osalta, joita [lisdd kotimaan keskuspankin vastapuolen nimi] toimittaa vakuudeksi].

3. Vastapuolen, joka haluaa toimittaa vakuudeksi lainasaamisen, johon sovelletaan [lisdid maan nimi] lakia, on
noudatettava seuraavia sdannoksid, jotka tdydentdvit vastapuolen ja kotimaan keskuspankin valilld sovellettavia ehtoja.

4. Kirjeenvaihtajakeskuspankki toteuttaa ndiden ehtojen mukaiset toimet kotimaan keskuspankin puolesta, ja kotimaan
keskuspankkia pidetddn vastuullisena kirjeenvaihtajakeskuspankin toimista ja laiminlyonneistd. Velvollisuus noudattaa
ndissd ehdoissa asetettuja vaatimuksia on vastapuolen vastuulla.

2 artikla

Vakuusjirjestely

Arvopaperiin kohdistuvan vakuusoikeuden perustamiseksi kdytettavd vakuusjirjestely on [panttaus/luovutus/kiinnitys].

3 artikla

Lainasaamissopimus

1. Lainasaamissopimukseen [tarvitaan/ei tarvita] lisiehtoja.
2. [Lisa4 tarvittaessa: Lainasaamissopimukseen on lisdttdva seuraavat lisiehdot: [lisdtddn lisdehtojen teksti]].
4 artikla

Tiedot, jotka on toimitettava ennen kuin lainasaamiset toimitetaan ensi kertaa vakuudeksi

1. Ennen kuin lainasaamiset toimitetaan ensi kertaa vakuudeksi, vastapuolen on ilmoitettava kotimaan keskuspankille
aikomuksestaan toimittaa omaisuuserdt vakuudeksi, jos [lisd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] toimii kirjeenvaihtajakes-
kuspankkina.

2. Vastapuoli toimittaa kotimaan keskuspankille seuraavat tiedot, jotka toimitetaan eteenpdin [sdhkopostitse/postitse]
[lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] seuraavaan osoitteeseen: [lisad sahkopostiosoite tai postiosoite].

[a) 5 artiklassa tdsmennetyt tiedot luottokelpoisuuden arvioinnin lahteesta[.][;]]

[b) [lisdd tarvittaessa: luettelo vastapuolen vahvistetuista allekirjoituksista]].
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5 artikla

Luottokelpoisuuden arvioinnin lihteen rekisteréinti

1. Vastapuolen on rekister6itivd luottokelpoisuuden arvioinnin lihde kotimaan keskuspankille ennen kuin
lainasaamisia kéytetddn ensi kertaa vakuutena.

2. Jos vastapuoli suorittaa 1 kohdassa tarkoitetun rekister6innin, sen on toimitettava kotimaan keskuspankille [lisatdan
viittaus vihimmaistietovaatimuksiin inessiivimuodossa] sdddetyt vihimmaistiedot.

3. Jos vastapuoli haluaa muuttaa rekisteroityd luottokelpoisuuden arvioinnin lihdettd, vastapuolen on noudatettava
1 ja 2 kohtaa ja annettava yksityiskohtaiset tiedot vaihtoehtoisesta luottokelpoisuuden arvioinnin lahteesta.

6 artikla

Lainasaamisten rekisterdinti

1. Lainasaamiset on rekisterditdva [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] ennen niiden toimittamista vakuudeksi.
Vastapuolen on toimitettava rekisterdintitoimeksianto kotimaan keskuspankille, jotta se voidaan toimittaa edelleen
kirjeenvaihtajakeskuspankille.

2. Jos vastapuoli toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun rekisterdintitoimeksiannon, sen on annettava [lisitdan viittaus
vihimmiistietovaatimuksiin inessiivimuodossa] sdddetyt vihimmdistiedot.

3. [Lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] antaa eurojirjestelmidn vakioidun lainasaamisen tunnisteen jokaiselle
onnistuneesti rekisterdidylle lainasaamiselle.

4. Kotimaan keskuspankki ilmoittaa vastapuolelle eurojirjestelmin lainasaamisen tunnisteen.

5. Vastapuolen on ilmoitettava eurojirjestelmin lainasaamisen tunniste kaikissa tulevissa lainasaamista koskevissa
toimeksiannoissa.

6.  Lainasaamisen julkista rekisterointid [edellytetddn timin lisiksi [ ei edellyteti].

[Lisdd tarvittaessa: [Kirjeenvaihtajakeskuspankin/Vastapuolen] on rekister6itdvi lainasaaminen [rekisterin nimi illatiivissa],
jota ylldpitaad [lisda rekisterid yllapitdvin viranomaisen nimi]].

[Lisdtddn seuraava kohta, jos vastapuoli rekisterdi lainasaamisen: Vastapuolen on toimitettava [lisdd kirjeenvaihtajakes-
kuspankin nimi] vahvistus rekisterdinnisti.]

7 artikla
Asiakirjojen toimittaminen
[Asiakirjat pitdd/Asiakirjoja ei tarvitse] toimittaa osana rekisterdintiprosessia.

[Lisd4 tarvittaessa: Vastapuolen on toimitettava [lisdad kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] jiljenn6s [sdhkopostitse/postitse]
lainasaamissopimuksesta seuraavaan osoitteeseen: [lisdd sahkopostiosoite tai postiosoite].].

8 artikla

Rekisterdéinnin vahvistus

Lainasaaminen katsotaan rekisterdidyksi, jos 5 ja 6 artiklassa ja tarvittaessa 7 artiklassa sdddetyt vaatimukset tayttyvit.
Kotimaan keskuspankki toimittaa vastapuolelle vahvistuksen rekister6innista.
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9 artikla

Ilmoitus velalliselle ja takaajalle ennen lainasaamisen antamista vakuudeksi

Imoitus velallisesta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaaditaan|/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisdid maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd ennen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamista on vastuussa [kirjeenvaihtajakeskuspankkifvastapuoli].

[Lisdtddn seuraava, kun vastapuoli tekee ilmoituksen: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettavd vahvistus
ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] [sdhkOpostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen: [lisdd
sihkopostiosoite tai postiosoite].]

Imoitus takaajasta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaaditaan/ei vaadita].]

[Lisdd tarvittaessa: [lisid maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd ennen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamista on vastuussa [kirjeenvaihtajakeskuspankkifvastapuoli].]

[Lisdtddn seuraava, kun vastapuoli tekee ilmoituksen: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettiva vahvistus
ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] [sdhkoépostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen: [lisad
sahkopostiosoite tai postiosoite].]

10 artikla

Lainasaamisten toimittaminen vakuudeksi

Jos lainasaaminen on rekisteroity ja 9 artiklassa sidddettyjd ilmoitusvaatimuksia on noudatettu, lainasaaminen voidaan
toimittaa vakuudeksi. Jotta lainasaamista voidaan toimittaa vakuudeksi, vastapuolen on ldhetettdva toimeksianto kotimaan
keskuspankille, joka valittdd toimeksiannon [lisdi kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] edelleen kasiteltavéksi.

11 artikla

Velallisesta ja takaajasta ilmoittaminen lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen

Imoitus velallisesta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaaditaan/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen
jilkeen on vastuussa [kirjeenvaihtajakeskuspankkifvastapuoli].]

[Lisdd seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lahetettavi
vahvistus ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] [sdhkopostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen:
[lisdd sahkopostiosoite tai postiosoite].

Imoitus takaajasta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaaditaan/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen
jalkeen on vastuussa [kirjeenvaihtajakeskuspankkifvastapuoli].]

[Lisdad seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettdvd
vahvistus ilmoituksesta [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] [sdhkopostitse/postitse] seuraavaan osoitteeseen:
[lisdd sihkopostiosoite tai postiosoite].
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12 artikla
Vakuudeksi toimitettuihin lainasaamisiin vaikuttavat muutokset

1. Vastapuolen on ilmoitettava kotimaan keskuspankille kaikista vakuudeksi toimitettuja lainasaamisia koskevien
perustietojen muutoksista seuraavan pankkipdivin aikana.

2. Kotimaan keskuspankki jakaa 1 kohdassa tarkoitetut tiedot [lisdd kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] kanssa.

13 artikla

Lainasaamisten vakuuskiytdsti poistaminen

Vastapuolen on toimitettava toimeksiannot lainasaamisen vakuuskéytostd poistamista varten kotimaansa keskuspankille,
joka lahettd toimeksiannot edelleen [lisda kirjeenvaihtajakeskuspankin nimi] jatkokasittelya varten

14 artikla
Maksut

[Lisdd keskuspankin nimi] [veloittaa/ei veloita] maksuja lainasaamisten vakuudeksi toimittamisesta ja hallinnoinnista.
[Lisd4, jos maksuja veloitetaan: Yksityiskohtaiset tiedot veloitetuista maksuista esitetidn EKP:n verkkosivuilla julkaistussa
asiakirjassa "Vakuushallinta eurojirjestelmin luotto-operaatioissa — tietoa eurojirjestelmin vastapuolille” (Collateral
management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties). Kotimaan keskuspankki
veloittaa maksut kuukausittain vastapuolen ensisijaiselta MCA-tililtd TARGETissa.
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LITE IV

LAINASAAMISISSA AVUSTAVANA KESKUSPANKKINA TOIMIMISEEN SOVELLETTAVIEN
EHTOJEN YHTEISET PIIRTEET

1 artikla

Soveltamisala

1. Jos lainasaamiseen sovelletaan kotimaan keskuspankin lainkéyttoalueen lainsddddnt6d ja yksi tai useampi
lainasaamisen velallisista, takaajista tai velkojista sijaitsee toisessa euroalueen jdsenvaltiossa, kotimaan keskuspankki voi
pyytdd avustavalta keskuspankilta tukea ja neuvoja, jotka koskevat lainasaamisen vakuudeksi toimittamista. Avustava
keskuspankki on sen jdsenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa lainasaamisen velallinen jajtai takaaja jaftai velkoja

sijaitsee.
2. Niitd ehtoja sovelletaan, kun [lisdd avustavan keskuspankin nimi] toimii avustavana keskuspankkina.
3. Vastapuolen, joka haluaa kiyttdd vakuutena lainasaamista, jonka suhteen [lisdd avustavan keskuspankin nimi] toimii

avustavana keskuspankkina, on noudatettava seuraavia sddnnoksid, jotka tdydentdvdt vastapuolen ja kotimaan
keskuspankin valilld sovellettavia ehtoja.

2 artikla

Vakuusjirjestely

Arvopaperiin kohdistuvan vakuusoikeuden perustamiseksi kiytettava vakuusjdrjestely on [panttaus/luovutus/kiinnitys].

3 artikla

Lainasaamissopimus

Lainasaamissopimukseen [tarvitaan/ei tarvita] lisdehtoja, joilla helpotetaan uuden vakuusoikeuden perustamista sen
jalkeen, kun lainasaaminen on toimitettu vakuudeksi.

[Lisd4 tarvittaessa: Lainasaamissopimukseen on lisdttava seuraavat lisiehdot: [lisdtddn lisdehtojen teksti].]

4 artikla

Lainasaamisten rekisterdinti

Lainasaamisen julkista rekisterdintid [edellytetddn tdiman lisaksi | ei edellytetd].

[Lisd4 tarvittaessa: Jos [lisdd avustavan keskuspankin nimi] toimii avustavana keskuspankkina, rekisterointid [edellytetddn |
ei edellytetd] silld lainkdyttoalueella, johon kotimaan keskuspankki on sijoittautunut, sovellettavista lainvalintasdannoistd
johtuvien vaatimusten mukaisesti. Rekisterdinti on suoritettava rekisterintid edellyttavin lainkdyttoalueen sidntdjen
mukaisesti.]

[Lisd4 tarvittaessa: Rekisterointi on tehtdva [lisdd rekisterin nimi illatiivimuodossa), jota yllapitaa [lisad rekisterid yllapitavan
viranomaisen nimi], rekisterdintiin sovellettavien sadntojen mukaisesti, ja rekisterdinnin suorittaa [kotimaan keskuspankki
| vastapuoli].

[Lisda seuraava teksti, kun julkisen rekisterinnin tekee vastapuoli: Kun vastapuoli tekee julkisen rekisterdinnin, vahvistus
rekisteriin kirjaamisesta lahetetdin kotimaan keskuspankille [sihkopostitse/postitse].
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5 artikla
Velallisesta ja takaajasta ilmoittaminen ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista

Imoitus velallisesta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaaditaan/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisid maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd ennen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamista on vastuussa [kotimaan keskuspankkifvastapuoli].

[Lisdad seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettdvd
vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse] kotimaan kansalliselle keskuspankille.

IImoitus takaajasta ennen lainasaamisen vakuudeksi toimittamista [vaaditaan/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisdid maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd ennen lainasaamisen vakuudeksi
toimittamista on vastuussa [kotimaan keskuspankki | vastapuoli].

[Lisdd seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettivid
vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse] kotimaan kansalliselle keskuspankille. ]

6 artikla
Velallisesta ja takaajasta ilmoittaminen lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen

Imoitus velallisesta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaaditaan/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen
jalkeen on vastuussa [kotimaan keskuspankki | vastapuoli].

[Lisdad seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettivi
vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse] kotimaan kansalliselle keskuspankille. ]

IImoitus takaajasta lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen jilkeen [vaaditaan/ei vaadita].

[Lisdd tarvittaessa: [lisdd maan nimi] lain mukaan ilmoituksen tekemisestd lainasaamisen vakuudeksi toimittamisen
jalkeen on vastuussa [kotimaan keskuspankki [ vastapuoli].

[Lisdd seuraava teksti, kun ilmoituksen tekee vastapuoli: Jos ilmoituksen tekee vastapuoli, sen on lihetettdva
vahvistus ilmoituksesta [sdhkopostitse/postitse] kotimaan kansalliselle keskuspankille.
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LIITEV

VAKUUKSIEN TOIMITTAMISEN MUUT KAYTTOTARKOITUKSET

Kiyttotarkoitus

Madritelma

Hitirahoitus maksuvalmiuden

Hatérahoitukseen (Emergency Liquidity Assistance, ELA) liittyvien

1| turvaamiseksi operaatioiden vakuudeksi varattu vakuus.
o e Pienid maksuja vilittivien maksujirjestelmien osallistujien varaama
Pienid maksuja vilittivin . s e R
2 . . vakuus, jota pidetddn vakuutena maksujen kisittelyn turvaamiseksi pienid
maksujirjestelmin takaus e e .
maksuja vilittavissd maksujdrjestelmassa.
Vakuus, jonka keskusvastapuoli varaa osallistujansa puolesta
vakuusvaatimukseen liittyvien velvoitteiden tdyttimiseksi. Euroopan
markkinarakenneasetuksesta johtuvien vaatimusten noudattamiseksi
Keskusvastapuolen X . S AT
3 kussakin vakuusvaatimuksessa erotellaan kiinteddn tuloon ja kiteiseen/
vakuusrahasto . e X
johdannaisiin liittyvit vakuusvaatimukset. Edelleen erotellaan
médritysosapuolen omilla tileilld tehdyt kaupat ja maaritysosapuolen
asiakkaan puolesta tehdyt kaupat.
Vakuus, jonka keskusvastapuoli varaa osallistujansa puolesta
maksukyvyttomyysrahastoon liittyvien velvoitteiden tayttdmiseksi.
Euroopan markkinarakenneasetuksesta johtuvien vaatimusten
Keskusvastapuolen o . 2 .
4 " noudattamiseksi kussakin maksukyvyttomyysrahastovaatimuksessa
maksukyvyttomyysrahasto I S X MR
erotellaan kiinteddn tuloon ja kiteiseen/johdannaisiin liittyvat
vakuusvaatimukset maaritysosapuolen omilla tileilld tehtyjen kauppojen
osalta.
oo s . Vakuus, joka varataan eurojirjestelmin varannonhoitopalvelujen
Eurojirjestelmin AT A .
5 . tarjoamiseksi euroalueen ulkopuolella sijaitseville keskuspankeille,
varannonhoitopalvelut : Cn o - A Sl
rahaviranomaisille tai valtion laitoksille sekd kansainvilisille jarjestoille.
. Vakuus, joka varataan vakuutena kattamaan seteleiden nostojen ja
6 | Setelit ale .
palautusten vilinen mahdollinen ero.
Vakuus, joka varataan valuuttakurssivaihteluiden vaikutuksen
7 | Valuuttakaupat ; FANRITAE o .
pienentdmiseksi valuuttakaupoissa ja kultakaupoissa.
. Vakuus, joka varataan vakuutena pankkien liikkeeseen laskemien
8 | Sekkitakaus o o
pankkisekkien selvityst ja liikkkeeseenlaskua varten.
. . Vakuus, joka varataan kansallisesta talletussuojasta johtuvien velvoitteiden
9 | Kansallinen talletussuoja DT
tdyttamiseksi.
. kuus, joka varataan v lten SEPA-suoraveloitusten tdyttimiseen
10 | SEPA-suoraveloitukset ;{a uus, joka varataan vastapuolten SEPA-suoraveloitusten tdyttamisee
iittyvaksi vakuudeksi.
11 | Pikamaksut Vﬁk}lus, )pka varataan tgkauksekgl pallﬁalhﬁtep plkfimaksu]ar]estely]en
hatarahoitukseen liittyvien tarpeiden tdyttamiseksi.
o - oo Vakuus, joka varataan euroalueen ulkopuolisille keskuspankeille
Eurojirjestelmin repojirjestely " e s oao b . .
12 e - myonnettdvin euromdairdisen likviditeetin vakuudeksi keskuspankeille
ulkomaisille keskuspankeille . e ) g ..
tarkoitetun eurojirjestelmain repojarjestelyn yhteydessa.
Vakuudelliset kiteisvaroien Vakuus, joka varataan keskuspankkien (rahoitusasiamiehend) julkisen
13 ) sektorin kotimaisille institutionaalisille asiakkaille tarjoamia vakuudellisia

hoitopalvelut

kiteisvarojen hoitopalveluja varten.
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