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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2024/3132,
annettu 14 piivinid marraskuuta 2024,

eurojirjestelmin rahapolitiikan kehyksen tiytintoonpanosta annettujen suuntaviivojen (EU)
2015/510 muuttamisesta annettujen suuntaviivojen (EU) 2024/3130 (EKP/2024/23) kumoamisesta ja
suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) muuttamisesta (EKP/2024/37)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroopan keskuspankin perussadnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmadisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmdisen kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Yhteisen rahapolitiikan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyiden mdarittelyd, joita
Euroopan keskuspankista (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kansallisista keskuspankeista, joiden rahayksikko on euro
(jdljempdna kansalliset keskuspankit’), koostuva eurojirjestelma kayttad pannakseen rahapolitiikan yhdenmukaisesti
tdytantoon jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

(2)  Jotta voitaisiin lisitd vakuuksien kdyttoonottoon ja hallintaan liittyvien eurojirjestelmédn menettelyjen operatiivista
tehokkuutta ja avoimuutta, kansallisten keskuspankkien olisi toimittava yhdenmukaisella tavalla hallinnoidessaan
eurojirjestelmin luotto-operaatioita varten toimitettavia vakuuksia, eli noudattaa standardoituja ja toiminnallisesti
yhdenmukaisia prosesseja vakuuden tai vastapuolen sijaintipaikasta riippumatta.

(3)  Tatd varten eurojirjestelmd on kehittinyt eurojirjestelmdn vakuushallintajirjestelmin (Eurosystem Collateral
Management System, ECMS) yhteiseksi jirjestelmiksi, jonka avulla kansalliset keskuspankit voivat hallinnoida
vastapuoltensa vakuudeksi toimittamia vakuuskelpoisia omaisuuserid ja kiteisvaroja. Ndin ollen EKP on hyviksynyt
Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) ('). Suuntaviivoilla (EU) 2024/3129
(EKP[2024/22) tdydennetddn Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP[2014/60) ()
vahvistettua rahapolitilkan tdytintoonpanokehystd ja korvataan kyseisiin suuntaviivoihin sisdltyvit vakuuksien
hallintaa koskevat siinnokset. Suuntaviivoissa (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) vahvistetaan erityisesti
yhdenmukaistetut sadnnot ja jarjestelyt, joita noudattaen kansalliset keskuspankit hallinnoivat vakuuksia, joita
vastapuolet toimittavat kotimaassa ja rajat ylittden eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuudeksi ja erditd muita
tarkoituksia varten.

(4)  Suuntaviivojen (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) hyviksymiseen sekd selkeyteen ja oikeusvarmuuteen liittyvien
syiden vuoksi jotkin suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) vakuuksien kdyttoonottoa ja hallinnointia
koskevat sdannokset on vanhentuneina poistettava, tai niitd on tarpeen muuttaa.

(5)  Erityisesti todetaan, ettdi suuntaviivojen (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) hyvaksymisen ja ECMS:n
toimintavalmiuteen saattamisen jilkeen a) kansalliset sammiointi- ja korvamerkintdjirjestelmat, joita kansalliset
keskuspankit kayttdvit vakuuksien hallintaan, lakkautetaan, ja asiaan liittyvit sddnnot olisi kumottava; b) selvitysme-
nettelyja ja rajat ylittdvad vakuuksien kayttoonottoa koskevia sddntoja olisi mukautettava; ¢) hyvaksymiskriteerejd,
jotka koskevat i) arvopapereiden selvitysjdrjestelmien kiyttod, ii) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisid
linkkeja ja iii) kolmikanta-agentteja, olisi muutettava; d) velkainstrumenttien maird pitdisi ilmaista nimellisarvona
(FAMT), jotta ne voidaan hyviksyd vakuudeksi, ja niiden olisi oltava arvopapereiden nimellisarvoa koskevien
markkinastandardien mukaisia.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2024/3129, annettu 13 paivind elokuuta 2024, vakuushallinnasta eurojérjestelméan luotto-
operaatioissa (EKP[2024/22) (EUVL L, 20243129, 20.12.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/o0j).

() Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pdivini joulukuuta 2014, eurojirjestelmin rahapolitiikan kehyksen
tdytantoonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3).
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(6)  Sovellettavan siirtyméakauden paityttyd eurojirjestelman vakuudeksi ei pitdisi endd hyviksya yritysten liikkeeseen
laskemia tai takaamia jalkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, joille ei ole saatavilla asianmukaista luottokel-
poisuuden arviointia.

(7)  Eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointijirjestelmissid (ECAF) on tarpeen selkeyttdd ulkoisten luottoluokitus-
laitosten antamien paikallisen valuutan ja ulkomaisen valuutan luokitusten hyviksymista.

(8)  Eurojdrjestelmd on sitoutunut vahentdmain riippuvuuttaan ulkoisista luokituksista, ja sen mukaisesti lainasaamisten
velallisten ja takaajien hyviksyttivyyden ja sovellettavan markkina-arvon aliarvostuksen madrittamiseksi
kansallisten keskuspankkien omien luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien tarjoamat luokitukset, jos niitd on
saatavilla, on asetettava etusijalle muiden luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien tarjoamiin luokituksiin nihden.

(9) Naistd syistd hyviksyttiin  Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 20243130 (EKP/2024/23) ().
Oikeusvarmuuden takaamiseksi kyseisten suuntaviivojen soveltamispdivd oli sama kuin suuntaviivojen (EU)
2024/3129 (EKP[2024/22) soveltamispiivi.

(10) EKP:n neuvosto paitti 25 péivand syyskuuta 2024 muuttaa ECMS:n kéyttoonoton aikataulua arvioituaan, ettd
lisdaika on tarpeen, jota saavutettaisiin toiminnan sujuvaa aloittamista varten riittivd valmiustaso. EKP:n neuvosto
patti 24 piivana lokakuuta 2024, ettd ECMS:n toiminta aloitetaan 16 piivdna kesdkuuta 2025, ja suuntaviivoissa
(EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) vahvistettuja pdivimaarid on muutettu vastaavasti.

(11) Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja ECMS:n toiminnan uuden aloituspdivin huomioon ottamiseksi olisi
tdsmennettdvd, ettd suuntaviivoissa (EU) 20243130 (EKP[2024/23) vahvistettuja, suuntaviivoihin (EU) 2015/510
(EKP/2014/60) tehtyjd asiaankuuluvia muutoksia sovelletaan 16 piivastd kesdkuuta 2025. Titd varten on tarpeen
kumota suuntaviivat (EU) 2024/3130 (EKP/2024/23) ja sddtdd kyseisten muutosten soveltamisesta 16
pdivastd kesakuuta 2025.

(12) Sen vuoksi suuntaviivat (EU) 2024/3130 (EKP/2024/23) olisi kumottava ja suuntaviivat (EU) 2015/510
(EKP/2014/60) vastaavasti muutettava,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Suuntaviivojen (EU) 2024/3130 (EKP/2024/23) kumoaminen

Kumotaan suuntaviivat (EU) 2024/3130 (EKP/2024/23).

2 artikla
Muutokset suuntaviivoihin (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)

Muutetaan suuntaviivat (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) seuraavasti:
1) korvataan 1 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Naissd suuntaviivoissa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnot eurojirjestelmidn yhteisen rahapolitiikan
tdytintoon panemiseksi jisenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro. Vakuudeksi toimittamista ja vakuushallintaa
koskevat sddnnot vahvistetaan Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2024/3129 (EKP[2024/22) (¥).

(*)  Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2024/3129, annettu 13 péivind elokuuta 2024, vakuushallinnasta
eurojarjestelmin luotto-operaatioissa (EKP/2024/22) (EUVL L, 2024/3129, 20.12.2024, ELL: http://data.
europa.eu/eli/guideline/2024/3129/o0j).”;

2) muutetaan 2 artikla seuraavasti:

a) poistetaan 16 alakohdan d alakohta;

() Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2024/3130, annettu 13 piivind elokuuta 2024, eurojirjestelméin rahapolitiikan kehyksen
tdytintoonpanosta annettujen suuntaviivojen (EU) 2015/510 muuttamisesta (EKP/2014/60) (EKP/2024/23) (EUVL L, 2024/3130,
20.12.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/o0j).
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b) poistetaan 18 alakohta;

¢) poistetaan 20 alakohta;

d) poistetaan 22 a alakohta;

e) korvataan 23 alakohdan c alakohta seuraavasti:

”c) asuntolainavakuudellisia véhittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD), joiden liikkeeseenlaskija on
sijoittautunut jdsenvaltioon, jossa vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki sijaitsee;”;

f) poistetaan 24 alakohta;
g) korvataan 25 a alakohta seuraavasti:

”25a) "hyviksytylld linkilldi” (eligible link) suuntaviivojen (EU) 20243129 (EKP/2024/22) 2 artiklan 26
alakohdassa mairiteltyd hyvaksyttya linkkia;”;

h) korvataan 25 b alakohta seuraavasti:

25 b) "hyvidksytylld arvopapereiden selvitysjarjestelmalla” (eligible securities settlement system, eligible SSS)
suuntaviivojen (EU) 20243129 (EKP/2024/22) 2 artiklan 27 alakohdassa mdariteltyd hyviksyttyd
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelma;”

i) korvataan 54 alakohta seuraavasti:

”54)  "vakuuksien muutospyynnolla” (margin call) vaihtelumarginaaliin liittyvdd menettelyd, jossa
eurojdrjestelmd vaatii vastapuolta toimittamaan lisdd vakuuskelpoisia omaisuuserid tai kiteisvaroja, jos
timédn vakuudeksi toimittamien omaisuuserien normaalein menettelyin laskettu arvo laskee alle tietyn
tason (vakuusvaje);”;

j)  lisdtddn 72 a alakohta seuraavasti:

”72 a) "sammioinnilla” (pooling) suuntaviivojen (EU) 20243129 (EKP[2024/22) 2 artiklan 44 alakohdassa
médriteltyd sammiointia;”;

k) poistetaan 73 alakohta;

1) poistetaan 76 a alakohta;

m) poistetaan 81 alakohta;

n) poistetaan 95 alakohta;

korvataan 15 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) tarvittaessa b alakohdan osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntéjen mukaiset riittdvat vakuudet
vakuuskelpoisten omaisuuserien tai kiteisvarojen muodossa. Myos kansallinen keskuspankki voi kiynnistdd
kiteisvarojen vakuudeksi toimittamisen suuntaviivojen (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) 11 artiklan
mukaisesti.”;

korvataan 20 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. Luotto on maksettava takaisin seuraavana sellaisena pdivind, jona
TARGET on avoinna.”;

korvataan 49 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Likviditeettid lisddviin avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen tai maksuvalmiusjirjestelmin kayttimiseen
liittyvit maksutoimeksiannot kirjataan vasta sen jilkeen, kun operaatioissa vakuutena kiytettdvit vakuuskelpoiset
omaisuuserit on lopullisesti siirretty.”;

korvataan 50 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Eurojirjestelmd pyrkii hoitamaan avomarkkinaoperaatioihinsa liittyvit transaktiot samanaikaisesti kaikissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro, kaikkien niiden vastapuolten kanssa, jotka ovat toimittaneet riittavasti
vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuudeksi suuntaviivojen (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) 9 artiklassa madriteltyjen
toimitusmenettelyjen mukaisesti. Toiminnallisten rajoitusten ja (esim. arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien)
teknisten ominaisuuksien takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen ajoituksessa voi kuitenkin olla paivinsisiisia
eroja jasenvaltioissa, joiden rahayksikké on euro.”;

korvataan 51 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Eurojirjestelmi pyrkii suorittamaan vakiohuutokauppoina toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden maksut
ensimmadisend sellaisena kaupantekopdivai seuraavana paiviand, jona TARGET on avoinna.”;
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10)

11)

12)

13)

muutetaan 53 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Maksuun ja toimitukseen liittyvid tdydentdvid sddnnoksid voidaan antaa kansallisten keskuspankkien
tai EKP:n soveltamissa sopimus- tai sddntelyjarjestelyissd yksittdisen rahapolitilkan vilineen osalta, sanotun
vaikuttamatta tdssd luvussa ja suuntaviivoissa (EU) 20243129 (EKP/2024/22) vahvistettuihin vaatimuksiin.”

b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Piivdn lopetukseen liittyvid menettelyjd on kisitelty tarkemmin TARGETiin liittyvissd asiakirjoissa ja
suuntaviivoissa (EU) 20243129 (EKP[2024/22).”;

muutetaan 58 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Eurojirjestelmd soveltaa yhteisid kaytintoja kaikkiin  eurojdrjestelmdn luotto-operaatioissa
vakuuskelpoisiin omaisuuseriin ndiden suuntaviivojen nojalla ja hallinnoi kyseisid omaisuuserid suuntaviivojen
(EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) mukaisesti.”;

b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Kun vastapuolet toimittavat vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuudeksi, kotimaan kansallinen
keskuspankki kdyttdd sammiointia suuntaviivojen (EU) 20243129 (EKP/2024/22) 3 artiklan mukaisesti nditi
omaisuuserid pitdessadan.”;

korvataan 61 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  EKP julkaisee verkkosivuillaan jokaisena pdivini, jona TARGET on toiminnassa, ajantasaisen luettelon
vakuudeksi kelpaavista jdlkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd verkkosivuillaan kuvattujen menetelmien
mukaisesti. Vakuudeksi kelpaavien jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luetteloon sisallytettavit jalkimarkkina-
kelpoiset omaisuuserdt hyviksytddn kaytettdviksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, kun ne on julkaistu
luettelossa. Téstd sddnnostd poiketen eurojdrjestelmd voi erityistapauksissa, kun kyse on velkainstrumenteista, joissa
maksu suoritetaan saman péivan arvolla, hyviksya ne vakuudeksi niiden liikkeeseenlaskupaivista.”;

lisitdan 62 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

4. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden maara ilmaistaan nimellismairand (FAMT).”
muutetaan 66 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, ne on laskettava liikkeeseen ETA:ssa sellaisen
arvopaperikeskuksen kautta, joka ylldpitdd i) hyviksyttyd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdd tai ii)
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmid, jolla on hyvaksytty linkki hyvaksyttyyn arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmain.”;

b) poistetaan 2 kohta;

¢) korvataan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

»

a) Maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina olevat kansainviliset velkapaperit (international debt securities in
global bearer form) on laskettava liikkeeseen NGN-muodossa (new global note) ja talletettava yhteisena
sdilyttdjand toimivaan kansainviliseen arvopaperikeskukseen tai arvopaperikeskukseen, joka yllapitad i)
hyvaksyttyd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmad tai ii) arvopaperikaupan selvitysjirjestelmai, jolla on
hyviksytty linkki hyviksyttyyn arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmédn. Tétd vaatimusta ei sovelleta
maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina oleviin kansainvilisiin velkapapereihin, jotka on laskettu
liikkeeseen CGN-muodossa (classical global note) ennen 1 piivdd tammikuuta 2007, eikd tillaisten
velkapapereiden useassa erdssi samalla ISIN-koodilla litkkeeseen laskettuihin eriin riippumatta erien
liikkeeseenlaskupaivisti.”;

muutetaan 67 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Suuntaviivoissa (EU) 2024/3129  (EKP[2024/22) tdsmennetddn jdlkimarkkinointikelpoisten
omaisuuserien vakuudeksi toimittamiseen sovellettavat selvitys- ja toimitusmenettelyt. Jotta velkainstrumentit
olisivat vakuuskelpoisia, niiden tulee olla siirrettdvissd arvo-osuusmuodossa ja niiden toimituksen tulee
tapahtua sellaisen jasenvaltion lainsdddannon mukaisesti, jonka rahayksikko on euro, siten ettd vakuuden
asettamismenettelyyn ja realisointiin sovelletaan sellaisen jasenvaltion lakia, jonka rahayksikké on euro.”;

b) poistetaan 1 a kohta;

¢) poistetaan 2 kohta;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

muutetaan 70 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkkeeseenlaskijan tulee olla sijoittautunut ETA:an
tai ETA:n ulkopuoliseen G10-maahan, ellei timin artiklan 3 a-6 kohdan ja 81 a artiklan 4 kohdan
poikkeuksista johdu muuta. Jos jalkimarkkinakelpoisella omaisuuserilld on useampi kuin yksi liikkkeeseenlaskija,
tdtd vaatimusta sovelletaan kuhunkin liikkeeseenlaskijaan.

2. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden takaajien tulee olla ETA:an sijoittautuneita, paitsi
jos takausta ei kdytetd osoittamaan, ettd kyseinen velkainstrumentti tdyttdd tiettyjd velkainstrumentteja
koskevat luottokelpoisuusvaatimukset, ja ellei timin artiklan 3 a ja 4 kohdan poikkeuksista johdu muuta.
Mahdollisuudesta kiyttda ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajaluokitusta sen osoittamiseen, ettd tietyt
velkainstrumentit tdyttavat tiettyjd velkainstrumentteja koskevat luottokelpoisuusvaatimukset, sdddetddn 84
artiklassa.”;

b) poistetaan 3 kohta;
korvataan 86 artikla seuraavasti:
”86 artikla

Paikallisen ja ulkomaan valuutan méiriiset luokitukset

Ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskija- ja takaajaluokituksissa hyviksytddn ulkomaan valuutan
maédrdiset luokitukset. Jos omaisuuserd on liikkeeseenlaskijan kotimaan valuutan méirdinen, myos paikallisen
valuutan mdardinen liikkeeseenlaskijaluokitus on hyviksyttiavi. Jos omaisuuserd on takaajan kotimaan valuutan
midrdinen, myos paikallisen valuutan maardinen takaajaluokitus on hyvaksyttava.”;

muutetaan 87 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jos liikkeeseenlaskulla, liikkkeeseenlaskijalla tai takaajalla ei ole 84 artiklan a tai b kohdan mukaan
soveltuvaa hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, eurojirjestelmd muodostaa
jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin  (omaisuusvakuudelliset arvopaperit pois lukien) sovellettavan
viitteellisen luottoluokituksen 2 kohdassa tismennettyjen sddntojen mukaisesti. Viitteellisen luottoluokituksen
tulee olla eurojirjestelmin asettamien luottokelpoisuusvaatimusten mukainen.”;

b) poistetaan 3 kohta;

korvataan 98 artikla seuraavasti:
98 artikla

Kisittelyssi noudatettavat menettelyt

Lainasaamisia kisitellddn niiden eurojirjestelmdn menettelyjen mukaan, joista soveltuvin osin sdddetddn
asianomaisissa kansallisten keskuspankkien kansallisissa asiakirjoissa, tarvittaessa suuntaviivojen (EU) 2024/3129
(EKP[2024/22) mukaisesti.”;
muutetaan 109 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:
1. Eurojirjestelmd arvioi lainasaamisten luottokelpoisuuden sellaisen luottokelpoisuusarvion perusteella,
jonka ovat antaneet velalliselle tai takaajalle 110 artiklan mukaisesti médritetyt luottokelpoisuuden arviointijar-
jestelmat tai -ldhteet.”;
b) korvataan 3 kohta seuraavasti:
3. Vastapuolten vastuulla on varmistaa, ettd niilli on kdytossddn kaikkein viimeisin saatavilla oleva
ajantasainen luottokelpoisuusarvio, jonka niiden 110 artiklan mukaisesti maddritetyt luottokelpoisuuden
arviointijirjestelmat tai -lihteet ovat antaneet vakuutena kaytettyjen lainasaamisten velallisille tai takaajille.”;
muutetaan 110 artikla seuraavasti:

a) korvataan otsikko seuraavasti:

"Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmin tai -lihteen mairittiminen”;
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20)

21)

b) lisdtddn —1 kohta seuraavasti:

"-1. Kansallisten keskuspankkien omia luottokelpoisuuden arviointijirjestelmid (ICAS-jirjestelmid), jotka
eurojdrjestelma on hyviksynyt neljannen osan V osaston yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti, kdytetdan
ensisijaisena luottokelpoisuuden arviointildhteend arvioitaessa vakuudeksi toimitettujen lainasaamisten
velallisten ja takaajien luottokelpoisuutta, jos saatavilla on kotimaan keskuspankin tai minké tahansa muun
kansallisen keskuspankin hyviksytyn ICAS-jdrjestelmin antama luottoluokitus.”;

¢) korvataan 1-3 kohta seuraavasti:

”1.  Lainasaamisia vakuudeksi toimittavat vastapuolet voivat valita yhden ylimaardisen luottokelpoisuuden
arviointijirjestelmin tai -lihteen niistd muista luottokelpoisuuden arviointildhteistd, jotka eurojirjestelmd on
hyvaksynyt neljannen osan V osastossa esitettyjen yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti. Timan kohdan
mukaisesti valittua luottokelpoisuuden arviointijirjestelméd tai -lihdettd kutsutaan vastapuolen toissijaiseksi
luottokelpoisuuden arviointijarjestelmaksi tai -lahteeksi. Toissijaista luottokelpoisuuden arviointijirjestelma tai
-lahdettd voidaan kéyttad vain, jos hyviksytty kansallisen keskuspankin ICAS-jirjestelmd ei ole antanut
asianomaiselle velalliselle tai takaajalle luottoluokitusta.

2. Kotimaan kansallinen keskuspankki voi perustellusta pyynnostd myontdd vastapuolilleen oikeuden
hyddyntdd useampaa kuin kahta luottokelpoisuuden arviointijirjestelméd tai -lahdettd, kun perusteena on
ensisijaisen ja toissijaisen luottokelpoisuuden arviointildhteen tai -jdrjestelman riittiméaton kattavuus.

3. Jos vastapuolella on oikeus hyodyntidd useampaa kuin kahta luottokelpoisuuden arviointijirjestelmad tai
-lahdettd 2 kohdan mukaisesti, edellytetdin, ettd vastapuolen toissijaisesta luottokelpoisuuden arviointijarjes-
telmistd tai -lahteestd saadaan suurin osa vakuudeksi toimitettujen lainasaamisten velallisten luottokelpoisuus-
arvioista 1 ja 2 kohdan mukaisesti valittujen vastapuolen luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien ja
-ldhteiden osalta ensisijaisen luottokelpoisuuden arviointilahteen lisiksi. Jos luottoluokituksia on saatavilla
useista vastapuolelle hyviksytyistd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmisti tai -ldhteistd, luottoluokitus, jota
kéytetddn madritettdessi velallisen tai takaajan luottokelpoisuutta ja asianomaiseen lainasaamiseen sovellettavaa
markkina-arvon aliarvostusta, on 1-3 kohdan mukaisesti a) ensisijainen luottokelpoisuuden arviointilihde tai,
jos sellaista ei ole, b) toissijainen luottokelpoisuuden arviointijirjestelmd tai -ldhde, jos vastapuoli on valinnut
sen, tai jos sellaista ei ole, ¢) 2 kohdassa tarkoitetut tdydentdvit luottokelpoisuuden arviointijrjestelmat tai
-lahteet, jos vastapuoli on ne valinnut.”;

d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

6.  Tietyissd tapauksissa, erityisesti silloin kun vastapuoli on ottamassa kdyttoon IRB-menetelmainsi tai
aloittamassa lainasaamisten vakuuskdyttod, kotimaan kansallinen keskuspankki voi erityisistd syistd,
perustellun pyynnon saatuaan, myontdd vastapuolelle poikkeuksen 4 kohdan mukaisesta vdhintddn 12
kuukauden pituista ajanjaksoa koskevasta rajoituksesta ja myontdd vastapuolelle luvan vaihtaa valitsemaansa
luottokelpoisuuden arviointijirjestelméa tai -lihdettd kyseisen ajanjakson aikana.”;

e) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7.  Jos vastapuoli on valinnut ldhteekseen ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottokelpoisuusarviot, voidaan
kayttdd ulkoisen luottoluokituslaitoksen velallis- tai takaajaluokitusta. Jos samalle lainasaamiselle on saatavissa
useiden ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia velallis- tai takaajaluokituksia, kaytetddn kaikkien
hyviksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten joukosta parasta saatavissa olevaa luokitusta 1-3 kohdan
mukaisesti.”;

muutetaan 111 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) Jos saatavissa on 110 artiklan mukaisesti médritetyistd jarjestelmistd tai ldhteistd saatu luottokelpoi-
suusarvio, eurojirjestelmd kdyttad kyseistd arviota todetakseen, tdyttddko velallisena tai takaajana oleva
julkisyhteiso 108 artiklan mukaiset ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat eurojirjestelmin
luottokelpoisuusvaatimukset.”;

b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Eurojirjestelmd arvioi seuraavasti niiden lainasaamisten luottokelpoisuuden, joissa velallisena tai
takaajana on yritys: 110 artiklan mukaisesti mdiritettyjen luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien tai
-lahteiden antaman luottokelpoisuusarvion on tdytettdvi ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat
eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset, kuten 108 artiklassa sdddetdin.”;

korvataan 112 a artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  DECC-velkainstrumenttien luottokelpoisuuden arvioinnin ei tarvitse olla perdisin eurojirjestelmin neljannen
osan V osastossa esitettyjen yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti hyviksymiin ldhteisiin kuuluvasta luottokel-
poisuuden arviointildhteesta.
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2. Jokaisella DECC-velkainstrumentin katesammiossa olevalla lainasaamisella on oltava luottoluokitus, jonka on
antanut jokin niistd luottokelpoisuuden arviointilahteistd, jotka eurojirjestelmd on hyviksynyt neljannen osan V
osastossa esitettyjen yleisten hyvaksymisvaatimusten mukaisesti. Lisdksi kdytetyn luottokelpoisuuden arviointijar-
jestelmdn tai -lihteen on oltava sama alullepanijan 110 artiklan mukaisesti valitsema jdrjestelmd tai lihde.
Vakuutena oleviin lainasaamisiin sovellettavia eurojdrjestelmin luottokelpoisuusvaatimuksia koskevia sidantojd
sovelletaan 1 jakson mukaisesti.”;

kumotaan 118 artiklan 1 kohdan b alakohta.
korvataan 128 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:
"b) vaihtelumarginaalit (marking to market):

eurojirjestelmd  edellyttdd, ettd likviditeettid lisddvissd kédnteisoperaatioissa vakuutena kéytettdvien
vakuuskelpoisten omaisuuserien aliarvostuksella korjattu markkina-arvo siilyy vaaditulla tasolla jatkuvasti. Jos
pdivittdin médritettdvd vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo laskee alle tietyn tason (vakuusvaje), kotimaan
kansallinen keskuspankki tekee vakuuksien muutospyynnén ja vaatii vastapuolta toimittamaan vakuudeksi
lisdd omaisuuserid tai kdteisvaroja 136 artiklan mukaisesti. Jos vastaavasti vakuuskelpoisten omaisuuserien
arvo ylittdd uudelleenarvostuksen seurauksena tietyn tason, kansallinen keskuspankki palauttaa vakuustarpeen
ylittavit kateisvarat;”;

poistetaan 134 artiklan d alakohta;
muutetaan 136 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kansalliset keskuspankit arvostavat pdivittdin eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa vakuudeksi
toimitetut omaisuuserdt 134 ja 135 artiklassa tismennettyjen arvostussdintojen mukaisesti.”;

b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos vakuudeksi toimitetut omaisuuserdt eivit arvostuksen ja aliarvostuksen jilkeen vastaa kyseiselle
pdiville laskettua vakuusvaatimusta, on tehtdvd vakuuksien muutospyyntd suuntaviivojen (EU) 20243129
(EKP[2024/22) 11 artiklassa vahvistettujen menettelyjen mukaisesti. Jos vastapuolen vakuudeksi toimittamien
vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo uudelleenarvostuksen jilkeen ylittd4d mairin, jonka vastapuoli on velkaa
ja johon on tarvittaessa lisitty vaihtelumarginaali, kansallinen keskuspankki palauttaa ylimaariiset kiteisvarat,
jotka vastapuoli on toimittanut vakuuksien muutospyynnon johdosta.”;

¢) poistetaan 3 kohta;
muutetaan 144 a artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kansalliset keskuspankit edellyttivit, ettd vastapuoli on vastuussa toimittamiinsa tai vakuutena
kdyttimiinsd ja suuntaviivojen (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) mukaisesti hallinnoituihin vakuuskelpoisiin
omaisuuseriin liittyvien negatiivisten kassavirtojen maksamisesta mairiajassa.”;

b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos vastapuoli ei suorita 1 kohdassa tarkoitettua maksua mairdajassa, eurojirjestelmd voi suorittaa
kyseisen maksun mutta ei ole velvollinen menetteleméain ndin.”;

¢) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Eurojirjestelmidn 2 kohdan mukaisesti maksamat mairdt katsotaan eurojdrjestelmin myontimaksi
luotoksi, johon sovelletaan 154 artiklan mukaista seuraamusta.”;

Korvataan 148 artikla seuraavasti:

148 artikla

Vakuuskelpoisten omaisuuserien toimittaminen vakuudeksi rajat ylittien

Vastapuolet voivat kdyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid yli rajojen kaikkialla euroalueella kaikentyyppisissd
eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa niiden menettelyjen mukaisesti, joita sovelletaan vakuuskelpoisten
omaisuuserien vakuudeksi toimittamiseen suuntaviivoissa (EU) 2024/3129 (EKP/2024/22) tismennetylld tavalla.”;

poistetaan 149 artikla;
poistetaan 150 artikla;

poistetaan 151 artikla;
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31) poistetaan 152 artikla;
32)  poistetaan liite VI;
33)  poistetaan liite VI a;
34)  muutetaan liite XII seuraavasti:

a) poistetaan kohdasta "Esimerkit” "Esimerkki 6 Riskienhallintamenetelmat”;

b) poistetaan VI jakso, jonka otsikko on "ESIMERKKI 6: RISKIENHALLINTAMENETELMAT".

3 artikla
Voimaantulo ja tiytint6onpano

1. Néami suuntaviivat tulevat voimaan pdiving, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.
2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat ndiden suuntaviivojen noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet ja soveltavat

niitd 16 pdivistd kesikuuta 2025. Ne antavat ndihin toimenpiteisiin liittyvét asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi
viimeistddn 4 piiviana joulukuuta 2024.

4 artikla

Osoitus

Nidma suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelmén keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 14 pdivind marraskuuta 2024.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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