2.4.2015

Euroopan unionin virallinen lehti

L 91/3

SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2015/510,
annettu 19 piivinid joulukuuta 2014,
eurojirjestelmiin rahapolitiikan kehyksen tiytint6onpanosta (EKP/2014/60)

(uudelleenlaadittu)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmiisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmadisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Suuntaviivoja EKP[2011/14 (') on muutettu merkittdvasti. Koska suuntaviivoihin on tehtdvd vield muita
muutoksia, ne olisi selkeyden vuoksi laadittava uudelleen.

Yhteisen rahapolitiikan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyiden mdarittelyd, joita
Euroopan keskuspankista (EKP) ja niiden jasenvaltioiden kansallisista keskuspankeista, joiden rahayksikk6 on euro
(jdljempdand ‘kansalliset ~keskuspankit), koostuva eurojirjestelmd kayttdd pannakseen rahapolitiikan
yhdenmukaisesti tdytintoon jasenvaltioissa, joiden rahayksikk6 on euro.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 1 ja 2 kohdan sekd Euroopan keskuspankkijar-
jestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussdinnon (jaljempind EKPl:n perussddntd) 3.1 artiklan mukaan
Euroopan keskuspankkijirjestelmidn (EKP]) ensisijaisena tavoitteena on pitdd ylld hintatason vakautta, ja sen
perustehtdviin kuuluu unionin rahapolitiikan mdiritteleminen ja toteuttaminen sekd valuuttamarkkinatoimien
suorittaminen mainitun sopimuksen 219 artiklan mukaisesti.

Eurojirjestelmdn yleinen viitekehys perustuu EKPJ:n perussddnndssd oleviin mdardyksiin. Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 1 kohdan ja EKPJ:n perussiddnnon vastaavien méirdysten mukaan
eurojirjestelmdn edellytetddn toimivan tiettyjen periaatteiden mukaan, mukaan lukien vapaaseen kilpailuun
perustuvan avoimen markkinatalouden periaate, joka suosii voimavarojen tehokasta kohdentamista.

Siltd osin kuin on mahdollista ja tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan tehokkuuden varmistaminen sitd
edellyttaa, EKP kayttad kansallisia keskuspankkeja eurojirjestelmin tehtaviin  kuuluvien operaatioiden
toteuttamiseen EKPJ:n perussddnnon 12.1 artiklan mukaista hajauttamisperiaatetta noudattaen ja EKPJin
perussddnnon 14.3 artiklassa maarittyjen ehtojen mukaisesti.

EKPJ:n perussddannon 12.1 artiklan valossa EKP:lld on toimivalta madritelld unionin yhteinen rahapolitiikka ja
antaa tarvittavat suuntaviivat sen tdytintoon panemiseksi. EKPJin perussidnnén 14.3 artiklan mukaisesti
kansallisilla keskuspankeilla on velvollisuus toimia ndiden suuntaviivojen mukaisesti. Ndmd suuntaviivat on sen
vuoksi osoitettu eurojirjestelmille. Kansalliset keskuspankit panevat tdytint6on ndissd suuntaviivoissa kuvatut
sddannot sopimus- tai sddntelyjdrjestelyin. Vastapuolten edellytetddn noudattavan niitd sddntojd, sellaisina kuin
kansalliset keskuspankit ovat panneet ne tdytdntoon ndissd sopimuksissa tai sddntelyssa.

EKPJ:n perussidnnon 18.1 artiklan ensimmdisen luetelmakohdan mukaan eurojirjestelmd voi toimia rahoitus-
markkinoilla joko ostamalla ja myymailld suoraan (avistakauppana tai termiinikauppana) taikka takaisinostoso-
pimuksin ja antamalla tai ottamalla lainaksi euromairaisid tai muun valuutan médréisid saatavia ja siirtokelpoisia
arvopapereita sekd jalometalleja. EKP:n perussidnnon 18.1 artiklan toisen luetelmakohdan mukaan
eurojirjestelmd voi tehdi luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa.

(") Suuntaviivat EKP[2011/14, annettu 20 pdivind syyskuuta 2011, eurojdrjestelmin rahapolitiikan vilineistd ja menettelyistd (EUVL L 331,

14.12.2011,s. 1).



Euroopan unionin virallinen lehti 2.4.2015

(11)

(12)

(15)

(16)

17)

(18)

Rahapolititkan tdytdntoonpanon yhteydessd eurojirjestelmd kdyttdd seuraavia rahapolitikan keinoja: se suorittaa
avomarkkinaoperaatioita, tarjoaa vastapuolten kayttoon maksuvalmiusjarjestelmin ja  edellyttad, ettd
luottolaitokset pitavit vihimmaisvarantoja eurojirjestelmissd olevilla tileilla.

Tavoitteidensa ~ saavuttamista varten eurojirjestelmilli on  avomarkkinaoperaatioiden toteuttamiseksi
kaytettavissddn joukko vilineitd, joita ovat kddnteisoperaatiot, suorat kaupat, EKP:n velkasitoumusten
liikkkeeseenlasku, rahapoliittiset valuuttaswapit ja mddrdaikaistalletusten kerddminen. Ndiden avomarkkinaoper-
aatioiden toteuttamiseen kiytettdvien vilineiden tarkoituksena on varmistaa rahamarkkinoiden sujuva toiminta ja
auttaa pankkeja tayttdmadn likviditeettitarpeensa kitkattomasti ja hallitusti.

Eurojdrjestelmédn kdytossd olevia, maksuvalmiusjdrjestelmddn kuuluvia vilineitd ovat maksuvalmiusluotto ja
talletusmahdollisuus, joiden avulla pyritddn lisddmadn tai vihentdimddn yon yli -likviditeettid, viestimdin
rahapolitiikan linjasta ja rajaamaan yon yli -rahamarkkinakorkojen liikkeita.

Eurojdrjestelmédn vihimmaisvarantojarjestelmilld pyritddn padasiassa seuraaviin rahapoliittisiin padmaariin:
a) rahamarkkinakorkojen vakauttaminen siten, ettd kannustetaan laitoksia hillitsemddn likviditeetin tilapdisten
vaihteluiden vaikutuksia keskiarvoistamisen avulla ja b) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen
tai lisdidminen, mikd parantaa eurojirjestelmén kykyd toimia tehokkaasti likviditeetin tarjoajana. Eurojirjestelmin
vihimmiisvarantojirjestelmin oikeudellisista puitteista madratddn EKPJ:n perussddnnon 19 artiklassa, neuvoston
asetuksessa (EY) N:o 2531/98 (!) ja Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (3.

Tarkoituksensa, sddnnéllisyytensd ja menettelyjensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan
jakaa neljadn luokkaan: a) perusrahoitusoperaatiot, b) pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot, ¢) hienosidtéoperaatiot
ja d) rakenteelliset operaatiot.

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatioiden luokka, ja niilli on keskeinen asema
pyrittdessd sddtelemdin korkoja, hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestimddn rahapolitiikan linjasta.

Pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla pyritddn tarjoamaan vastapuolille likviditeettid, jonka maturiteetti on
pitempi kuin perusrahoitusoperaatioissa. Pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla eurojirjestelmd ei yleensd pyri
antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli.

Hienosaitooperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen
sddtelemiseksi, erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista vaihteluista johtuvien korkovaikutusten
tasaamiseksi. Erityiset hienosddtooperaatiot mukautetaan kulloiseenkin kaupantekotapaan ja niihin erityista-
voitteisiin, joihin operaatioilla pyritdan.

Rakenteellisia operaatioita voidaan toteuttaa milloin tahansa, kun eurojirjestelmin rakenteellista asemaa rahoitus-
sektoriin nihden on tarpeen mukauttaa.

Eurojirjestelmdn rahapolitiikan vilineiston tdytintoonpanossa olisi varmistettava, ettd laaja vastapuolten joukko
voi osallistua yhdenmukaisin kelpoisuusehdoin. Naiden ehtojen mddrittelylld turvataan vastapuolten tasavertainen
kohtelu kaikissa jdsenvaltioissa, joiden rahayksikké on euro, ja varmistetaan, ettd vastapuolet tdyttavit tietyt
vakavaraisuuden arviointiin liittyvit ja toiminnalliset vaatimukset.

Eurojirjestelmdn suojaamiseksi vastapuoliriskiltd EKPJ:n perussdadnnon 18.1 artiklan toisessa luetelmakohdassa
madratddn, ettd kun eurojirjestelmid tekee luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolien kanssa,
vakuuksien on oltava riittavit.

Vastapuolten tasavertaisen kohtelun turvaamiseksi sekd toiminnan tehokkuuden ja avoimuuden parantamiseksi
omaisuuserien on tdytettdva tietyt yhdenmukaistetut ehdot kaikissa jisenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro,
jotta ne voidaan hyviksyd vakuudeksi eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa.

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98, annettu 23 pdivind marraskuuta 1998, Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmaisvar-

annoista (EYVLL 318,27.11.1998,s. 1).
(%) Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 1745/2003, annettu 12 piivdnd syyskuuta 2003, vdhimmdisvarantojen soveltamisesta
(EKP/2003/9) (EUVL L 250, 2.10.2003, 5. 10).
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(20)

(22)

(23)

(24)

Eurojirjestelmd on luonut yhteisen kehikon vakuuskelpoisille omaisuuserille, jotta kaikki eurojdrjestelmén luotto-
operaatiot voidaan toteuttaa yhdenmukaisella tavalla panemalla nimd suuntaviivat tdytintoon kaikissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro. Vakuuskelpoisten omaisuuserien yhteinen kehikko kattaa jalkimarkki-
nakelpoiset ja ei-jilkimarkkinakelpoiset ~omaisuuserdt, jotka tdyttivit eurojdrjestelmin mddrittelemat
yhdenmukaiset kelpoisuusvaatimukset. Lahes kaikkia toisessa jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia omaisuuserid
voidaan kdyttdd vakuutena kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin vilitykselld, ja kun kyse on jilkimarkkinakelpoisista
omaisuuseristd, ETA-maassa sijaitsevien hyviksyttyjen arvopaperikaupan — selvitysjdrjestelmien vilisten
hyviksyttyjen linkkien valitykselld, tai tallaisten hyviksyttyjen linkkien ja kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
vilitykselld.

Eurojirjestelmd tarjoaa péivédnsisdistd luottoa maksettavien ja vastaanotettavien maksujen kirjaamisen
ajoituseroista johtuvien likviditeettivajeiden tasaamiseksi. Kuten suuntaviivojen EKP/2012/27 (*) 12 artiklassa ja
liitteessd III on sdddetty, pdivinsisdisen luoton myontimisen edellytyksend olevalle vakuudelle asetetaan samat
ehdot kuin vakuuskelpoisille omaisuuserille neljannessi osassa.

Kaikkiin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisid riskienhallinta-
menetelmid eurojirjestelmin suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltd tilanteissa, joissa sen saama vakuus on
realisoitava vastapuolen laiminlyénnin vuoksi. Vakuuskelpoisten omaisuuserien on tdytettdvd eurojirjestelman
luottokelpoisuusvaatimukset, jotka on mddritelty eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikon
(Eurosystem credit assessment framework, ECAF) sddnnoissa.

EKP mairad neuvoston asetuksen (EY) N:o 253298 (%), Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2157/1999
(EKP[1999/4) (%), asetuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) mukaisesti
seuraamuksia laitoksille, jotka eivdt noudata vdhimmdisvarantovelvoitteiden soveltamista koskevista EKP:n
asetuksista ja padtoksistd johtuvia velvoitteitaan. Jos vdhimmdisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava,
eurojdrjestelmd voi myos tilapaisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Eurojdrjestelmd voi asianomaisen kansallisen keskuspankin tai EKP:n soveltamien sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen
mukaisesti maaritd taloudellisia sanktioita taikka sulkea vastapuolen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaatioista tai
maksuvalmiusjirjestelmistd, jos vastapuoli jattdd noudattamatta ndiden suuntaviivojen mukaisia, kansallisen
keskuspankin tai EKP:n soveltamista sopimus- tai sddntelyjdrjestelyistd johtuvia velvoitteitaan.

Asianomaisen kansallisen keskuspankin tai EKP:n soveltamien sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen mukaisesti
eurojirjestelmd voi myds sulkea vastapuolen tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai
maksuvalmiusjirjestelméstd varovaisuussyistd tai vastapuolen laiminlyotyd velvoitteitaan. Eurojdrjestelmid voi
myos varovaisuussyistd hyldtd omaisuuserit, joita tietyt vastapuolet ovat toimittaneet vakuuskdyttoon
eurojdrjestelmdn luotto-operaatioita varten, tai rajoittaa tillaisten omaisuuserien kayttod tai soveltaa niihin
lisdaliarvostusta.

Kaikkien sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen, joita kansallinen keskuspankki soveltaa vastapuoliinsa, tulisi sisiltdd
yhteiset vihimmadisvaatimukset, joiden tarkoituksena on varmistaa yhteisen rahapolitiikan soveltaminen ehdoin ja
edellytyksin, jotka eivit olennaisesti poikkea toisistaan jdsenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2012/27, annettu 5 piivind joulukuuta 2012, Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliai-
kaisesta bruttomaksujirjestelméstd (TARGET2) (EUVL L 30, 30.1.2013, s. 1).

(%) Neuvoston asetus (EY) N:o 253298, annettu 23 piivand marraskuuta 1998, Euroopan keskuspankin valtuuksista médratd seuraamuksia
(EYVLL 318,27.11.1998, 5. 4).

(*) Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 2157/1999, annettu 23 péivind syyskuuta 1999, Euroopan keskuspankin valtuuksista maaratd
seuraamuksia (EKP/1999/4) (EYVLL 264, 12.10.1999, s. 21).
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SISALLYS

ENSIMMAINEN OSA — KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

TOINEN OSA — EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITIIKAN KEINOT, OPERAATIOT, VALINEET JA MENETTELYT
I OSASTO - Avomarkkinaoperaatiot

1 luku — Avomarkkinaoperaatioiden kuvaus

2 luku — Avomarkkinaoperaatioiden luokat

3 luku — Avomarkkinaoperaatioissa kaytettdvat vilineet

II OSASTO - Maksuvalmiusjirjestelma

1 luku — Maksuvalmiusluotto

2 luku - Talletusmahdollisuus

III OSASTO - Eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin sovellettavat menettelyt

1 luku — Huutokaupat ja kahdenviliset kaupat eurojirjestelmén avomarkkinaoperaatioissa

1 jakso — Huutokaupat

2 jakso — Huutokauppojen toteutusvaiheet

1 alajakso — Huutokaupoista ilmoittaminen

2 alajakso — Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet
3 alajakso — Huutokaupassa jaettava maari

4 alajakso — Huutokauppojen tuloksista ilmoittaminen

3 jakso — Kahdenviliset kaupat eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatioissa

2 luku — Eurojdrjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa kdytettavit selvitysmenettelyt
KOLMAS OSA — HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

NELJAS OSA — VAKUUSKELPOISET OMAISUUSERAT

I OSASTO - Yleiset periaatteet

I OSASTO - Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset ja luottokelpoisuusvaatimukset

1 luku - Jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

1 jakso — Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien yleiset kelpoisuusvaatimukset

2 jakso — Eriitd jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

1 alajakso — Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

2 alajakso — Erityiset kelpoisuusvaatimukset joukkolainoille, joiden vakuutena on omaisuusvakuudellisia arvopapereita

3 alajakso — Eurojdrjestelmin liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset
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2 luku — Eurojdrjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille

III OSASTO - Ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset ja luottokelpoisuusvaatimukset
1 luku — Eijalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

1 jakso — Lainasaamisten vakuuskelpoisuusvaatimukset

2 jakso — Midraaikaistalletuksia koskevat kelpoisuusvaatimukset

3 jakso — Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat kelpoisuusvaatimukset

2 luku — Eurojdrjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset ei-jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille

1 jakso — Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset lainasaamisille

2 jakso — Asuntolainavakuudellisia vdhittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat eurojdrjestelmin luottokelpoi-
suusvaatimukset

IV OSASTO - Jalkimarkkinakelpoisille ja ei-jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille annetut takaukset

V OSASTO — Eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikko vakuuskelpoisille omaisuuserille

VI OSASTO - Jalkimarkkinakelpoisten ja ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien riskienhallinta- ja arvostuskehikko
1 luku — Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

2 luku — Ei-jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

3 luku - Jilkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat arvostussaannot

VII OSASTO — Muiden kuin euroméirdisten vakuuksien hyviksyminen poikkeustilanteissa

VIII OSASTO — Vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyttod koskevat sdannot

IX OSASTO - Vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittava kaytto
VIIDES OSA — SEURAAMUKSET VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN NOUDATTAMATTA JATTAMISESTA
KUUDES OSA — HARKINNANVARAISET TOIMENPITEET

SEITSEMAS OSA - ‘EU“ROJAR]‘ESTELMAN RAHAPOLIITTISIIN OPERAATIOIHIN LIITTYVAT YHTEISIA OMINAISUUK-
SIA KOSKEVAT LISAVAHIMMAISVAATIMUKSET

1 luku - Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jérjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisavihimmaisvaatimukset

2 luku - Takaisinostosopimuksiin ja vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisavihimmaisvaatimukset

3 luku - Yksinomaan takaisinostosopimuksiin  sovellettavat ~ yhteisid ominaisuuksia koskevat  lisdvahim-
mdéisvaatimukset

4 luku - Yksinomaan vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat lisdvahimmadis-
vaatimukset

5 luku - Yksinomaan rahapoliittisiin valuuttaswapeihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat lisavdhim-
maisvaatimukset

KAHDEKSAS OSA — LOPPUSAANNOKSET
LITEI - Vihimmaiisvarannot
LIITE II - Huutokaupoista ilmoittaminen

LIITE 1T - Huutokaupassa jaettava maard ja huutokauppamenettelyt
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LITE IV - Huutokaupan tuloksista ilmoittaminen

LIITE V - Valuuttainterventioiden vastapuolten valintaperusteet

LIITE VI - Vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittava kaytto

LIITE VII - Viidennen osan mukaisesti sovellettavien seuraamusten laskenta

LIITE VI -  Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden lainakohtaisten tietojen toimittaminen
LIITE IX - Eurojirjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehyksen mukainen laadun seuranta
LIITE X - Aliarvostusprosentit

LIITE XI - Arvopapereiden muoto

LIITE XII - Esimerkkeji eurojirjestelmén rahapoliittisista operaatioista ja menettelyistd
LOTE XIII - Vastaavuustaulukko

LIITE XIV - Kumotut suuntaviivat ja luettelo muutoksista

ENSIMMAINEN OSA
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Naissd suuntaviivoissa kuvataan yhdenmukaiset sddnnot eurojirjestelmidn yhteisen rahapolitiikan tiytintoon
panemiseksi jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

2. Eurojirjestelmd ryhtyy kaikkiin asianmukaisiin toimenpiteisiin eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden
toteuttamiseksi ndissd suuntaviivoissa sdddettyjen periaatteiden, keinojen, vilineiden, vaatimusten, kriteerien ja
menettelyjen mukaisesti.

3. Eurojirjestelmdn ja sen vastapuolten vilinen oikeussuhde perustuu asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjarjes-
telyihin, joita asianomainen kansallinen keskuspankki soveltaa ja joilla ndiden suuntaviivojen sdinnokset pannaan
vastaavasti tdytantoon.

4. EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd keinoja, vilineitd, vaatimuksia, kriteerejd ja menettelyja, joilla
eurojdrjestelman rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.

5. Eurojirjestelmd varaa itsellidn oikeuden pyytdd ja saada kiyttoonsd vastapuolilta mitd tahansa tietoja, joita se
tarvitsee rahapoliittisiin operaatioihin liittyvien tehtdviensd suorittamiseksi ja tavoitteidensa saavuttamiseksi. Tima oikeus
ei vaikuta mihinkddn muihin eurojdrjestelmén nykyisiin oikeuksiin saada rahapoliittisiin operaatioihin liittyvia tietoja.

2 artikla
Mairitelmit
Naissd suuntaviivoissa sovelletaan seuraavia maaritelmia:
1) 'todelliset pdivat/360 -laskukdytinnolld’ (actual/360 day-count convention) tarkoitetaan eurojirjestelmin
rahapoliittisissa operaatioissa sovellettavaa kiytintod, jonka avulla mddritetddn koron laskentaan sisillytettyjen

kalenteripdivien todellinen lukumdéira kdyttden perustana 360 piivin pituista vuotta;

2) 'valtiosidonnaisilla laitoksilla’ (agency) tarkoitetaan yhteis6jd, jotka eurojirjestelma on luokitellut valtiosidonnaisiksi
laitoksiksi. Luettelo valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokitelluista yhteisoistd on julkaistu EKP:n verkkosivuilla;
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3) ’omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla’ (asset-backed securities, ABS) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joiden

=

10

11

12

13

14

15

~

=

~

Na

~

=

N

~

~

=

~

vakuutena on erityisesti tdhdn tarkoitukseen varattu joukko (kiinteitd tai uusiutuvia) rahoitusvaateita, jotka
muuttuvat rahaksi tietyn ajan kuluessa. Lisdksi niihin saattaa liittya sellaisia oikeuksia tai muita omaisuuserid, jotka
takaavat hallinnointiin liittyvit toimet tai tuottojen jakamisen haltijoille sovittuna ajankohtana. Yleensd niiden
liikkeeseenlaskijana toimii varta vasten perustettu erillisyhtio, joka on hankkinut rahoitusvaateiden joukon niiden
alullepanijalta tai myyjéltd. Néin ollen omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin liittyvdt maksut riippuvat padasiassa
niiden vakuussammiossa olevien omaisuuserien tuottamasta kassavirrasta ja muista oikeuksista, kuten likviditeetti-
sopimuksista, takauksista tai muista ominaisuuksista, joita yleensd kutsutaan luottokelpoisuuden korotusjirjes-
telyiksi;

’kahdenviliselld kaupalla’ (bilateral procedure) tarkoitetaan menettelyd, jossa kansallinen keskuspankki tai poikkeus-
tapauksissa EKP toteuttaa hienosditooperaatioita tai suoria kauppoja suoraan yhden tai useamman vastapuolen
kanssa tai arvopaperip6rssien tai markkinavilittdjien kautta ilman huutokauppoja;

‘arvo-osuusjdrjestelmalld’” (book-entry system) tarkoitetaan jdrjestelmai, jossa arvopapereiden ja muiden rahoitus-
vaateiden siirtiminen on mahdollista ilman paperimuodossa olevien asiakirjojen tai todistusten fyysistd siirtdmistd,
esimerkiksi arvopapereiden elektroninen siirto;

'pankkipéivilld’ (business day) tarkoitetaan a) maksuvelvollisuuden osalta paivdd, jona TARGET2 on toiminnassa
tallaisen maksun suorittamista varten, ja b) omaisuuserien luovutusvelvollisuuden osalta pdivdd, jona
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdt, joiden vilitykselld luovutuksen on mdird tapahtua, ovat toiminnassa siind
paikassa, jossa kyseisten arvopapereiden luovutuksen on maird tapahtua;

"arvopaperikeskuksella’ (central securities depository, CSD) tarkoitetaan yhteisod, a) joka mahdollistaa arvopaperita-
pahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla, b) joka tarjoaa siilytyspalveluja (esim. yhti6tapahtumien ja lunastusten
hallinnointi) ja c) jolla on aktiivinen rooli arvopapereiden liikkeeseenlaskujen eheyden turvaamisessa. Arvopaperit
voivat olla joko fyysisid mutta yhteissiilytyksessd pysdytysjarjestelmadssd tai arvo-osuusmuotoisia (eli olemassa vain
elektronisina kirjauksina);

'vakuudellisella luotolla’ (collateralised loan) tarkoitetaan kansallisen keskuspankin ja vastapuolen vilistd jdrjestelyd,
jossa vastapuolelle myonnetddn likviditeettid sellaisen lainan muodossa, jonka vakuutena on vastapuolen
kansalliselle keskuspankille antama tdytintdonpanokelpoinen vakuusoikeus esimerkiksi omaisuuserdn panttauksen,
vakuusluovutuksen tai kiinnityksen muodossa;

'madrdaikaistalletusten kerddmiselld’ (collection of fixed-term deposits) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioiden
toteutuksessa kdytettdavaa vilinettd, jolla eurojdrjestelmd pyrkii vihentdmiadn markkinoiden likviditeettid tarjoamalla
vastapuolille mahdollisuutta tehdd médardaikaistalletuksia kotimaansa kansallisessa keskuspankissa oleville tileille;

‘toimivaltaisella viranomaisella’ (competent authority) tarkoitetaan viranomaista tai elintd, joka virallisesti
tunnustetaan kansallisessa lainsdddannossd ja jolle annetaan kansallisessa lainsddddnnossd toimivalta valvoa
laitoksia osana kyseisen jdsenvaltion valvontajirjestelmii;

'vastapuolella’ (counterparty) tarkoitetaan laitosta, joka tdyttdd kolmannessa osassa tdsmennetyt, eurojirjestelman
rahapoliittisiin operaatioihin osallistumista koskevat kelpoisuusvaatimukset;

’katetuilla joukkolainoilla’ (covered bonds) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joihin liittyy kaksinainen turva:
a) suoraan tai vilillisesti luottolaitokseen ja b) taustalla olevien omaisuuserien uusiutuvaan vakuussammioon, jossa
ei ole riskin etuoikeusluokkia. Kisite sisdltdd katetut jumbolainat, perinteiset katetut joukkolainat ja muut katetut
joukkolainat;

lainasaamisilla’ (credit claim) tarkoitetaan rahan takaisinmaksua koskevaa vaadetta, joka on velallisen vastapuolelle
antama velkasitoumus. Lainasaamiset kasittdvait myos Schuldscheindarlehen-velkakirjat sekd alankomaalaiset
rekisteroidyt yksityisoikeudelliset saamiset valtiolta tai muilta hyvaksyttaviltd velallisilta kuten asuntoyhtioiltd, kun
takaajana on valtio;

Tuottolaitoksella’ (credit institution) tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU ()
2 artiklan 5 kohdassa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (?) 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta, jota valvoo toimivaltainen viranomainen tai joka on Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 123 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu julkisessa omistuksessa oleva luottolaitos, joka
on toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa valvontaa vastaavan valvonnan alainen;

Tuottoluokituksella’ (credit rating) tarkoitetaan samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:0 1060/2009 (*) 3 artiklan 1 kohdan a alakohdassa;

(!) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pidivand kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 338).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesiakuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pdivind syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista
(EUVLL 302,17.11.2009, s. 1).
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16) 'rajat ylittavalld kaytolla’ (cross-border use) tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli toimittaa kotimaansa kansalliselle
keskuspankille vakuudeksi

a) jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, joita sdilytetddn toisessa jasenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro;

b) jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkeelle toisessa jdsenvaltiossa ja joita siilytetddn
kotimaan kansallisessa keskuspankissa;

¢) lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovelletaan sellaisen muun jdsenvaltion kuin
vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin jasenvaltion lainsdddanto4, jonka rahayksikko on euro;

d) asuntolainavakuudellisia ~ vahittdismarkkinavelkainstrumentteja  (RMBD)  kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia
koskevien soveltuvien menettelyjen mukaisesti;

17

~

'valuuttasuojauksella’ (currency hedge) tarkoitetaan arvopapereiden liikkeeseenlaskijan ja suojausvastapuolen vilistd
sopimusta, jolla muun valuutan kuin euron médrdisen kassavirran vastaanottamisesta aiheutuvaa valuuttakurs-
siriskid lievennetddn osittain siten, ettd suojausvastapuolen maksama kassavirta, mukaan lukien suojausosapuolen
mahdolliset takuut, muutetaan swap-sopimuksella euromairaisiksi;

18

=

‘omaisuudensiilyttdjalld’ (custodian) tarkoitetaan yhteis6d, joka sdilyttdd ja hallinnoi arvopapereita ja muita
rahoitussaamisia muiden puolesta;

19

~

‘realisointiarvolla’ (default market value) tarkoitetaan kaikkien omaisuuserien osalta mind tahansa pdivind

a) tillaisille omaisuuserille médritettyd arvostusajankohdan markkina-arvoa, joka lasketaan arvostuspdivid
edeltavan pankkipéivian edustavimman hinnan perusteella;

b) viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspdivaa edeltavaltd
pankkipdivaltd. Jos kaupantekohintaa ei ole kiytettdvissd, operaation toteuttava kansallinen keskuspankki
maédrittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kiyty viimeksi kauppaa;

¢) muun hyviksyttavin arvostusmenetelmin perusteella mairitettyd hintaa, jos kyse on arvopapereista, joille ei
ole olemassa markkina-arvoa;

d) myynnin nettotuottoa sen jilkeen, kun myyntitapahtumaan liittyvit kohtuulliset kustannukset, palkkiot ja kulut
on vihennetty, jos kansallinen keskuspankki on myynyt omaisuuserdt tai vastaavia omaisuuserid
markkinahintaan ennen arvostusajankohtaa; kansallinen keskuspankki tekee timin laskutoimituksen ja yksiloi
mdaradt;

20

=

‘toimituksella maksua vastaan’ tai “toimitus maksua vastaan -jirjestelmalld’ (delivery-versus-payment tai delivery-
against-payment system) tarkoitetaan vaihto arvoa vastaan -suoritusjdrjestelmin menettelyd, jolla varmistetaan, ettd
lopullinen siirto eli omaisuuserien toimitus tapahtuu lopullisesti vasta toisten omaisuuserien vastaavan lopullisen
siirron, eli maksun, tapahtuessa;

21

N

'talletusmahdollisuudella’ (deposit facility) tarkoitetaan eurojirjestelmin tarjoamaa talletusmahdollisuutta, jossa
vastapuolet voivat tehdd eurojirjestelmddn kansallisen keskuspankin vilitykselld yon yli -talletuksia etukiteen
vahvistetulla korolla;

22

~

‘talletusmahdollisuuden korolla’ (deposit facility rate) tarkoitetaan talletusmahdollisuuteen sovellettavaa korkoa;

23

~

’kotimaisella kdytolld” (domestic use) tarkoitetaan tilannetta, jossa jdsenvaltioon, jonka rahayksikko on euro,
sijoittautunut vastapuoli toimittaa vakuudeksi jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkeeseen ja
joita sdilytetddn siind jdsenvaltiossa, jossa vastapuolen kotivaltion kansallinen keskuspankki sijaitsee, tai
lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovelletaan sen jdsenvaltion lainsddddntod, jossa
vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki sijaitsee, sekd asuntolainavakuudellisia velkasitoumuksia, joiden
liikkeeseenlaskija on sijoittautunut sithen jdsenvaltioon, jossa vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki
sijaitsee;

24

=

’korvamerkintijirjestelmilld’ (earmarking system) tarkoitetaan kansallisten keskuspankkien vakuushallinnassa
kiaytettdvaa jarjestelmad, jossa likviditeettid myonnetddn sellaisia maaritettyja ja tunnistettavia omaisuuserid vastaan,
jotka on korvamerkitty vakuudeksi tiettyjd eurojdrjestelmdn luotto-operaatioita varten. Vastapuolen kotimaan
kansallinen keskuspankki voi sallia ndiden omaisuuserien korvaamisen toisilla vakuuskelpoisilla omaisuuserilld
edellyttiden, ettd ne korvamerkitddn vakuudeksi ja ne ovat kyseessd olevaa operaatiota varten riittavat;

25

~

'vakuuskelpoisilla omaisuuserilld’ (eligible assets) tarkoitetaan omaisuuserid, jotka tdyttdvit neljannessid osassa
tismennetyt kriteerit ja kelpaavat niin ollen vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa;

26

~

'pankkipdivin lopetuksella’ (end-of-day) tarkoitetaan sitd pankkipédivin ajankohtaa TARGET2-jirjestelmin
sulkemisen jélkeen, jona TARGET2-jirjestelmassd kasitellyt maksut suoritetaan lopullisesti tuon péivin osalta;
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27) ’euroalueen inflaatioindeksilla’ (euro area inflation index) tarkoitetaan Eurostatin tai jdsenvaltioiden, joiden
rahayksikko on euro, kansallisten tilastoviranomaisten tuottamaa indeksid, kuten yhdenmukaistettua kuluttajahin-
taindeksid (YKHI);

28

=

"Euroopan talousalueella’ (ETA) (European Economic Area) tarkoitetaan kaikkia jdsenvaltioita riippumatta siitd,
ovatko ne muodollisesti liittyneet ETA:han, sekd Islantia, Liechtensteinia ja Norjaa;

29

~

‘eurojirjestelmalld’ (Eurosystem) tarkoitetaan EKP:td ja kansallisia keskuspankkeja;

30

=

‘eurojdrjestelmdn pankkipdivalld’ (Eurosystem business day) tarkoitetaan piivdd, jona EKP ja ainakin yksi
kansallinen keskuspankki ovat avoinna eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten;

31

~

‘eurojirjestelmdn luotto-operaatioilla’ (Eurosystem credit operations) tarkoitetaan a) likviditeettid lisddvid kdanteiso-
peraatioita, eli likviditeettid lisdavid eurojirjestelmin rahapoliittisia operaatioita, pois lukien rahapoliittiset valuutan-
vaihtosopimukset ja suorat kaupat, ja b) paivinsisdistd luottoa;

32) ‘eurojirjestelmdn rahapoliittisilla operaatioilla’ (Eurosystem monetary policy operations) tarkoitetaan avomarkki-
naoperaatioita ja maksuvalmiusjirjestelmas;
33) ’eurojdrjestelmidn  kayttdjaarviointikehikolla’ (Eurosystem User Assessment Framework) tarkoitetaan EKP:n

verkkosivuilla olevaa kehikkoa, jonka avulla arvioidaan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmid ja linkkejd sekd
médritetddn, voidaanko niiden kéytto hyviksyd eurojirjestelmin luotto-operaatioissa;

34

=

Topullisella siirrolla’ (final transfer) tarkoitetaan peruuttamatonta ja ehdotonta siirtoa, joka tiyttda siirtovelvoitteen;

35

~

rahoituslaitoksella’ (financial corporation) tarkoitetaan samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 549/2013 ();

36

~

‘hienosditooperaatioilla’ (fine-tuning operations) tarkoitetaan sellaisten eurojirjestelmin toteuttamien avomarkki-
naoperaatioiden luokkaa, joiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden likviditeetin vaihteluja;

37

~

’kiintedkorkoisilla instrumenteilla’ (fixed coupons) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joille maksetaan jaksoittain
etukdteen mddritettyd korkoa;

38

=

’kiintedkorkoisella huutokauppamenettelylld’ (fixed-rate tender procedure) tarkoitetaan huutokauppamenettelys,
jossa EKP maddrittdd koron, hinnan, swap-pisteen tai hintaeron (spread) ennen huutokauppamenettelyd, ja
huutokauppamenettelyyn osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen maaridsti, jolla ne haluavat tehdd transaktion
kyseistd kiintedd korkoa, hintaa, swap-pistettd tai hintaeroa koskevin ehdoin;

39

~

'vaihtuvalla korolla’ (floating coupon) tarkoitetaan korkoa, joka on kiinnitetty viitekorkoon, jota vastaava korontar-
kistuskausi ei ole vuotta pidempi;

40

=

'rahapoliittisella valuuttaswapilla’ (foreign exchange swap for monetary policy purposes) tarkoitetaan vilinetts, jota
kdytetddn avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa ja jossa eurojirjestelmd ostaa tai myy euroja avistakaupoin
ulkomaan valuuttaa vastaan ja samalla myy tai ostaa eurot takaisin termiinikaupoin tiettynd takaisinostopdivind;

41

~

’kotimaan kansallisella keskuspankilla’ (home NCB) tarkoitetaan sen jisenvaltion kansallista keskuspankkia, johon
vastapuoli on sijoittautunut ja jonka rahayksikké on euro;

42

—

‘eurojdrjestelmén sddnnollisten huutokauppojen viitteelliselld kalenterilla’ (indicative calendar for the Eurosystem’s
regular tender operations) tarkoitetaan eurojirjestelmén laatimaa ja EKP:n neuvoston hyviksymai kalenteria, jossa
esitetddn viitteellisesti varantojen pitoajanjaksojen ajoitus sekd perusrahoitusoperaatioiden ja tavallisten
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ilmoituksen ja tulosten ajankohta sekd maturiteetti;

43

~

’kansainviliselld arvopaperikeskuksella’ (international central securities depository, ICSD) tarkoitetaan arvopaperi-
keskusta, joka selvittdd ja toimittaa useilta kansallisilta markkinoilta perdisin olevia arvopapereita, joilla kdydain
kauppaa kansainvilisesti, tyypillisesti eri valuutta-alueiden kesken;

44) ’kansainviliselli organisaatiolla’ (international organisation) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
118 artiklassa mainittua yhteisod, joilta oleviin saamisiin sovelletaan 0 prosentin riskipainoa;

45) "ISIN-koodilla’ (international securities identification number, ISIN) tarkoitetaan rahoitusmarkkinoilla liikkeeseen
lasketuille arvopapereille annettua kansainvilistd tunnistekoodia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 pdivind toukokuuta 2013, Euroopan kansantalouden
tilinpito- ja aluetilinpitojarjestelmastd Euroopan unionissa (EKT 2010) (EUVLL 174, 26.6.2013,s. 1).
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46) 'péivansisdiselld luotolla’ (intraday credit) tarkoitetaan suuntaviivoissa EKP[2012/27 mdiriteltyd yhtd pankkipdivad
lyhyemmaksi ajaksi myonnettya luottoa;

47) 'EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskulla’ (issuance of ECB debt certificates) tarkoitetaan avomarkkinaoper-
aatioissa kiytettdvad rahapoliittista instrumenttia, jonka EKP toteuttaa laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia,

jotka edustavat EKP:n sitoumusta maksaa velka suhteessa sitoumuksen haltijaan;

48

=

’katetuilla jumbolainoilla’ (jumbo covered bonds) tarkoitetaan katettuja joukkolainoja, jotka on laskettu liikkkeeseen
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY () 52 artiklan 4 kohdassa olevien vaatimusten
mukaisesti, joiden liikkeeseenlaskun volyymi on vihintddn miljardi euroa ja joille vdhintdan kolme markkina-
takaajaa antaa sddnnollisesti osto- ja myyntinoteeraukset;

49

—

leasing-saamisilla’ (leasing receivables) tarkoitetaan maksuja, jotka vuokraaja suorittaa vuokranantajalle mairdajoin
ja sopimusperusteisesti leasing-sopimuksen ehtojen mukaisesti. Jidnndsarvot eivit ole leasing-saamisia;

50

=

‘rahoitustuella’ (liquidity support) tarkoitetaan mitd tahansa rakenteellista, tosiasiallista tai potentiaalista toimintoa,
joka on tarkoitettu omaisuusvakuudelliseen arvopaperiin liittyvdn transaktion aikana tilapdisesti puuttuvan
kassavirran kattamiseen tai joka katsotaan tillaiseen tarkoitukseen sopivaksi;

51

~

‘pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla’ (longer-term refinancing operations, LTRO) tarkoitetaan avomarkkinaoper-
aatioita, jotka eurojdrjestelmid toteuttaa kainteisoperaatioiden muodossa ja joilla pyritddn rahoitussektorin
likviditeetin lisddmiseen pidemmalld aikavélilld kuin perusrahoitusoperaatiossa;

52

~—

‘perusrahoitusoperaatioilla’ (main refinancing operations, MRO) tarkoitetaan sdannollisid avomarkkinaoperaatioita,
jotka eurojirjestelmi toteuttaa kddnteisoperaatioiden muodossa;

53

~

‘pitoajanjaksolla’ (maintenance period) tarkoitetaan samaa kuin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9)
madritelmissa;

54) 'vakuuksien muutospyynnolld’ (margin call) tarkoitetaan vaihtelumarginaaliin liittyvdd menettelyd, jossa
eurojdrjestelmd vaatii vastapuolta toimittamaan lisid vakuuskelpoisia omaisuuserid tai rahaa, jos vakuudeksi
toimitettujen omaisuuserien normaalein menettelyin laskettu arvo laskee alle tietyn tason. Vakuussammiojdrjes-
telmissd vakuuksien muutospyynto tehdddn vain, jos vakuudet eivit ole riittdvét, ja korvamerkintddn perustuvissa
jarjestelmissd tehdddn muutospyyntojd kumpaankin suuntaan; ndméd menetelmit kuvataan tarkemmin kotimaan
kansallisen keskuspankin kansallisissa asiakirjoissa;

55

~

'marginaalikorolla’ (marginal interest rate) tarkoitetaan likviditeettid lisddvien vaihtuvakorkoisten huutokauppame-
nettelyjen alinta korkoa, jolla tarjoukset hyvaksytain, tai likviditeettid vdhentdvien vaihtuvakorkoisten huutokaup-
pamenettelyjen korkeinta korkoa, jolla tarjoukset hyviksytdan;

56

~

'maksuvalmiusluotolla’ (marginal lending facility) tarkoitetaan eurojdrjestelmin tarjoamaa maksuvalmiusjdr-
jestelmdn valinettd, jossa vastapuolet voivat saada eurojdrjestelmiltd yon yli -luottoa kansallisen keskuspankin
vilitykselld etukiteen vahvistetulla korolla edellyttden, ettd vakuudeksi on toimitettu riittdvd maird vakuuskelpoisia
omaisuuseria;

57

~

'maksuvalmiusluoton korolla’ (marginal lending facility rate) tarkoitetaan maksuvalmiusluottoon sovellettavaa
korkoa;

58

=

‘marginaaliswap-pisteelld’ (marginal swap point quotation) tarkoitetaan huutokaupassa viimeiseksi, eli kun jaettava
kokonaismaira on kaytetty, hyviksytyn tarjouksen swap-pistetts;

59

~—~

‘jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld’ (marketable assets) tarkoitetaan velkainstrumentteja, jotka on hyviksytty
markkinoilla kaupankadynnin kohteeksi ja jotka tyttivit neljinnessd osassa asetetut kelpoisuusvaatimukset;

60

=

‘erdpaivalld’ (maturity date) tarkoitetaan péivid, jona eurojirjestelmin rahapoliittinen operaatio paittyy. Takaisinos-
tosopimuksen tai swapin yhteydessi erdpdivd vastaa takaisinostopdivas;

61

~

jasenvaltiolla’ (member state) tarkoitetaan unionin jasenvaltiota;

62

—

'multi cédulas -joukkolainoilla’ (multi cédulas) tarkoitetaan tiettyjen espanjalaisten erillisyhtididen (Fondo de
Titulizacion de Activos, FTA) liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, joita kdytettdessd tietty médri eri alullepa-
nijoiden pienid yksittiisid cédulas-joukkolainoja (espanjalaiset katetut joukkolainat) voidaan sammioida yhteen;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heinikuuta 2009, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovit-
tamisesta (EUVLL 302, 17.11.2009, s. 32).
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63) ’kansainviliselld kehityspankilla’ (multilateral development bank) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
117 artiklan 2 kohdassa mainittua yhteisod, joilta oleviin saamisiin sovelletaan 0 prosentin riskipainoa;

64) 'monikorkoisella huutokauppamenettelylld’ (amerikkalainen huutokauppa) (multiple rate auction tai American
auction) tarkoitetaan huutokauppaa, jossa toteutunut korko, hinta tai swap-piste vastaa kussakin yksittdisessd

tarjouksessa tarjottua korkoa, hintaa tai swap-pistettd;

65

~

'moniportaisella korolla’ (multi-step coupon) tarkoitetaan korkorakennetta, jossa marginaali (x) nousee useammin
kuin kerran omaisuuserdn juoksuaikana etukidteen mddiritetyn aikataulun mukaisesti etukiteen maddritettyind
pdivind, jotka ovat yleensd lunastuspaivid tai kuponginmaksupiivia;

66

~

’kansallisella keskuspankilla’ (national central bank, NCB) tarkoitetaan jasenvaltion, jonka rahayksikk6é on euro,
kansallista keskuspankkia;

67

~

’kansallisen keskuspankin pankkipdivalld’ (NCB business day) tarkoitetaan mitd tahansa paivéi, jona kansallinen
keskuspankki on avoinna eurojirjestelmidn rahapoliittisten operaatioiden toteutusta varten, myds pdivit, joina
tillaisen kansallisen keskuspankin sivukonttorit ovat suljettuina paikallisten tai alueellisten vapaapaivien vuoksi;

68

=

"ETA:han kuulumattomilla G10-mailla’ (non-EEA G10 countries) tarkoitetaan G10-ryhmédin kuuluvia maita, jotka
eivit kuulu ETA:han, eli Amerikan yhdysvaltoja, Kanadaa, Japania ja Sveitsi;

69

~

'yritykselld’ (non-financial corporation) tarkoitetaan samaa kuin asetuksessa (EU) N:o 549/2013;

70

=

ei-jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld’ (non-marketable asset) tarkoitetaan seuraavia omaisuuserid: maardaikais-
talletukset, lainasaamiset ja asuntolainavakuudelliset vahittdismarkkinavelkainstrumentit (RMBD);

71

~

'muilla katetuilla joukkolainoilla’ (other covered bonds) tarkoitetaan strukturoituja katettuja joukkolainoja ja multi
cédulas -joukkolainoja;

72

~—

'suoralla  kaupalla’ (outright transaction) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioissa kdytettavda vilinettd, kun
eurojdrjestelmd ostaa tai myy vakuuskelpoisia jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid suoraan markkinoilla (avista- tai
termiinikauppana) siten, ettd omistusoikeus siirtyy kokonaisuudessaan myyjiltd ostajalle ilman liitinnaistd
omistuksen takaisinsiirtoa;

73

=

'sammiojérjestelmalld’ (pooling system) tarkoitetaan kansallisen keskuspankin vakuushallinnan jirjestelmii, jota
kiytettdessd vastapuolella on kansallisessa keskuspankissa sammiotili, jolle talletetaan omaisuuserid
eurojirjestelmdn luotto-operaatioiden vakuudeksi ja jolle omaisuuserdt Kkirjataan siten, ettd yksittdinen
vakuuskelpoinen omaisuuserd ei liity mihinkddn tiettyyn eurojirjestelméin luotto-operaatioon ja vastapuoli voi
jatkuvasti korvata vakuuskelpoiset omaisuuserit toisilla;

74

=

julkisella luottoluokituksella’ (public credit rating) tarkoitetaan luottoluokituksia, jotka a) ovat unionissa
rekisterdityjen eurojirjestelmén hyvaksymien luottoluokituslaitosten antamia ja b) julkaistaan yleisesti tai jaetaan
tilauksen perusteella;

75

~

‘julkisyhteisolld’ (public sector entity) tarkoitetaan yksikkod, jonka kansallinen tilastoviranomainen luokittelee
asetusta (EU) N:o 549/2013 sovellettaessa julkiseen sektoriin kuuluvaksi yksikoksi;

76

~

‘pikahuutokaupalla’ (quick tender) tarkoitetaan huutokauppamenettelyd, joka tavallisesti toteutetaan 105 minuutin
kuluessa huutokaupan ilmoittamisesta sen tuloksen vahvistamiseen ja jossa vastapuolten lukumdird voi olla
rajoitettu jaljempdna toisessa osassa kuvatulla tavalla;

77

~

‘takaisinostosopimuksella’ (repurchase agreement) tarkoitetaan jérjestelyd, jossa hyviksytty omaisuuserd myyddin
ostajalle ilman myyjan omistuksenpidatysoikeutta, kun myyji samanaikaisesti saa oikeuden ja velvoitteen lunastaa
vastaava omaisuuserd tiettyyn hintaan tiettynd myohempana ajankohtana tai vaadittaessa;

78

=

‘takaisinostopaivilld’ (repurchase date) tarkoitetaan paivid, jona ostajan on myytdva transaktioon liittyvdt vastaavat
omaisuuserit takaisin myyjille takaisinostosopimuksen mukaisesti;

79

~

takaisinostohinnalla’ (repurchase price) tarkoitetaan hintaa, jolla ostajan on myytivd transaktioon liittyvit
vastaavat omaisuuserdt takaisin myyjille takaisinostosopimuksen mukaisesti. Takaisinostohinta on ostohinta
lisittynd hinnanerolla, joka vastaa myonnetylle likviditeetille maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan
maturiteetin ajalta;

80

=

’kddnteisoperaatiolla’ (reverse transaction) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioissa ja maksuvalmiusluottoa
myonnettdessd  kaytettdvdd instrumenttia, jolla kansallinen keskuspankki ostaa tai myy vakuuskelpoisia
omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella tai tekee luotto-operaatioita vakuudellisten luottojen muodossa;
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81) 'omaisuudensdilytystililla’ (safe custody account) tarkoitetaan kansainvélisen arvopaperikeskuksen, arvopaperi-
keskuksen tai kansallisen keskuspankin hallinnoimaa arvopaperitilid, jolle luottolaitokset voivat tallettaa
eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisia arvopapereita;

82

~—

‘arvopaperikaupan  selvitysjarjestelmalld’ (securities settlement system, SSS) tarkoitetaan jdrjestelmid, joka
mahdollistaa arvopapereiden siirron joko vastikkeettomasti (free of payment) tai toimitus maksua vastaan
-periaatteella (delivery-versus-payment);

83

~

'suorituspdivilld’ (settlement date) tarkoitetaan piivéd, jona transaktioon liittyvit suoritukset tehddin;

84

=

'yksikorkoisella huutokauppamenettelylld’ (hollantilainen huutokauppa) (single rate auction tai Dutch auction)
tarkoitetaan huutokauppaa, jossa kaikkiin hyvaksyttiviin tarjouksiin sovellettava korko, hinta tai swap-piste on
sama kuin marginaalikorko, -hinta tai -swap-piste;

85

~

‘erillisyhti6lld’ (Special Purpose Vehicle, SPV) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
66 alakohdassa médriteltyd arvopaperistamista varten perustettua yhteisod;

86

~

'vakiohuutokaupalla’ (standard tender) tarkoitetaan eurojirjestelmin kdyttdmdd huutokauppamenettelyd, joka
toteutetaan tavallisesti 24 tunnin kuluessa huutokauppailmoituksesta sen tuloksen vahvistamiseen;

87

~

'rakenteellisilla operaatioilla’ (structural operations) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioita, joita eurojirjestelma
toteuttaa sdddelldkseen rahoitussektorin rakenteellista rahoitusasemaa eurojirjestelmain nahden tai toteuttaakseen
muita rahapoliittisia tavoitteita toisessa osassa kuvatulla tavalla;

88

=

strukturoiduilla katetuilla joukkolainoilla’ (structured covered bonds) tarkoitetaan katettuja joukkolainoja, pois
lukien multi cédulas -joukkolainat, joita ei ole laskettu liikkeeseen direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan
vaatimusten mukaisesti;

89

~

'swap-pisteelld’ (swap point) tarkoitetaan termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan valuuttakurssin eroa
valuuttaswapissa yleisten markkinakonventioiden mukaisesti noteerattuna;

90

=

‘erissd tapahtuvalla liikkeeseenlaskulla’ tai ’liikkeeseenlaskuerdlld’ (tap issuance tai tap issue) tarkoitetaan
liikkeeseenlaskua, joka muodostaa yhden sarjan aikaisemman liikkeeseenlaskun kanssa;

91

~

'TARGET2-jirjestelmills’ (TARGET2) tarkoitetaan reaaliaikaista bruttomaksujirjestelmdd, jossa suoritetaan
euromadrdisid maksuja keskuspankkirahassa suuntaviivoissa EKP[2012/27 siddetylld tavalla;

92

~

‘huutokauppamenettelylld’ (tender procedure) tarkoitetaan menettelyd, jonka avulla eurojirjestelméd lisdd tai
vihentdd markkinoiden likviditeettid ja jossa kansallinen keskuspankki toteuttaa transaktiot hyviksymalld
vastapuolten toimittamat tarjoukset julkisen huutokauppailmoituksen jilkeen;

93

~

’kaupantekopdivalla’ (T) (trade date) tarkoitetaan piivdd, jona kauppa eli kahden vastapuolen vilinen sopimus
rahoitustransaktiosta tehddin. Kaupantekopiivd voi olla sama kuin transaktion suorituspiivd (suoritus saman
paivin arvolla) tai edeltdd suorituspaivad tietylld pankkipaivien mairalld (suorituspdivd on T + suoritusviive);

94

=

perinteisilld katetuilla joukkolainoilla” (traditional covered bonds) tarkoitetaan direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan
4 kohdan vaatimusten mukaisesti liikkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja, pois lukien katetut jumbolainat;

95

~

’kolmikantasopimusagentilla’ (tri-party agent, TPA) tarkoitetaan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdoperaattoria,
joka on tehnyt kansallisen keskuspankin kanssa sopimuksen, jonka mukaan operaattorilla on velvollisuus tarjota
tiettyjd vakuushallintapalveluja kyseisen kansallisen keskuspankin agenttina;

96

~

‘unionilla’ (Union) tarkoitetaan Euroopan unionia;

97) 'markkina-arvon aliarvostuksella’ (valuation haircut) tarkoitetaan eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuudeksi
toimitettujen omaisuuserien markkina-arvoon sovellettavaa, tietyn prosenttimairin suuruista vihennystd;

98

=

‘hinnanalennuksella arvonmaarityksessd’ (valuation markdown) tarkoitetaan eurojirjestelmén luotto-operaatioissa
vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien markkina-arvon alentamista tietylld prosenttimairilld ennen markkina-
arvon aliarvostuksen soveltamista;

99

~

'vaihtuvakorkoisella huutokauppamenettelylld’ (variable rate tender procedure) tarkoitetaan huutokauppame-
nettelyd, jossa osallistuvat vastapuolet antavat kilpailevia tarjouksia sekd transaktion rahamdirdstd ettd korosta,
swap-pisteesté tai hinnasta, jolla ne haluavat tehdd kaupan eurojirjestelmin kanssa, ja jossa kilpailukykyisimmit
tarjoukset hyvaksytdan ensin, kunnes koko likviditeettimdard on kaytetty;

100

=

'nollakuponkilainalla’ (zero coupon) tarkoitetaan velkainstrumenttia, johon ei sisilly sddnnollistd kuponkikoron
maksua.
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TOINEN OSA
EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITIIKAN KEINOT, OPERAATIOT, VALINEET JA MENETTELYT
3 artikla
Eurojirjestelmin rahapolitiikan toimeenpanokehys
1. Eurojirjestelma kéyttdd rahapolitiikan toimeenpanossa seuraavia keinoja:

a) avomarkkinaoperaatiot;

b) maksuvalmiusjérjestelmi;

¢) vahimmaiisvarantovaatimukset.

2.

Vahimmadisvarantovaatimukset on mddritelty asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EY) N:o 1745/2003

(EKP/2003/9). Vahimmaisvarantovaatimusten tiettyja ominaisuuksia on kuvattu liitteessd I taustatiedoksi.

4 artikla

Eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden yleispiirteet

Eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden ominaispiirteet on kuvattu taulukossa 1.

Kuvaus eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden ominaispiirteisti

Taulukko 1
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Rahapohlttlsten operaa- ——— Maturiteetti | Toteuttamis- Menettely
tioiden luokat qoon oo | Likviditeettid vahen- tiheys
Likviditeettid lisdavat -
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Perusrahoitusoper- | Kéddnteisoperaatiot — Yksi viikko | Viikoittain | Vakiohuutokauppa-
aatiot menettelyt
Pitempiaikaiset ra- | Kddnteisoperaatiot — Kolme Kuukausit- | Vakiohuutokauppa-
hoitusoperaatiot kuukautta tain () menettelyt
(*)
Hienosddtooperaa- | Kaddnteisoperaatiot | Kddnteisoperaatiot Ei vakio Ei vakio | Huutokauppamenet-
tiot telyt
kS Valuuttaswapit Valuuttaswapit Kahdenviliset me-
g nettelyt
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a.
o IET TR .
s Mairaaikaistalletus-
-4 ten kerddminen
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g
z Rakenteelliset op- | Kddnteisoperaatiot | Kddnteisoperaatiot | Ei vakio Ei vakio | Vakiohuutokauppa-
eraatiot menettelyt
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(*) 7 artiklan 4 kohdasta riippuen
I OSASTO
AVOMARKKINAOPERAATIOT
1 LUKU

Avomarkkinaoperaatioiden kuvaus

5 artikla

Avomarkkinaoperaatioiden luokkien ja vilineiden kuvaus

1.  Eurojirjestelmdn avomarkkinaoperaatioiden tarkoituksena voi olla korkojen sddtely, rahoitusmarkkinoiden
likviditeetin hallinta ja viestintd rahapolitiikan linjasta.

2. Avomarkkinaoperaatiot voidaan tarkoituksensa perusteella jakaa seuraaviin luokkiin:

a) perusrahoitusoperaatiot;

b) pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot;

¢) hienosditdoperaatiot;

d) rakenteelliset operaatiot.

3. Avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa voidaan kéyttdd seuraavia vilineita:

a) kainteisoperaatiot;

b) rahapoliittiset valuuttaswapit;

¢) madirdaikaistalletusten kerddminen;

d) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku;

e) suorat kaupat.

4.  Edelld 2 kohdassa mainittujen avomarkkinaoperaatioiden luokissa sovelletaan seuraavia 3 kohdassa mainittuja

vilineita:

a) perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan yksinomaan kainteisoperaatioina;
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b) hienosidtooperaatiot voidaan toteuttaa seuraavien vilineiden avulla:
i) kédnteisoperaatiot;
ii) rahapoliittiset valuuttaswapit;
ili) maaraaikaistalletusten kerddminen;
¢) rakenteelliset operaatiot voidaan toteuttaa seuraavien vilineiden avulla:
i) kédnteisoperaatiot;
ii) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku;
iii) suorat kaupat.

5. EKP kéynnistdd avomarkkinaoperaatiot ja padttdd, milld ehdoilla operaatiot toteutetaan ja mitd vélinettd kdytetddn.

2 LUKU
Avomarkkinaoperaatioiden luokat
6 artikla
Perusrahoitusoperaatiot

1. Eurojérjestelmi toteuttaa perusrahoitusoperaatioita kddnteisoperaatioina.

2. Perusrahoitusoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne ovat likviditeettid lisidvid operaatioita;
b) ne toteutetaan tavallisesti viikoittain eurojirjestelmin sadnnollisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti;

¢) niiden maturiteetti on yleensd yksi viikko, kuten eurojirjestelmin sddnnoéllisten huutokauppojen viitteellisessd
kalenterissa osoitetaan, ellei 3 kohdan mukaisesta poikkeuksesta johdu muuta;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;
e) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina;

f) niihin sovelletaan 55 artiklassa asetettuja kelpoisuusehtoja, jotka kaikkien operaatioita varten tarjouksia tekevien
vastapuolten on tdytettdva;

g) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserii.

3. Perusrahoitusoperaatioiden maturiteetti voi vaihdella, jos vapaapiivit osuvat eri pdiville jisenvaltioissa, joiden
rahayksikko on euro.

4. EKP:n neuvosto pddttdd perusrahoitusoperaatioiden korosta sddnnollisin véliajoin. Tarkistetut korot tulevat voimaan
uuden varantojen pitoajanjakson alusta lukien.

5. EKP:n neuvosto voi 4 kohdan estimittd muuttaa perusrahoitusoperaatioiden korkoa milloin tahansa. Tallainen
paitos tulee voimaan aikaisintaan seuraavasta eurojirjestelmin pankkipdivastd lukien.

6.  Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan kiintedkorkoisina tai vaihtuvakorkoisina huutokauppoina eurojirjestelman
paitoksen mukaan.
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7 artikla
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

1. Eurojirjestelmi toteuttaa pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita kaidnteisoperaatioina, joilla lisitddn vastapuolten
kaytossi olevaa likviditeettid ja joiden maturiteetti on pitempi kuin perusrahoitusoperaatioiden.

2. Pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne ovat likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita;

b) ne toteutetaan sddnnollisesti kuukausittain eurojirjestelmén sddnnollisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin
mukaisesti 4 kohdassa tdsmennetyin poikkeuksin;

¢) niiden maturiteetti on yleensid kolme kuukautta eurojirjestelmin siannéllisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin
mukaisesti 3 ja 4 kohdissa tismennetyin poikkeuksin;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;
e) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina;

f) niihin sovelletaan 55 artiklassa tdsmennettyji kelpoisuusehtoja, jotka kaikkien operaatioita varten tarjouksia tekevien
vastapuolten on tdytettdva;

g) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuseria.

3. Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maturiteetti voi vaihdella, jos vapaapaivit osuvat eri paiville jasenvaltioissa,
joiden rahayksikkd on euro.

4. Eurojdrjestelmd voi toteuttaa satunnaisesti sellaisia pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita, joiden maturiteetti poikkeaa
kolmesta kuukaudesta. Tillaisia operaatioita ei ole mainittu eurojirjestelman sadnnollisten huutokauppojen viitteellisessd
kalenterissa.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetuissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa, joiden maturiteetti on pitempi kuin kolme
kuukautta ja joita toteutetaan satunnaisesti, voi olla aikaistettua takaisinmaksua koskeva ehto. Tallainen aikaistettua
takaisinmaksua koskeva ehto voi luoda vastapuolelle joko valinnaisen mahdollisuuden tai pakollisen velvollisuuden
maksaa takaisin kokonaan tai osittain mdairdt, jotka niille kyseisessd operaatiossa jaettiin. Pakollista aikaistettua
takaisinmaksua koskeva ehto perustuu nimenomaisiin ja etukiteen mddriteltyihin ehtoihin. Eurojirjestelmd ilmoittaa
operaation toteutusta koskevan ilmoituksen yhteydessid paivit, joina aikaistetut takaisinmaksut tulevat voimaan.
Eurojirjestelmd voi poikkeuksellisissa olosuhteissa paittdd aikaistettujen takaisinmaksujen keskeyttamisestd tiettyini
paivind muun muassa vapaapdivien vuoksi jasenvaltioissa, joiden rahayksikk6 on euro.

6.  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huutokauppamenettelyini, ellei eurojirjestelma
pddtd toteuttaa niitd kiintedkorkoisina huutokauppoina. Tillaisissa tapauksissa kiintedkorkoiseen huutokauppaan
sovellettava korko voidaan sitoa liitdnniiseen viitekorkoon (esim. perusrahoitusoperaatioiden koron keskiarvo)
operaation juoksuajaksi, hintaerolla tai ilman.

8 artikla
Hienosditooperaatiot

1. Erityisesti markkinoiden likviditeettivaihteluiden tasaamiseksi eurojdrjestelmé voi toteuttaa hienosididtdoperaatioita
kdanteisoperaatioina, rahapoliittisina valuuttaswapeina tai keradmalld mairdaikaistalletuksia.

2. Hienosditooperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteiti:

a) niitd voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvina tai vahentdvind operaatioina;

b) ne eivit yleensi ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

) ne toteutetaan tavallisesti pikahuutokauppoina, ellei eurojirjestelmd pddtd toteuttaa yksittdistd hienosditooperaatiota

muulla tavoin (vakiohuutokauppana tai kahdenvilisend kauppana) erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai
markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;
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d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta;
e) niiden vastapuolin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd kelpoisuusvaatimuksia riippuen
i) kyseisen hienosddtdoperaation toteutuksessa kdytetyn instrumentin tyypistd; ja
ii) kyseiseen instrumenttityyppiin sovellettavasta menettelystd;
f) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid, kun ne toteutetaan kidnteisoperaatioina.

3. EKP voi toteuttaa hienosddtooperaatioita mind tahansa eurojirjestelmidn pankkipdivind likviditeetin yli- tai
alijddman tasaamiseksi vihimmaisvarantojen pitoajanjaksolla. Jos kaupantekopaivd, suorituspdivd tai takaisinmaksupiiva
ei ole kansallisen keskuspankin pankkipiivid, kyseinen kansallinen keskuspankki ei ole velvoitettu toteuttamaan nditéd
operaatioita.

4. Eurojirjestelmilld siilyy laaja  valintamahdollisuus  hienosiddtooperaatioiden toteuttamisessa  kéytettdvien
menettelyjen ja toiminnallisten ominaispiirteiden suhteen, jotta markkinaolosuhteisiin voidaan reagoida joustavasti.

9 artikla
Rakenteelliset operaatiot

1. Eurojirjestelmi voi kddnteisoperaatioiden, EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun tai suorien kauppojen avulla
toteuttaa rakenteellisia operaatioita, joilla pyritddn vaikuttamaan eurojirjestelmin rakenteelliseen asemaan rahoitusjar-
jestelmain ndhden tai saavuttamaan muita rahapolitiikan toimeenpanoon liittyvid tavoitteita.

2. Rakenteellisiin operaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne ovat likviditeettid lisddvid tai vihentdvid operaatioita;
b) ne eivit ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

¢) ne toteutetaan huutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina, riippuen rakenteellisen operaation toteutuksessa
kéytettdvan instrumentin tyypisté;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;

e) niiden vastapuolin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyji kelpoisuusvaatimuksia riippuen i) rakenteellisen
operaation toteutuksessa kdytetyn instrumentin tyypistd ja i) kyseiseen instrumenttityyppiin sovellettavasta
menettelysti;

f) likviditeettid lisdavissd rakenteellisissa operaatioissa kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid; tima ei koske
suoria kauppoja.

3. Eurojirjestelmalld sdilyy laaja valintamahdollisuus rakenteellisten operaatioiden toteuttamisessa kéytettdvien
menettelyjen ja toiminnallisten ominaispiirteiden suhteen, jotta markkinaolosuhteisiin ja muihin rakenteellisiin
kehityskulkuihin voidaan reagoida joustavasti.

3 LUKU
Avomarkkinaoperaatioissa kdytettivit vilineet
10 artikla
Kiinteisoperaatiot

1.  Kiidnteisoperaatiot ovat avomarkkinaoperaatioiden toteuttamiseksi kéytettyjd vilineitd, joissa kansallinen
keskuspankki ostaa tai myy vakuuskelpoisia omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella tai tekee luotto-
operaatioita vakuudellisten luottojen muodossa riippuen kansallisen keskuspankin soveltamista sopimuksista tai
sdantelystd.



L 91/20 Euroopan unionin virallinen lehti 2.4.2015

2. Takaisinostosopimusten ja vakuudellisten luottojen on oltava niille instrumenteille 7 osassa asetettujen
lisavaatimusten mukaisia.

3. Likviditeettid lisddvissd kadnteisoperaatioissa kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid neljainnen osan
mukaisesti.

4. Kiinteisoperaatioiden toiminnalliset ominaispiirteet riippuvat siitd avomarkkinaoperaatioiden luokasta, jossa niitd
kaytetddn.

5. Likviditeettid vahentdvit kainteisoperaatiot perustuvat eurojirjestelman toimittamiin omaisuuseriin. Naiden
omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin vaatimukset, joita sovelletaan likviditeettid lisddvissd kddnteisoper-
aatioissa kaytettyihin vakuuskelpoisiin omaisuuseriin neljinnen osan mukaisesti. Markkina-arvon aliarvostusta ei
sovelleta likviditeettid vihentdvissd kddnteisoperaatioissa.

11 artikla
Rahapoliittiset valuuttaswapit

1. Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydadn samanaikaisin avista- ja termiinikaupoin ulkomaan
valuuttaa vastaan.

2. Rahapoliittisten valuuttaswapien on oltava ndille instrumenteille seitseminnessd osassa asetettujen lisdvaatimusten
mukaisia.

3. Ellei EKP:n neuvosto ole pddttinyt toisin, eurojdrjestelmin operaatiot toteutetaan vain laajan kaupankdynnin
kohteena olevilla valuutoilla ja vakiintunutta markkinakdytint6d noudattaen.

4. Kussakin rahapoliittisessa valuuttaswapissa eurojirjestelmi ja vastapuolet sopivat kaupassa sovellettavista swap-
pisteistd, joita noteerataan vakiintunutta markkinakdytintod noudattaen. Rahapoliittisten valuuttaswapien vaihtokurssia
koskevat ehdot esitetddn taulukossa 2.

5. Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) niitd voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvina tai vihentdvind operaatioina;
b) ne eivit ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

) ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina, ellei eurojirjestelmd paitd toteuttaa yksittdistd
operaatiota muulla tavoin (vakiohuutokauppana) erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin
reagoimiseksi;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta.

6.  Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd
kelpoisuusvaatimuksia, riippuen kyseiseen operaatioon sovellettavasta menettelysta.

Taulukko 2

Rahapoliittisten valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot

S = euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC vilinen avistavaihtokurssi (valuuttaswapin kaupantekopaivin)

_ xx ABC
1 x EUR
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FM = euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinostopdivina (M)

_ ¥y x ABC
"1 x EUR

M

AM = euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopiivind (M)
A M = FM - S

N()= valuutan avistamdard; N(.),, on valuutan termiinimaara:

N(ABC
N(ABC) = N(EUR) x S tai N(EUR) = %
. N(ABC),,
N(ABC),, = N(EUR),, x Fy tai N(EUR), = ———"
M
12 artikla

Miiriaikaistalletusten kerdiminen

1.  Eurojirjestelmd voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdd maiirdaikaistalletuksia kotimaansa kansalliseen

keskuspankkiin.
2. Vastapuolilta kerattavit talletukset ovat médriaikaisia, ja niihin sovelletaan kiintedd korkoa.
3. Madirdaikaistalletuksiin sovellettava korko voi olla a) positiivinen, b) nollakorko ja c) negatiivinen.

4. Mairdaikaistalletukseen sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen korko, joka perustuu todelliset paivit/360
-laskukdytintoon. Korko maksetaan talletuksen erdidntyessd. Jos korko on negatiivinen, sen soveltaminen mairdaikaistal-
letukseen merkitsee talletuksen tekijan maksuvelvollisuutta suhteessa kotimaan kansalliseen keskuspankkiin sekd kyseisen
kansallisen keskuspankin oikeutta veloittaa vastapuolen tilid vastaavasti. Kansalliset keskuspankit eivit anna médraaikais-
talletuksille vakuutta.

5. Mddrdaikaistalletuksia pidetddn kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevilla tileilld siindkin tapauksessa, ettd EKP
toteuttaa tillaiset operaatiot keskitetysti 45 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

6.  Midriaikaistalletusten kerddmiseen liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:

a) ne toteutetaan likviditeetin vihentimiseksi;

b) ne voidaan toteuttaa etukiteen ilmoitetun aikataulun mukaisina operaatioina, etukiteen médritetyin aikavilein ja
maturiteetilla tai ne voidaan toteuttaa tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin muutoksiin reagoimiseksi, eli
mdédrdaikaistalletusten kerddminen voidaan toteuttaa esimerkiksi varantojen pitoajanjakson viimeisend paivini

viimeisimman perusrahoitusoperaation jilkeen mahdollisesti kertyneen likviditeetin ylijadman tasaamiseksi;

) ne toteutetaan pikahuutokauppoina, ellei EKP pditi toteuttaa yksittdistd operaatiota muulla tavoin (kahdenvilisena
kauppana tai vakiohuutokauppana) erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta.

7. Mairdaikaistalletusten kerddmiseen osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd
kelpoisuusvaatimuksia, riippuen kyseiseen operaatioon sovellettavasta menettelysta.

13 artikla
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

1. EKP:n velkasitoumukset edustavat EKP:n sitoumusta maksaa velka suhteessa sitoumuksen haltijaan.
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2. EKPmn velkasitoumukset lasketaan liikkeeseen ja niitd sdilytetddn arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

3. EKP ei aseta mitddn rajoituksia EKP:n velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle.

4. EKP voi laskea liikkkeeseen EKP:n velkasitoumuksia

a) nimellisarvoa pienempdin emissiohintaan tai

b) nimellisarvon ylittdvdin hintaan,

ja ne lunastetaan niiden eréintyessd nimellisarvostaan.

Emissiohinnan ja nimellisarvon (lunastushinnan) erotus on yhtd kuin korko, joka emissiohinnalle on kertynyt sovitun

korkoprosentin mukaan sitoumuksen juoksuajalta. Sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen korko, joka perustuu
todelliset pdivit/360 -laskukaytintoon. Emissiohinta lasketaan taulukon 3 mukaisesti.

Taulukko 3

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

1
D
1 X
+ 36,000

Emissiohinta on P, = N x

jossa

EKP:n velkasitoumuksen nimellisarvo

Z
I

. = korko (%)

—
1}

w)
1l

EKP:n velkasitoumuksen maturiteetti (paivid)

P, = EKP:n velkasitoumuksen emissiohinta

5. EKP:n velkasitoumuksiin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteitd:

S
RS

ne lasketaan liikkeeseen likviditeettid vihentdvind avomarkkinaoperaatioina;

g

niitd voidaan laskea liikkeeseen sdinnollisesti tai satunnaisesti;

¢) niiden maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta;

&

ne lasketaan liikkeeseen vakiohuutokauppoina;
€) ne tarjotaan ostettaviksi ja selvitetddn hajautetusti kansallisten keskuspankkien valityksella.

6.  Vastapuoliin, jotka osallistuvat EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskua koskeviin vakiohuutokauppoihin,
sovelletaan kolmannessa osassa olevia kelpoisuusvaatimuksia.

14 artikla
Suorat kaupat

1. Suorassa kaupassa omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjiltd ostajalle, eikd kauppaan liity omistusoikeuden siirron
palautusta.
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2. Suorien kauppojen toteutuksessa ja hinnoittelussa eurojirjestelmd noudattaa laajimmin hyviksyttyd markkina-
kdytantod, joka koskee kaupan kohteena olevia velkasitoumuksia.

3. Suoriin kauppoihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteité:

a) ne voidaan toteuttaa likviditeettid lisddvind operaatioina (suorat ostot) tai likviditeettid vahentdvind operaatioina
(suorat myynnit);

b) ne eivit ole toistuvuudeltaan vakioituja;

¢) ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina, ellei EKP paitd toteuttaa yksittdistd operaatiota pikahuutokauppana tai
vakiohuutokauppana;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien vilitykselld, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta;

e) niiden toteutuksessa kiytetddn ainoastaan neljinnen osan mukaisia vakuuskelpoisia ja jdlkimarkkinakelpoisia
omaisuuseria.

4. Suoriin kauppoihin osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd kelpoisuusvaatimuksia.

15 artikla

Vakuuden asettamista ja suoritusta koskevat velvoitteet kiinteisoperaatioissa ja rahapoliittisissa
valuuttaswapeissa

1.  Likviditeettid lisddvissd kadnteisoperaatioissa ja likviditeettid lisddvissd rahapoliittisissa  valuuttaswapeissa
vastapuolten tulee

a) siirtdd riittdvd maard vakuuskelpoisia omaisuuserid, jos kyse on kdidnteisoperaatiosta, tai siirtdd vastaava ulkomaan
valuutan médrd suorituspaivand tapahtuvaa suoritusta varten, jos kyse on valuuttaswapista;

b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvit operaation erdpdivain saakka;

c) tarvittaessa kohdan b osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntdjen mukaiset riittavit vakuudet vakuuskelpoisten
omaisuuserien tai kiteisen rahan muodossa.

2. Likviditeettid vdhentdvissd kddnteisoperaatioissa ja likviditeettid vihentdvissd rahapoliittisissa valuuttaswapeissa
vastapuolten tulee

a) siirtdd riittdvd méddrd kéteistd rahaa niille jaettujen mdéidrien suoritusta varten kussakin likviditeettid vihentdvassd
operaatiossa;

b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvit operaation erdpdivain saakka;

c) tarvittaessa kohdan b osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntdjen mukaiset riittdvit vakuudet vakuuskelpoisten
omaisuuserien tai kiteisen rahan muodossa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten laiminlyonnistd mairatddn soveltuvin osin 154-157 artiklan
mukaisia seuraamuksia.

16 artikla

Suoritusta koskevat velvoitteet suorissa ostoissa ja myynneissi, miiriaikaistalletuksia kerittiessi ja EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa

1. Suorien ostojen ja myyntien, mdairdaikaistalletusten kerddmisen ja EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun
muodossa toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa vastapuolten on siirrettdvd riittivi mddrd vakuuskelpoisia
omaisuuserid tai kiteistd rahaa sovitun transaktiomairin suorittamiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen laiminly6nnistd médritdin soveltuvin osin 154-157 artiklan mukaisia
seuraamuksia.
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II OSASTO
MAKSUVALMIUSJARJESTELMA
17 artikla
Maksuvalmiusjirjestelma

1. Kansalliset keskuspankit myontavit oikeuden eurojirjestelmdn maksuvalmiusjirjestelmidn kdyttoon vastapuolen
aloitteesta.

2. Maksuvalmiusjdrjestelmi koostuu seuraavista luokista:
a) maksuvalmiusluotto;
b) talletusmahdollisuus.

3. Maksuvalmiusjirjestelmin ehdot ja edellytykset ovat samat kaikissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

4. Kansalliset keskuspankit myontivit oikeuden maksuvalmiusjirjestelman kéytt6on ainoastaan EKP:n asettamien
tavoitteiden ja yleisten rahapoliittisten nikokohtien mukaisesti.

5. EKP voi milloin tahansa muuttaa maksuvalmiusjirjestelman ehtoja tai keskeyttdd sen kayton.

6. EKP:n neuvosto pdittdd maksuvalmiusjirjestelmidn korosta sddnnollisesti. Tarkistetut korot tulevat voimaan
asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 7 artiklan mukaisesti uuden varantojen pitoajanjakson alusta lukien. EKP
julkistaa varantojen pitoajanjaksoja koskevan kalenterin vihintddn kolme kuukautta ennen kunkin kalenterivuoden alkua.

7. EKP:n neuvosto voi 6 kohdan estimittd muuttaa maksuvalmiusjirjestelmidn korkoa milloin tahansa. Tallainen
pddtos tulee voimaan aikaisintaan seuraavasta eurojdrjestelmin pankkipaivastd lukien.

1 LUKU
Maksuvalmiusluotto
18 artikla
Maksuvalmiusluoton ominaispiirteet
1. Vastapuolet voivat saada eurojirjestelmiltd ennakolta médritylld korolla yon yli -likviditeettid maksuvalmius-

luottona, joka toteutetaan kainteisoperaationa vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin kanssa kayttien
vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuseria.

2. Kansalliset keskuspankit myontdvit maksuvalmiusluottoa takaisinostosopimusten tai vakuudellisten luottojen
muodossa kansallisten keskuspankkien soveltamien sopimus- tai sdntelyjdrjestelyjen mukaisesti.

3. Maksuvalmiusluottona mydnnettivin likviditeetin médraa ei rajoiteta, mutta sille on toimitettava riittavit vakuuden
4 kohdan mukaisesti.

4. Vastapuolten on toimitettava riittivd madrd vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuudeksi ennen maksuvalmiusluoton
kiyttod. Namad omaisuuserdt on joko talletettava etukdteen asianomaiseen keskuspankkiin tai toimitettava maksuval-
miusluoton kayttod koskevan pyynnoén yhteydessa.

19 artikla
Maksuvalmiusluoton kiyton edellytykset

1. Maksuvalmiusjirjestelmdd voivat kdyttad laitokset, jotka tdyttavat 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset ja
joilla on pdisy tiliin, yleensd TARGET2-jidrjestelmdssd, siind kansallisessa keskuspankissa, jossa transaktio suoritetaan.

2. Maksuvalmiusluottoa myonnetddn vain pdivind, joina TARGET2-jirjestelmd on toiminnassa. Piivind, joina
asianomaiset arvopaperikaupan selvitysjirjestelmit eivit ole toiminnassa, maksuvalmiusluottoa myonnetddn sellaisia
vakuuskelpoisia omaisuuserid vastaan, jotka on jo ennakolta talletettu kansallisiin keskuspankkeihin.
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3. Jos kansallinen keskuspankki tai sen sivukonttori ei ole avoinna rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten
tiettyind eurojirjestelmdn pankkipdivind kansallisten tai alueellisten vapaapédivien vuoksi, kotimaan kansallinen
keskuspankki ilmoittaa vastapuolille etukiteen jarjestelyistd, joihin ryhdytddn maksuvalmiusluoton kiyton mahdollis-
tamiseksi tallaisina vapaapdivina.

4. Oikeus maksuvalmiusjirjestelmin kiyttoon voidaan myontdd joko vastapuolen nimenomaisen pyynnon perusteella
tai automaattisesti, kuten 5 ja 6 kohdassa kuvataan.

5. Vastapuoli voi ldhettdd kotimaansa kansalliselle keskuspankille maksuvalmiusjirjestelmidn kayttod koskevan
pyynnon. Jos kotimaan kansallinen keskuspankki vastaanottaa pyynnon viimeistdin 15 minuuttia TARGET2-jdrjestelmin
sulkemisajan jalkeen, kansallinen keskuspankki kisittelee pyynnon TARGET2-jdrjestelmdssd samana paivind. Mairdaikaa,
johon mennessd maksuvalmiusluottoa voi pyytd, pidennetddn vield 15 minuuttia vihimmaisvarantojen pitoajanjakson
viimeisend eurojirjestelmin pankkipiivind. Maksuvalmiusluoton kiyttod koskevassa pyynnossd tismennetddn pyydetyn
luoton méiri. Vastapuolten on toimitettava riittdvd miidrd vakuuskelpoisia omaisuuserid transaktion vakuudeksi, ellei
vastapuoli ole jo etukiteen tallettanut tillaisia omaisuuserid kotimaansa kansalliseen keskuspankkiin 18 artiklan
4 kohdan mukaisesti.

6.  Vastapuolen kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevalle selvitystilille pankkipdivin paittymiseen liittyvien
menettelyjen suorittamisen jdlkeen jddvd negatiivinen saldo katsotaan automaattisesti pyynnoksi saada maksuval-
miusluottoa. Jotta vastapuolet tdyttdisivit 18 artiklan 4 kohdan mukaiset vaatimukset, niilldi on ennen automaattisen
pyynnon toteutumista oltava transaktion vakuudeksi talletettuna riittivd méira vakuuskelpoisia omaisuuserid kotimaan
kansallisessa keskuspankissa. Timdn ehdon noudattamatta jattimiseen sovelletaan 154-157 artiklan mubkaisia
seuraamuksia.

20 artikla
Maksuvalmiusluoton maturiteetti ja korko
1. Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. TARGET2-jérjestelmain suoraan osallistuvien vastapuolten on maksettava

luotto takaisin seuraavana sellaisena pidivind, jona a) TARGET2-jdrjestelmd ja b) asiaankuuluvat arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmit ovat toiminnassa, heti ndiden jdrjestelmien avautuessa.

2. Eurojdrjestelmd ilmoittaa ennakolta maksuvalmiusluoton koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen
todelliset paivit/360 -laskukdytintod. Maksuvalmiusluottoon sovellettavasta korosta kdytetddn nimitystd maksuval-
miusluoton korko.

3. Maksuvalmiusluoton korko maksetaan luoton takaisinmaksun yhteydessa.
2 LUKU
Talletusmahdollisuus
21 artikla

Talletusmahdollisuuden ominaispiirteet

1. Vastapuolet voivat kdyttd talletusmahdollisuutta tekemilld eurojirjestelmaidn kotimaansa kansallisen keskuspankin
vilitykselld yon yli -talletuksia, joihin sovelletaan ennakolta madritettyd korkoa.

2. Talletusmahdollisuuteen sovellettava korko voi olla a) positiivinen, b) nollakorko tai ¢) negatiivinen.
3. Kansalliset keskuspankit eivit anna talletuksia vastaan vakuuksia.

4. Vastapuolen tekemien talletusten mairai ei rajoiteta.

22 artikla
Talletusmahdollisuuden kiyton edellytykset
1. Talletusmahdollisuutta voivat kayttdd laitokset, jotka tdyttavit 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset ja joilla

on tili, yleensi TARGET2+jirjestelmdssd, siind kansallisessa keskuspankissa, jossa transaktio suoritetaan. Talletusmahdol-
lisuutta voi kéyttdd vain pdiving, joina TARGET2-jirjestelmd on toiminnassa.
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2. Vastapuolen on esitettdvd kotimaansa kansalliselle keskuspankille talletusmahdollisuuden kéyttamistd koskeva
pyyntd. Jos kotimaan kansallinen keskuspankki saa pyynnén viimeistddn 15 minuuttia TARGET2-jdrjestelmin
sulkemisajan jilkeen, kotimaan kansallinen keskuspankki kisittelee pyynnon TARGET2-jdrjestelmissd samana pdivina.
Miirdaikaa, johon mennessd talletusmahdollisuuden kiyttod koskevia pyyntojd voidaan esittdd, pidennetddn vield
15 minuuttia eurojirjestelmdn vdhimmadisvarantojen pitoajanjakson viimeisend pankkipdivind. Pyynnossi on
mddriteltivi talletettava maara.

3. Kansallisissa keskuspankeissa kiytossd olevien erilaisten tilirakenteiden johdosta kansalliset keskuspankit voivat,
saatuaan siihen etukiteen EKP:n hyviksynndn, soveltaa tdstd artiklasta poikkeavia edellytyksid. Kansalliset keskuspankit
ilmoittavat vastapuolille tdssi artiklassa kuvattuja edellytyksid koskevista poikkeuksista.

23 artikla
Talletusmahdollisuuden maturiteetti ja korko

1.  Talletusmahdollisuutta kédyttden tehdyt talletukset ovat yon yli -talletuksia. TARGET2-jdrjestelmiin suoraan
osallistuvien vastapuolten talletusmahdollisuutta kdyttden tehdyt talletukset erddntyvit seuraavana sellaisena pdivina,
jona TARGET2+jdrjestelmi on toiminnassa, heti jirjestelman avautuessa.

2. Eurojdrjestelmd ilmoittaa ennakolta talletusmahdollisuuden koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona
noudattaen todelliset pdivit/360 -laskukaytintoa.

3. Korko maksetaan talletuksen erddntyessd. Jos korko on negatiivinen, sen soveltaminen talletusmahdollisuutta
kaytettdessd merkitsee talletuksen tekijan maksuvelvollisuutta suhteessa kotimaan kansalliseen keskuspankkiin seké
kyseisen kansallisen keskuspankin oikeutta veloittaa vastapuolen tilid vastaavasti.

III OSASTO
EUROJARJESTELMAN RAHAPOLIITTISIIN OPERAATIOIHIN SOVELLETTAVAT MENETTELYT
1 LUKU
Huutokaupat ja kahdenviliset kaupat eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioissa
24 artikla
Avomarkkinaoperaatioissa sovellettavat menettelytyypit

Avomarkkinaoperaatiot toteutetaan huutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina.

1 jakso

Huutokaupat

25 artikla
Katsaus huutokauppamenettelyihin

1. Huutokaupat toteutetaan kuudessa vaiheessa, jotka esitetddn taulukossa 4.

Taulukko 4

Huutokauppojen toteutusvaiheet

Vaihe 1: Huutokaupasta ilmoittaminen
a) EKP:n ilmoitus julkisten sahkoisten markkinatietojarjestelmien ja EKP:n verkkosivujen kautta

b) Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sahkoisten markkinatietojdrjestelmien kautta ja suoraan
yksittéisille vastapuolille (jos katsotaan tarpeelliseksi)

Vaihe 2: Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolten toimenpiteet

Vaihe 3: Tarjousten kokoaminen eurojirjestelmassd
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Vaihe 4: Jako-osuuksien médrittiminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen
a) EKP:n piitos jako-osuuksista

b) Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen julkisten sdhkoisten markkinatietojrjestelmien ja EKP:n
verkkosivujen kautta

Vaihe 5: Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

Vaihe 6: Maksut ja toimitukset

2. Huutokaupat toteutetaan vakiohuutokauppoina tai pikahuutokauppoina. Vakio- ja pikahuutokauppojen
toiminnalliset ominaispiirteet ovat samat lukuun ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa (taulukot 5 ja 6) ja
vastapuolijoukkoa.

Taulukko 5

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden viitteellinen aikataulu (kellonajat Keski-Euroopan aikaa ('))

T-1 Kaupantekopdiva (T) T+1
16.00 9.00 10.00 11.00

M 48 ¢ 15 an 4:

15.30 9.30 11.15
Huutokauppailmoitus Madrdaika vasta- Huutokaupan tulosten
puolten tarjousten ilmoittaminen
toimittamiselle
Taulukko 6

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden viitteellinen aikataulu (kellonajat Keski-Euroopan aikaa)

Kaupantekopaiva (T)
1. tunti 2. tunti 3. tunti 4. tunti

3% 45 i85 3 48 15 0 a5 15 30 43

Huutokauppa-
ilmoitus
Miiraaika vasta-
puolten tarjousten
toimittamiselle

Huutokaupan tulosten
ilmoittaminen

(") Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan kesdaikaan.
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3. Eurojirjestelmd voi toteuttaa joko kiintedkorkoisia tai vaihtuvakorkoisia huutokauppoja.

26 artikla
Vakiohuutokauppamenettelyt

1.  Eurojdrjestelmd kiyttdad vakiohuutokauppamenettelyjd seuraavien operaatioiden toteutukseen: a) perusrahoituso-
peraatiot, b) pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja ¢) tietyt rakenteelliset operaatiot eli rakenteelliset kddnteisoperaatiot ja
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku.

2. Eurojirjestelmd voi kayttdd vakiohuutokauppoja myds suorina kauppoina toteutettavissa hienosddtooperaatioissa ja
rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan erityisten rahapoliittisten syiden vuoksi tai markkinaolosuhteisiin
reagoimiseksi.

3. Vakiohuutokaupoissa sddannonmukaisesti a) kaupan tulos vahvistetaan viimeistddn 24 tunnin kuluttua siitd, kun
huutokaupasta ilmoitettiin, ja b) tarjousten jattimisen mairdajan ja huutokaupan tuloksen ilmoittamisen vilinen aika on
talloin noin kaksi tuntia.

4. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.

27 artikla
Pikahuutokaupat

1. Eurojérjestelmi kayttda tavallisesti pikahuutokauppoja hienosditooperaatioiden toteutukseen, mutta se voi kayttdd
niitd myos sellaisissa rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan suorina kauppoina erityisten rahapoliittisten syiden
vuoksi tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi.

2. Pikahuutokaupat toteutetaan 105 minuutin kuluessa siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin, ja huutokaupan tulokset
vahvistetaan vélittomasti tulosten julkaisun jilkeen.

3. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.

4. Eurojdrjestelmd voi 57 artiklassa tdsmennettyjen kriteerien ja menettelyjen mukaisesti valita pikahuutokauppoihin
lukumairaltddn rajoitetun vastapuolijoukon.

28 artikla

Perusrahoitusoperaatioita ja signnonmukaisia pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita koskevien vakiohuuto-
kauppojen toteutus huutokauppakalenterin mukaisesti

1. Perusrahoitusoperaatioita ja sddnnonmukaisia pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita koskevat huutokaupat
toteutetaan eurojirjestelman sadnnéllisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti.

2. Eurojdrjestelmdn sddnnollisten huutokauppojen viitteellinen kalenteri julkaistaan EKP:n ja kansallisten
keskuspankkien verkkosivuilla viimeistddn kolme kuukautta ennen sen kalenterivuoden alkua, jota kalenteri koskee.

3. Perusrahoitusoperaatioiden ja sddnnollisten pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden viitteelliset kaupantekopaivit on
tismennetty taulukossa 7.

Taulukko 7

Perusrahoitusoperaatioiden ja  sdinnonmukaisten pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden  normaalit

kaupantekopiivit
Avomarkkinaoperaatioiden luokka Normaali kaupantekopiivi (T)
Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai (*)
Saannonmukaiset pitempiaikaiset ra- Kunkin kalenterikuukauden viimeinen keskiviikko (**)
hoitusoperaatiot

(*)  Aikatauluihin voidaan tehdi sopeutuksia vapaapdivien vuoksi.
(* Joulunpyhien vuoksi joulukuun operaatiota aikaistetaan yleens viikolla edellisviikon keskiviikkoon.
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29 artikla
Huutokauppojen toteutus hienosiitooperaatioissa ja rakenteellisissa operaatioissa ilman huutokauppakalenteria

1. Hienosddtooperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. EKP voi suorittaa hienosditooperaatioita
kaikkina eurojdrjestelmdn pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jisenvaltioiden kansalliset
keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupaivi ovat kansallisten keskuspankkien pankkipaivia.

2. Vakiohuutokauppoina tehtyjd rakenteellisia operaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. Niitd
suoritetaan ja selvitetddn yleensd vain sellaisina pdivind, jotka ovat kansallisen keskuspankin pankkipdivid kaikissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikké on euro.

2 jakso

Huutokauppojen toteutusvaiheet

1 alajakso

Huutokaupoista ilmoittaminen

30 artikla
Vakio- ja pikahuutokaupoista ilmoittaminen

1. EKP ilmoittaa vakiohuutokaupoista etukiteen julkisten sdhkoisten markkinatietojirjestelmien ja EKP:n
verkkosivujen kautta. Lisdksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa vakiohuutokaupoista kansallisten markkinatietojér-
jestelmien kautta ja suoraan vastapuolille, jos se katsotaan tarpeelliseksi.

2. EKP voi ilmoittaa pikahuutokaupoista etukdteen julkisesti sihkoisten markkinatietojirjestelmien ja EKP:n
verkkosivujen kautta. Pikahuutokaupoissa, joista ilmoitetaan julkisesti etukiteen, kansallinen keskuspankki voi olla
suoraan yhteydessd vastapuoliin, jos katsoo sen tarpeelliseksi. Jos pikahuutokaupasta ei ilmoiteta julkisesti etukiteen,
kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteytti valittuihin vastapuoliin.

3. Huutokauppailmoitus katsotaan vastapuolille osoitetuksi kehotukseksi oikeudellisesti sitovan tarjouksen
tekemiseen. Ilmoitus ei ole EKP:n tai kansallisten keskuspankkien tekema tarjous.

4. Julkiseen huutokauppailmoitukseen sisillytettdvit tiedot on tismennetty liitteessd I1.

5. EKP voi ryhtyd tarpeellisiksi katsomiinsa toimiin huutokauppailmoituksessa olevien virheiden korjaamiseksi,
mukaan lukien kdynnissad olevan huutokaupan peruuttaminen ja keskeyttiminen.

2 alajakso

Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolten toimenpiteet

31 artikla
Tarjousten tekemisen muoto ja paikka

1. Tarjoukset on tehtdvi vastapuolen kotimaan keskuspankille. Laitos voi sijaintipaikassaan tehda tarjouksen kotimaan
kansalliselle keskuspankille ainoastaan yhden toimipaikan valitykselld kussakin jasenvaltiossa, jonka rahayksikké on euro,
eli joko paidkonttorin tai nimetyn sivukonttorin vilitykselld.

2. Vastapuolten on tehtdvid tarjoukset muodossa, joka on kansallisen keskuspankin kyseessd olevalle operaatiolle
osoittaman mallin mukainen.

32 artikla
Tarjousten tekeminen

1.  Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten on ilmoitettava tarjouksissaan madird, jolla ne haluavat kiydid
kauppaa kansallisten keskuspankkien kanssa.

2. Kiintedkorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd pidettavastd valuutan
mdairistd, jonka ne haluavat myydd ja ostaa takaisin tai ostaa ja myydi takaisin kyseiseen hintaan.
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3. Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehdd tarjouksia enintddn kymmenelld eri korolla, hinnalla
tai swap-pisteelld. Eurojdrjestelmd voi poikkeuksellisissa olosuhteissa rajoittaa kunkin vastapuolen tekemien tarjousten
lukumédrad. Kussakin tarjouksessa vastapuolten on ilmoitettava mdird, jolla ne haluavat kdydd kauppaa, sekd
sovellettava korko, hinta tai swap-piste. Korkoa tai swap-pistettd koskeva tarjous on ilmoitettava 0,01 prosenttiyksikon
kerrannaisina. Hintaa koskeva tarjous on ilmoitettava 0,001 prosenttiyksikon kerrannaisina.

4. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolten on ilmoitettava kiintednd pidettdva valuutan maard
ja swap-pistetarjous, jolla ne ovat valmiita tekemain kaupan.

5. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa swap-pisteet on ilmoitettava vakiintuneiden markkinakaytint6jen
mukaan ja korkotarjous on ilmoitettava swap-pisteen sadasosan kerrannaisina.

6.  EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun yhteydessid EKP voi pddttdd, ettd tarjoukset on ilmoitettava hinnan eikd
koron muodossa. T4lloin hinnat on ilmoitettava prosentteina nimellisarvosta kolmen desimaalin tarkkuudella.

33 artikla
Tarjousten vihimmiis- ja enimméaismairit

1. Perusrahoitusoperaatioissa vihimmadistarjousmdird on 1 000 000 euroa. Tamdn mdirdn ylittdvit tarjoukset on
ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina. Vihimmadistarjousméirad on sovellettava kullakin yksittiiselld korkotasolla
tehtyyn tarjoukseen.

2. Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskuspankki asettaa vahimmadistarjousméérin 10 000 ja
1 000 000 euron vilille. Vahimmaiistarjousmédran ylittavat tarjoukset on ilmoitettava 10 000 euron kerrannaisina.
Vihimmaistarjousmairdd on sovellettava kullakin yksittdiselld korkotasolla tehtyyn tarjoukseen.

3. Hienosddtooperaatioiden ja rakenteellisten operaatioiden vihimmdistarjousmdiard on 1 000 000 euroa. Tdmin
madrdn ylittdvit tarjoukset on ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina. Vahimmadistarjousmadrdd on sovellettava
kullakin yksittdiselld korkotasolla, hinnalla tai swap-pisteelld tehtyyn tarjoukseen riippuen transaktion tyypista.

4.  Estddkseen suhteettoman suurten tarjousten tekemisen EKP voi asettaa enimmadistarjousmairin, joka on suurin
yksittdiseltd vastapuolelta hyviksyttivi tarjous. Jos se asetetaan, EKP sisillyttdd tillaista enimmaistarjousmairdd koskevat
tiedot julkiseen huutokauppailmoitukseen.

34 artikla
Tarjousten vihimmiiis- ja enimmaiiskorot

1. Likviditeettid lisddvissd vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi asettaa vihimmadistarjouskoron, joka on alin
mahdollinen korko, jolla vastapuolet voivat tehda tarjouksia.

2. Likviditeettid vdhentévissd vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi asettaa enimmadistarjouskoron, joka on ylin
mahdollinen korko, jolla vastapuolet voivat tehda tarjouksia.

35 artikla
Tarjousten tekemisen miiriaika

1. Vastapuolet voivat peruuttaa tarjouksensa milloin tahansa siihen saakka, kunnes mairdaika tarjousten tekemiselle
on paittynyt.

2. Madrdajan pddttymisen jilkeen tehtyja tarjouksia ei oteta huomioon, eivitkd ne kelpaa tarjouksina.

3. Kotimaan kansallinen keskuspankki mdirittdd, onko vastapuoli noudattanut tarjouksen tekemiselle asetettua
mairdaikaa.

36 artikla
Tarjousten hylkidiminen
1. Kansallinen keskuspankki hylkad
a) kaikki vastapuolen tarjoukset, jos niiden kokonaismairi ylittad EKP:n madradman yldrajan;

b) vastapuolen tarjouksen, jos se alittaa vihimmadistarjousméarin;
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c) vastapuolen tarjouksen, jos se alittaa alimman hyviksytyn koron, hinnan tai swap-pisteen tai ylittdd korkeimman
hyviksytyn koron, hinnan tai swap-pisteen.

2. Kansallinen keskuspankki voi hylitd tarjoukset, jotka ovat epdtdydellisid tai eivit vastaa sovellettavaa mallia.

3. Jos kotimaan kansallinen keskuspankki paittdd hyldtd tarjouksen, se ilmoittaa padtoksestddn vastapuolelle ennen
jako-osuuksien madrittimista.

3 alajakso

Huutokaupassa jaettava miiri

37 artikla
Likviditeettid lisddvien ja likviditeettid vihentivien kiinteikorkoisten huutokauppojen jako-osuudet
1. Kiintedkorkoisessa huutokaupassa vastapuolten tarjoukset kasitellddn seuraavasti:
a) Tarjoukset lasketaan yhteen.

b) Jos tarjousten yhteismdaird ylittad jaettavan likviditeetin mairin, tarjoukset hyviksytddn jaettavan mdairdn suhteessa
tarjousten yhteismairadn liitteen III taulukon 1 mukaisesti.

¢) Kullekin vastapuolelle jaettava maard pyoristetddn lihimpdian euroon.
2. EKP voi paittdd jakaa
a) pienimmdin jaettavan mdaaran, joka on kullekin tarjoajalle jacttavissa olevan mddrdn alaraja, tai
b) pienimmin jako-osuuden, joka on marginaalikorolla kullekin tarjoajalle jaettavissa olevan osuuden alaraja
prosentteina ilmaistuna.
38 artikla
Likviditeettid lisidvien euromiiriisten vaihtuvakorkoisten huutokauppojen jako-osuudet

1. Likviditeettid lisddvissd euromdirdisessd vaihtuvakorkoisessa huutokaupassa vastapuolten tarjoukset kasitellddn
seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan koron mukaan laskevaan jirjestykseen tai tarjotun hinnan mukaan nousevaan jarjestykseen.

b) Tarjoukset, joissa korkotaso on korkein (hinta alin), hyviksytdin ensin, ja sen jilkeen hyviksytddn koron mukaan
madrdytyvassi jarjestyksessd tarjoukset, joiden korkotaso on matalampi (hinta korkeampi), kunnes jaettava
likviditeetti on kokonaan kiytetty.

¢) Jos marginaalikorkoa (korkein hyviksytty hinta) vastaavien tarjousten yhteismaird ylittdd jiljelld olevan jaettavan
médrdn, timd midrd jaetaan tarjousten kesken jdljelli olevan jaettavan midrin suhteessa marginaalikorkoisten
(korkein hyvaksytty hinta) tarjousten yhteismairaan liitteen III taulukon 2 mukaisesti.

d) Kullekin vastapuolelle jaettava maird pyoristetddn ldhimpain euroon.

2. EKP voi pddttas, ettd kullekin hyvaksytyn tarjouksen tekijille jactaan jaettavissa oleva vihimmaéismadra.

39 artikla
Likviditeettid vihentivien euromiiriisten vaihtuvakorkoisten huutokauppojen jako-osuudet
1. Likviditeettid vidhentdvissd euromddrdisissi vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa, joita kaytetddn EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskuun ja mdardaikaistalletusten kerddmiseen, vastapuolten tarjoukset kisitellddn

seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan tarjotun koron mukaan nousevaan jirjestykseen tai tarjotun hinnan mukaan laskevaan
jarjestykseen.
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b) Tarjoukset, joissa korkotaso on alin (hinta korkein), hyviksytddn ensin, ja sen jilkeen hyviksytddn koron mukaan
madrdytyvissi jdrjestyksessd tarjoukset, joissa korkotaso on korkeampi (hinta alempi), kunnes kerdttiva likviditeetti
on kiytetty kokonaan.

¢) Jos marginaalikorkoa vastaavien tarjousten (alin hyvaksytty hinta) yhteismaara ylittda jaljelld olevan jaettavan mairan,
tdmd madrd jaetaan tarjousten kesken jdljelld olevan jaettavan mairdn suhteessa marginaalikorkoisten (alin hyvaksytty
hinta) tarjousten yhteismairain liitteen III taulukon 2 mukaisesti.

d) Kullekin vastapuolelle jaettava miird pyoristetddn ldhimpddn euroon. EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa
jaettu nimellisarvo py6ristetddn lahimpain 100 000 euron kerrannaiseen.

2. EKP voi pdittas, ettd kullekin hyviksytyn tarjouksen tekijille kohdistetaan jaettavissa oleva vihimmaismaara.

40 artikla
Likviditeettid lisiivien vaihtuvakorkoisten valuuttaswap-huutokauppojen jako-osuudet

1. Likviditeettid lisddvidssd vaihtuvakorkoisessa valuuttaswap-huutokaupassa vastapuolten tarjoukset kasitellddn
seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan swap-pisteiden mukaan nousevaan jarjestykseen swap-pisteen etumerkki huomioon ottaen.

b) Tarjouksen etumerkki riippuu siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron vilinen korkoero positiivinen vai negatiivinen.
Swapin maturiteetin ajan

i) swap-pistetarjous on positiivinen, eli euron termiinikurssi on korkeampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan
korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko; ja

ii) swap-pistetarjous on negatiivinen, eli euron termiinikurssi on matalampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan
korko on matalampi kuin vastaava eurokorko.

¢) Ensin hyviksytddn ne tarjoukset, joissa on alimmat swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd
korkeammat, hyviksytddn swap-pisteiden suuruuden mukaan médrdytyvissd jarjestyksessd, kunnes koko kiinted
valuutan médrd on jaettu.

d) Jos ylimmin hyviksyttavin swap-pisteen eli marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten yhteenlaskettu méara ylittaa
jaljelld olevan jaettavan mdadrdn, midrd jaetaan tarjousten kesken jiljelli olevan jaettavan mdirdn suhteessa
marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaismairaan liitteen III taulukon 3 mukaisesti.

e) Kullekin vastapuolelle jaettava maird pyoristetddn ldhimpain euroon.

2. EKP voi pdittas, ettd kullekin hyviksytyn tarjouksen tekijille jactaan jaettavissa oleva vihimmaéismadra.

41 artikla
Likviditeettid vihentivien vaihtuvakorkoisten valuuttaswap-huutokauppojen jako-osuudet

1. Likviditeettid vidhentdvdssd vaihtuvakorkoisessa valuuttaswap-huutokaupassa vastapuolten tarjoukset kasitellddn
seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan swap-pisteiden mukaan laskevaan jirjestykseen swap-pisteen etumerkki huomioon ottaen.

b) Tarjouksen etumerkki riippuu siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron vilinen korkoero positiivinen vai negatiivinen.
Swapin maturiteetin ajan

i) swap-pistetarjous on positiivinen, eli euron termiinikurssi on korkeampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan
korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko; ja

ii) swap-pistetarjous on negatiivinen, eli euron termiinikurssi on matalampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan
korko on matalampi kuin vastaava eurokorko.
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¢) Ensin hyviksytddn korkeimman swap-pistetarjouksen mukaiset tarjoukset, ja sen jilkeen hyviksytddn titd alemmat
tarjoukset swap-pisteiden suuruuden mukaan mairdytyvissi jarjestyksessd, kunnes

i) koko kiinted valuutan méidrd on kokonaisuudessaan kiytetty; ja

ii) alimman hyviksytyn swap-pisteen eli marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten yhteenlaskettu méara ylittad
jdljelld olevan jaettavan madran.

d) Jaljella oleva maird jaetaan tarjousten kesken jiljelli olevan mdirin suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten
tarjousten kokonaismairddn liitteen III taulukon 3 mukaisesti. Kullekin vastapuolelle jaettava médrd pyoristetddn

ldhimpéddn euroon.

2. EKP voi pddttds, ettd kullekin hyvaksytyn tarjouksen tekijille jactaan jaettavissa oleva vihimmaismadra.

42 artikla
Vaihtuvakorkoisten huutokauppamenettelyjen huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojirjestelmd voi kiyttdd joko yksikorkoista (hollantilainen) tai monikorkoista
(amerikkalainen) huutokauppamenettelya.

4 alajakso

Huutokauppojen tuloksista ilmoittaminen

43 artikla
Huutokauppojen tuloksista ilmoittaminen
1. EKP ilmoittaa julkisesti huutokaupan tuloksesta ja jako-osuuksia koskevasta paatoksestddn sahkoisten markkinatie-
tojirjestelmien ja EKP:n verkkosivujen kautta. Lisiksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa huutokaupan jako-

osuuksia koskevasta EKP:n pidtoksestd kansallisten markkinatietojdrjestelmien kautta ja suoraan vastapuolille, jos se
katsotaan tarpeelliseksi.

2. Huutokaupan tulosta koskevaan julkiseen ilmoitukseen sisillytettavit tiedot on tdsmennetty liitteessd IV.

3. Jos likviditeetin jakamista koskeva pddtos sisdltdd virheellistd tietoa, joka liittyy mihin tahansa 1 kohdassa
tarkoitettuihin, huutokaupan tulosta koskevassa julkisessa ilmoituksessa oleviin tietoihin, EKP voi ryhtyd tarpeellisiksi
katsomiinsa toimiin virheellisten tietojen korjaamiseksi.

4. Kun jako-osuuksia koskevasta EKP:n pddtoksestd on ilmoitettu julkisesti 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla, kansalliset
keskuspankit vahvistavat jako-osuuksia koskevat yksilolliset tulokset suoraan vastapuolille niin, ettd kukin vastapuoli saa
yksilollisen ja selvdn vahvistuksen menestymisestddn huutokaupassa ja sille jaetusta tarkasta maarasta.

3 jakso

Kahdenviliset kaupat eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioissa

44 artikla
Katsaus kahdenvilisiin menettelyihin
1. Eurojirjestelmd voi toteuttaa seuraavia avomarkkinaoperaatioita kahdenvilisind menettelyina:
a) hienosditooperaatiot (kddnteisoperaatiot, valuuttaswapit tai mairaaikaistalletusten kerddminen); tai
b) rakenteelliset operaatiot (suorat kaupat).
2. Kahdenvilisia menettelyjd voidaan toteuttaa kyseessd olevasta transaktiosta riippuen ottamalla suoraan yhteyttd

vastapuoliin 45 artiklassa tarkoitetulla tavalla tai arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta 46 artiklassa
tarkoitetulla tavalla.
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45 artikla
Kahdenviliset menettelyt, jotka toteutetaan ottamalla suoraan yhteyttd vastapuoliin

1. Suorien kauppojen muodossa toteutettavat kahdenviliset menettelyt hienosddtdoperaatioissa ja rakenteellisissa
operaatioissa voidaan toteuttaa ottamalla suoraan yhteyttd vastapuoliin.

2. Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd yhteen tai useampaan laitokseen, jotka on valittu 57 artiklassa
midriteltyjen kelpoisuusvaatimusten mukaisesti. Kansalliset keskuspankit noudattavat EKP:n ohjeita piddttdessddn,
tekevitko ne transaktioita ndiden laitosten kanssa.

3. Sanotun vaikuttamatta 2 kohdan soveltamiseen, EKP:n neuvosto voi pddttda, ettd poikkeuksellisissa olosuhteissa
EKP tai yksi tai useampi kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkoind toteuttavat hienosditooperaatioita tai
rakenteellisia operaatioita kahdenvilisini menettelyind tehtdvien suorien kauppojen muodossa. Tillaisissa tapauksissa
nditd operaatioita koskevia menettelyja mukautetaan vastaavasti. EKP paittdd, tekeeko se transaktioita niiden laitosten
kanssa, joihin on otettu yhteyttd suoraan.

46 artikla
Kahdenviliset menettelyt, jotka toteutetaan arvopaperiporssien tai markkinavilittijien kautta

1. Sanotun vaikuttamatta 45 artiklan soveltamiseen, suorien kauppojen muodossa toteutettavia kahdenvalisid
menettelyjd voidaan rakenteellisissa operaatioissa toteuttaa arvopaperiporssien ja markkinavalittdjien kautta.

2. Jaljempind 57 artiklassa sdddetylld tavalla vastapuolten joukkoa ei rajoiteta.

3. Menettelyja sopeutetaan transaktion kohteena olevia velkainstrumentteja koskevia markkinakonventioita
vastaavasti.

47 artikla
Kahdenvilisind menettelyini toteutettavista operaatioista ilmoittaminen

1. Hienosddtooperaatioista tai rakenteellisista operaatioista, jotka toteutetaan kahdenvilisind menettelyind suorina
kauppoina, ei ilmoiteta julkisesti etukéteen, ellei EKP paitd toisin.

2. EKP voi pdittdd olla ilmoittamatta tallaisten kahdenvilisten kauppojen tuloksia julkisesti.

48 artikla
Kahdenvilisten menettelyjen kaupankiyntipaivit

1. EKP voi pddttdd tehdd hienosddtooperaatioita kahdenvilisind menettelyind mind tahansa eurojdrjestelmin
pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-,
suoritus- ja takaisinmaksupaiva ovat kansallisen keskuspankin pankkipaivia.

2. Kahdenvilisind menettelyind suorien kauppojen muodossa toteutettavia rakenteellisia operaatioita toteutetaan ja
selvitetddn yleensd vain sellaisina pdivini, jotka ovat kansallisen keskuspankin pankkipidivid kaikissa jdsenvaltioissa,
joiden rahayksikké on euro.

2 LUKU
Eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa kdiytettivit selvitysmenettelyt
49 artikla
Katsaus selvitysmenettelyihin

1. Avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen tai maksuvalmiusjirjestelmidn kéyttimiseen liittyvdt maksutoi-
meksiannot hoidetaan vastapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta tai TARGET2-jdrjestelmain
osallistuvien pankkien tilien kautta.

2. Likviditeettid lisddviin avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen tai maksuvalmiusjirjestelmin kayttimiseen
liittyvdt maksutoimeksiannot kirjataan vasta silli hetkelld, kun operaatioissa vakuutena kiytettavit vakuuskelpoiset
omaisuuserdt siirretddn lopullisesti, tai sen jalkeen. T4t varten vastapuolten on

a) talletettava vakuuskelpoisia omaisuuserid ennakkoon kansalliseen keskuspankkiin; tai
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b) tehtdvd vakuuskelpoisten omaisuuserien siirto kansallisen keskuspankin kanssa suoritus maksua vastaan -periaatteella.

50 artikla

Avomarkkinaoperaatioiden maksu ja toimitus

1.  Eurojirjestelmd pyrkii hoitamaan avomarkkinaoperaatioihin liittyvdt maksut ja toimitukset samanaikaisesti kaikissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro, kaikkien niiden vastapuolten kanssa, jotka ovat toimittaneet riittdvasti

vakuuskelpoisia  omaisuuserid

vakuudeksi.

Toiminnallisten

rajoitusten  ja

teknisten ominaisuuksien  (esim.

arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmiin liittyen) takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen ajoituksessa voi kuitenkin olla
pédivinsisdisid eroja jasenvaltioissa, joiden rahayksikké on euro.

2. Viitteelliset suorituspéivit on esitetty taulukossa 8.

Taulukko 8

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioiden viitteelliset maksujen suorituspiivit ()

Rahapolitiikan viline

Vakiohuutokauppoina toteutettujen
avomarkkinaoperaatioiden maksujen suor-
ituspaiva

Pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind
kauppoina toteutettujen avomarkkinaoper-
aatioiden maksujen suorituspiiva

T+1

T

Kaidnteisoperaatiot

Suorat kaupat Vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovellettavan markkinakaytinnon mukaan

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseen- T+2 —
lasku

Valuuttaswapit T, T+1taiT+?2
Miiridaikaistalletusten keridminen T

(*) Maksujen suorituspdivii koskevilla merkinnailld tarkoitetaan eurojirjestelmin pankkipdivid. T tarkoittaa kaupantekopaivia.

51 artikla
Vakiohuutokauppoina toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden maksu ja toimitus

1. Eurojirjestelmd pyrkii suorittamaan vakiohuutokauppoina toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden maksut
ensimmdisend sellaisena kaupantekopdivii seuraavana piivani, jona TARGET2 ja kaikki asianomaiset arvopaperikaupan
selvitysjrjestelmat ovat avoinna.

2. Perusrahoitusoperaatioiden ja sadnnonmukaisten pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden suorituspdivit on
madritetty etukiteen eurojdrjestelmidn sadnnollisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti. Jos maksujen
normaali suorituspdivd osuu kansalliseksi vapaapdiviksi, EKP voi kdyttdd muuta suorituspdivdd, myds maksua ja
toimitusta saman péivin arvolla. Eurojirjestelmd pyrkii varmistamaan, ettd perusrahoitusoperaatioiden ja
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksujen suoritusaika on sama kuin aikaisemman, maturiteetiltaan vastaavan
operaation takaisinmaksupaiva.

3. EKPn velkasitoumusten liikkeeseenlaskuihin liittyvdt maksut ja toimitukset tehdddn toisena sellaisena kaupante-
kopdivdd seuraavana piiviand, jona TARGET2-jirjestelmi ja kaikki asianomaiset arvopaperikaupan selvitysjirjestelmat
ovat avoinna.

52 artikla

Pikahuutokauppoina tai kahdenvilisinid menettelyini toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden maksu ja
toimitus

1. Eurojérjestelmi pyrkii suorittamaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind menettelyini toteutettavien avomarkki-
naoperaatioiden maksut kaupantekopdivind. Muut suorituspidivdt ovat mahdollisia erityisesti suorissa kaupoissa ja
valuuttaswapeissa.

2. Kahdenvilisind menettelyind suorien kauppojen muodossa toteutettavien hienosddtooperaatioiden ja rakenteellisten
operaatioiden maksut suoritetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien valityksell.
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53 artikla
Maksua ja toimitusta seki pankkipiivin lopetusta koskevat muut siinnokset

1. Maksuun ja toimitukseen liittyvid tdydentdvid sddnnoksid voidaan antaa kansallisten keskuspankkien tai EKP:n
soveltamissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissd yksittdisen rahapolitiikan vilineen osalta, sanotun vaikuttamatta tissd
luvussa oleviin vaatimuksiin.

2. Pankkipdivin lopetukseen liittyvid menettelyjd on Kkésitelty tarkemmin TARGET2-jirjestelmdan liittyvissd
asiakirjoissa.

54 artikla
Varantotalletukset ja varantovelvoitteen ylittivit talletukset

1. Asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti vastapuolen kansallisessa
keskuspankissa olevaa selvitystilid voidaan kayttdd varantotilind. Selvitystileilld olevia varantotalletuksia voidaan kayttad
pdivin mittaan tapahtumien selvitykseen ja suorituksiin. Kunkin vastapuolen péivittdisen varannon méird on sama kuin
sen varantotilin saldo pdivin péittyessd. Tdtd artiklaa sovellettaessa varantotililli on sama merkitys kuin asetuksessa (EY)
N:o 1745/2003 (EKP/2003/9).

2. Asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 edellytetyn varantovelvoitteen ylittivien
varantotalletusten korko on nolla prosenttia tai talletusmahdollisuuden korko sen mukaan, kumpi koroista on alempi.

KOLMAS OSA
HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET
55 artikla
Kelpoisuusvaatimukset eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin osallistumiseksi

Ellei 57 artiklassa toisin sdddetd, eurojdrjestelmi antaa ainoastaan tissd artiklassa kuvatut kriteerit tayttaville laitoksille
oikeuden osallistua eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin.

a) Niihin sovelletaan eurojirjestelmin vihimmaisvarantovaatimuksia EKPJ:n perussddnnon 19.1 artiklan mukaisesti, eika
niille ole myonnetty vapautusta eurojirjestelmidn vihimmadisvarantojirjestelman mukaisista vaatimuksista asetuksen
(EY) N:o 2531/98 ja asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) nojalla.

b) Niiden rahoitusaseman on oltava vakaa.
¢) Niihin soveltuu jokin seuraavista:

i) ne ovat unionin/ETA:n toimivaltaisten viranomaisten harjoittaman yhdenmukaistetun valvonnan piirissd ainakin
jossakin muodossa direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti;

ii) ne ovat Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 123 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja julkisessa
omistuksessa olevia luottolaitoksia, jotka ovat toimivaltaisten viranomaisten harjoittaman valvonnan tasoisessa
valvonnassa direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti;

iii) ne ovat laitoksia, jotka ovat toimivaltaisten kansallisten viranomaisten yhdenmukaistamattomassa mutta unionin/
ETA:n yhdenmukaistetun valvonnan tasoisessa valvonnassa direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 mukaisesti, esimerkiksi kotipaikkaansa ETA:n ulkopuolella pitivien laitosten sivukonttoreita
jasenvaltiossa, jonka rahayksikké on euro.

d) Niiden on tdytettdvd kaikki kotimaan kansallisen keskuspankin tai EKP:n soveltamissa sopimus- tai sddntelyjirjes-
telyissd médritetyt operatiiviset vaatimukset kyseessi olevan instrumentin tai operaation osalta.
56 artikla

Oikeus osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin ja kiyttai
maksuvalmiusjirjestelmaii

1.  Laitoksilla, jotka tayttavat 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset, on oikeus osallistua seuraaviin
eurojirjestelman rahapoliittisiin operaatioihin:

a) maksuvalmiusjirjestelma;

b) vakiohuutokauppoina toteutettavat avomarkkinaoperaatiot.
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2. Oikeus kdyttdd maksuvalmiusjdrjestelmdd tai osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin avomarkkinaoper-
aatiothin annetaan vain 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset tdyttaville laitoksille niiden kotimaan kansallisen
keskuspankin kautta.

3. Jos 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset tdyttivd laitos on sijoittautunut (esim. paidkonttorin tai
sivukonttorin vélitykselld) useampaan kuin yhteen jisenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro, kullakin 55 artiklan
kelpoisuusvaatimukset tdyttavalldi yksikolld on oikeus kdyttdd maksuvalmiusjirjestelmdd tai osallistua vakiohuuto-
kauppoina toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin kotimaansa kansallisen keskuspankin kautta.

4. Vakiohuutokauppoina toteutettavia avomarkkinaoperaatioita varten annettavat tarjoukset ja maksuvalmiusjir-
jestelmdn kiyttod koskevat pyynnot toimitetaan ainoastaan yhden yksikon kautta kussakin jisenvaltiossa, jonka
rahayksikko on euro, eli joko padkonttorin tai nimetyn sivukonttorin kautta.

57 artikla

Vastapuolten valinta pikahuutokauppoina tai kahdenvilisini menettelyini toteutettavia avomarkkinaoper-
aatioita varten

1. Vastapuolet valitaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind menettelyind toteutettavia avomarkkinaoperaatioita
varten 2-4 kohdan mukaisesti.

2. Vastapuolten joukkoa ei rajoiteta rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan kahdenvilisind menettelyind
suorien kauppojen muodossa. Rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan pikahuutokauppoina suorien kauppojen
muodossa, sovelletaan 57 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tasmennettyjd kelpoisuusvaatimuksia.

3. Vastapuolet valitaan seuraavasti pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind menettelyind toteutettavissa hienosddtoo-
peraatioissa:

a) Rahapoliittisten valuuttaswapien muodossa pikahuutokauppoina tai kahdenvilisindg menettelyind toteutettavissa
hienosditooperaatioissa vastapuolten joukko on sama kuin niiden yhteis6jen joukko, jotka on valittu eurojirjestelmin
valuuttainterventioita varten ja jotka ovat sijoittautuneet jasenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro. Vastapuolten ei
tarvitse tdyttad 55 artiklassa tdsmennettyjd kelpoisuusvaatimuksia hienosddtooperaatioissa, jotka toteutetaan
pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind menettelyind rahapoliittisten valuuttaswapien muodossa. Eurojirjestelmin
valuuttainterventioihin valittavien vastapuolten valintakriteerit perustuvat varovaisuuden ja tehokkuuden periaatteisiin
liitteessd V tdsmennetylld tavalla. Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit voivat hallita
yksittdisiin vastapuoliin liittyvid riskejd limiitteihin perustuvalla jarjestelmalla.

b) Kéinteisoperaatioiden tai médrdaikaistalletusten kerddmisen muodossa tehtdvissd hienosddtGoperaatioissa, jotka
toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind menettelyind, kukin kansallinen keskuspankki valitsee yksittaistd
transaktiota varten vastapuolten joukon niistd laitoksista, jotka tdyttdvdt 55 artiklassa tdsmennetyt kelpoisuusvaa-
timukset ja jotka ovat sijoittautuneet jisenvaltioon, jonka rahayksikko on euro. Valinta perustuu ensisijaisesti
asianomaisen laitoksen toimintaan rahamarkkinoilla. Kansallinen keskuspankki voi soveltaa myds muita kriteereja,
kuten kaupankéyntiyksikon tehokkuutta ja tarjouspotentiaalia.

4. Jos EKP:n neuvosto pddttad 45 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ettd EKP tekee itse tai yhden tai useamman
kansallisen keskuspankin vilitykselld kahdenvilisini menettelyind toteutettavia hienosditooperaatioita, EKP wvalitsee
vastapuolensa vuorojirjestelmalld vastapuolista, jotka tdyttivdat kelpoisuusvaatimukset pikahuutokauppoihin ja
kahdenvilisiin menettelyihin osallistumiseksi.

5.  Sanotun vaikuttamatta 1-4 kohdan soveltamiseen, pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind menettelyind
toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa voidaan kdyttad myds 2-4 kohtaa laajempaa vastapuolten joukkoa, jos EKP:n
neuvosto ndin paattaa.

NELJAS OSA

VAKUUSKELPOISET OMAISUUSERAT
I OSASTO

YLEISET PERIAATTEET
58 artikla
Eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoiset omaisuuserit ja hyviksytyt vakuusmenettelyt

1. Eurojidrjestelmd soveltaa yhteisid kdytintojd eurojirjestelmdn luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin
ndiden suuntaviivojen mukaisesti.
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2. Jotta vastapuolet voisivat osallistua eurojdrjestelmin luotto-operaatioihin, niiden on toimitettava eurojirjestelmalle
vakuudeksi vakuuskelpoisia omaisuuserid nditd operaatioita varten. Ottaen huomioon, ettd pdivinsisiinen luotto
lasketaan eurojirjestelmin luotto-operaatioihin, vastapuolten pidivansisdisen luoton vakuudeksi toimittamien vakuuksien
on myos vastattava ndissd suuntaviivoissa sdddettyjd kelpoisuusvaatimuksia, kuten suuntaviivoissa EKP[2012/27
mainitaan.

3. Vastapuolet toimittavat vakuuskelpoisia omaisuuseria siten, ettd
a) omistusoikeus siirtyy, jolloin oikeudellisesti on kyse takaisinostosopimuksesta; tai

b) luodaan vakuusoikeus eli tehdddn asianomaisia omaisuuserid koskeva panttaus, vakuusluovutus tai kiinnitys, jolloin
oikeudellisesti kyse on vakuudellisesta luotosta;

kummassakin tapauksessa vakuus luovutetaan sellaisten kansallisten sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen nojalla, jotka
kotimaan kansallinen keskuspankki on laatinut ja dokumentoinut.

4.  Kun vastapuolet toimittavat vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuudeksi, kotimaan kansallinen keskuspankki
edellyttad, ettd vakuuskelpoiset omaisuuserit joko korvamerkitddn tai lisitddn vakuussammioon riippuen sen
kayttamastd vakuushallintajarjestelmista.

5. Jalkimarkkinakelpoisten ja ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vililld ei tehdd eroa niiden laadun suhteen tai
sen suhteen, miten ne soveltuvat vakuudeksi eurojérjestelmén erityyppisiin luotto-operaatioihin.

6.  Sanotun rajoittamatta 2 kohdan mukaista vastapuolten velvoitetta toimittaa eurojirjestelmélle vakuudeksi kelpaavia
omaisuuserid, eurojirjestelmd voi pyynnostd antaa vastapuolille neuvoja jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
vakuuskelpoisuudesta, jos ne on jo laskettu liikkeeseen, tai ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoi-
suudesta, jos niiden toimittamista vakuudeksi on esitetty. Eurojirjestelmi ei anna neuvoja titd aikaisemmin.

59 artikla
Yleistd vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovellettavasta eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikosta

1. Yhtend kelpoisuusvaatimuksena omaisuuserien on tdytettivd eurojirjestelmidn luottokelpoisuuden arviointi-
kehikossa maaritellyt hyvin luottokelpoisuuden vaatimukset.

2. Eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa sdddetddn menettelyistd, sddnnoistd ja menetelmistd, joiden
avulla varmistetaan vakuuskelpoisia omaisuuserid koskevan eurojirjestelmdn hyvin luottokelpoisuuden vaatimuksen
sdilyminen ja se, ettd vakuuskelpoiset omaisuuserdt tdyttivit eurojirjestelmdn mdirittelemit luottokelpoisuusvaa-
timukset.

3. Eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa eurojirjestelmd méirittelee luottokelpoisuusvaatimukset
luottoluokkina, joiden asteikko maédritetidn maksukyvyttomyyden todennikoisyyksien (PD) perusteella vuoden
aikajanteelld, seuraavasti.

a) Eurojirjestelmdn mukaan maksukyvyttomyyden enintddn 0,10 prosentin todennikoisyys vuoden aikajinteelld vastaa
luottoluokan 2 mukaista luottokelpoisuusvaatimusta ja maksukyvyttomyyden enintddn 0,40 prosentin
todennikoisyys vuoden aikajinteelld luottoluokan 3 mukaista luottokelpoisuusvaatimusta; arviointi uusitaan
saannollisin valiajoin.

b) Kaikkien eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa kiytettdvien vakuuskelpoisten omaisuuserien on oltava vihintdin
luottoluokkaa 3 vastaavan luottokelpoisuusvaatimuksen mukaisia. Eurojdrjestelma soveltaa tdydentdvid luottokelpoi-
suusvaatimuksia tiettyihin omaisuuseriin neljannen osan II ja III osaston mukaisesti.

4.  Lisitietoja luottoluokista on EKP:n verkkosivuilla julkaistavassa eurojirjestelmdn yhdenmukaistetussa luokitusas-
teikossa, joka sisiltdd asteikkovertailun hyviksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten (ECAI) ja kolmansien osapuolten
tarjoamien luottoluokitusvilinepalvelujen (RT) tuottamiin luottokelpoisuusarvioihin.

5. Luottokelpoisuusvaatimuksia arvioidessaan eurojirjestelmd ottaa huomioon sellaisten luottokelpoisuuden arviointi-
jarjestelmien, jotka kuuluvat johonkin neljinnen osan V osastossa mainituista neljistd lihteestd, tuottamat luottoluoki-
tustiedot.

6. Tietyn omaisuuserdn luottokelpoisuutta arvioidessaan eurojirjestelmd voi ottaa huomioon institutionaaliset
kriteerit ja piirteet, joilla omaisuuserien haltijoille taataan vastaavanlainen suoja, kuten takaukset. Eurojirjestelma
pidattad itsellidn oikeuden ratkaista minkd tahansa merkitykselliseksi katsomansa tiedon perusteella, tayttivitko
liikkeeseenlasku, liikkeeseenlaskija, velallinen tai takaaja eurojdrjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset varmistaakseen,
ettd eurojirjestelmin oikeudet on riittdvésti turvattu.
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7. Eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa sovelletaan direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 mukaista maksukyvyttomyyden méaritelmaa.

II OSASTO

JALKIMARKKINAKELPOISTEN OMAISUUSERIEN VAKUUSKELPOISUUSVAATIMUKSET JA LUOTTOKELPOISUUS-
VAATIMUKSET

1 LUKU
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset
60 artikla
Kaikkia jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat vakuuskelpoisuusvaatimukset
Jotta jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit kelpaisivat vakuudeksi eurojérjestelméin luotto-operaatioissa, niiden on oltava

velkainstrumentteja, jotka tdyttdvdt 1 jaksossa maddritellyt kelpoisuusvaatimukset; poikkeuksena tihdn ovat tietyt
2 jaksossa mainitut jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien erityiset tyypit.

61 artikla
Vakuudeksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien lista ja raportointisdinnot
1. EKP julkaisee verkkosivuillaan ajantasaisen, jokaisena arkipdivini paivitettivan listan vakuudeksi kelpaavista
jalkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd verkkosivuillaan kuvattujen menetelmien mukaisesti. Jiljempana 87 artiklan

3 kohdan mukaisesti arvioitavia omaisuuseria ei julkaista vakuudeksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
listalla.

2.  Padsddntoisesti tietyn jalkimarkkinakelpoisen omaisuuserdn raportoi EKP:lle sen maan kansallinen keskuspankki,
jossa kyseinen jalkimarkkinakelpoinen omaisuuserd on hyviksytty kaupankdynnin kohteeksi.

1 jakso

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien yleiset kelpoisuusvaatimukset

62 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien lainapidoma
1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niilld on oltava lopulliseen lunastamiseensa saakka
a) kiinted ja ei-ehdollinen lainapddoma; tai

b) ei-ehdollinen lainapddoma, joka on sidottu vakiomédriisesti ainoastaan yhteen euroalueen inflaatioindeksiin tiettynd
ajankohtana ja joka ei sisilld muita monimutkaisia rakenteita.

2. Velkainstrumentit, joiden lainapddoma on sidottu vain yhteen euroalueen inflaatioindeksiin tiettynd ajankohtana,

hyviksytddn myos edellyttden, ettd instrumentin korko on rakenteeltaan 63 artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohdan
neljannen luetelmakohdan mukainen ja sidottu samaan euroalueen inflaatioindeksiin.

3. Omaisuuserit, joihin liittyy optiotodistuksia (warrantti) tai muita vastaavia oikeuksia, eivit ole vakuuskelpoisia.

63 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien hyviksytyt korkorakenteet

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden korkorakenteen on oltava jokin seuraavista lopulliseen
lunastukseen saakka:

a) kiinted korko, nollakorko tai moniportainen korko, jonka asetantakaudet ja kuponkiarvot on méiritelty etukiteen ja
josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa; tai
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b) vaihtuva korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa ja jolla on seuraava rakenne: kuponkikorko = (viitekorko
*1) £ x, niin ettd f < kuponkikorko < ¢, jossa:

i) viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajankohtana:
— euromddrdinen rahamarkkinakorko (esim. EURIBOR, LIBOR tai vastaava indeksi);
— vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA, EUSA);

— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman, maturiteetiltaan enintddn yhden vuoden velkakirjan tuotto tai
useaan téillaiseen velkakirjaan perustuva indeksi;

— euroalueen inflaatioindeksi; ja

i) f (alaraja), c (yldraja), 1 (vipuvaikutus/velkavivun vihentiminen) ja x (marginaali), jos mdiriteltyjd, ovat joko
kiinteitd liikkeeseenlaskun yhteydessi madiriteltyja lukuja tai voivat muuttua ajan kuluessa ainoastaan
liikkeeseenlaskun yhteydessd mairitellylld tavalla, ja jossa f ja ¢ on kumpikin suurempi tai yhtéd suuri kuin nolla ja
| suurempi kuin nolla omaisuuserdn koko juoksuajan. Vaihtuvissa koroissa, joiden viitekorkona on inflaatioindeksi,
1 on yhtd suuri kuin yksi.

2. Velkainstrumentit, joilla on edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu vaihtuva korko, eivit ole vakuuskelpoisia, jos
milloin tahansa korkokaavaa sovellettaessa kuponkikoron arvo on negatiivinen.

3. Muut kuin edelld 1 ja 2 kohdan mukaiset korkorakenteet eivdt ole hyvaksyttavid, eivit myoskddn tapaukset, joissa
ainoastaan tuottorakenteen osa, kuten preemio, ei vastaa vaatimuksia.

4. Jos korko on tyypiltdin joko kiinted tai vaihtuva moniportainen korko, titd artiklaa sovellettaessa asianomaisen
korkorakenteen arvioinnin tulee perustua omaisuuserdn koko juoksuaikaan, ottaen huomioon sekd kulunut ettd tuleva
ajanjakso.

5. Hyvaksyttaviin korkorakenteisiin ei saa liittyd liikkeeseenlaskijan oikeutta muuttaa korkoehtoja, eli liikkeeseen-
laskijan pddtoksistd johtuvat korkorakenteen muutokset eivit ole sallittuja omaisuuserdn juoksuaikana, ottaen huomioon
sekd kuluneen ettd tulevan ajanjakson.

64 artikla
Ei huonompaa etuoikeutta jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin

Vakuuskelpoisten velkainstrumenttien etuoikeus pddomaan ja/tai korkoon ei saa olla huonompi saman liikkeeseenlaskijan
liikkeeseen laskemien muiden velkainstrumenttien haltijoiden etuoikeuksiin ndhden.

65 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien valuutta

Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden on oltava euromdadriisid tai jonkin jdsenvaltion, jonka rahayksikko
on euro, aikaisemman rahayksikon maaraisia.

66 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien liikkkeeseenlaskupaikka

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkeeseenlaskun tulee tapahtua ETA:ssa keskuspankin tai
sellaisen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn kautta, joka on hyviksytty eurojirjestelmin kiyttdjaarviointikehikon
mukaisesti, ellei 2 kohdasta johdu muuta.

2. Jos jilkimarkkinakelpoisen instrumentin liikkeeseenlaskija tai takaaja on yritys, jolla ei ole hyviksytyn ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa liikkkeeseenlaskun, likkkeeseenlaskijan tai takaajan luottoluokitusta, liikkkeeseenlaskupaikan
on oltava euroalueella.

3. Kansainvilisten arvopaperikeskusten Euroclear Bankin ja Clearstream Banking Luxembourgin kautta liikkeeseen
laskettujen kansainvilisten velkainstrumenttien on vastattava seuraavia kriteerejd soveltuvin osin.

a) Maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina olevat kansainviliset velkapaperit (international debt securities in global bearer
form) on laskettava liikkeeseen NGN-muodossa (new global note) ja talletettava yhteisend siilyttdjand toimivaan
kansainviliseen arvopaperikeskukseen tai muuhun arvopaperikeskukseen, joka on hyviksytty eurojirjestelmin
kayttdjaarviointikehikon mukaisesti. Téstd poiketen edelld sanottua ei sovelleta maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina
oleviin kansainvilisiin velkapapereihin, jotka on laskettu liikkeeseen CGN-muodossa (classical global note) ennen
1 pdivdd tammikuuta 2007, eikd useassa erdssi samalla ISIN-koodilla liikkeeseen laskettuihin eriin riippumatta
tallaisten erien liikkkeeseenlaskupdivasta.
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b) Kansainvilisten velkapaperien, jotka on laskettu liikkeeseen maailmanlaajuisina rekisterdityind velkakirjoina (global
registered form), lilkkeeseenlaskussa on noudatettava kansainvilisten velkapaperien uutta siilytysstruktuuria. Téstd
poiketen edelld sanottua ei sovelleta maailmanlaajuisina rekisterdityind velkakirjoina ennen 1 paivai lokakuuta 2010
liikkeeseen laskettuihin kansainvalisiin velkapapereihin.

¢) Yhtend velkapaperina (individual note) olevat kansainviliset velkapaperit eivit ole vakuuskelpoisia, ellei niitd ole
sellaisina laskettu liikkkeeseen ennen 1 pdivad lokakuuta 2010.

67 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien maksu- ja toimitusmenettelyt

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden tulee olla siirrettdvissd arvo-osuusmuodossa ja niitd tulee
sdilyttdd ja ne tulee toimittaa jisenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro, kansallisessa keskuspankissa olevan tilin kautta
tai arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin kautta, jonka eurojirjestelmd on hyviksynyt eurojirjestelmin kayttdjaarvioin-
tikehikon mukaisesti niin, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja realisointiin sovelletaan sellaisen jdsenvaltion lakia,
jonka rahayksikké on euro.

2. Jos arvopaperikeskus/arvopaperikaupan selvitysjirjestelmi, jossa omaisuuserd on laskettu litkkeeseen, ei ole sama
kuin arvopaperikeskus/arvopaperikaupan selvitysjirjestelma, jossa sitd siilytetddn, vakuuskelpoisuutta varten ndiden
kahden wvililli on oltava linkki, joka on hyviksytty eurojirjestelmidn kéyttdjaarviointikehikon nojalla 150 artiklan
mukaisesti.

68 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien hyviksytyt markkinat

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden on oltava instrumentteja, jotka on hyviksytty
kaupankdynnin kohteeksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU (') mddritellyilld sddnnellyilla
markkinoilla tai tietyilld hyviksyttavilld ei-sadnnellyilld markkinoilla.

2. EKP julkaisee luettelon hyviksytyistd ei-sddnnellyistd markkinapaikoista verkkosivuillaan ja paivittad sitd vihintddn
kerran vuodessa.

3. Ei-sddnneltyja markkinapaikkoja koskeva eurojirjestelmin arviointi perustuu seuraaviin markkinapaikoille
asetettuihin turvallisuuden, avoimuuden ja helppopiddsyisyyden vaatimuksiin:

a) Turvallisuudella tarkoitetaan varmuutta transaktioiden suhteen, erityisesti transaktioiden pitevyyden ja tiytintoonpa-
nokelpoisuuden suhteen.

b) Avoimuudella tarkoitetaan esteetontd tiedonsaantia markkinoiden menettelytapa- ja toimintasddnnoistd,
omaisuuserien ominaisuuksista rahoitusinstrumentteina, hinnanmuodostuksesta, kauppojen hinnoista ja mdaristd,
kuten noteerauksista, koroista, kaupankdyntiméarista ja liikkkeessd olevista madrist.

¢) Helppopiisyisyydelld tarkoitetaan eurojirjestelmin edellytyksid osallistua ja paistd markkinoille. Markkinat katsotaan
helppopiisyisiksi, jos niiden menettelytapa- ja toimintasidnnot mahdollistavat sen, ettd eurojirjestelmid voi
tarvittaessa hankkia tietoa ja toteuttaa transaktioita markkinoilla vakuushallinnan tarpeita varten.

4.  FEi-sadnneltyjen markkinoiden hyviksyntd mddritetddn yksinomaan eurojirjestelmin vakuushallinnan toiminnan
kannalta, eikd sitd tule pitdd eurojirjestelmin arviona markkinoiden laadusta sindnsa.

69 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijan tai takaajan tyyppi

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkeeseenlaskijan tai takaajan on oltava keskuspankki, joka
sijaitsee  jossakin jdsenvaltiossa, tai julkisyhteiso, valtiosidonnainen laitos, luottolaitos, rahoituslaitos, yritys,
kansainvilinen kehityspankki tai kansainvilinen organisaatio.

2. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 artiklassa tdsmennettyjen pankkien ja
organisaatioiden lisdksi eurojdrjestelmd voi hyviksyd niiden suuntaviivojen soveltamista varten kansainvéliseksi
kehityspankiksi tai kansainviliseksi organisaatioksi minkd tahansa yhteison seuraaviin kriteereihin perustuvan arvion
perusteella:

a) se on organisaatio, jolla on kansalliset rajat ylittivd maailmanlaajuinen tai alueellinen tehtivi;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivina toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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b) sitd rahoitetaan padasiassa kansallisten hallitusten tai kansallisiin hallituksiin liittyvien organisaatioiden tai yhteisjen
suorittamin maksuin;

c) yhteison tarkoitusperdt noudattavat unionin politiikkalinjauksia.

70 artikla
Liikkeeseenlaskijan tai takaajan sijoittautumispaikka

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkeeseenlaskijan tulee olla sijoittautunut ETA:han tai
ETA:n ulkopuoliseen G10-maahan, ellei 3-6 kohdan poikkeuksista johdu muuta.

2. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden takaajien tulee olla ETA:han sijoittautuneita, paitsi jos
velkainstrumentit tdyttavat luottokelpoisuusvaatimukset ilman takaustakin ja jollei 3 ja 4 kohdassa sdddetyistd
poikkeuksista johdu muuta. Mahdollisuudesta kayttdd ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajaluokitusta tiettyjen
velkainstrumenttien luottokelpoisuuden toteamiseksi sdddetddn 84 artiklassa.

3. Liikkeeseenlaskijan tai takaajan tulee olla sijoittautunut jisenvaltioon, jonka rahayksikk6é on euro, jos kyse on
velkainstrumenteista, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana olevalle yritykselle ei ole olemassa hyviksytyn ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa liikkeeseenlaskun, liikkkeeseenlaskijan tai takaajan luottoluokitusta.

4. Sellaisten velkainstrumenttien osalta, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on kansainvilinen kehityspankki tai
kansainvilinen organisaatio, sijoittautumispaikkaa koskevaa kriteerid ei sovelleta, ja kyseiset instrumentit ovat
vakuuskelpoisia liikkeeseenlaskijan tai takaajan sijoittautumispaikasta riippumatta.

5. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijan tulee olla ETA:han sijoittautunut 74 artiklan mukaisesti.

6.  Velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskija on sijoittautunut ETAmn ulkopuoliseen G10-maahan, katsotaan
vakuuskelpoisiksi vain, jos eurojirjestelmd on varmistunut siité, ettd sen oikeuksien suoja on asianmukaisesti kyseisen
ETA:n ulkopuolisen G10-maan lainsdddidnnon nojalla riittdva. Titd varten asianomaiselle kansalliselle keskuspankille on
toimitettava oikeudellinen arvio, jonka muodon ja sisillon eurojirjestelmdn on hyviksyttdvd, ennen kuin kyseinen
velkainstrumentti voidaan katsoa vakuuskelpoiseksi.

71 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset

Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden on tdytettdva 2 luvussa tismennetyt luottokelpoisuusvaatimukset,
ellei muualla toisin sdddetd.

2 jakso

Erditd jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserii koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

1 alajakso

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

72 artikla
Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat kelpoisuusvaatimukset

Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit olisivat vakuuskelpoisia eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, niiden on oltava
1 jaksossa sdddettyjen, kaikentyyppisid jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevien yleisten kelpoisuusvaatimusten
mukaisia, lukuun ottamatta 62 artiklassa sdddettyji lainapddomaa koskevia vaatimuksia. Lisiksi omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden on oltava tissd alajaksossa sdddettyjen erityisten kelpoisuusvaatimusten mukaisia.

73 artikla
Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien homogeenisuus ja koostumus

1. Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit olisivat vakuuskelpoisia, kaikkien niiden vakuussammiossa olevien
kassavirtaa tuottavien omaisuuserien on oltava homogeenisia, eli niiden tiedot on voitava raportoida asianomaisen
olemassa olevan lainakohtaisen tietojenantolomakemallin mukaisesti. Olemassa olevat tietojenantolomakemallit koskevat
seuraavan tyyppisid omaisuuserid:

a) asuntolainat;
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b) liikekiinteist6lainat;

c) pienille ja keskisuurille yrityksille myonnetyt lainat;
d) autolainat;

e) kulutusluotot;

f) leasing-saamiset;

g) luottokorttisaamiset.

2. Eurojérjestelmd voi vastapuolen toimittamien tietojen perusteella arvioida, ettei omaisuusvakuudellinen arvopaperi
ole homogeeninen.

3. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit eivit saa sisdltdd kassavirtaa tuottavia omaisuuserid, jotka ovat perdisin suoraan
omaisuuserit liikkeeseen laskevalta erillisyhtiolta.

4. Kassavirtaa tuottavat omaisuuserit eivit saa koostua — kokonaan tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti —
muiden omaisuusvakuudellisten arvopapereiden etuoikeusluokista (tranches). Tama kriteeri ei sulje pois omaisuusvakuu-
dellisia arvopapereita, joiden liikkeeseenlasku rakentuu kahdelle erillisyhtiolle ja joissa “todellisen myynnin” kriteeri
tayttyy ndiden erillisyhtididen osalta niin, ettd jalkimmdéisen erillisyhtion liikkeeseen laskemien velkainstrumenttien
vakuutena on suoraan tai vlillisesti alkuperdinen vakuussammio ja kaikki kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd johtuvat
kassavirrat siirretddn ensimmdisestd erillisyhtiostd toiseen.

5. Kassavirtaa tuottavat omaisuuserdt eivdt saa koostua — kokonaan tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti —
luottoriskin  vaihtolainoista (credit-linked notes), swapeista tai muista johdannaisinstrumenteista, synteettisistd
arvopapereista tai muista vastaavista saamisista. TAmd rajoitus ei koske omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevissa
transaktioissa kaytettdvid swapeja, joiden tarkoituksena on ainoastaan riskeiltd suojautuminen.

6.  Sanotun vaikuttamatta tdssi alajaksossa mainittuihin kelpoisuusvaatimuksiin, liikekiinteistolainavakuudellisten
arvopapereiden vakuutena olevat kassavirtaa tuottavat omaisuuserit eivit saa sisiltdd lainoja, jotka ovat strukturoituja,
syndikoituja tai vipulainoja mind tahansa ajankohtana. Tdtd kriteerid sovellettaessa ’strukturoidulla lainalla’ tarkoitetaan
rakennetta, johon liittyy etuoikeusluokkia, *syndikoidulla lainalla’ tarkoitetaan lainaa, jonka on myontinyt lainanantajien
ryhmi rahoittajasyndikaattina ja ‘vipulainalla’ tarkoitetaan yritykselle, jonka velkaantumisaste on jo huomattava,
myonnettyd lainaa buy-out tai muun yritysoston rahoittamiseksi, kun laina kdytetddn velallisena olevan yrityksen
osakkeiden ostamiseen.

7. Jos omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevat kassavirtaa tuottavat omaisuuserdt muodostuvat
leasing-saamisista, joihin liittyy jidnnosarvoa, tillaiset omaisuusvakuudelliset arvopaperit, jotka olivat vakuuskelpoisten
omaisuuserien listalla 1 paivind toukokuuta 2015, siilyttavit vakuuskelpoisuutensa 31 pdivddn elokuuta 2015 saakka.

74 artikla
Omaisuusvakuudellisia arvopapereita ja kassavirtaa tuottavia omaisuuserii koskevat maantieteelliset rajoitukset

1. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden tulee olla Euroopan talousalueelle (ETA)
sijoittautuneita erillisyhtioita.

2. Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien tulee olla perdisin ETA:han sijoittautuneelta alullepanijalta ja myyty
erillisyhtiolle alullepanijalta tai ETA:han sijoittautuneen vilittdjin kautta.

3. Kiinnityksen hoitaja (mortgage trustee) tai saamisten hoitaja (receivables trustee) katsotaan vilittdjaksi 2 kohtaa
sovellettaessa. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, jotka olivat vakuudeksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien listalla 1 pdivdnd toukokuuta 2015 ja jotka eivit vastaa 2 kohdan vaatimuksia kiinnityksen tai saamisten
hoitajan sijoittautumispaikan suhteen, siilyttavit vakuuskelpoisuutensa 1 pdivadn toukokuuta 2016 saakka edellyttien,
ettd kaikki muut kelpoisuusvaatimukset tayttyvit.

4.  Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien velallisten ja velkojien tulee olla ETA:han sijoittautuneita, tai jos ne ovat
luonnollisia henkil6itd, niiden kotipaikan tulee olla ETA:ssa. Liitinndisten arvopapereiden tulee sijaita ETA:ssa, ja
kassavirtaa tuottaviin omaisuuseriin sovellettavan lain tulee olla jonkin ETA-maan laki.
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75 artikla
Erillisyhtion suorittama kassavirtaa tuottavien omaisuuserien hankinta

1. Erillisyhtion suorittamaan kassavirtaa tuottavien omaisuuserien hankintaan on sovellettava jonkin jdsenvaltion
lainsdddintod.

2. CErillisyhtion on tullut hankkia kassavirtaa tuottavat omaisuuserit alullepanijalta tai valittjdltd 74 artiklan 2 kohdan
mukaisesti tavalla, jota eurojdrjestelmi pitdd “todellisena myyntind”, joka on tdytintdonpanokelpoinen kolmansiin
osapuoliin nihden ja jonka myotd omaisuuserit ovat alullepanijan ja timin velkojien sekd vilittdjan ja timin velkojien
ulottumattomissa, myos silloin kun alullepanija tai vilittdja on maksukyvyton.

76 artikla
Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden periyttimisti koskevien sdintojen arviointi

1. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit voidaan katsoa vakuuskelpoisiksi vain, jos eurojirjestelméd on varmistanut, ettd
sen oikeudet ovat asianmukaisella tavalla suojattuja, kun otetaan huomioon sellaiset kyseisen Euroopan talousalueeseen
kuuluvan maan lainsddddntoon kuuluvat perdyttamistd koskevat sddnnot, joita eurojirjestelmd pitdd olennaisina. Ennen
kuin omaisuusvakuudelliset arvopaperit voidaan katsoa vakuuskelpoisiksi, eurojirjestelma voi titd varten vaatia

a) riippumatonta oikeudellista arviota, jonka muodon ja sisillon eurojirjestelmid voi hyviksyd ja jossa selvitetddn
asianomaisen maan soveltuvat perdyttimistd koskevat sddnnot; ja/tai

b) muita asiakirjoja, kuten todistusta siirtdjin vakavaraisuudesta kriittiseltd ajanjaksolta eli tietyltd ajanjaksolta, jonka
kuluessa selvitysmies voi kumota kassavirtaa tuottavien omaisuusvakuudellisten arvopapereiden myynnin.

2. Nithin perdyttimistd koskeviin sddnt6ihin, joiden eurojirjestelmd katsoo olevan vakavia eikd ndin ollen
hyvaksyttivid, luetaan

a) sddnnot, joiden mukaan selvitysmies voi kumota omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien
kassavirtaa tuottavien omaisuuserien myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd myynti on tapahtunut 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun kriittisen ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista; tai

b) sddnnot, joiden mukaan siirronsaaja voi estdd kumoamisen ainoastaan pystyessddn ndyttdmaadn, ettei se ollut tietoinen
myyjan maksukyvyttomyydestd myynnin tapahtuessa.

Tiatd kriteerid sovellettaessa myyji voi olla alullepanija tai valittdja soveltuvin osin.

77 artikla
Hyviksyttivit omaisuusvakuudellisten arvopapereiden etuoikeusluokat

1. Vakuuskelpoisiksi hyviksytddn ainoastaan omaisuusvakuudellisten arvopapereiden etuoikeusluokat tai niiden
alaluokat, jotka eivit ole saman liikkeeseenlaskun muita etuoikeusluokkia huonompia omaisuusvakuudellisen
arvopaperin voimassaoloaikana.

2. Etuoikeusluokan tai sen alaluokan etuoikeuden ei katsota olevan saman lainan muiden etuoikeusluokkien tai
alaluokkien etuoikeutta huonompi, jos maksujen etuoikeusjirjestys tdytintGonpanon tapahtuessa ja soveltuvin osin
nopeutetun takaisinmaksun tapahtuessa on tarjousesitteen mukaan sellainen, ettei millidn muulla etuoikeusluokalla tai
alaluokalla ole oikeutta saada maksua eli padomaa ja korkoja ennen kyseistd etuoikeusluokkaa tai alaluokkaa, eli sille
niin ollen aiheutuu tappiota viimeisend strukturoidun lainan etuoikeusluokista tai alaluokista.

78 artikla
Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden lainakohtaisten tietojen saatavuus

1. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien, kassavirtaa tuottavien omaisuuserien sammiosta on
toimitettava kattavat ja yhdenmukaiset lainakohtaiset tiedot noudattaen liitteessd VIII kuvattuja menettelyjd ja siind
vaadittua tietojen laadun pisteméddrdd. Vakuuskelpoisuutta arvioidessaan eurojirjestelmd ottaa huomioon a) tietojen
toimittamisen laiminlyonnit ja b) merkityksellisten tietojen puuttumisen toistuvuuden lainakohtaisia tietoja koskevista
yksittdisistd kentistd.
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2. Liitteessd VIII madritellyistd, lainakohtaisia tietoja koskevista vaadituista pistemddristd riippumatta eurojirjestelma
voi liitteen VIII mukaan sovellettavan siirtymdajan padtyttyd tapauskohtaisesti hyviksyd vakuudeksi omaisuusvakuu-
dellisia arvopapereita, joiden tulos on vaadittua tietojen laadun pistemairdd (A1) matalampi, edellyttden, ettd on esitetty
pdtevi syy sille, miksi vaadittua pistemairad ei ole saavutettu. Kunkin pitevin syyn osalta eurojirjestelmd tdsmentdd
suurimman mahdollisen sallitun poikkeaman ja aikajinteen, siten kuin EKP:n verkkosivuilla tarkemmin mdiritellddn.
Poikkeaman aikajanne osoittaa ajan, jonka kuluessa omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevien tietojen laadun tulee
parantua.

79 artikla
Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat tietopyynnot

Eurojirjestelmd pidattda itsellidn oikeuden pyytdd harkintansa mukaan liikkeeseenlaskijalta, alullepanijalta ja/tai
jarjestdjaltd tai muilta merkityksellisiksi katsomiltaan kolmansilta osapuolilta sellaisia selvityksid jaftai oikeudellisia
vahvistuksia, joita se pitdd tarpeellisina omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuuskelpoisuuden arvioimiseksi tai
jotka liittyvat lainakohtaisten tietojen toimittamiseen. Jos kolmas osapuoli ei noudata yksittdistd pyyntod, eurojirjestelma
voi pdittdd olla hyviksymittd omaisuusvakuudellisia arvopapereita vakuudeksi tai pddttdd niiden vakuuskelpoisuuden
keskeyttamisesta.

2 alajakso

Erityiset kelpoisuusvaatimukset katetuille joukkolainoille, joiden vakuutena on omaisuusvakuu-
dellisia arvopapereita

80 artikla
Kelpoisuusvaatimukset katetuille joukkolainoille, joiden vakuutena on omaisuusvakuudellisia arvopapereita

1. Jos katettujen joukkolainojen vakuutena on omaisuusvakuudellisia arvopapereita, katetun joukkolainan
vakuussammiossa saa olla ainoastaan kaikki seuraavat ehdot tdyttdvid omaisuusvakuudellisia arvopapereita:

a) Katettujen joukkolainan vakuutena olevien omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuussammiossa olevat
kassavirtaa tuottavat omaisuuserit ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan d-f alakohdassa
sdddettyjen kriteerien mukaisia.

b) Kassavirtaa tuottavat omaisuuserit ovat perdisin yhteisostd, jolla on liheinen sidos katetun joukkolainan liikkeeseen-
laskijaan 138 artiklassa kuvatulla tavalla.

) Niitd kiytetddn teknisend vilineend vakuudellisten asunto- tai kiinteistolainojen siirtdmiseksi alullepanijayhteisoltd
kyseisen joukkolainan vakuussammioon.

2. Jollei 4 kohdasta johdu muuta, kansalliset keskuspankit varmentavat seuraavin toimenpitein, ettei katettujen
joukkolainojen omaisuusvakuudellisista arvopapereista koostuva vakuussammio sisilli muita kuin 1 kohdan mukaisia
omaisuusvakuudellisia arvopapereita.

a) Kansalliset keskuspankit pyytavit neljannesvuosittain liikkeeseenlaskijalta todistuksen ja vakuutuksen siitd, ettei
katettujen joukkolainojen omaisuusvakuudellisista arvopapereista koostuva vakuussammio sisdlli muita kuin
1 kohdan mukaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita. Kansallisen keskuspankin pyynnossi edellytetddn, ettd
liikkeeseenlaskijan antamassa todistuksessa on oltava toimitus- tai talousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa
olevan johtajan tai jonkin néistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus.

b) Kansalliset keskuspankit pyytdvit vuosittain liikkeeseenlaskijalta jdlkikdteen ulkopuolisten tilintarkastajien tai
vakuussammion valvojien antaman vahvistuksen, jossa vakuutetaan, ettei katettujen joukkolainojen omaisuusvakuu-
dellisista arvopapereista koostuvassa vakuussammiossa ole seurantajakson aikana ollut muita kuin 1 kohdan mukaisia
omaisuusvakuudellisia arvopapereita.

3. Jos litkkeeseenlaskija laiminlyo yksittdisen pyynnon noudattamisen tai jos eurojdrjestelmé katsoo, ettd vahvistus on
sisdlloltddn virheellinen tai riittimiton eikd sen perusteella ole mahdollista varmentaa, ettd katettujen joukkolainojen
omaisuusvakuudellisista arvopapereista koostuva vakuussammio vastaa 1 kohdan mukaisia kriteerejd, eurojirjestelma
pddttdd olla hyviksymattd katettuja joukkolainoja vakuudeksi tai paattdd niiden vakuuskelpoisuuden keskeyttimisesta.
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4. Jos sovellettavassa lainsddddnnossi tai tarjousesitteessd suljetaan pois muiden kuin 1 kohdassa olevat vaatimukset
tayttdvien omaisuusvakuudellisten arvopapereiden sisillyttiminen vakuussammioon, 2 kohdan mukaista varmennusta ei
vaadita.

5. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa, ldheisen sidoksen olemassaolo maddritetddn hetkelld, jona omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden etuoikeusasemaltaan parhaat osuudet siirretddn katetun joukkolainan vakuussammioon.

3 alajakso

Eurojirjestelmin liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

81 artikla
Eurojirjestelmin liikkkeeseen laskemia velkasitoumuksia koskevat kelpoisuusvaatimukset

1. EKPin liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja jdsenvaltioiden, joiden rahayksikkd on euro, kansallisten
keskuspankkien omassa maassaan ennen euron kiyttoonottoa liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ovat
vakuuskelpoisia eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa.

2. Eurojdrjestelmin liikkeeseen laskemiin velkasitoumuksiin ei sovelleta tdssd luvussa sdddettyjd kriteereja.

2 LUKU
Eurojirjestelmdin luottokelpoisuusvaatimukset jilkimarkkinakelpoisille omaisuuserille
82 artikla
Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset jilkimarkkinakelpoisille omaisuuserille

1. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tulee 59 artiklassa sdddettyjen yleisten sddntojen ja 84 artiklassa sdddettyjen
erityisten sddntojen lisdksi tdyttdd seuraavat luottokelpoisuusvaatimukset, jotta ne kelpaisivat vakuudeksi eurojdrjestelmin
luotto-operaatioissa:

a) Omaisuusvakuudellisia arvopapereita lukuun ottamatta kaikilla jilkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilli on oltava
vihintddn yhden hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottokelpoisuusarviointi, joka on julkisen
luottoluokituksen muodossa ja vastaa vihintddn eurojirjestelmidn yhdenmukaistetun luottoluokitusasteikon luokkaa
3.

b) Omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla on oltava vihintddn kahden hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen
luottokelpoisuusarviointi, ja kunkin luokituslaitoksen arvioinnin on oltava julkisen luottoluokituksen muodossa sekd
vastattava vahintddn eurojirjestelmin yhdenmukaistetun luottoluokitusasteikon luokkaa 2.

2. Eurojdrjestelmd voi pyytdd tarpeelliseksi katsomiaan selvityksia 1 kohdassa tarkoitetuista julkisista luottoluoki-
tuksista.

83 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuuden arvioinnissa kiytettivit ulkoisten luottoluokitus-
laitosten antamien luottoluokitusten tyypit

Arvioitaessa jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimuksen tdyttymistd, kiytetddn seuraavia
hyviksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia luottoluokituksia.

a) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskuluokitus: talld luokituksella tarkoitetaan ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen liikkeeseenlaskulle antamaa luokitusta tai, jos kyseinen luottoluokituslaitos ei ole antanut luokitusta
liikkeeseenlaskulle, sellaiselle ohjelmalle tai liikkeeseenlaskusarjalle antamaa luokitusta, jonka puitteissa omaisuuserd
on laskettu likkkeeseen. Hyvaksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen ohjelmalle tai liikkeeseenlaskusarjalle antama
luokitus on hyviksyttivissd vain, jos se koskee kyseistd omaisuuserdd eikd kyseinen luottoluokituslaitos ole antanut
liikkeeseenlaskulle muuta luokitusta. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskuille antamissa luottoluoki-
tuksissa ei tehdd eroa omaisuuserdan alkuperdisen maturiteetin perusteella. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen
liikkeeseenlaskulle tai ohjelmalle tai likkkeeseenlaskusarjalle antama luottoluokitus on hyviksyttivd maturiteetista
riippumatta.

b) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskijaluokitus: tilld luokituksella tarkoitetaan ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen liikkeeseenlaskijalle antamaa luokitusta. Ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskijalle antamissa
luokituksissa eurojdrjestelma tekee luokituksen hyviksyttivyyden osalta eron omaisuuserdn alkuperdisen maturiteetin
perusteella. Toisistaan erotetaan i) lyhytaikaiset omaisuuserdt eli omaisuuserdt, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintddn 390 pdivad, ja ii) pitkdaikaiset omaisuuserdt eli omaisuuserit, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli
390 piivdd. Lyhytaikaisille omaisuuserille hyviksytddn ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskijalle antamat
lyhyen ja pitkidn aikavilin luokitukset. Pitkdaikaisille omaisuuserille hyviksytddn ainoastaan ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen liikkeeseenlaskijalle antamat pitkdn aikavélin luokitukset.
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¢) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajaluokitus: tdlld luokituksella tarkoitetaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen
takaajalle antamaa luokitusta, jos takaus tdyttdd IV osastossa esitetyt vaatimukset. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen
takaajaluokituksissa eurojirjestelmd ei tee eroa omaisuuserdn alkuperdisen maturiteetin perusteella. Ainoastaan
ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajalle antamat pitkén aikavilin luokitukset hyviksytdan.

84 artikla

Ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten valintajirjestys jilkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid arvioitaessa

Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta eurojirjestelmi ottaa seuraavien sidntojen mukaisesti huomioon ulkoisen
luottoluokituslaitoksen luottoluokitukset, jotka madarittavit, vastaako omaisuuserd luottokelpoisuusvaatimuksia:

a) Muihin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin kuin keskushallintojen, alueellisten tai paikallisten viranomaisten,
valtiosidonnaisten laitosten, kansainvilisten kehityspankkien tai kansainvilisten organisaatioiden liikkeeseen laskemiin
omaisuuseriin ja omaisuusvakuudellisia arvopapereihin sovelletaan seuraavia sadntoja:

i) Eurojdrjestelmd ottaa ensisijaisesti huomioon ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskulle antamat
luottoluokitukset ja toissijaisesti ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskijalle tai takaajalle antamat
luottoluokitukset. Rajoittamatta tdimin valintasddnnon soveltamista luokituksen taso méaritetddn lisdksi siten, ettd
ainakin yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokituksen on vastattava eurojérjestelmin soveltamia luottokel-
poisuusvaatimuksia 82 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti.

ii) Jos samalle liikkeeseenlaskulle on saatavissa useita ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia luokituksia,
eurojdrjestelmé ottaa huomioon luokituksista parhaan. Jos liikkeeseenlaskua koskeva paras luottoluokitus jda alle
eurojdrjestelmin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin soveltaman luottokelpoisuuden alarajan, omaisuuseri ei
ole vakuuskelpoinen siindkain tapauksessa, ettd silld on IV osaston mukainen hyvaksyttiva takaus.

iii) Jos liikkeeseenlaskulle ei ole saatavilla ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta, eurojirjestelmd voi
kayttdd ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokitusta. Jos samalle litkkeeseen-
laskulle on saatavissa useita ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskija- jaftai takaajaluokituksia,
eurojirjestelmd ottaa huomioon luokituksista parhaan.

b) Keskushallintojen, alueellisten tai paikallisten viranomaisten, valtiosidonnaisten laitosten, kansainvalisten
kehityspankkien tai kansainvilisten organisaatioiden liikkeeseen laskemiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin
sovelletaan seuraavia sddntoja:

i) Ainakin yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksen on vastattava eurojirjestelmidn soveltamia
luottokelpoisuusvaatimuksia 82 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti. Eurojirjestelmd kayttdd tdssd
tapauksessa ainoastaan liikkeeseenlaskijalle tai takaajalle annettuja ulkoisten luottoluokituslaitosten luokituksia.

ii) Jos on saatavissa useita ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia liikkeeseenlaskija- ja takaajaluokituksia,
eurojdrjestelma ottaa huomioon luokituksista parhaan.

i) Valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja ei arvioida tdssi kohdassa olevien
sddntojen mukaisesti, vaan niitd arvioidaan a kohdan mukaisesti.

¢) Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovelletaan seuraavia sddntoji:

i) Ainakin kahden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksen on vastattava eurojirjestelmidn soveltamia
luottokelpoisuusvaatimuksia 82 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti. Eurojdrjestelmid kayttad tdssd
tapauksessa ainoastaan ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia liikkeeseenlaskuluokituksia.

ii) Jos ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia liikkeeseenlaskuluokituksia on saatavissa useampi kuin kaksi,
eurojirjestelmd ottaa huomioon luokituksista parhaan ja toiseksi parhaan.

85 artikla
Usean liikkeeseenlaskijan arvopaperit

Jos jilkimarkkinakelpoisella omaisuuserdlld on useampi kuin yksi liikkkeeseenlaskija, soveltuva ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen antama liikkeeseenlaskijaluokitus maédritetddn kunkin liikkeeseenlaskijan potentiaalisen vastuun mukaan
seuraavasti:

a) Jos kukin liikkeeseenlaskija on yhteisvastuullisesti vastuussa kaikkien muiden litkkeeseenlaskijoiden liikkeeseenlaskua
tai soveltuvin osin ohjelmaa tai liikkeeseenlaskusarjaa koskevista velvoitteista, huomioon otetaan ulkoisten luottoluo-
kituslaitosten kaikille asiaankuuluville liikkeeseenlaskijoille antamien parhaiden luokitusten korkein liikkeeseenlaskija-
luokitus; tai

b) jos vyksikin liikkeeseenlaskija ei ole yhteisvastuullisesti vastuussa kaikkien muiden liikkeeseenlaskijoiden
liikkeeseenlaskua tai soveltuvin osin ohjelmaa tai liikkkeeseenlaskusarjaa koskevista velvoitteista, huomioon otetaan
ulkoisten luottoluokituslaitosten kaikille kyseisille liikkeeseenlaskijoille antamien parhaiden luokitusten matalin
liikkeeseenlaskijaluokitus.
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86 artikla
Muut kuin euromiiriiset luokitukset
Ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskijaluokituksissa ulkomaan valuutan méadrdiset luokitukset ovat

hyviksyttavid. Jos omaisuuserd on liikkeeseenlaskijan kotimaan valuutan médrdinen, myos paikallisen valuutan
maédridinen luokitus on hyvaksyttava.

87 artikla

Luottokelpoisuusvaatimukset jilkimarkkinakelpoisille omaisuuserille, jos hyviksytty ulkoinen luottoluoki-
tuslaitos ei ole antanut luottoluokitusta

1. Jos liikkeeseenlaskulla, litkkeeseenlaskijalla tai takaajalla ei ole 84 artiklan a tai b kohdan mukaan soveltuvaa
hyviksytyn luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta, eurojdrjestelmd muodostaa jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin
(omaisuusvakuudelliset arvopaperit pois lukien) sovellettavan viitteellisen luottoluokituksen 2 ja 3 kohdassa
tismennettyjen sddntojen mukaisesti. Viitteellisen luokituksen tulee olla vihintddn eurojirjestelmén asettamien luottokel-
poisuusvaatimusten mukainen.

2. Jos velkainstrumenttien litkkeeseenlaskijana tai takaajana on jdsenvaltion, jonka rahayksikko on euro, aluehallinto
tai paikallisviranomainen taikka asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu julkisyhteiso tai julkisoi-
keudellinen laitos (jaljempédnd ‘vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettu julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos’),
eurojirjestelmd muodostaa luottoluokituksen seuraavien sadntojen mukaisesti:

a) Jos liikkeeseenlaskijana tai takaajana on aluehallinto, paikallisviranomainen tai vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettu
julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos, jota toimivaltaisten viranomaisten mukaan kisitellddn padomavaatimusten
osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 2 kohdan, 116 artiklan 1 kohdan ja 116 artiklan 4 kohdan nojalla
vastaavasti kuin valtiota, jonka lainkdyttoalueella ne sijaitsevat, ndiden yksikoiden litkkeeseen laskemat tai takaamat
velkainstrumentit luokitellaan luottoluokkaan, joka vastaa hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa
parasta luottoluokitusta valtiolle, jonka lainkayttoalueella kyseiset yksikot sijaitsevat.

b) Jos liikkeeseenlaskijana tai takaajana on aluehallinto, paikallisviranomainen tai vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettu
julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos, jota toimivaltaisten viranomaisten mukaan kisitellddn padomavaatimusten
osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 1 kohdan ja 116 artiklan 2 kohdan nojalla vastaavasti kuin
luottolaitoksia, ndiden yksikoiden liikkeeseen laskemat tai takaamat velkainstrumentit luokitellaan luottoluokkaan,
joka on yhden luokan alempi kuin paras luottoluokitus, jonka hyviksytty ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut
valtiolle, jonka lainkdyttalueella kyseiset yksikot sijaitsevat.

c) Jos liikkeeseenlaskijat tai takaajat ovat vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettuja julkisyhteis6jd tai julkisoikeudellisia
laitoksia, joita ei ole mainittu edelld a tai b kohdassa, viitteellistd luottoluokitusta ei sovelleta ja nditd yhteis6ja tai
laitoksia kohdellaan samoin kuin yksityisen sektorin yksikoita.

3. Jos velkainstrumentin liikkeeseenlaskijana tai takaajana on jisenvaltioon, jonka rahayksikké on euro, sijoittautunut
yritys, eurojdrjestelma arvioi luottokelpoisuusvaatimusten tdyttymisen niiden luottokelpoisuuden arviointia koskevien
sdant6jen mukaan, joita sovelletaan lainasaamisiin III osaston 2 kohdan mukaan. Omaisuuserid, joiden luottokelpoisuus
on arvioitu tdssi kohdassa olevien sddnt6jen mukaisesti, ei julkaista vakuuskelpoisten jdlkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien listalla.

Taulukko 9

Viitteelliset luottoluokitukset liikkkeeseenlaskijoille tai takaajille, joilla ei ole ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antamaa luottoluokitusta

Liikkeescenlaskijoiden ja takaajien luokittelu asetuksen Vastaavaan luokkaan kuuluville liikkeeseenlaskijoille tai

(EU) N:o 575/2013 nojalla

takaajille eurojdrjestelmédn luottokelpoisuusarvioinnin
kehikossa johdettu viitteellinen luottoluokitus

Luokka 1

Aluehallinto, paikallisviranomaiset ja vakavaraisuu-
sasetuksessa tarkoitetut julkisyhteisot tai julkisoi-
keudelliset laitokset, joita toimivaltaisten viran-
omaisten mukaan voidaan kisitelld padomavaati-
musten osalta kuten valtiota

Luottoluokitus, joka on sama kuin ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen yksikon sijaintivaltiolle antama
luottoluokitus
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Vastaavaan luokkaan kuuluville liikkeeseenlaskijoille tai
takaajille eurojirjestelmin luottokelpoisuusarvioinnin
kehikossa johdettu viitteellinen luottoluokitus

Liikkeeseenlaskijoiden ja takaajien luokittelu asetuksen
(EU) N:o 575/2013 nojalla

Luokka 2 Alue- ja paikallishallintoon kuuluvat yhteisot sekéd | Luottoluokitus, joka on yhden luokan (*) alempi
vakavaraisuusasetuksessa tarkoitetut julkisyhteisot | kuin ulkoisen luottoluokituslaitoksen yksikon sijain-
tai julkisoikeudelliset laitokset, joita toimivaltaisten | tivaltiolle antama luottoluokitus

rahoitusvalvontaviranomaisten mukaan voidaan ka-
sitelld pddomavaatimusten osalta kuten luottolai-

toksia
Luokka 3 Vakavaraisuusasetuksessa tarkoitetut muut julkisyh- | Kasitellddn kuten yksityisen sektorin liikkeeseenlaski-
teisot tai julkisoikeudelliset laitokset joita tai velallisia

(*) Tietoa luottoluokituksista on julkaistu EKP:n verkkosivuilla.

88 artikla
Tdydentivit luottokelpoisuusvaatimukset omaisuusvakuudellisille arvopapereille

1. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden luottokelpoisuuden arviointi perustuu julkiseen liikkeeseenlaskuluo-
kitukseen, joka on perusteltu julkisesti saatavilla olevassa luottoluokitusraportissa eli liikkeeseenlaskuraportissa. Julkisen
luottoluokitusraportin tulee sisdltid muun muassa kattava rakenteellinen ja oikeudellinen analyysi, yksityiskohtainen
arvio vakuussammiosta sekd analyysit transaktion osapuolista ja mahdollisista muista transaktioon liittyvistd
erityispiirteista.

2. Edelli 1 kohdassa olevan vaatimuksen lisiksi edellytetdén, ettd hyviksytyt ulkoiset luottoluokituslaitokset
julkaisevat sddnnollisesti valvontaraportteja omaisuusvakuudellisista arvopapereista. Namd raportit on julkaistava
viimeistddn nelja viikkoa omaisuusvakuudellisten arvopapereiden kuponginmaksupdivimairan jilkeen. Naiden raporttien
viitepdivimadrand on oltava viimeisin kuponginmaksupdivimddrd, lukuun ottamatta omaisuusvakuudellisia
arvopapereita, joista maksetaan korko kuukausittain; tilloin valvontaraportti on julkaistava vihintddn neljinnes-
vuosittain. Valvontaraporttien tulee sisiltdd ainakin keskeiset transaktiotiedot, kuten tiedot vakuussammion
koostumuksesta, transaktion osapuolista ja pddomarakenteesta sekd tunnuslukutiedot.

III OSASTO

EIJALKIMARKKINAKELPOISTEN OMAISUUSERIEN VAKUUSKELPOISUUSVAATIMUKSET JA LUOTTOKELPOISUUS-
VAATIMUKSET

1 LUKU
Ei-jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset
1 jakso

Lainasaamisten vakuuskelpoisuusvaatimukset

89 artikla
Vakuuskelpoisten omaisuuserien tyyppi

1. Vakuuskelpoisten omaisuuserien on oltava lainasaamisia, jotka ovat vastapuolten velallisten velkasitoumuksia.

2. Lainasaamistyypit, joita lyhennetddn, eli pddomaa ja korkoja maksetaan takaisin ennalta sovitun aikataulun
mukaisesti, samoin kuin luottolimiitistd nostetut luotot, ovat vakuuskelpoisia lainasaamistyyppeja.

3. Sekkitililuotot, remburssit ja nostamattomat luottolimiitit, kuten nostamattomat valmiusluottolimiitit, jotka
oikeuttavat luoton kdyttd6n mutta eivit sindllddn ole lainasaamisia, eivit ole vakuuskelpoisia lainasaamisia.

4. Syndikoidun lainan osuudet ovat yksi lainasaamisten vakuuskelpoisista tyypeistd. Téssi jaksossa syndikoidun lainan
osuudella tarkoitetaan lainasaamista, jossa lainanantaja osallistuu rahoittajasyndikaatin muodossa olevan lainanantajien
ryhmin lainanantoon.

5.  Lainasaamiset, jotka on myonnetty muuna kuin lainanantajan ja -ottajan vilisind peruslainoina, voivat olla
vakuuskelpoisia. Tietyistd leasing- tai factoring-rakenteista johtuvat saamiset voivat olla vakuuskelpoisia, jos ne ovat
tyypiltddn lainasaamisia. Factoring-saamiset ovat vakuuskelpoisia omaisuuserid vain silloin, kun kyse on tosiasiassa
lainasaamisesta eikd muista saamisista, kuten kauppahintasaatavasta.
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90 artikla
Lainasaamisten paioma ja korko
Jotta lainasaamiset olisivat vakuuskelpoisia, niiden on téytettavd lopulliseen lunastukseen saakka seuraavat ehdot:
a) niilld on kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma; ja
b) niilld on sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa ja joka on jokin seuraavista:
i) nollakorko;
ii) kiinted korko;

iii) vaihtuva korko, eli korko, joka on sidottu toiseen viitekorkoon tai inflaatioon.

91 artikla
Ei huonompaa etuoikeutta

Lainasaamisten tuottama oikeus pidomaan ja/tai korkoon ei saa olla etuoikeudeltaan huonompi kuin a) saman velallisen
muiden vakuudettomien velkasitoumusten haltijoiden oikeudet, mukaan lukien saman syndikoidun lainan muut osuudet
tai aliosuudet ja b) saman liikkeeseenlaskijan muiden velkainstrumenttien haltijoiden oikeudet.

92 artikla
Lainasaamisia koskevat luottokelpoisuusvaatimukset

Lainasaamisten luottokelpoisuus arvioidaan velallisen tai takaajan luottokelpoisuuden perusteella. Asianomaisen velallisen
tai takaajan on tdytettdvd eurojirjestelmidn luottokelpoisuusvaatimukset, siten kuin ne mddritellddn neljannen
osan Il osaston 2 luvun mukaisissa lainasaamisia koskevissa eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon
sdannoissd.

93 artikla

Lainasaamisten vihimmiiskoko

Kotimaisessa kdytossd lainasaamisten tulee olla vihintddn kotimaan kansallisen keskuspankin mddrittelemin

vahimmadiskoon suuruisia hetkelld, jona vastapuoli toimittaa ne vakuudeksi. Kun kiytetddn toisessa maassa olevia
lainasaamisia, sovelletaan 500 000 euron vihimmaiiskokoa.

94 artikla
Lainasaamisten rahayksikko
Lainasaamisten on oltava euromdairdisid tai jonkin jdsenvaltion, jonka rahayksikko on euro, aikaisemman rahayksikon
maaraisid.
95 artikla
Velallisen tai takaajan tyyppi

1. Vakuuskelpoisten lainasaamisten velallisten ja takaajien on oltava yrityksid, julkisyhteisojd, kansainvilisid
kehityspankkeja tai kansainvilisid organisaatioita. Titd artiklaa sovellettaessa eurojirjestelma voi madritelld velallisen tai
takaajan kansainvaliseksi kehityspankiksi tai kansainviliseksi organisaatioksi samalla tavoin kuin 69 artiklan 2 kohdassa
on kuvattu.

2. Jos lainasaamisella on useampi kuin yksi velallinen, kunkin velallisen on vastattava yhteisvastuullisesti koko lainan
takaisinmaksusta.

96 artikla
Velallisen tai takaajan sijaintipaikka

1. Lainasaamisen velallisen tulee olla sijoittautunut jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro.
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2. Lainasaamisen takaajan tulee myos olla sijoittautunut jasenvaltioon, jonka rahayksikké on euro, paitsi jos takausta
ei tarvita ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimusten tdyttimiseksi, koska velallisella on
riittdva luottoluokitus.

3. Edelli 1 ja 2 kohdan sdint6ja ei sovelleta velallisena olevaan tai takaajana toimivaan kansainviliseen
kehityspankkiin tai kansainviliseen organisaatioon, vaan ne ovat hyvaksyttivid velallisia tai takaajia niiden sijoittautumis-
paikasta riippumatta.

97 artikla

Sovellettava lainsiidinto
Lainasaamissopimukseen sekd vastapuolen ja kotimaan kansallisen keskuspankin viliseen sopimukseen, jolla
lainasaaminen otetaan kdyttoon vakuutena, on sovellettava sellaisen jisenvaltion lainsdddintod, jonka rahayksikko on
euro. Lisdksi seuraaviin sovellettavien lakien médri ei saa olla yhteensd enempéd kuin kaksi:
a) vastapuoli
b) velkoja
¢) velallinen
d) mahdollinen takaaja

e) lainasaamissopimus

f) vastapuolen ja kotimaan kansallisen keskuspankin vilinen sopimus, jolla lainasaaminen otetaan kdyttoon vakuutena.

98 artikla
Kisittelyssid noudatettavat menettelyt

Lainasaamisia kdsitellddn niiden eurojirjestelmidn menettelyjen mukaan, joista sdddetddn soveltuvissa kansallisten
keskuspankkien kansallisissa asiakirjoissa.

99 artikla

Lainasaamisia koskevat oikeudelliset lisivaatimukset
1. Jotta voidaan varmistaa vakuusoikeus lainasaamisiin ja mahdollisuus niiden realisoimiseksi nopeasti vastapuolen
laiminlyddessd velvoitteitaan, lainasaamisille on asetettu oikeudellisia lisivaatimuksia. Nimi vaatimukset koskevat
seuraavia seikkoja:
a) lainasaamisten olemassaolon todentaminen
b) ilmoitus velalliselle lainasaamisten kiytostd vakuutena tai lainasaamisten vakuuskayton rekisterointi
¢) ei rajoituksia lainasaamisten vakuuskaytto6n liittyen
d) ei rajoituksia lainasaamisten realisointiin liittyen

e) ei rajoituksia pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyen.

2. Niiden oikeudellisten lisivaatimusten sisdltd selostetaan 100-105 artiklassa. Tarkempia tietoja kansallisten lakien
erityispiirteistd annetaan kansallisten keskuspankkien soveltamissa kansallisissa asiakirjoissa.

100 artikla
Lainasaamisten toimitusmenettelyjen tarkastus

Kansallinen keskuspankki, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa kertaluonteisesti menettelyt, joilla vastapuoli
toimittaa eurojdrjestelmille tietoja lainasaamisista.
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101 artikla
Lainasaamisten olemassaolon todentaminen

1. Kansalliset keskuspankit todentavat vihintddn seuraavin toimin vakuudeksi toimitettujen lainasaamisten
olemassaolon:

a) Ne vaativat vastapuolilta vihintddn neljannesvuosittain kirjallisen vahvistuksen, jossa vastapuolet vahvistavat

i) lainasaamisten olemassaolon (timé vahvistus voidaan korvata tarkistamalla tiedot keskitetyistd luottorekistereistd,
mikali sellaisia on olemassa);

i) ettd lainasaamiset tdyttivit eurojirjestelmin soveltamat kelpoisuusvaatimukset;

iii) ettd lainasaamisia ei kdytetd samanaikaisesti vakuutena kolmansien osapuolten hyviksi ja ettd vastapuoli ei anna
tdllaista lainasaamista vakuudeksi millekddn kolmannelle osapuolelle;

iv) ilmoittavansa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille viimeistddn seuraavana pankkipdivinid kaikista
muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisesti vastapuolen ja kyseisen kansallisen keskuspankin viliseen
sopimussuhteeseen, erityisesti lainan ennenaikaisesta, osittaisesta tai tdydellisestd takaisinmaksusta, luottoluo-
kituksen alenemisesta ja olennaisista muutoksista lainan ehdoissa.

=

Kansallinen keskuspankki, asianomainen keskitetty luottorekisteri, toimivaltainen pankkivalvontaviranomainen tai
ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa ajoittain, joko fyysisten asiakirjojen avulla tai paikan piilld, vastapuolten
kirjallisten vahvistusten laadun ja todenperdisyyden. Kuhunkin lainasaamiseen liittyvin tietojen tarkastuksen tulee
kattaa vihintddn ominaisuudet, jotka maédrittdvit lainasaamisten olemassaolon ja vakuuskelpoisuuden. Niiden
vastapuolten osalta, joilla on eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon mukainen hyviksytty sisdisten
luottoluokitusten menetelmd (IRB) tehdddn lainasaamisten luottokelpoisuuden arviointia koskevia lisitarkastuksia,
jotka liittyvdt eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa vakuutena kaytettdvien lainasaamisten velallisten maksukyvyt-
tomyyden todennakoisyyksien tarkastuksiin.

2. Kansallisten keskuspankkien, valvojien, ulkopuolisten tilintarkastajien tai keskitettyjen luottorekistereiden
100 artiklan tai tdimén artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti suorittamia tarkastuksia varten tarkastuksen
tekijoille annetaan valtuutus ndiden tarkastusten tekemiseen tarpeen mukaan sopimukseen perustuen tai soveltuvien
kansallisten vaatimusten mukaisesti.

102 artikla
Lainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevan sopimuksen pitevyys

Lainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevan sopimuksen tulee olla soveltuvan kansallisen lain mukaisesti pateva
vastapuolen ja asianomaisen kansallisen keskuspankin vililli. Vastapuolen ja/tai siirronsaajan on, soveltuvin osin,
taytettava kaikki oikeudelliset muodollisuudet, jotka varmistavat sopimuksen pitevyyden ja lainasaamisten toimituksen
vakuudeksi.

103 artikla
Vakuuksien toimituksen tehokkuus kolmansiin osapuoliin nihden

1.  Lainasaamisten kdyttoonottoa vakuutena koskevan sopimuksen tulee olla soveltuvan kansallisen lain mukaisesti
pdtevd kolmansiin osapuoliin ndhden. Vastapuolen ja/tai siirtdjin, soveltuvin osin, on tdytettdvd kaikki tarpeelliset
muodollisuudet vakuuskiyton pitevyyden varmistamiseksi.

2. Velalliselle tehtivain ilmoitukseen sovelletaan jdljempina esitettyd, sovellettavasta kansallisesta laista riippuen.

a) Jos lainasaamisten vakuudeksi toimittaminen edellyttad ilmoitusta velalliselle tai julkista rekisterointid, jotta jarjestely
olisi kaikin puolin tehokas suhteessa kolmansiin osapuoliin ja erityisesti jotta kotimaan kansallisen keskuspankin
etuoikeusasema olisi turvattu suhteessa muihin velkojiin, tllaiset ilmoitukseen tai rekisterointiin liittyvat vaatimukset
on tdytettdava etukiteen tai silld hetkelld, kun lainasaaminen toimitetaan vakuudeksi.

b) Jos lainasaamisten vakuudeksi toimittaminen ei edellytd etukiteen (ex ante) tehtdvaa ilmoitusta velalliselle tai julkista
rekisterointid edelld a alakohdan mukaisesti, kuten soveltuvissa kansallisissa asiakirjoissa on maéaritelty, lainasaamisten
vakuuskiytostd on ilmoitettava velalliselle jalkikdteen (ex post). Jalkikiteen tehtdvi siirtoilmoitus velalliselle tarkoittaa,
ettd vastapuoli tai kotimaan kansallinen keskuspankki ilmoittaa soveltuvien kansallisten asiakirjojen mukaisesti
velalliselle, ettd lainasaaminen on toimitettu vakuudeksi kansallisen keskuspankin hyvaksi; ilmoitus tehdddn heti
laiminlyonnin tai vastaavan luottotapahtuman jilkeen, kuten soveltuvissa kansallisissa asiakirjoissa tarkemmin
madritellddn.
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c¢) Kansalliset keskuspankit voivat vaatia, ettd ilmoitus tai julkinen rekisterdinti tehdddn etukdteen tai vakuudeksi
ottamisen hetkelld, vaikka niitd muodollisuuksia ei valttimittd vaadittaisi a kohdassa tarkoitetulla tavalla.

d) Kun kyse on haltijainstrumenttien muodossa olevista lainasaamisista, kotimaan kansallinen keskuspankki voi vaatia,
ettd tdllaiset haltijainstrumentit siirretddn fyysisesti kansalliselle keskuspankille tai kolmannelle osapuolelle ennen
niiden vakuudeksi toimittamista tai vakuudeksi toimittamisen yhteydessi. Edelli a ja b kohdassa madriteltyjd
ilmoittamista koskevia vaatimuksia ei sovelleta haltijainstrumenttien muodossa oleviin lainasaamisiin.

3. Edelld on kuvattu vain vahimmadisvaatimukset. Kansalliset keskuspankit voivat pddttad edellyttdd ennakkoilmoitusta
tai rekisterointid myos muissa kuin edelld esitetyissi tilanteissa, haltijainstrumentit mukaan lukien.

104 artikla
Ei lainasaamisten vakuudeksi toimittamista ja realisointia koskevia rajoituksia

1.  Lainasaamisten on oltava tdysin siirtokelpoisia ja ne on rajoituksetta voitava toimittaa vakuudeksi eurojdrjestelmén
hyviksi. Lainasaamissopimukseen tai muuhun vastapuolen ja velallisen viliseen sopimusjirjestelyyn ei saa sisiltyd
minkéddnlaisia vakuuskiyttod rajoittavia ehtoja, ellei kansallisessa laissa sdddetd, ettd tillaisilla sopimusperusteisilla
rajoituksilla ei ole vaikutusta vakuuden toimittamiselle eurojirjestelmain.

2. Sen paremmin lainasaamissopimuksessa kuin muissakaan vastapuolen ja velallisen vilisissd sopimuksissa ei tulisi
olla minkdinlaisia rajoittavia ehtoja eurojirjestelmdn luotto-operaatioissa vakuutena kiytettdvin lainasaamisen
realisoinnin suhteen, kuten vaatimuksia, jotka koskevat realisoinnin muotoa, ajoitusta tai muita realisointiin liittyvid
seikkoja.

3. Edelli 1 ja 2 kohdasta riippumatta lainasaamisen realisointia koskevana rajoituksena ei pidetd ehtoa, jolla
rajoitetaan  syndikoitua lainaa koskevan osuuden luovutusta pankeille, rahoituslaitoksille tai yhteiséille, jotka
sdannollisesti osallistuvat lainojen, arvopapereiden tai muiden rahoitusvarojen luomiseen tai hankkimiseen taikka niihin
sijoittamiseen tai jotka on perustettu mainittua tarkoitusta varten.

4. Edelld 1 ja 2 kohdasta riippumatta maksujen kerddmisestd ja jakamisesta sekd lainan hallinnoinnista vastaavan
lainanvilittdjan olemassaoloa ei katsota syndikoitua lainaa koskevan osuuden vakuuskayton tai realisoinnin rajoitukseksi,
edellyttien ettd a) lainanvilittdjd on unionissa sijaitseva luottolaitos ja b) asianomaisen syndikaatin jisenen ja lainanva-
littdjan palvelusuhde voidaan siirtdd syndikoitua lainaa koskevan osuuden rinnalla tai osana sité.

105 artikla
Ei pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvii rajoituksia

Vastapuolella ja velallisella on oltava sopimus siitd, ettd velallinen antaa ehdottoman suostumuksensa sellaisten
lainasaamista ja velallista koskevien tietojen luovuttamiseen vastapuolelta eurojirjestelmille, joita kotimaan kansallinen
keskuspankki tarvitsee voidakseen varmistaa vakuusoikeuden lainasaamisiin ja mahdollisuuden niiden realisoimiseksi
nopeasti vastapuolen laiminlyddessa velvoitteitaan. Taiman vaatimuksen noudattaminen ei ole tarpeen, jos niiden tietojen
luovutus ilman rajoituksia on taattu soveltuvassa kansallisessa lainsdddanndssa, kuten kotimaan kansallisen keskuspankin
kansallisissa asiakirjoissa kuvataan.

2 jakso

Miiriaikaistalletuksia koskevat kelpoisuusvaatimukset

106 artikla
Miiriaikaistalletuksia koskevat kelpoisuusvaatimukset

Edelli 12 artiklassa kuvatut, vastapuolen tekemdt mdiriaikaistalletukset ovat eurojirjestelmin luotto-operaatioissa
vakuuskelpoisia omaisuuserid.
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3 jakso
Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat
kelpoisuusvaatimukset
107 artikla
Asuntolainavakuudellisia vihittidismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat kelpoisuusvaatimukset

1. Asuntolainavakuudellisten véhittdismarkkinavelkainstrumenttien tulee olla velkasitoumuksia tai vekseleitd, joiden
vakuutena on joukko asuntolainoja mutta joissa ei ole kyse varsinaisesta arvopaperistamisesta. Vakuussammiossa olevat
omaisuuserit on voitava korvata toisilla, ja kotimaan kansallisen keskuspankin etuoikeus on turvattava asianmukaisella
jarjestelylld muihin velkojiin nihden, lukuun ottamatta tapauksia, jotka ovat jirjestelyn ulkopuolella poliittisista syisti.

2. Asuntolainavakuudellisilla vahittdismarkkinavelkainstrumenteilla tulee olla kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja
sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa.

3. Asuntolainavakuudellisten vahittdismarkkinavelkainstrumenttien on oltava eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaa-
timusten mukaisia, siten kuin ne médritelld4dn neljannen osan III osaston 2 luvun mukaisissa asuntolainavakuudellisia
vahittdismarkkinavelkainstrumentteja koskevissa eurojdrjestelman luottokelpoisuusarvioinnin kehikkoon sisaltyvissd
saannoissa.

4. Asuntolainavakuudellisten véhittdismarkkinavelkainstrumenttien liikkeeseenlaskijoiden on oltava luottolaitoksia,
jotka ovat vastapuolia ja sijoittautuneet jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro.

5. Asuntolainavakuudellisten vahittdismarkkinavelkainstrumenttien on oltava euromdariisid tai jonkin jisenvaltion,
jonka rahayksikké on euro, aikaisemman rahayksikon méaraisia.

6.  Asuntolainavakuudellisen vahittdismarkkinavelkainstrumentin  liikkeeseenlaskijan on annettava vihintddn
kuukausittain oma varmennus, jonka mukaan vakuussammion muodostavat asuntolainat vastaavat kotimaan kansallisen
keskuspankin vahvistamissa kansallisissa jarjestelyissd mairiteltyja kelpoisuusvaatimuksia, joihin luottoluokitus perustuu.

7. Asuntolainavakuudellisten vahittdismarkkinavelkainstrumenttien vakuudeksi toimittamista, kayttod ja kasittelyd
koskeviin menettelyihin sovelletaan eurojirjestelmidn menettelyja, sellaisina kuin ne on tismennetty kotimaan kansallisen
keskuspankin kansallisissa asiakirjoissa.

2 LUKU
Eurojirjestelmdn luottokelpoisuusvaatimukset ei-jilkimarkkinakelpoisille omaisuuserille
108 artikla
Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset ei-jilkimarkkinakelpoisille omaisuuserille

Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuutta arvioitaessa sovelletaan seuraavia luottokelpoisuusvaa-
timuksia.

a) Lainasaamisten luottokelpoisuus arvioidaan velallisen tai takaajan luottokelpoisuuden perusteella, ja sen on vihintdan
vastattava eurojirjestelmian yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 3.

b) Asuntolainavakuudellisten vihittdiismarkkinavelkainstrumenttien (RMBD) luottoluokituksen on vihintddn vastattava
eurojdrjestelmidn yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 2.
1 jakso

Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset lainasaamisille

109 artikla
Lainasaamisten luottokelpoisuuden arviointia koskevat yleiset sdinnot

1. Eurojirjestelmid arvioi lainasaamisten luottokelpoisuuden luottokelpoisuusarvion perusteella, jonka on antanut
velalliselle tai takaajalle vastapuolen 110 artiklan mukaisesti valitsema luottokelpoisuuden arviointijarjestelma tai -lihde.

2. Vastapuolten on ilmoitettava asianomaiselle keskuspankille seuraavan pankkipdivin loppuun mennessi vakuudeksi
toimitettujen lainasaamisten velallisten luottotapahtumista, mukaan lukien maksuviivistykset, jotka ovat tulleet sen
tietoon, ja vastapuolen on asianomaisen kansallisen keskuspankin vaatimuksesta vedettidvi kyseiset lainasaamiset pois
vakuuskiytostd tai korvattava ne toisilla vakuuksilla.

3. Vastapuolten vastuulla on varmistaa, ettd niilli on kéytossddn kaikkein viimeisin saatavilla oleva ajantasainen
luottokelpoisuusarvio, jonka niiden valitsema luottokelpoisuuden arviointijirjestelmd tai -lihde on antanut vakuutena
kiytettyjen lainasaamisten velallisille tai takaajille.
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110 artikla
Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmin tai -lihteen valinta

1.  Lainasaamisia vakuudeksi toimittavien vastapuolen on valittava yksi luottokelpoisuuden arviointijirjestelma niistd
neljastd luottokelpoisuuden arviointildhteestd, jotka eurojirjestelmd on hyviksynyt neljannen osan V osastossa esitettyjen
yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti. Ulkoiset luottoluokituslaitokset ldhteekseen valinnut vastapuoli saa
hyodyntid kaikkien hyvaksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten luokituksia.

2. Sen lisdksi mitd 1 kohdassa sdddetddn, kansallinen keskuspankki voi perustellusta pyynnostd myontid vastapuolelle
oikeuden hyodyntdd useampaa kuin yhtd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmadd tai -lihdettd, kun perusteena on
“ensisijaisen” luottokelpoisuuden arviointildhteen tai -jarjestelman riittdmaton kattavuus.

3. Jos vastapuolella on oikeus hyddyntdd useampaa kuin yhtd luottokelpoisuuden arviointijirjestelméd tai -lahdettd,
edellytetdidn, ettd “ensisijaisesta” jarjestelmastd tai ldhteestd saadaan suurin osa vakuudeksi toimitettujen lainasaamisten
velallisten luottokelpoisuusarvioista. Jos velallisella tai takaajalla on timdn ensisijaisen jirjestelmidn tai ldhteen
luottoluokitus, velallisen tai takaajan luottokelpoisuus ja aliarvostus médritetddn ainoastaan timin luottokelpoi-
suusarvion perusteella.

4. Vastapuolen on kaytettdvd valitsemaansa luottokelpoisuuden arviointijrjestelmadd tai -lahdettd vidhintddn
12 kuukauden pituisen ajanjakson.

5.  Edelli 4 kohdassa tismennetyn ajanjakson jilkeen vastapuoli voi toimittaa perustellun pyynnon kotimaansa
kansalliselle keskuspankille aiemmin valitsemansa luottokelpoisuuden arviointijirjestelmin tai -lahteen vaihtamiseksi.

6.  Tietyissd tapauksissa, erityisesti silloin kun vastapuoli on ottamassa kdyttoon sisdisten luottoluokitusten
menetelmédnsi tai aloittamassa lainasaamisten vakuuskéyttod, kansallinen keskuspankki voi erityisistd syisté, perustellun
pyynnon saatuaan, myontdd vastapuolelle poikkeuksen 4 kohdan mukaisesta 12 kuukauden pituista ajanjaksoa
koskevasta rajoituksesta ja myontdd vastapuolelle luvan vaihtaa luottokelpoisuuden arviointijirjestelmid tai -lihdettd
kyseisen ajanjakson aikana.

7. Jos vastapuoli on valinnut ulkoisten luottoluokituslaitosten luottokelpoisuusarviot lihteekseen, se voi kayttdd
tallaisten laitosten antamia velallisten tai takaajien luottoluokituksia. Jos samalle lainasaamiselle on saatavissa useiden
ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia velallis- tai takaajaluokituksia, kdytetddn parasta saatavissa olevaa ulkoisen
luottoluokituslaitoksen luokitusta.

111 artikla
Luottoluokitukset lainasaamisille, joiden velallisena tai takaajana on julkisyhteiso tai yritys

1. Eurojirjestelmd arvioi sellaisten lainasaamisten luottokelpoisuuden, joissa velallisena tai takaajana on julkisyhteiso,
seuraavien sddntojen mukaisesti ja seuraavassa jdrjestyksess.

a) Jos saatavissa on vastapuolen valitseman jirjestelmin tai lihteen luottoluokitus, eurojirjestelmd kayttdd kyseistd
luokitusta todetakseen, tdyttddko velkojana tai takaajana oleva julkisyhteiso 108 artiklan mukaiset ei-jalkimarkkina-
kelpoisia omaisuuserid koskevat eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset.

b) Jos a kohdassa tarkoitettua luottoluokitusta ei ole saatavissa, eurojirjestelmd kayttdd luottoluokitusta, jonka on
antanut hyviksytty ulkoinen luottoluokituslaitos velallisena tai takaajana olevalle julkisyhteisolle tai julkisoikeu-
delliselle laitokselle.

¢) Jos a tai b kohdan mukaista luottoluokitusta ei ole saatavilla, asianomaiseen velallisena tai takaajana olevaan
julkisyhteiso6n tai julkisoikeudelliseen laitokseen sovelletaan 87 artiklan mukaista jdlkimarkkinakelpoisiin
omaisuuseriin sovellettavaa menettelya.

2. Eurojdrjestelmd arvioi seuraavasti niiden lainasaamisten luottokelpoisuuden, joissa velallisena tai takaajana on
yritys: vastapuolen valitseman jirjestelmén tai lihteen antaman luottoluokituksen on tdytettdvé jilkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid koskevat eurojdrjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset, kuten 108 artiklassa sdddetdan.
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2 jakso

Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat
eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset

112 artikla

Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevien eurojirjestelmin luottokel-
poisuusvaatimusten miirittely

Edelld 108 artiklassa sdddettyjen luottokelpoisuusvaatimusten tayttdmiseksi kotimaan kansallinen keskuspankki arvioi
asuntolainavakuudellisten  vahittdismarkkinavelkainstrumenttien luottokelpoisuuden perustuen kyseiselld lainkayt-
toalueella sovellettavaan, kansallisissa asiakirjoissa tdsmennettyyn luottokelpoisuuden arviointimenettelyyn.

IV OSASTO
]ALKIMARKKINAKELPOISILLE JA EI-]ALKIMARKKINAKELPOISILLE OMAISUUSERILLE ANNETUT TAKAUKSET
113 artikla
Takauksiin sovellettavat vaatimukset

1. Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimusten tdyttyminen voidaan todeta takaajille annettujen luottoluokitusten
perusteella 82-84 artiklan mukaisesti, kun kyse on jilkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd, ja 108 artiklan mukaisesti,
kun kyse on lainasaamisista.

2. Eurojdrjestelmin luottokelpoisuusvaatimusten mukaisten takaajien myontimien takausten on tdytettdvd tdssd
osastossa esitetyt vaatimukset.

3. Edelld 1 kohtaa sovellettaessa takaaja arvioidaan erikseen luottoluokituksensa perusteella, ja sen on tiytettivd
eurojirjestelman luottokelpoisuusvaatimukset.

114 artikla
Takauksen ominaispiirteet

1. Takaajan on takauksen ehtojen mukaisesti annettava ehdoton, peruuttamaton ja vaadittaessa maksettava takaus
liikkeeseenlaskijan tai velallisen velvoitteista, jotka liittyvdt pddoman, koron tai muiden sellaisten maksujen
suorittamiseen, jotka erddntyvit maksettaviksi jalkimarkkinakelpoisen omaisuuserin tai lainasaamisen perusteella, kunnes
jalkimarkkinakelpoinen omaisuuserd tai lainasaaminen on kokonaan maksettu. Tissd yhteydessi ei vaadita, ettd
takauksen tulisi liittyd nimenomaisesti jdlkimarkkinakelpoiseen omaisuuserddn tai lainasaamiseen, vaan se voi koskea
ainoastaan liikkeeseenlaskijaa tai velallista edellyttden, ettd asianomainen jalkimarkkinakelpoinen omaisuuserd tai
lainasaaminen kuuluu takauksen piiriin.

2. Takauksen on oltava vaadittaessa maksettava (first demand) riippumatta takauksen kohteena olevasta jilkimarkkina-
kelpoisesta omaisuuserastd tai lainasaamisesta. Veronkantoon oikeutettujen julkisyhteisdjen antamien takausten on oltava
vaadittaessa maksettavia tai niissdi on muutoin todettava, ettd maksu suoritetaan heti ja tdsmallisesti laiminlyénnin
toteamisen jalkeen.

3. Takauksen on oltava oikeudellisesti patevi, sitova ja tdytintoonpanokelpoinen takaajaa vastaan.
4. Takaukseen on sovellettava jonkin jasenvaltion lakia.

5. Jos takaajana on muu kuin veronkantoon oikeutettu julkisyhteiso, asianomaiselle kansalliselle keskuspankille on
toimitettava takauksen oikeudellista patevyyttd, sitovaa vaikutusta ja tdytintoonpanokelpoisuutta koskeva, muodoltaan ja
sislloltddn eurojirjestelmalle hyviksyttiva oikeudellinen vahvistus, ennen kuin takauksen kohteena olevat jilkimarkkina-
kelpoiset omaisuuserdt tai lainasaamiset voidaan katsoa vakuuskelpoisiksi. Oikeudellisessa vahvistuksessa on todettava
myos, ettei takaus ole henkilokohtainen ja ettd vain jilkimarkkinakelpoisen omaisuuserdn haltija tai lainasaamisen
velkoja voi panna sen tdytintoon. Jos takaaja on sijoittautunut muulle lainkéyttoalueelle kuin sille, jonka lakia
takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa on todettava myos, ettd takaus on pdtevé ja tdytintoonpano-
kelpoinen sen lainkdyttdalueen lain mukaan, johon takaaja on sijoittautunut. Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
tapauksessa vastapuolen on toimitettava oikeudellinen vahvistus tarkastettavaksi sille kansalliselle keskuspankille, joka
raportoi takauksen kohteena olevan omaisuuserin sisillytettavaksi vakuuskelpoisten omaisuuserien listalle.
Lainasaamisten osalta lainasaamisten toimittamista vakuudeksi esittdvin vastapuolen on toimitettava oikeudellinen
vahvistus tarkastettavaksi sen lainkédyttoalueen kansalliselle keskuspankille, jonka lakia lainasaamiseen sovelletaan.
Taytantoonpanokelpoisuutta koskeva vaatimus riippuu maksukyvyttomyyttd tai konkurssia koskevasta lainsadddnnosta,
yleisistd kohtuullisuusperiaatteista ja muista vastaavista laeista ja periaatteista, joita sovelletaan takaajaan ja jotka yleisesti
vaikuttavat velkojien oikeuksiin takaajaan nihden.
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115 artikla
Ei huonompaa etuoikeutta takaajan velvoitteiden suhteen

Takaukseen perustuvien takaajan velvoitteiden on oltava vihintddn yhdenvertaisia (pari passu) ja samassa suhteessa (pro
rata) takaajan kaikkiin muihin vakuudettomiin sitoumuksiin nihden.

116 artikla
Takaajia koskevat luottokelpoisuusvaatimukset
Takaajan on téytettdva eurojdrjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset, jotka tdismennetdin 82-84 artiklassa jalkimarkkina-

kelpoisten omaisuuserien takaajia koskevissa eurojirjestelmidn luottokelpoisuuden arviointikehikkoon sisiltyvissd
sddnnoissd tai 108 artiklan mukaisissa lainasaamisten takaajia koskevissa sdannoissa.

117 artikla
Takaajan tyyppi

Takaajan tulee olla

a) jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta 69 artiklan mukaisesti: keskuspankki, joka sijaitsee jossakin
jasenvaltiossa, tai julkisyhteiso, valtiosidonnainen laitos, luottolaitos, rahoituslaitos, yritys, kansainvilinen
kehityspankki tai kansainvilinen organisaatio; tai

b) lainasaamisten osalta 95 artiklan mukaisesti: yritys, julkisyhteiso, kansainvilinen kehityspankki tai kansainvilinen
organisaatio.

118 artikla
Takaajan sijoittautumispaikka

1. Takaajan tulee olla sijoittautunut

a) 70 artiklan mukaisesti ETAthan, jos kyse on jilkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd, paitsi jos yksittdinen
velkainstrumentti tayttdd luottokelpoisuusvaatimukset ilman takaustakin. Mahdollisuutta kayttad ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen takaajaluokitusta jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavien luottokelpoisuusvaatimusten
tayttamiseksi kasitellddn 84 artiklassa;

b) 70 artiklan mukaisesti jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro, jos kyse on velkainstrumenteista, joiden takaajana
on yritys ja joille ei ole olemassa hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa liikkeeseenlaskun, liikkeeseen-
laskijan tai takaajan luottoluokitusta;

) 96 artiklan mukaisesti jisenvaltioon, jonka rahayksikko on euro, jos kyse on lainasaamisista, paitsi jos ei-jalkimarkki-
nakelpoiset omaisuuserit tdyttavit luottokelpoisuusvaatimukset ilman takaustakin. Mahdollisuutta kdyttdd takaajasta
tehtyd luottokelpoisuusarviota lainasaamisten luottokelpoisuudelle asetettujen vaatimusten tdyttdmiseksi kisitellddn

108 artiklassa.

2. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 70 ja 96 artiklan mukaisesti kansainviliset kehityspankit ja
kansainviliset organisaatiot hyvaksytddn takaajiksi sijoittautumispaikastaan riippumatta.

V OSASTO
EURO]AR]ESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKEHIKKO VAKUUSKELPOISILLE OMAISUUSERILLE
119 artikla
Hyviksytyt luottokelpoisuuden arviointilihteet ja -jirjestelmit
1. Luottokelpoisuutta koskevien tietojen, joihin eurojirjestelmd perustaa arvionsa omaisuuserien vakuuskelpoisuudesta
eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa, tulee olla perdisin luottokelpoisuuden arviointijarjestelmastd, joka kuuluu johonkin
seuraavista neljistd ldhteestd:

a) ulkoiset luottoluokituslaitokset;

b) kansallisten keskuspankkien omat luottokelpoisuuden arviointijarjestelmit;
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¢) vastapuolten sisdisten luottoluokitusten menetelmit;
d) kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalveluiden tuottajat.

2. Kuhunkin 1 kohdassa mainittuun luottokelpoisuuden arviointilahteeseen voi kuulua useita jdrjestelmid. Luottokel-
poisuuden arviointijirjestelmien on téytettivd tdssd osastossa sdddetyt hyviksymisvaatimukset. Luettelo hyviksytyistd
luottokelpoisuuden arviointijarjestelmistd eli ulkoisista luottoluokituslaitoksista, kansallisten keskuspankkien omista
luottokelpoisuuden arviointijirjestelmisté ja luottoluokitusvalinepalveluista julkaistaan EKP:n verkkosivuilla.

3. Kaikkiin hyviksyttyihin  luottokelpoisuuden  arviointijirjestelmiin  sovelletaan 126  artiklan mukaista
eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon maariteltyd seurantaprosessia.

4.  Eurojdrjestelmid julkaisee tietoja luotto-operaatioidensa riskienhallintaan hyviksymistddn luottokelpoisuuden
arviointijirjestelmistd mutta ei ota vastuuta hyviksyttyjd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmid koskevista arvioistaan.

5. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmd voidaan sulkea eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa
hyviksyttyjen jarjestelmien ulkopuolelle, jos sen kdytossd rikotaan arviointikehikkoon sisdltyvid sddntojd ja
menettelytapoja.

120 artikla
Yleiset vaatimukset ulkoisten luottoluokituslaitosten hyviksymiseksi luottokelpoisuuden arviointilihteeksi

1.  Eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikossa ulkoisille luottoluokituslaitoksille asetetaan seuraavat yleiset
hyviksymisvaatimukset:

a) Ulkoisilla luottoluokituslaitoksilla on oltava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterointi tai sertifiointi
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti.

b) Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee tdyttdd tietyt toiminnalliset vaatimukset ja tarjota riittdvian kattavia luokitus-
palveluja, jotta voidaan varmistaa eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon toteuttamisen tehokkuus.
Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten kayttd edellyttdd erityisesti, ettd niitd arviointeja
koskevat tiedot ovat eurojirjestelmin saatavilla samoin kuin tiedot arvioiden vertaamiseksi ja suhteuttamiseksi
eurojdrjestelmidn luottokelpoisuusarvioinnissa kaytettaviin luottoluokkiin sekd luottokelpoisuusarvioinnin laadun
seuraamiseksi 126 artiklan mukaisesti.

2. Eurojirjestelmilld on oikeus pdittdd, hyviksyyko se ulkoisen luottoluokituslaitoksen eurojirjestelmin luottokel-
poisuuden arviointikehikon tarkoituksiin, ottaen muiden seikkojen ohella huomioon arviointikehikkoon siséltyvit laadun
seurannan kriteerit ja sdannot.

3. Kun ulkoinen luottoluokituslaitos toimittaa eurojirjestelman luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaiset laadun
seurantatiedot noudattaen 126 artiklaa, sen on samassa yhteydessi toimitettava ulkoisen luottoluokituslaitoksen toimitus-
johtajan tai tdimdn valtuuttaman, sisdisestd tarkastuksesta tai compliance-toiminnosta vastaavan henkilon allekirjoittama
todistus, jossa vahvistetaan seurantaa varten toimitettujen tietojen tarkkuus ja oikeellisuus.

121 artikla

Kansallisten keskuspankkien omien luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien yleiset hyviksymisvaatimukset ja
toimintamenettelyt

1. Kansallinen keskuspankki voi kayttdd luottokelpoisuuden arviointiin omaa luottokelpoisuuden arviointijirjes-
telmédnsd. Kansallisen keskuspankin pditos ottaa kidyttoon oma sisdinen luottokelpoisuuden arviointijarjestelma
edellyttdd eurojdrjestelmin hyviaksymismenettelya.

2. Sisdiselld luottokelpoisuuden arviointijirjestelmalld voi tehdd luottokelpoisuuden arviointeja etukiteen tai
vastapuolen nimenomaisesta pyynnostd kun omaisuuserad on esitetty vakuudeksi omaa luottokelpoisuuden arviointijér-
jestelmai kayttaville kansalliselle keskuspankille.

3. Kun omaisuuserd, jonka velallisen tai takaajan luottokelpoisuus on arvioitava, on 2 kohdan mukaisesti esitetty
vakuudeksi omaa luottokelpoisuuden arviointijrjestelmid kayttiville kansalliselle keskuspankille, timd keskuspankki
ilmoittaa vastapuolelle joko omaisuuserin vakuuskelpoisuudesta tai luottokelpoisuusarvion tekemiseen tarvittavasta
ajasta. Jos sisdisessd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmissd rajoitutaan arvioimaan vain tietyntyyppisid velallisia tai
takaajia, tai jos luottoriskin arvioimiseksi tarpeellisia tietoja tai dataa ei saada, kyseinen kansallinen keskuspankki
ilmoittaa vastapuolelle asiasta viipymattd. Kummassakaan tapauksessa asianomaista velallista tai takaajaa ei hyviksyta,
elleivit omaisuuserdt tdytd luottokelpoisuusvaatimuksia jonkin sellaisen vaihtoehtoisen luottokelpoisuuden
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arviointilihteen tai -jirjestelmdn mukaan, jota vastapuolella on 110 artiklan mukaan oikeus kayttdd. Jos vakuutena
olevat omaisuuserit menettivit vakuuskelpoisuutensa velallisen tai takaajan luottokelpoisuuden heikentymisen vuoksi,
omaisuuserdt on poistettava niin pian kuin mahdollista. Koska arvioitavien yritysten ja omaa luottokelpoisuuden
arviointijirjestelmdd kayttavin kansallisen keskuspankin vililldi ei ole sopimussuhdetta, eikd yrityksilli ole lakiin
perustuvaa velvollisuutta antaa ei-julkisia tietoja omaa luottokelpoisuuden arviointijirjestelmad kéyttaville kansalliselle
keskuspankille, tietojen toimittaminen tapahtuu vapaaehtoisuuden pohjalta.

4. Maissa, joissa asuntolainavakuudellisia vahittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) kdytetdin vakuutena
eurojirjestelmdn luotto-operaatioissa, kotimaan kansallisen keskuspankin tulee ottaa kiyttoon eurojirjestelmin luottokel-
poisuuden arviointikehikon mukaiset luottokelpoisuuden arviointimenettelyt tdméantyyppisid omaisuuserid varten.
Tallaisten menettelyjen kdytto edellyttdd eurojdrjestelmin hyviksymismenettelyd ja vuotuista laadun seurantaprosessia
126 artiklassa tdsmennetylld tavalla.

122 artikla
Sisiisten luottoluokitusten menetelmien yleiset hyviksymisvaatimukset

1. Vastapuolen on tehtivd hakemus kotimaansa kansalliselle keskuspankille saadakseen sisdisten luottoluokitusten
menetelmilleen eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaisen hyvaksynnin.

2. Edelli 1 kohdassa oleva vaatimus koskee kaikkia vastapuolia, jotka suunnittelevat sisdisten luottoluokitusten
menetelmédn kdyttod, olivatpa ne emoyhtioitd, tytdryhtioitd tai sivukonttoreita ja riippumatta siitd, hyviksyyko niiden
sisdisen luottoluokitusmenetelmdn saman maan toimivaltainen viranomainen emoyhtididen ja mahdollisesti
tytiryhtididen osalta, vai emoyhtion kotivaltion toimivaltainen viranomainen sivukonttoreiden ja mahdollisesti
tytiryhtididen osalta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun vastapuolen hakemukseen on sisillytettivd seuraavat tiedot ja asiakirjat, jotka on
tarvittaessa kddnnettdvd kotimaan kansallisen keskuspankin tyokielelle:

a) kopio toimivaltaisen valvontaviranomaisten paitoksestd, jolla hyviksytdin vastapuolen sisdisten luottoluokitusten
menetelmdn kiyttdiminen vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvassd laskennassa konsolidoidusti tai ei-konsolidoidusti ja
josta kayvit ilmi mahdolliset hyvaksymisen ehdot;

b) kopio viimeisimmasti toimivaltaisen viranomaisen suorittamasta vastapuolen sisiisten luottoluokitusten menetelmin
arvioinnista;

c) tiedot toimivaltaisen viranomaisten mahdollisesti suosittelemista tai vaatimista muutoksista vastapuolen sisiisten
luottoluokitusten menetelméddn sekd muutosten toteuttamisen madriaika;

d) tiedot siitd, miten menetelmdssd mddritetddn velallisten maksukyvyttomyyden todennikoisyys, sekd menetelman
luottoluokat ja niihin liittyvdt maksukyvyttomyyden todennikdisyydet vuoden aikajinteelld, jotta voidaan madritelld,
minkd tasoiset luokitukset hyvaksytddn;

e) kopio viimeisimmistd vakavaraisuussidnndsten kolmannen pilarin (markkinakuri) mukaisista tiedoista, jotka
vastapuolten on julkaistava sddnnollisin viliajoin markkinakuria koskevien vaatimusten mukaisesti Basel Ill-sddntelyn,
direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla;

f) toimivaltaisen viranomaisen ja ulkopuolisen tilintarkastajan nimet ja osoitteet;

g) historiatiedot maksukyvyttdmyyden toteutumisprosenteista vastapuolen sisdisten luottoluokitusten menetelmin
kussakin luottoluokassa hakemusta edeltavilta viideltd viimeisimmiltd kalenterivuodelta. Jos toimivaltainen
viranomainen on antanut hyviksyntdnsi sisdisten luottoluokitusten menetelmin kiyttimiseen vakavaraisuusvaa-
timuksiin liittyvissd laskennassa niiden kalenterivuosien aikana, tietojen tulee kattaa aika, josta ldhtien menetelma
hyviksyttiin vakavaraisuusvaatimusten laskentaa varten. Maksukyvyttomyyden toteutumisprosentteja kussakin
luottoluokassa koskevien vuositason historiatietojen sekd muiden mahdollisten tietojen on vastattava 126 artiklan
laadun seurantaprosessia koskevia sddnnoksid, ikddn kuin niitd sidnnoksid olisi sovellettu sisdisten luottoluokitusten
menetelmédin kyseisen jakson aikana;

h) tiedot, joita edellytetddan 126 artiklan mukaista laadun seurantaa varten samalla tavalla kuin eurojirjestelmin
luottokelpoisuuden arviointikehyksen mukaisesti jo hyviksytyiltd sisdisten luottoluokitusten menetelmiltd vaaditaan;
tietojen on oltava kuluvalta vuodelta hakemuksen jdttdimishetken mukaan.

4. Vastapuolelta ei vaadita 3 kohdan a—c alakohdassa lueteltujen tietojen toimittamista, jos toimivaltainen
viranomainen on toimittanut ndmd tiedot suoraan kotimaan kansalliselle keskuspankille sen pyynnosta.

5. Vastapuolen 1 kohdan mukaisesti tekemissid hakemuksessa tulee olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai
muun vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkun niistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus.
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123 artikla
Sisiisten luottoluokitusten menetelmii soveltavien vastapuolten raportointivelvoitteet

1. Vastapuolet ilmoittavat kotimaan kansalliselle keskuspankille 122 artiklan 3 kohdan b—f alakohdassa tarkoitetut
tiedot vuosittain tai kansallisen keskuspankin pyytdessd niitd, ellei toimivaltainen viranomainen toimita kyseisid tietoja
suoraan kotimaan kansalliselle keskuspankille sen pyynnosti.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetuissa vuositiedoissa tulee olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai muun
vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkun niistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus. Eurojérjestelmé toimittaa
kopion kirjeestd vastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja tarvittaessa ulkopuoliselle tilintarkastajalle.

3. Kansalliset keskuspankit suorittavat, osana sisdisten luottoluokitusten menetelmien sidnnéllistd seurantaa,
vastapuolten toimittamien tilastotietojen tarkastuksia paikan pailld (on-site) ja muutoin (off-site) vuosittaista laadun
seurantaprosessia varten. Néiden tarkastusten tavoitteena on tarkistaa, ettd tarkasteltavaa seurantajoukkoa koskevat tiedot
ovat oikein, tasmalliset ja taydelliset.

4. Vastapuolten on noudatettava kaikkia toiminnallisia kriteerejd, jotka on maédritelty kotimaan kansallisen
keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjarjestelyissd, mukaan lukien sddnnokset, joissa médritellddn

a) ad hoc -tarkastukset koskien menettelyjd, joita noudatetaan ilmoitettaessa lainasaamisten ominaisuuksia kotimaan
kansalliselle keskuspankille;

b) kotimaan kansallisen keskuspankin (tai vaihtoehtoisesti toimivaltaisen viranomaisen tai ulkopuolisen tilintarkastajan)
vuosittain tekemdit tarkastukset, joiden avulla madritetddn liitteessd IX tarkoitettujen seurantajoukkojen tarkkuus ja
oikeellisuus;

¢) vaatimus toimittaa vakuuskelpoisuuden muutoksia koskevat tiedot viimeistddn seuraavan pankkipdivin kuluessa ja
poistaa asianomaiset lainasaamiset tarvittaessa valittomasti;

d) vaatimus ilmoittaa kotimaan kansalliselle keskuspankille seikoista tai olosuhteista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa
sisdisten luottoluokitusten menetelmin kayttoon eurojirjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa maariteltyja
tarkoituksia varten tai tapaan, jolla sisdisten luottoluokitusten menetelmi johtaa vakuuskelpoisuuden toteamiseen,
mukaan lukien sellaiset merkittdvat muutokset vastapuolen sisdisten luottoluokitusten menetelmassi, jotka voivat
vaikuttaa sisdisten luottoluokitusten menetelmidn luottoluokkien tai maksukyvyttomyyden todenndkoisyyden
vastaavuuteen eurojdrjestelmidn yhdenmukaistettuun luokitusasteikkoon nahden.

124 artikla

Yleiset vaatimukset hyviksyttiessi kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalvelujen tarjoajia
luottoluokitusjirjestelmiksi

1. Kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalveluiden tarjoajien ldhteelld tarkoitetaan yhteisjd, jotka arvioivat
velallisten luottokelpoisuuden kiyttdimalld ensisijaisesti kvantitatiivisia malleja systemaattisella ja mekaanisella tavalla
tukeutumalla arviossaan muun muassa tarkastettuihin tilinpadtostietoihin ja joiden luottoluokituksia ei ole tarkoitettu
yleisesti julkaistaviksi.

2. Luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajan, joka haluaa osallistua luottokelpoisuuden arviointiin eurojirjestelmin
luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaisesti, tulee toimittaa hakemus asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
kayttden EKP:n verkkosivuilla olevaa lomaketta, johon on liitettdvi kyseisessd lomakkeessa madritellyt asiakirjat.

3. Jos vastapuoli haluaa kéyttdd eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaisesti jotakin tiettyd
kolmannen osapuolen luottoluokitusvilinepalvelua, jota eurojirjestelmi ei ole hyviksynyt, vastapuolen tulee toimittaa
hakemus kotimaansa kansalliselle keskuspankille kayttden EKP:n verkkosivuilla olevaa lomaketta, johon on liitettavé siind
edellytetyt asiakirjat.

4. Eurojdrjestelmd padttad 2 ja 3 kohdan mukaisesti toimitettujen hakemusten johdosta, hyviksyyko se luottoluokitus-
vilinepalvelun tarjoajan arvioituaan eurojirjestelmin asettamien hyviksymisvaatimusten tdyttymisen, sellaisina kuin ne
on julkaistu EKP:n verkkosivuilla.

5. Luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajaa kéyttdvien vastapuolten on ilmoitettava viipymittd asianomaiselle luottoluo-
kitusvalinepalvelun tarjoajalle vastapuolen tiedossa olevista luottotapahtumista, jotka voivat merkitd luottokelpoisuuden
heikkenemistd, mukaan lukien vakuudeksi toimitettujen vakuuskelpoisten omaisuuserien velallisten maksuviivistykset.
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125 artikla
Kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalvelujen tarjoajia koskevat raportointivelvoitteet

1. Luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajan on toimitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille vaaditut tiedot
eurojarjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehyksessd mddriteltyd laadun seurantaa varten sekd samassa yhteydessi
toimitusjohtajan tai timén valtuuttaman, luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajan sisdisestd tarkastuksesta tai compliance-
toiminnosta vastaavan henkilon allekirjoittama todistus, jossa vahvistetaan seurantaa varten toimitettujen tietojen
tarkkuus ja oikeellisuus.

2. Luottoluokitusvalinepalvelun tarjoajan tulee siilyttdd tarkasteltuja velallisten seurantajoukkoja ja maksukyvytto-
myystapauksia koskevat tiedot viiden vuoden ajan.

126 artikla
Eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikossa miiritelty arviointijirjestelmien laadun seuranta

1. Kaikkiin hyviksyttyihin luottokelpoisuuden arviointijirjestelmiin sovelletaan vuosittain liitteen IX mukaista
eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikossa mairiteltyd laadun seurantaa, jonka tarkoituksena on varmistaa,
ettd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmidn antamien luottokelpoisuuden arviointien suhde eurojdrjestelmin
yhdenmukaistettuun luokitusasteikkoon sdilyy oikeana ja ettd eri jirjestelmien ja lahteiden luottokelpoisuutta koskevat
arviot ovat keskendin vertailukelpoisia.

2. Eurojdrjestelmd pidittad itsellddn oikeuden pyytdd arvioiden laadun seurannan kannalta tarpeellisia lisitietoja.

3. Laadun seuranta voi johtaa korjauksiin siind tavassa, jolla luottokelpoisuuden arviointijirjestelmdn antamat
luottokelpoisuusarviointia koskevat tiedot suhteutetaan eurojirjestelmin yhdenmukaistettuun luokitusasteikkoon.

4. Eurojdrjestelmid voi péittdd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmidn hylkddmisestd viliaikaisesti tai kokonaan
laadun seurantaprosessin tuloksen perusteella.

5. Luottokelpoisuuden arviointijarjestelmd voidaan sulkea eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehyksen
mukaisesti hyvaksyttyjen jarjestelmien ulkopuolelle, jos arviointikehykseen sisaltyvid laadun seurantaa koskevia sddntoja
on rikottu.

VI OSASTO

JALKIMARKKINAKELPOISTEN JA  EIJALKIMARKKINAKELPOISTEN OMAISUUSERIEN RISKIENHALLINTA- JA
ARVOSTUSKEHIKKO

127 artikla
Riskienhallinta- ja arvostuskehikon tarkoitus
1. Eurojirjestelmdn luotto-operaatioissa vakuudeksi toimitettuihin vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan

128 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd riskienhallintamenetelmid, joiden tarkoituksena on suojata eurojirjestelmid
taloudellisten menetysten riskiltd vastapuolen laiminlyéntitilanteen johdosta.

2. Eurojirjestelmd voi tarvittaessa milloin tahansa soveltaa 128 artiklan 2 kohdassa kuvattuja muita riskienhallintame-
netelmid varmistaakseen, ettd eurojirjestelmdn riskit on riittdvédsti katettu EKP:n perussidnnon 18.1 artiklan
edellyttimilld tavalla. Muita riskienhallintamenetelmid voidaan myds tarvittaessa soveltaa yksittiisten vastapuolten tasolla
eurojdrjestelman riskien kattamiseksi.

3. Kaikkien eurojirjestelmin soveltamien riskienhallintamenetelmien tulee varmistaa yhdenmukaiset, lipindkyvit ja
tasapuoliset olosuhteet kaikentyyppisten vakuuskelpoisten omaisuuserien vakuuskdytolle jdsenvaltioissa, joiden
rahayksikko on euro.

128 artikla
Riskienhallintamenetelmit
1. Eurojirjestelmd soveltaa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin seuraavia riskienhallintamenetelmia:

a) markkina-arvon aliarvostus;
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b) vaihtelumarginaali (marking to market):

eurojirjestelmd edellyttdd, ettd likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa vakuutena kdytettdvien omaisuuserien
aliarvostuksella korjattu markkina-arvo siilyy vaaditulla tasolla jatkuvasti. Jos paivittdin mitattava vakuuskelpoisten
omaisuuserien arvo laskee alle tietyn tason, kotimaan kansallinen keskuspankki tekee vakuuksien muutospyynnon ja
vaatii vastapuolta toimittamaan vakuudeksi lisdd omaisuuserid tai rahaa. Jos vastaavasti vakuuskelpoisten
omaisuuserien arvo ylittdd uudelleenarvostuksen seurauksena tietyn tason, kansallinen keskuspankki voi palauttaa
vakuustarpeen ylittdvit omaisuuserit tai rahan;

c) sellaisten kattamattomien velkainstrumenttien kdyton rajoittaminen, joiden liikkeeseenlaskijana on luottolaitos tai
mikd tahansa muu yhteiso, johon tilld luottolaitoksella on 138 artiklassa tarkoitettu ldheinen sidos;

d) hinnanalennus arvonmédrityksessa.
2. Eurojidrjestelmd voi soveltaa seuraavia tdydentivid riskienhallintamenetelmia:

a) alkumarginaalit, miké tarkoittaa, ettd vastapuolten on toimitettava vakuuskelpoisia omaisuuserid vdhintddn mdaard,
joka vastaa eurojdrjestelmdn myontdman likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summaa;

b) liikkeeseenlaskija-, velallis- tai takaajakohtaiset limiitit:

eurojdrjestelmd voi 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitettujen kattamattomiin velkainstrumentteihin sovellettavien
rajoitusten lisiksi asettaa my0s liikkeeseenlaskija-, velallis- tai takaajakohtaisia limiitteja;

¢) markkina-arvon lisdaliarvostus;

d) tdydentdvit takaukset eurojirjestelmidn luottokelpoisuusvaatimukset tdyttaviltd takaajilta, jotta tietyt omaisuuserit
voitaisiin hyviksya;

e) tiettyjen omaisuuserien sulkeminen eurojirjestelman luotto-operaatioissa kaytettdvien vakuuksien ulkopuolelle.
1 LUKU
Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmit
129 artikla
Jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavien riskienhallintamenetelmien méairittiminen

1. Sovellettavien riskienhallintamenetelmien méarittdmiseksi vakuuskelpoiset jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit
luokitellaan yhteen seuraavista viidestd aliarvostusluokasta liikkeeseenlaskijan ja/tai omaisuuserdn tyypin perusteella ja
taulukossa 10 kuvatulla tavalla:

a) valtion liikkeeseen laskemat velkasitoumukset, EKP:n velkasitoumukset ja kansallisten keskuspankkien omassa
jasenvaltiossaan, jonka rahayksikkd on euro, ennen euron kayttoonottoa liikkeeseen laskemat velkasitoumukset
kuuluvat aliarvostusluokkaan I;

b) alue- ja paikallishallinnon, eurojirjestelmén valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien yhteis6jen, kansainvalisten
kehityspankkien ja kansainvilisten organisaatioiden liikkeeseen laskemat velkainstrumentit seké katetut jumbolainat
kuuluvat aliarvostusluokkaan II;

c) perinteiset katetut joukkolainat, muut katetut joukkolainat sekd yritysten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit
kuuluvat aliarvostusluokkaan III;

d) luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten kuin luottolaitosten liikkeeseen laskemat kattamattomat velkainstrumentit
kuuluvat aliarvostusluokkaan IV;

e) omaisuusvakuudelliset arvopaperit kuuluvat aliarvostusluokkaan V riippumatta litkkeeseenlaskijan luokituksesta.
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2. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat esitetddn yhteenvetona taulukossa 10 ottaen huomioon
liikkeeseenlaskijan luokituksen.

Taulukko 10

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat

Luokka I

Luokka II

Luokka III

Luokka IV

Luokka V

Valtion liikkeeseen las-
kemat velkainstrumen-
tit

Paikallis- ja aluehal-
linnon liikkeeseen
laskemat velkainstru-

Perinteiset katetut
joukkolainat ja muut
katetut joukkolainat

Kattamattomat luot-
tolaitosten liikkeeseen
laskemat velkainstru-

Omaisuusvakuudelliset
arvopaperit

EKP:n velkasitoumuk- | ST Yritysten liikkeeseen mentit

set Eurojirjestelmdn val- | laskemat velkainstru- | Kattamattomat —mui-
. tiosidonnaisiksi lai- mentit den rahoituslaitosten

Kansal.hsten keSk‘,lf' toksiksi luokittele- kuin  luottolaitosten

pankk@n omassa Ja- | mien yhteisojen liik- liikkeeseen laskemat

senvalnoss.e.lan" EnNen | Yeeseen laskemat velkainstrumentit

euron kdyttsonottoa velkainstrumentit

liikkeeseen  laskemat

velkasitoumukset Kansainvilisten kehi-

tyspankkien ja kan-
sainvilisten organi-
saatioiden liikkeeseen
laskemat velkainstru-
mentit

Katetut jumbolainat

130 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus

1. Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan markkina-arvon aliarvostusta, joka tehdddn vahentimalld tietty
prosenttiosuus kyseessi olevan omaisuuserdn markkina-arvosta. Liitteen X mukainen, aliarvostusluokkiin I-IV sisdltyviin
velkainstrumentteihin sovellettava erityinen markkina-arvon aliarvostus riippuu joistakin tai kaikista seuraavista
tekijoista:

a) jiljelld oleva maturiteetti;

b) korkorakenne;

¢) luottokelpoisuusluokka;

d) 129 artiklan mukaisesti madritetty aliarvostusluokka.

2. Luokkaan V kuuluviin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava aliarvostus on 10 prosenttia
maturiteetista ja korkorakenteesta riippumatta.

3. Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, katettuihin joukkolainoihin ja luottolaitosten liikkeeseen laskemiin
kattamattomiin velkainstrumentteihin, joihin sovelletaan teoreettista arvostusta 134 artiklassa kuvattujen sddntojen
mukaisesti, sovelletaan lisdaliarvostusta, joka tehddin 5 prosentin suuruisena hinnanalennuksena arvonmairityksessa.

4.  Omassa vakuuskdytossi oleviin katettuihin joukkolainoihin sovelletaan lisdaliarvostusta, joka tehddin
hinnanalennuksena arvonméirityksessd vihentdmalld suoraan yksittdisen velkainstrumentin koko liikkeeseenlaskun
arvosta a) 8 prosenttia, jos kyse on omassa kiytossd olevista, luottoluokkiin 1 ja 2 kuuluvista katetuista joukkolainoista,
ja b) 12 prosenttia, jos kyse on omassa kaytossd olevista, luottoluokkaan 3 kuuluvista katetuista joukkolainoista. Tatd
kohtaa sovellettaessa "omassa kiytossi olevilla katetuilla joukkolainoilla” tarkoitetaan katettuja joukkovelkakirjalainoja,
joiden liikkeeseenlaskija on vastapuoli tai siihen laheisesti sidoksissa olevat yhteisot ja joiden liikkeessd olevasta nimellis-
maédrdstd yli 75 prosenttia kyseinen vastapuoli jaftai sithen ldheisesti sidoksissa olevat yhteisot ovat toimittaneet
vakuudeksi. Tdtd kohtaa sovellettaessa ‘liheinen sidos’ maddritellian 138 artiklan mukaisesti. Tdtd hinnanalennusta
arvonmddrityksessd sovelletaan kaikkiin vastapuoliin, jotka toimittavat kyseisid katettuja joukkolainoja vakuudeksi.

5. Aliarvostusluokkiin I-IV kuuluviin vaihtuvakorkoisiin jdlkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan samaa
markkina-arvon aliarvostusta kuin kiintedkorkoisiin jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin, joiden jéljelld oleva
maturiteetti on nollasta yhteen vuotta, siind aliarvostusluokassa ja luottokelpoisuusluokassa, johon omaisuuserd kuuluu.
Tatd artiklaa sovellettaessa kuponkimaksut, joissa koronasetantakausi on pidempi kuin yksi vuosi, katsotaan kiintedkor-
koisiksi maksuiksi, ja sovellettavan aliarvostuksen madrittimiseksi kaytettdvd maturiteetti on jilkimarkkinakelpoisen
omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti.
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6.  Luokkaan I-IV kuuluviin useantyyppisid koronmaksuja sisiltaviin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan
markkina-arvon aliarvostusta, joka riippuu ainoastaan instrumentin jéljelli olevista koronmaksuista. Tallaisiin
instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus vastaa jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin, joiden jaljelld
oleva maturiteetti ja luottokelpoisuusluokka on sama, soveltuvaa suurinta aliarvostusta, kun otetaan huomioon
kaikentyyppiset jiljelld olevat koronmaksut.

7. Kiintedkorkoisiin velkainstrumentteihin sovellettavaa markkina-arvon aliarvostusta sovelletaan myds velkainstru-
mentteihin, joiden korko on sidottu inflaatioindeksoituihin velkainstrumentteihin.

8. Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta likviditeettid vahentdvissd operaatioissa.

2 LUKU
Ei-jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmit
131 artikla
Lainasaamisiin sovellettavien riskienhallintamenetelmien miirittiminen

1. Yksittdisiin lainasaamisiin, joiden koronmaksu on kiinted, ja lainasaamisiin, joiden koronmaksu on sidottu
inflaatioon, sovelletaan markkina-arvon aliarvostusta, joka madritetddn jiljelli olevan maturiteetin, luottokelpoi-
suusluokan ja kansallisen keskuspankin soveltaman arvostusmenetelman mukaan liitteessd X kuvatulla tavalla.

2. Yksittdisiin vaihtuvakorkoisiin lainasaamisiin sovelletaan samaa markkina-arvon aliarvostusta, jota sovelletaan
kiintedkorkoisiin lainasaamisiin, joiden jéljelld oleva maturiteetti on nollasta yhteen vuotta, joiden luottokelpoisuusluokka
on vastaava ja joihin kansallinen keskuspankki soveltaa samaa arvostusmenetelmad. Tdtd artiklaa sovellettaessa korko
katsotaan vaihtuvaksi, jos se on sidottu viitekorkoon ja jos sitd vastaava koronasetantakausi ei ole yhtd vuotta pidempi.
Koronmaksut, joiden koronasetantakausi on pidempi kuin yksi vuosi, katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi, ja
aliarvostus mairdytyy lainasaamisen jéljelld olevan maturiteetin mukaan.

3. Useantyyppisid koronmaksuja sisiltdviin lainasaamisiin sovelletaan markkina-arvon aliarvostusta, jossa otetaan
huomioon vain lainasaamisen jiljelld olevat koronmaksut. Jos lainasaamisen jiljelld olevana juoksuaikana on useamman
tyyppisid koronmaksuja, jiljelld olevat koronmaksut katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi, ja aliarvostus mairdytyy
lainasaamisen jaljelld olevan maturiteetin mukaan.

132 artikla

Asuntolainavakuudellisiin vihittdiismarkkinavelkainstrumentteihin (RMBD) sovellettavat riskienhallinta-
menetelmiit

Ei-jalkimarkkinakelpoisiin asuntovakuudellisiin velkainstrumentteihin sovelletaan 39,5 prosentin suuruista markkina-
arvon aliarvostusta.

133 artikla
Miiriaikaistalletuksiin sovellettavat riskienhallintamenetelmiit

Vastaavasti kuin mitd 130 artiklassa on sadddetty jalkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd likviditeettid vihentdvissd
operaatioissa, médraaikaistalletuksiin ei sovelleta markkina-arvon aliarvostusta.

3 LUKU
Jilkimarkkinakelpoisia ja ei-jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserii koskevat arvostussidnnot
134 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvostussiinnot

Kansallinen keskuspankki soveltaa kddnteisoperaatioina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa vakuutena kéytettdvien
omaisuuserien arvonmddrityksessd seuraavia siantoja:

a) Eurojirjestelmd mdirittdd kullekin vakuuskelpoiselle jilkimarkkinakelpoiselle omaisuuserdlle edustavimman hinnan,
jota kaytetddn markkina-arvon laskemiseen.

b) Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvo lasketaan arvostuspiivdd edeltivin pankkipdivin edustavimman hinnan
perusteella. Ellei tietylle omaisuuserille ole saatavissa edustavaa hintaa, eurojirjestelmd mddarittdd omaisuuserille
teoreettisen hinnan.
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c) Jalkimarkkinakelpoisen omaisuuseran markkina-arvon ja teoreettisen arvon laskennassa luetaan mukaan kertynyt
korko.

d) Omaisuuseristd eurojirjestelmin luotto-operaation voimassaoloaikana saatua tuottoa, esimerkiksi omaisuuserdin
liittyvid kuponkimaksuja, saatetaan kansallisten oikeusjirjestelmien ja toimintatapojen erojen takia kisitelld eri tavoin
kansallisissa keskuspankeissa. Jos tuotto siirretddn vastapuolelle, kotimaan kansallinen keskuspankki varmistaa ennen
sen siirtoa, ettd operaatiot pysyvit tdysimddrdisesti katettuina riittdvalli mairalld vakuuskelpoisia omaisuuseria.
Kansalliset keskuspankit pyrkivit varmistamaan, ettd tuoton kasittelyn taloudellinen vaikutus on sama kuin
tilanteessa, jossa tuotto siirretdan vastapuolelle maksupdivana.

135 artikla

Ei-jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat arvostussiinnét

Eurojirjestelmd arvostaa ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt joko teoreettisen hinnan perusteella tai jdljelld olevan
lainapddoman mukaan.

136 artikla
Vakuuksien muutospyynnét
1. Kansalliset keskuspankit arvostavat pdivittdin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuudeksi toimitetut
omaisuuserdt 134 ja 135 artiklassa tdsmennettyjen arvostussddntdjen mukaisesti. Kolmikantapalveluja kiytettdessd

pdivittdinen arvostusmenettely delegoidaan asianomaiselle kolmikanta-agentille, joka tekee arvostuksen asianomaisen
kansallisen keskuspankin sille antamien tietojen perusteella.

2. Jos arvostuksen ja aliarvostuksen jilkeen vakuudeksi toimitetut omaisuuserdt eivdt vastaa kyseiselle piiville
laskettua vakuusvaatimusta, on tehtdvd vakuuksien muutospyynto. Jos vastapuolen vakuudeksi toimittamien
vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo uudelleenarvostuksen jilkeen ylittdd méddrdn, jonka vastapuoli on velkaa ja johon
on lisitty vaihtelumarginaali, kansallinen keskuspankki voi palauttaa ylimdardiset omaisuuserdt tai rahan, jonka
vastapuoli on toimittanut vakuuksien muutospyynnén johdosta.

3. Vakuuksien muutospyynt6jen vahentidmiseksi kansallinen keskuspankki voi soveltaa kynnysarvoa, joka on
0,5 prosenttia myonnetyn likviditeetin mairdstd. Kansalliset keskuspankit voivat sovellettavasta kansallisesta laista
riippuen vaatia, ettd vastapuoli vakuuksien muutospyynnon johdosta toimittaa lisdd omaisuuserid tai maksaa lisdd rahaa,
jos vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien arvo laskee alemman kynnysarvon alapuolelle. Vastaavasti, jos vakuutena
kdytettyjen omaisuuserien arvo ylittdd ylemmin kynnysarvon, kansallinen keskuspankki voi palauttaa vastapuolelle
ylimairaiset omaisuuserdt (tai vakuuksien muutospyyntoon vastaamiseksi toimitetun rahan).

4. Talletusmahdollisuuden korkoa sovelletaan myos vakuuksien muutospyynnon johdosta toimitettuun rahaan.

VII OSASTO
MUIDEN KUIN EUROMAARAISTEN VAKUUKSIEN HYVAKSYMINEN POIKKEUSTILANTEISSA
137 artikla
Muiden kuin euromiiriisten vakuuksien hyviksyminen poikkeustilanteissa
1. EKP:n neuvosto voi paittdd hyvaksyd vakuudeksi tiettyja jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskenut
liikkkeeseen euroalueen ulkopuolinen G10-valtio kotimaansa valuutassa. EKP:n neuvoston tekemidn paitoksen jalkeen
vastapuolille ilmoitetaan sovellettavista
a) kelpoisuusvaatimuksista;
b) valintaa ja vakuudeksi toimittamista koskevista menettelyisté;
c) arvostusta koskevista lahteistd ja periaatteista;

d) riskienhallintamenetelmisté;

e¢) maksu- ja toimitusmenettelyista.
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2. Omaisuuseriin sovelletaan neljannen osan II osastossa tismennettyjd jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevia
yleisid kelpoisuusvaatimuksia, joista poiketen jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan seuraavaa:

a) ne voidaan laskea liikkkeeseen, niitd voidaan siilyttdd ja ne voidaan toimittaa ETA:n ulkopuolella; ja
b) ne voivat olla muun valuutan kuin euron mairiisii.

3. Vastapuolilla, jotka ovat ETA:n tai Sveitsin ulkopuolelle sijoittautuneiden luottolaitosten sivukonttoreita, ei ole
oikeutta toimittaa vakuudeksi jalkimarkkinakelpoisia omaisuuseria tdssd artiklassa kuvatulla tavalla.

VIII OSASTO
VAKUUSKELPOISTEN OMAISUUSERIEN KAYTTOA KOSKEVAT SAANNOT
138 artikla

Vastapuolen ja vakuuskelpoisen omaisuuserin liikkeeseenlaskijan, velallisen tai takaajan vililli oleva liheinen
sidos

1. Omaisuuserdn vakuuskelpoisuudesta riippumatta vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi tai kédyttad vakuutena
omaisuuserid, joissa vastapuoli itse tai toinen yhteisd, johon silld on ldheinen sidos, on liikkeeseenlaskijana, velallisena tai
takaajana.

2. ’Liheiselld sidoksella’ tarkoitetaan seuraavia tilanteita, joissa vastapuoli ja toinen 1 kohdassa tarkoitettu toinen
yhteis6 on sidoksissa toisiinsa seuraavasti:

a) vastapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta vahintddn 20 prosenttia toisen yhteison
pddomasta,

b) toinen yhteiso omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta vdhintddn 20 prosenttia vastapuolen
pddomasta,

¢) kolmas osapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta vihintddn 20 prosenttia vastapuolen
pddomasta ja vihintddn 20 prosenttia tillaisen toisen yhteison padomasta.

Eurojdrjestelmd soveltaa tutkii yksityiskohtaisesti ldheisen sidoksen olemassaolon multi cédulas -joukkolainojen
yhteydessi, eli se ottaa huomioon laheiset sidokset jokaisen vakuussammiossa olevan cédulas-joukkolainan liikkeeseen-
laskijan ja vastapuolen vililla.

3. Edelld 1 kohtaa ei sovelleta seuraaviin tilanteisiin:

a) vastapuolen ja ETA:ssa olevan veronkantoon oikeutetun julkisyhteison vililld on ldheinen sidos tai velkainstrumentilla
on yhden tai useamman ETA:ssa sijaitsevan veronkantoon oikeutetun julkisyhteison takaus, joka vastaa 114 artiklassa
kuvattuja ominaisuuksia;

b) kyseessd on katettu joukkolaina, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 ja 6 kohdassa sdddetyt
vaatimukset;

) velkainstrumentit on suojattu erityisilld oikeudellisilla suojatoimilla, jotka ovat verrattavissa asetuksen (EU)
N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 kohdassa ja 129 artiklan 6 kohdassa vahvistetut vaatimukset tdyttaviin katettuihin
joukkolainoihin. Tillaiset erityiset oikeudelliset suojatoimet edellyttivit erityisesti tdhdn tarkoitukseen varattua
vakuussammiota, jolla varmistetaan joukkolainan haltijoiden oikeuksien toteutuminen liikkeeseenlaskijan insolvenssi-
tilanteessa. Eurojirjestelméd tekee oikeudellisten suojatoimenpiteiden olemassaoloa ja vertailukelpoisuutta koskevan
tapauskohtaisen arvion, jossa vertailuarvona kaytetddn b kohdassa esitettyja vaatimuksia ja jota varten pyydetdin
ulkopuolista oikeudellista arviota.

Esimerkkejd b kohdassa tarkoitettuihin katettuihin joukkolainoihin verrattavista velkainstrumenteista, jotka on
suojattu erityisilld oikeudellisilla suojatoimilla, ovat

i) ei-jalkimarkkinakelpoiset asuntolainavakuudelliset vahittdismarkkinavelkainstrumentit (RMBD); ja
ii) multi cédulas -joukkolainat, jotka on laskettu liikkeeseen ennen niiden suuntaviivojen soveltamispdivid, jos

vakuussammiossa olevat cédulas-joukkolainat ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 ja 6 kohdassa
esitettyjen vaatimusten mukaisia.
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139 artikla

Vastapuolen tai siihen liheisesti sidoksissa olevan yhteison liikkeeseen laskemien takauksella suojattujen
kattamattomien velkainstrumenttien kiytto

1. Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa kattamattomia velkainstrumentteja,
joiden liikkeeseenlaskijana on vastapuoli itse tai mikd tahansa muu vastapuoleen 138 artiklassa vahvistetulla tavalla
laheisesti sidoksissa oleva yhteiso ja joilla on yhden tai useamman veronkantoon oikeutetun ETA- julkisyhteison téysi
takaus, joko

a) suoraan tai

b) vilillisesti siten, ettd ne on sisillytetty katettujen joukkolainojen vakuussammioon.

2. EKP:n neuvosto voi erityisissd tilanteissa pdittdd myontdd korkeintaan kolmen vuoden pituisia viliaikaisia
poikkeuksia 1 kohdassa tarkoitetusta rajoituksesta. Poikkeusta pyytivin vastapuolen on liitettdvd pyyntoonsi rahoitus-
suunnitelma, josta kidy ilmi miten kyseessd olevien omaisuuserien vakuuskdytostd luovutaan viimeistdin kolmen vuoden
kuluessa poikkeuksen myontimisestd. Tallainen poikkeus voidaan myontdd vain, jos yhden tai useamman ETA-valtion,

aluchallinnon, paikallisviranomaisten tai muiden veronkantoon oikeutettujen julkisyhteisojen antama takaus vastaa
luonteeltaan 114 artiklassa takauksille asetettuja vaatimuksia.

140 artikla
Omaisuusvakuudellisia arvopapereita ja valuuttasuojauksia koskevat liheiset sidokset
Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi omaisuusvakuudellisia arvopapereita, jos vastapuoli tai yhteisd, johon se on

138 artiklassa vahvistetulla tavalla liheisesti sidoksissa, antaa valuuttasuojauksen omaisuusvakuudelliselle arvopaperille
tekemalld valuuttasuojaussopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa.

141 artikla

Luottolaitosten ja niihin liheisesti sidoksissa olevien yhteisojen liikkeeseen laskemia kattamattomia velkainstru-
mentteja koskevat rajoitukset

1. Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi tai kdyttdd vakuutena kattamattomia velkainstrumentteja, joiden
liikkeeseenlaskija on luottolaitos tai muu yhteisd, johon tilld luottolaitoksella on liheinen sidos, enempdd kuin
5 prosenttia vastapuolen vakuudeksi toimittamien omaisuuserien kokonaisarvosta aliarvostuksen soveltamisen jélkeen.
Mainittua 5 prosentin limiittid ei sovelleta kummassakaan seuraavista tapauksista:

a) tallaisten omaisuuserien arvo ei ylitd 50:td miljoonaa euroa asiaankuuluvan aliarvostuksen soveltamisen jalkeen; tai

b) tillaisten omaisuuserien takaajana on veronkantoon oikeutettu julkisyhteiso, ja takaus vastaa 114 artiklassa
mddriteltyjd ominaisuuksia.

2. Edelld 1 kohtaa sovellettaessa kattamattoman velkainstrumentin kahden tai useamman liikkeeseenlaskijan vilinen
ldheinen sidos otetaan huomioon vasta vuoden kuluttua ldheisen sidoksen muodostumisesta.

3. Tati artiklaa sovellettaessa ’ldheiselld sidoksella’ tarkoitetaan samaa kuin 138 artiklassa.

142 artikla
Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskeva rahoitustuki

1. Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi 1 pdivistd marraskuuta 2015 ldhtien omaisuusvakuudellisia arvopapereita,
jos vastapuoli tai yhteiso, johon silld on ldheinen sidos, antaa jiljempani kuvattua rahoitustukea. Eurojirjestelma ottaa
huomioon kaksi omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevaa rahoitustukimuotoa, nimittdin vararahastot ja likviditeet-
tisopimukset.

2. Vararahastojen muodossa olevassa rahoitustuessa vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi sellaisia omaisuusvakuu-
dellisia arvopapereita, joiden yhteydessd seuraavat kolme ehtoa tdyttyvit samanaikaisesti:

a) vastapuolella on liheinen sidos omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion liikkeeseenlaskijan tilipankkiin tai
-pankkeihin;
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b) omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion vararahaston senhetkinen médrd on suurempi kuin 5 prosenttia
omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion alkuperéisestd lainapddomasta kaikissa ylemmissi ja alemmissa
etuoikeusluokissa;

¢) omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion vararahaston senhetkinen méird on suurempi kuin 25 prosenttia
omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion senhetkisesti lainapddomasta alemmissa etuoikeusluokissa;

3. Likviditeettituen muodossa annettavassa rahoitustuessa vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi sellaisia omaisuusva-
kuudellisia arvopapereita, joiden yhteydessa seuraavat kaksi chtoa tdyttyvit samanaikaisesti:

a) vastapuolella on ldheinen sidos likviditeettituen antajaan; ja
b) omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion likviditeettituen senhetkinen mdird on suurempi kuin 20 prosenttia
omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion alkuperiisestd lainapddomasta kaikissa ylemmissi ja alemmissa

etuoikeusluokissa;

4.  Liheiselld sidoksella tarkoitetaan tissd artiklassa samaa kuin 138 artiklan 2 kohdassa.

143 artikla
Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin liittyvii rahoitustukea koskevat siirtymisainnokset

1. Tassd artiklassa olevia siirtymasdannoksid sovelletaan 191 artiklan mukaisesti, kunnes 142 artikla tulee voimaan.

2. Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi omaisuusvakuudellisia arvopapereita, jos vastapuoli tai mika tahansa yhteiso,
johon silld on 138 artiklassa mddritelty liheinen sidos, antaa likviditeettitukea 20 prosenttia tai enemmin omaisuusva-
kuudellisen arvopaperin jéljelld olevasta lainamaarasta.

3. Tatd artiklaa sovellettaessa likviditeettituella tarkoitetaan mitd tahansa omaisuusvakuudelliseen arvopaperiin
rakennettua ominaisuutta, jota voidaan kdyttdd transaktion juoksuaikana ilmenevin tilapdisesti puuttuvan kassavirran
kattamiseen.

144 artikla
Vakuuskelpoisten omaisuuserien hyviksymitti jittiminen operationaalisista syistd
Riippumatta siitd, ettd omaisuuserd on vakuuskelpoinen, kansallinen keskuspankki voi operationaalisista syistd pyytda

vastapuolta poistamaan omaisuuserdt ennen kassavirran toteutumista, mukaan lukien pdioman ja koron maksu,
kansallisissa asiakirjoissa tarkemmin madritellylld tavalla.

145 artikla

Vakuuskelvottomista tai vakuuskelpoisten omaisuuserien kiyttod koskevien siintojen vastaisista
omaisuuseristi ilmoittaminen ja niiden arvostaminen ja poistaminen

1. Jos vastapuoli on toimittanut vakuudeksi tai kdyttinyt vakuutena omaisuuserid, joiden vakuuskdyttoon silld ei ole

tai ei endd ole lupaa, mukaan lukien liikkeeseenlaskijan, velallisen tai takaajan identiteetin tai ldheisen sidoksen vuoksi,
sen tulee valittomasti ilmoittaa asiasta kotimaan kansalliselle keskuspankille.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omaisuuserdt arvostetaan nollaan viimeistddn seuraavana arvostuspdivinid, mikd voi
aiheuttaa vakuuksien muutospyynnon.

3. Vastapuolen, joka on toimittanut vakuudeksi tai kdyttinyt vakuutena 1 kohdassa tarkoitettuja omaisuuserid, on
poistettava tillaiset omaisuuserdt niin pian kuin mahdollista.

4. Vastapuolen on toimitettava eurojirjestelmalle tarkat ja ajantasaiset tiedot vakuuden arvoon vaikuttavista seikoista.

146 artikla
Seuraamukset vakuuskelpoisten omaisuuserien kiytt6d koskevien siintojen noudattamatta jittimisesti

Téssd osastossa olevien sddntdjen noudattamatta jattimisestd madratdan seuraamuksia soveltuvin osin 154-157 artiklan
mukaan. Seuraamuksia sovelletaan riippumatta siitd, osallistuuko vastapuoli aktiivisesti rahapoliittisiin operaatioihin.
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147 artikla
Tietojen luovutus eurojirjestelmissi

Rahapolitiikan  tdytintoonpanoa varten - erityisesti valvottaessa vakuuskelpoisten omaisuuserien vakuuskayttod
koskevien sddntojen noudattamista — eurojirjestelma jakaa sisdisesti pddomaomistuksia koskevia tietoja, jotka on saatu
toimivaltaisilta viranomaisilta tdtd tarkoitusta varten. Tietoihin sovelletaan toimivaltaisen viranomaisten soveltamia
salassapitosdantoja.

IX OSASTO
VAKUUSKELPOISTEN OMAISUUSERIEN RAJAT YLITTAVA KAYTTO
148 artikla
Yleiset periaatteet

1. Vastapuolet voivat kdyttdd toisessa euroalueen jdsenvaltiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia omaisuuserid kaikkialla
euroalueella eurojirjestelmin kaikentyyppisid luotto-operaatioita varten.

2. Vastapuolet voivat toimittaa vakuudeksi toisessa jisenvaltiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia omaisuuserid, lukuun
ottamatta mairdaikaistalletuksia, seuraavien ehtojen mukaisesti:

a) Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit on toimitettava vakuudeksi i) hyviksyttyjen linkkien kautta, eli kayttden
(150 artiklassa kuvatulla tavalla) ETA:ssa olevien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vélisid linkkejd, jotka on
hyviksytty eurojirjestelmidn kdyttdjdarviointikehikossa; ii) kéyttden kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvia
menettelyjd; iii) kdyttden hyviksyttyjd linkkeja yhdistettynd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin; ja

b) Lainasaamisten ja asuntolainavakuudellisten velkainstrumenttien (RMBD) vakuudeksi toimittamisessa on noudatettava
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvia menettelyjd, silld niitd ei voida siirtdd arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmien kautta.

3. Jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voidaan kéyttdd kansallisen keskuspankin toisessa jisenvaltiossa sijaitsevassa
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassd olevan tilin kautta, jos eurojdrjestelmi on hyviksynyt tilin kiyton.

4. De Nederlandsche Bankilla on lupa kéyttdd Euroclear Bankissa olevaa tiliddn kyseisessd kansainvalisessd selvitysjar-
jestelmissi likkeeseen laskettujen eurobondien vakuustransaktioita varten. Banc Ceannais na hEireannilla/Central Bank
of Irelandilla on lupa avata vastaavanlainen tili Euroclear Bankissa. Tamin tilin kautta voidaan kdyttdd kaikkia Euroclear
Bankissa silytettdvid vakuuskelpoisia omaisuuserid, mukaan lukien sellaiset vakuuskelpoiset omaisuuserit, jotka on
siirretty Euroclear Bankiin hyviksyttyjen linkkien valityksella.

5. Vastapuolet tekevit vakuuskelpoisten omaisuuserien siirron sellaisissa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmissd
olevien arvopaperiselvitystiliensd kautta, jotka on hyviksytty eurojirjestelmin kiyttdjaarviointikehikon mukaan.

6.  Vastapuolet, joilla ei ole omaisuudensiilytystilia kansallisessa keskuspankissa tai arvopaperiselvitystilid
eurojdrjestelmin kayttdjaarviointikehikon mukaan hyviksytyssd arvopaperikaupan selvitysjarjestelméssd, voivat hoitaa
maksut ja suoritukset kirjeenvaihtajapankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensiilytystilin kautta.

149 artikla
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

1. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa (CCBM) rajat ylittdvd yhteys syntyy kansallisten keskuspankkien wvilille.
Kansalliset keskuspankit toimivat paikallisessa siilytys-, kolmikanta-agentti- tai selvitysjirjestelmissd hyvaksyttyjen
jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien siilyttdjind (jdljempana ’kirjeenvaihtajat) toisilleen ja EKP:lle. Lainasaamisiin ja
asuntolainavakuudellisiin vahittdismarkkinavelkainstrumentteihin (RMBD) sovelletaan erityisid menettelyjd kirjeenvaihta-
jakeskuspankkimallissa. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin yksityiskohdat ja soveltuvat menettelyt on kuvattu liitteessd VI
sekd EKP:n verkkosivuilla julkaistussa esitteessd "Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli — menettelykuvaus eurojdrjestelmin
vastapuolille”.

2. Kirjeenvaihtajakeskuspankkiin talletettuja arvopapereita kiytetddn vain eurojirjestelmin luotto-operaatioiden
vakuutena.

150 artikla
Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset hyviksytyt linkit

1. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisdksi vastapuolet voivat kayttdd jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien rajat
ylittavddn siirtoon linkkejd, jotka on hyviksytty eurojirjestelmin kayttdjaarviointikehikon mukaan (jdljempénd
"hyviksytyt linkit’).
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2. Hyviksytyt linkit voidaan luoda ainoastaan sellaisten arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilille, jotka on
hyviksytty eurojirjestelmédn kayttdjaarviointikehikon mukaan, ja ne koostuvat sarjasta menettelyja ja jdrjestelyja
arvopapereiden siirtdmiseksi arvo-osuuksina.

3. Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilille sopimuksin ja teknisin jérjestelyin perustettuja hyviksyttyja linkkejd
on kahdentyyppisid:

a) kahden arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmin vilinen suora linkki ilman valittdjas; ja

b) ketjutettu linkki, jossa kaksi arvopaperikaupan selvitysjirjestelmai, joiden vililld ei ole suoraa linkkid, voi kayttdd
omaisuuserien selvityksessa tai vaihdossa vilittdjana kolmatta selvitysjdrjestelmaa.

4. Hyviksytyiksi voidaan katsoa vain linkit, jotka eurojirjestelmd on arvioinut ja hyviksynyt eurojirjestelmin
kiyttdjaarviointikehikon mukaisesti. EKP julkaisee hyviksyttyjen linkkien ajantasaisen luettelon verkkosivuillaan.

5. Hyviksytyn linkin vilitykselld omaisuuserid voidaan kiyttad sekd eurojdrjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena
ettd mihin tahansa muuhun vastapuolen valitsemaan tarkoitukseen.

6.  Liitteessd VI on taulukko arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisten hyviksyttyjen linkkien kdytosta.

151 artikla
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ja hyviksytyt linkit

1. Vastapuolet voivat kdyttad 150 artiklassa tarkoitettuja suoria ja ketjutettuja linkkeja yhdistettynd kirjeenvaihtajakes-
kuspankkimalliin vakuuskelpoisten jalkimarkkinakelpoisten arvopapereiden siirtimiseksi maasta toiseen.

2. Kayttdessddn arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vilisid hyviksyttyja linkkeja yhdistettynd kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimalliin, vastapuolten tulee sdilyttdd yhdessd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassi (liikkeeseen laskeva selvitysjar-
jestelmd) liikkeeseen laskettuja arvopapereita toisessa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmadssd (sijoittava selvitysjar-
jestelmd) olevalla tililli suoraan tai sailyttdjan kautta. Kun kyse on hyvidksytyistd ketjutetuista linkeistd, kolmas
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmd voi toimia vélittdvind selvitysjdrjestelmana.

3. Edelli 2 kohdan mukaisesti vakuudeksi toimitetut omaisuuserdt voivat olla sellaisessa euroalueeseen
kuulumattomassa ETA:ssa sijaitsevan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmassa liikkeeseen laskettuja, joka on hyvaksytty
eurojirjestelmdn kayttdjaarviointikehikon mukaisesti, edellyttien, ettd liikkkeeseen laskevan selvitysjirjestelmin ja
sijoittavan selvitysjarjestelmén vélinen linkki on hyviksytty eurojdrjestelmin kayttdjaarviointikehikossa.

4. Liitteessd VI on taulukko kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kdytostd yhdistettynd hyviksyttyihin linkkeihin.

152 artikla
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ja kolmikantavakuushallintapalvelut

1. Rajat ylittavit kolmikantavakuushallintapalvelut mahdollistavat sen, ettd vastapuoli voi lisdtd tai vahentdd kotimaan
kansalliselle keskuspankille vakuuskdyttoon toimittamiensa vakuuksien madrdd kdyttdmilli kolmikanta-agentin
sdilyttdmid vakuuksia.

2. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia (myos yhdessd hyvaksyttyjen linkkien kanssa) voidaan kdyttdd perustana
kolmikantavakuushallintapalvelujen rajat ylittaville kéytolle. Kansallinen keskuspankki on mukana rajat ylittdvien
kolmikantavakuushallintapalvelujen toteutuksessa, jos kolmikantavakuushallintapalveluja tarjotaan eurojirjestelméin
tarpeisiin rajat ylittdvan kayttoon, toimien sellaisten kansallisten keskuspankkien kirjeenvaihtajana, joiden vastapuolet
ovat pyytineet rajat ylittdvien kolmikantavakuushallintapalvelujen kiytt6d eurojirjestelmin luotto-operaatioita varten.
Tamdn kohdan mukaisen rajat ylittdvin kdyton helpottamiseksi asianomaisilla kolmikanta-agenteilla on oltava
eurojirjestelman hyviksyntd.

3. Liitteessd VI on taulukko kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kdytostd yhdistettynd kolmikantavakuushallintapal-
veluihin.
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VIIDES OSA
SEURAAMUKSET VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN NOUDATTAMATTA JATTAMISESTA
153 artikla
Seuraamukset vihimmiisvarantovelvoitteiden noudattamatta jittimisesti
1. EKP madrad seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98, asetuksen (EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4), asetuksen
(EY) N:o 2531/98 tai asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) nojalla laitoksille, jotka eivit noudata vahimmais-

varantojen soveltamiseen liittyvistd EKP:n asetuksista ja pddtoksistd johtuvia velvoitteita. Seuraamukset sekd sidnnot
niiden soveltamiseksi madritelld4n naissd asetuksissa.

2. Sanotun vaikuttamatta 1 kohdan soveltamiseen, eurojirjestelmd voi myds tilapdisesti sulkea vastapuolen pois
avomarkkinaoperaatioista, jos vihimmadisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava.

154 artikla
Seuraamukset tiettyjen operationaalisten sdint6jen noudattamatta jittimisestd

1. Kansallinen keskuspankki mairdd sopimus- tai sddntelyjdrjestelyn nojalla soveltamiensa ehtojen mukaisesti yhden
tai useamman seuraamuksen, jos vastapuoli jattdd noudattamatta jotakin seuraavista velvoitteista:

a) jos kyse on kiidnteisoperaatioista ja rahapoliittisista valuuttaswapeista, velvollisuus koko operaation ajan huolehtia
vakuuksien riittdvyydestd ja suorittaa vastapuolelle jaettua mddrda vastaavat maksusuoritukset, tai jos kansallinen
keskuspankki pddttdd operaation ennenaikaisesti sen jdljelld olevan maturiteetin osalta 15 artiklassa kuvatulla tavalla,
suorittaa yksittdisen operaation jiljelld oleva maara;

b) jos kyse on madirdaikaistalletuksista, suorista kaupoista ja EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskuista, velvollisuus
tehdi transaktion edellyttamat suoritukset 16 artiklassa kuvatulla tavalla;

c) jos kyse on vakuuskelpoisten omaisuuserien kiytostd, velvollisuus toimittaa vakuudeksi ja kayttdd vakuutena
ainoastaan vakuuskelpoisia omaisuuserid sekd noudattaa vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyttod koskevia, neljinnen
osan VIII osaston mukaisia sdantojd;

d) jos kyse on pankkipdivin lopetukseen liittyvistd menettelyistd ja maksuvalmiusjdrjestelmin kayton edellytyksistd,
velvollisuus toimittaa riittdvésti vakuuskelpoisia omaisuuserid etukiteen vakuudeksi tapauksissa, joissa vastapuolen
selvitystililli TARGET2-jirjestelmassd on jiljelld negatiivinen saldo pankkipiivin lopetukseen liittyvien menettelyjen
padttimisen jalkeen, mikd katsotaan automaattisesti pyynnoksi kayttdd maksuvalmiusjirjestelmédd, kuten 19 artiklan
6 kohdassa sdddetddn.

2. Tédmin artiklan nojalla voidaan méaratd

a) pelkka taloudellinen sanktio tai

b) taloudellinen ja muu kuin taloudellinen sanktio.

155 artikla
Taloudelliset sanktiot tiettyjen operationaalisten siintdjen noudattamatta jittimisen vuoksi
Jos vastapuoli jdttdd noudattamatta mitd tahansa 154 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja velvoitteita, eurojirjestelma

miirdd taloudellisen sanktion kussakin velvoitteiden laiminlyontitapauksessa. Soveltuvat taloudelliset sanktiot lasketaan
liitteen VII mukaisesti.

156 artikla
Muut kuin taloudelliset sanktiot tiettyjen operationaalisten sdintdjen noudattamatta jittimisesti

1. Jos vastapuoli jattdd noudattamatta jotakin 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetuista velvoitteista
useammin kuin kahdesti 12 kuukauden pituisen jakson aikana ja jos kussakin tapauksessa

a) taloudellista sanktiota voitiin soveltaa;
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b) jokainen paitos taloudellisen sanktion madrddmisestd annettiin tiedoksi vastapuolelle;
c) jokainen tapaus liittyi samantyyppiseen velvoitteiden laiminlyontiin;

eurojirjestelmd sulkee vastapuolen tilapdisesti pois kolmannen laiminlyonnin sattuessa sekd kussakin seuraavassa
samantyyppisen velvoitteen laiminlyontid koskevassa tapauksessa kyseisten 12 kuukauden aikana. Kahdentoista
kuukauden pituinen ajanjakso lasketaan tapauksesta riippuen 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun
velvoitteen ensimmadisen laiminlydnnin padivimaarasta.

2. Eurojirjestelmdn 1 kohdan mukaisesti maddrddmad poissulkemista sovelletaan kaikkiin tuleviin avomarkkinaoper-
aatioihin, jotka ovat tyypiltddn samoja kuin avomarkkinaoperaatio, josta 1 kohdan mukainen sanktio johtui.

3. Edelld 1 kohdan mukaisesti mairatyn poissulkemisen kesto méritetdédn liitteen VII mukaisesti.

4. Jos vastapuoli jittdd noudattamatta 154 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja velvoitteita useammin kuin
kahdesti 12 kuukauden pituisen jakson aikana ja jos kussakin laiminlyontitapauksessa

a) taloudellista sanktiota voitiin soveltaa;
b) jokainen pditos taloudellisen sanktion médrddmisestd annettiin tiedoksi vastapuolelle;
¢) jokainen noudattamatta jittdminen liittyi samantyyppiseen laiminlyontiin,

eurojirjestelmd sulkee vastapuolen pois seuraavasta avomarkkinaoperaatiosta kolmannen laiminlyonnin tapahtuessa ja
kussakin seuraavassa laiminlyontitapauksessa kyseisten 12 kuukauden aikana. Kahdentoista kuukauden pituinen
ajanjakso lasketaan 154 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetun velvoitteen ensimmdisen laiminlyonnin
pdivamaarastd.

5. Poikkeustapauksissa eurojdrjestelmd voi sulkea vastapuolen kolmen kuukauden ajaksi pois kaikista tulevista
eurojirjestelmdn rahapoliittisista operaatioista minkd tahansa 154 artiklan 1 kohdassa sdddetyn velvoitteiden
laiminly6nnin vuoksi. Niissd tapauksissa eurojirjestelmd ottaa huomioon tapauksen vakavuuden ja erityisesti
laiminlyontiin liittyvat madrat sekd niiden toistuvuuden ja keston.

6.  Eurojdrjestelmdn tdmdn artiklan nojalla madrddmad tilapdistd poissulkemista sovelletaan muiden 155 artiklan
mukaan sovellettavien taloudellisten sanktioiden lisdksi.

157 artikla

Muiden kuin taloudellisten sanktioiden soveltaminen sivukonttoreihin tiettyjen operationaalisten siintdjen
noudattamatta jittimisen vuoksi

Kun eurojirjestelmd sulkee vastapuolen tilapdisesti pois 156 artiklan 5 kohdan mukaisesti, poissulkemista voidaan
soveltaa my0s kyseisen vastapuolen sivukonttoreihin jasenvaltioissa, joiden rahayksikké on euro.

KUUDES OSA
HARKINNANVARAISET TOIMENPITEET
158 artikla
Harkinnanvaraiset toimenpiteet varovaisuussyisti tai velvoitteiden laiminlyontitapauksessa
1.  Eurojirjestelmd voi varovaisuussyistd ryhtyd mihin tahansa seuraavista toimenpiteista:

a) se voi tilapdisesti tai pysyvisti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista tai maksuvalmiusjirjestelmaistd tai
rajoittaa osallistumista niihin kotimaan kansallisen keskuspankin tai EKP:n soveltamien sopimus- tai sdéntelyjar-
jestelyjen nojalla;

b) se voi myontdd vastapuolelle vapautuksen vahimmadisvarantovelvoitteista kotimaan kansallisen keskuspankin tai EKP:n
soveltamien sopimus- tai sddntelyjdrjestelyjen nojalla;
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c) se voi hylitd omaisuuserit, jotka tietty vastapuoli on toimittanut vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioita
varten, rajoittaa omaisuuserien kdytt6d tai soveltaa nithin lisdaliarvostusta minkd tahansa merkityksellisiksi
katsomiensa tietojen perusteella, etenkin jos vakuuksien luottokelpoisuus niyttdd olevan vahvasti yhteydessd niitd
tarjoavan vastapuolen luottokelpoisuuteen.

2. Jos 1 kohdassa kuvatut harkinnanvaraiset toimenpiteet perustuvat vakauden valvontaan liittyviin tietoihin,

eurojdrjestelmd saa kayttaa tillaisia vastapuolilta tai valvontaviranomaisilta saatuja tietoja yksinomaan eurojirjestelman
rahapolititkan harjoittamista koskevaa tehtdvadnsd varten ja sen edellyttimassd maarin.

3. Velvoitteiden laiminlyontitapausten yhteydessi eurojirjestelmi voi tilapéisesti tai pysyvisti sulkea vastapuolen pois
avomarkkinaoperaatioista tai maksuvalmiusjirjestelmasti tai rajoittaa niihin osallistumista, kun vastapuoli on kansallisen
eurojdrjestelmin soveltamissa sopimus- tai sidntelyjdrjestelyssd tarkoitetulla tavalla laiminlyonyt velvoitteensa.

4.  Kaikkia 1 ja 3 kohdan mukaisia harkinnanvaraisia toimenpiteitd sovelletaan suhteellisuuden ja syrjimattomyyden
periaatteiden mukaisesti, ja eurojirjestelmé perustelee ne asianmukaisesti.

159 artikla
Luottokelpoisuuden arviointiin liittyvit eurojirjestelmin harkinnanvaraiset toimenpiteet

1.  Eurojirjestelmd mddarittdd merkityksellisiksi katsomiensa tietojen perusteella tdyttddko liikkeeseenlasku,
liikkeeseenlaskija, velallinen tai takaaja eurojdrjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset.

2. Eurojdrjestelmd voi hylitd omaisuuserdt, rajoittaa niiden vakuudeksi toimittamista tai kdyttimistd vakuutena tai
soveltaa lisdaliarvostusta 1 kohdassa mainituista syistd, jos tillainen padtds on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd
eurojdrjestelmdn riskit on riittavésti katettu.

3. Jos 2 kohdassa tarkoitetun hylkddmisen perusteena ovat vakauden valvontaan liittyvit tiedot, eurojirjestelmé saa
kayttaa tdllaisia vastapuolilta tai rahoitusvalvontaviranomaisilta saatuja tietoja yksinomaan eurojirjestelmin
rahapolititkan harjoittamista koskevaa tehtdvddnsd varten ja sen edellyttimassd médrin.

4. Eurojirjestelma voi sulkea seuraavat omaisuuserdt vakuuskelpoisten omaisuuserien listan ulkopuolelle:
a) omaisuuserdt, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on yhteiso, jonka varat on jiidytetty jaftai jonka varojen
kéyttod rajoittaa jokin muu toimi, jonka on médrinnyt unioni Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

75 artiklan nojalla taikka jokin unionin jisenvaltio; ja/tai

b) omaisuuserit, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on yhteiso, jonka EKP:n neuvosto on péitoksellddn sulkenut
tilapdisesti tai kokonaan pois eurojérjestelman avomarkkinaoperaatioista tai maksuvalmiusjdrjestelmasta.

SEITSEMAS OSA

EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITTISIIN OPERAATIOIHIN LITTYVAT YHTEISIA OMINAISUUKSIA
KOSKEVAT LISAVAHIMMAISVAATIMUKSET

160 artikla
Eurojirjestelmin keskuspankkien ja vastapuolien vilinen oikeussuhde

Eurojirjestelmd varmistaa, ettd 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut vastapuoliin sovellettavat sopimus- tai sddntelyjdrjestelyt
vastaavat timan seitsemdnnen osan sidnnoksi.

1 LUKU

Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jdrjestelyihin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmais-
vaatimukset

161 artikla
Eurojirjestelmin rahapolitiikan toimeenpanokehikkoa koskevat muutokset

1.  Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntelyjirjestelyjd, jolla varmistetaan mahdollisuus
rahapolitiikan sddnnostod koskevien muutosten toimeenpanoon viipymatta.
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2. Jokainen kansallinen keskuspankki sisillyttdd sopimus- tai sddntelyjirjestelyihinsi ehdon, jonka mukaan 1 kohdassa
tarkoitetut muutokset on annettava tiedoksi vastapuolille. Jokainen kansallinen keskuspankki varmistaa, ettd tillaisessa
tiedoksiannossa ilmoitetaan selkedsti, mistd hetkestd lukien muutokset tulevat voimaan.

162 artikla
Maksujen rahayksikko

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdintelyjdrjestelyissd on vaadittava, ettd kaikkiin
eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin liittyvdt maksut, rahapoliittisten valuuttaswapien ulkomaan valuutan
mdadrdisid maksuja lukuun ottamatta, on suoritettava euroissa.

163 artikla
Sopimusten muoto

Jos on tarpeen, ettd sopimus kattaa kaikki transaktiot siten, ettd ne muodostavat yhden sopimussuhteen jajtai ettd
sopimus laaditaan puitesopimuksena, jonka nojalla kaikki avoimet operaatiot voidaan paittdd ja sulkea tehokkaasti
(nettoutus mukaan lukien) velvoitteiden laiminlyontitapauksen johdosta, kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus-
tai sddntelyjirjestelyissd on oltava ndité jarjestelyja koskevat ehdot.

164 artikla
Lomakkeet ja tiedonsiirto- ja tietojenvaihtokeinot

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamilla sopimus- tai sdintelyjdrjestelyilldi varmistetaan, ettd keskuspankin ja
vastapuolten vilisessd suhteessa noudatetaan asianmukaisia ja yksiselitteisid lomakkeiden kaytt66n, mukaan lukien
operaatioiden ehtojen vahvistus, tiedonsiirtoon seki tietojenvaihdon keinoihin ja yksityiskohtiin liittyvid sdantoja.

165 artikla
Velvoitteiden laiminlyontitapaukset

1. Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntelyjirjestelyd, joissa sdddetddn vahintddn velvoitteiden
laiminlyonneistd, jotka eivit merkittdvisti poikkea seuraavista:

a) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee vastapuolta koskevan paitoksen selvitystilaan asettamisesta
tai selvitysmiehen tai vastaavan nimittdmisestd vastapuolelle tai muun vastaavan menettelyn aloittamisesta;

b) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee vastapuolta koskevan pditoksen tervehdyttimismenettelyn
tai sellaisen muun vastaavan menettelyn aloittamisesta, jolla pyritddn suojaamaan vastapuolen taloudellista asemaa
tai tervehdyttdmadn se ja vilttimain edelld a kohdassa tarkoitetun pdatoksen tekeminen;

¢) vastapuoli ilmoittaa kirjallisesti kyvyttomyydestdin maksaa velkansa kokonaan tai osittain tai tdyttdd rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvit velvoitteensa, tai vastapuoli tekee velkojiensa kanssa vapaachtoisen sopimuksen tai jirjestelyn,
tai vastapuoli on tai se on katsottava insolventiksi tai kyvyttomaksi suorittamaan velkojaan;

d) menettelyvaiheet, jotka toteutetaan ennen a tai b kohdan mukaista paatosts;

e) miké tahansa vastapuolen antama vakuutus tai muu sopimusta edeltdvd nimenomainen tai konkludenttinen ilmoitus,
jonka vastapuolen katsotaan sovellettavan lain nojalla tehneen, on virheellinen tai totuudenvastainen;
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f) vastapuolen toimintansa harjoittamiseen saama lupa, joka perustuu joko a) direktiiviin 2013/36/EU ja asetukseen
(EU) N:o 575/2013 tai b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2004/39/EY (), siten kuin ne on pantu
tdytdntdon asianomaisessa jasenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro, on peruutettu viliaikaisesti tai pysyvasti;

g) vastapuoli on erotettu mairdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen maksujdrjestelmin tai jirjestelyn jasenyydestd, jonka
kautta rahapoliittisiin operaatioihin kuuluvia maksuja suoritetaan, tai (valuuttaswapeja lukuun ottamatta) erotetaan
madrdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmidn jdsenyydestd, jota kdytetddn
eurojdrjestelman rahapoliittisten operaatioiden selvitykseen ja suoritukseen;

h) vastapuoleen kohdistetaan direktiivin 2013/36/EU 41 artiklan 1 kohdassa, 43 artiklan 1 kohdassa tai 44 artiklassa
tarkoitettuja toimenpiteit;

i) wvastapuoli ei kddnteisoperaatioiden yhteydessd noudata riskinhallintamenetelmid koskevia ehtoja;

j)  vastapuoli laiminly6 kddnteisoperaatioiden yhteydessd ostohinnan tai takaisinostohinnan maksamisen tai laiminlyo
ostettujen tai takaisinostettujen omaisuuserien toimituksen, tai vastapuoli laiminlyé vakuudellisten lainojen
yhteydessd omaisuuserien toimituksen tai luoton takaisinmaksun asianomaisina maksu- ja toimituspdivin;

k) vastapuoli laiminly6 rahapoliittisten valuuttaswapien ja médrdaikaistalletusten yhteydessi euroina ilmaistun médrin
maksun tai rahapoliittisten valuuttaswapien yhteydessd valuuttamiirdisten summien maksun asianomaisina maksu-
ja toimituspaivind;

) kyse on vastapuoleen liittyvistd velvoitteiden laiminlyontitapauksesta, joka ei olennaisesti eroa tdssd artiklassa
médritellyistd tilanteista ja joka koskee EKP:n tai jonkin kansallisen keskuspankin valuuttavarantojen tai omien
varojen hallinnoimiseksi tehtyd sopimusta;

m) vastapuoli jattad ilmoittamatta merkityksellisid tietoja ja aiheuttaa tdstd syystd vakavia seurauksia kotimaansa

kansalliselle keskuspankille;

n) vastapuoli jdttdd noudattamatta jotakin muuta, kddnteisoperaatioihin ja valuuttaswapeihin liittyviin jérjestelyihin
perustuvaa velvoitettaan, eikd korjaa laiminlyontiddn — mikali tilanne on korjattavissa — vakuudellisten transaktioiden
osalta viimeistdadn 30 pdivin kuluessa ja valuuttaswapien osalta viimeistddn 10 paivin kuluessa siitd, kun kansallinen
keskuspankki antoi vastapuolelle tiedoksi sitd koskevan vaatimuksen;

o) kyse on vastapuoleen liittyvistd velvoitteiden laiminlyontitilanteesta, joka koskee eurojirjestelmdn toisen jdsenen
kanssa rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi tehtyd sopimusta, jonka osalta timi eurojirjestelmin toinen
jasen on kayttinyt oikeuttaan sulkea kaikki kyseisen sopimuksen mukaiset operaatiot velvoitteiden laiminlydnnin
vuoksi;

p) vastapuolen varat on jdddytetty ja/tai sen varojen kiyttod rajoittaa jokin muu toimi, jonka on mdirdnnyt unioni
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 75 artiklan nojalla;

q) vastapuolen varat on jaddytetty ja/tai sen varojen kdyttod rajoittaa jokin muu toimi, jonka on médrdnnyt jisenvaltio,
jonka rahayksikko on euro;

r) vastapuolen kaikki varat tai merkittivd osa varoista on jiddyttimispddtoksen, takavarikon, turvaamistoimen tai
muun sellaisen menettelyn kohteena, jonka tarkoituksena on suojella yleistd etua tai vastapuolen velkojien oikeuksia;

s) vastapuolen kaikki varat tai merkittdva osa sen varoista on luovutettu toiselle yhteisolle;

t) ilmenee muu uhkaava tai kisilli oleva tapahtuma, joka saattaa vaarantaa niiden velvoitteiden tdyttimisen, jotka
sitovat kyseistd vastapuolta eurojdrjestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi tehdyn jdrjestelyn nojalla
tai muiden sellaisten sddntdjen nojalla, joita sovelletaan vastapuolen ja jonkin kansallisen keskuspankin viliseen
suhteeseen.

2. Edelld 1 kohdan a ja p alakohdassa tarkoitetut tapahtumat ovat automaattisia; b, ¢ ja q alakohdassa tarkoitetut
tapahtumat voivat olla automaattisia; d—o ja r—t alakohdassa tarkoitetut tapahtumat eivit voi olla automaattisia, vaan ne
ovat harkinnanvaraisia, eli ne saatetaan pddtokseen ainoastaan laiminlyontid koskevan ilmoituksen tiedoksiannon jélkeen.
Tillaisessa velvoitteiden laiminlyontid koskevassa ilmoituksessa voidaan antaa enintddn kolmen pankkipdivin mittainen
lisdaika, jonka kuluessa kyseinen tapaus voidaan oikaista. Harkinnanvaraisten velvoitteiden laiminlyontitapauksien osalta
kansalliset keskuspankit varmistavat, ettd harkintavallan kiyttod koskevissa sidnnoksissi maédritddn yksiselitteisesti
harkintavallan kdyton vaikutuksista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21. huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1).
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166 artikla
Velvoitteiden laiminlyontitapausten johdosta ja varovaisuussyisti kiytettivit keinot

1. Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sdintelyjdrjestelyjd, joilla varmistetaan, ettd kansallisella
keskuspankilla on velvoitteiden laiminlyontitapausten johdosta tai varovaisuussyistd oikeus kdyttdd seuraavia keinoja:

a) vastapuoli suljetaan tilapiisesti, osittain tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista;

b) vastapuoli suljetaan tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois eurojirjestelmin maksuvalmiusjdrjestelmastd;
¢) kaikki avoinna olevat sopimukset ja operaatiot paitetddn;

d) erddntymattomii tai ehdollisia saamisia vaaditaan suoritettaviksi nopeutetusti;

e) vastapuolen kansallisessa keskuspankissa olevia talletuksia kaytetddn kyseiseltd vastapuolelta olevien saamisten
kuittaamiseen;

f) kyseistd vastapuolta kohtaan olevien velvoitteiden tdyttiminen keskeytetddn sithen saakka, kunnes vastapuolelta oleva
saaminen on maksettu;

2. Jokainen kansallinen keskuspankki voi soveltaa sopimus- tai sdintelyjirjestelyjd, joissa annetaan kansalliselle
keskuspankille oikeus velvoitteiden laiminlyontitapauksen johdosta kidyttdd 1 kohdassa tarkoitettujen keinojen lisdksi
mitd tahansa seuraavista keinoista:

a) viivastyskoron vaatiminen; ja
b) korvauksen vaatiminen niistd vahingoista, joita vastapuolen laiminlyonnistd on aiheutunut.

3. Jokainen kansallinen keskuspankki voi soveltaa sopimus- tai sadintelyjirjestelyjd, joissa annetaan kansalliselle
keskuspankille varovaisuussyistd oikeus hylitd omaisuuserit, joita vastapuoli on toimittanut vakuudeksi eurojirjestelmén
luotto-operaatioita varten, rajoittaa niiden kayttod tai soveltaa niihin lisdaliarvostusta.

4. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdintelyjirjestelyissd varmistetaan, ettd kotimaan
kansallinen keskuspankki on aina oikeudellisesti sellaisessa asemassa, ettd se voi ilman tarpeettomia viivdstyksid
realisoida kaikki vakuutena olevat omaisuuserit siten, ettd ne kattavat my6nnetyn luoton arvon, jos vastapuoli ei hoida
velkasaldoaan viipymatta.

5.  Toimenpiteiden yhdenmukaisen tdytintoonpanon varmistamiseksi EKP:n neuvosto voi paittdd kéytettdvistd
keinoista, mukaan lukien siitd, ettd vastapuoli suljetaan tilapaisesti, osittain tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista
tai maksuvalmiusjirjestelmasta.

167 artikla
Vastapuolten velvollisuus antaa tietoja
Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjarjestelyissd varmistetaan, ettd kansallinen

keskuspankki voi eurojirjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden yhteydessd saada vastapuolilta kaikki tarvitsemansa
tiedot.

168 artikla
IImoitukset ja muut tiedonannot

1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sidntelyjdrjestelyissd edellytetddn, ettd kaikki
ilmoitukset tai muut tiedonannot on annettava kirjallisesti ja/tai sahkoisessd muodossa.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissd madratddn yksiselitteisesti siitd,
miten ilmoitukset tai muut tiedonannot on annettava ja milloin ne tulevat voimaan. Ilmoitusten ja tiedonantojen
voimaantuloa edeltivd ajanjakso ei saa olla niin pitkd, ettd se muuttaa jirjestelyjen taloudellisia kokonaisvaikutuksia.
Erityisesti vahvistukset annetaan ja tarkistetaan viipymatta.
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169 artikla
Kolmansien osapuolten oikeudet

1.  Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sidntelyjdrjestelyissd maardtddn, ettd vastapuoli ei saa
luovuttaa, siirtdd toiselle tai uudistaa oikeuksiaan ja velvoitteitaan eikd muullakaan tavoin mairdtd niistd ilman kotimaan
kansallisen keskuspankin ennalta antamaa kirjallista lupaa.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjirjestelyissd madratddn, ettd vain
sopimussuhteessa olevalla tai kotimaan keskuspankilla sekd kyseiselld vastapuolella on transaktiosta johtuvia oikeuksia ja
velvoitteita. Ndissd sopimus- tai sddntelyjarjestelyissd sallitaan kuitenkin kansallisten keskuspankkien ja/tai EKP:n viliset
suhteet,

a) jotka johtuvat vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittavastd kiytostd ja

b) jotka ovat tarpeen valittdjin vélitykselld toimivien vastapuolten kanssa toteutettuja operaatioita varten.

170 artikla
Sovellettava laki ja oikeuspaikka

1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdintelyjirjestelyissd madrdtddn, ettd kyseisen
kansallisen keskuspankin soveltamiin sopimus- tai sdintelyjirjestelyihin sekd kaikkiin niiden nojalla tehtaviin
transaktioihin sovelletaan sen jdsenvaltion lakia, johon kyseinen kansallinen keskuspankki on sijoittautunut ja jonka
rahayksikké on euro, lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittdva kaytto edellyttdd
muuta.

2. Riidat ratkaistaan saman jdsenvaltion, jonka rahayksikkd on euro, varsinaisissa tuomioistuimissa, sanotun
vaikuttamatta Euroopan unionin tuomioistuimen toimivaltaan.

171 artikla
Mairidaikaistalletusten suorituspdivit

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa talletusjirjestelyissd tdsmennetddn, ettd médrdaikaistalletusten vastaanotto
ja niiden takaisinmaksu toteutetaan niind pdivind, jotka EKP on ilmoittanut talletusoperaatiota koskevassa ilmoituksessa.

2 LUKU

Takaisinostosopimuksiin ja vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmais-
vaatimukset

172 artikla
Transaktion kidnteissiirron padivimiird

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdintelyjirjestelyissi varmistetaan, ettd transaktion
kdanteissiirron paivimaird, mukaan lukien vakuudellisen lainasopimuksen takaisinmaksupdiva, vahvistetaan, tapauksen
mukaan, kuhunkin transaktioon ryhdyttiessa.

173 artikla
Pankkipiivit

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjirjestelyissi madritellddn 2 artiklassa tarkoitettu
'pankkipaiva’.

174 artikla
Korot

1. Takaisinostosopimuksissa ostohinnan ja takaisinostohinnan vilisen hinnaneron on vastattava sitd yhteenlaskettua
maddrad, joka saadaan sovellettaessa mddritettyd korkoa ostohintaan ostopdivin ja takaisinostopdivin vilisend
ajanjaksona.

2. Vakuudellisissa luotoissa korko lasketaan soveltaen maddritettyd korkoprosenttia luoton médrdin operaatiossa
sovellettavan maturiteetin ajalta.

3. Kiidnteisoperaatioihin sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen korko, joka perustuu todelliset paivit/360
-laskukiytintoon.
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175 artikla
Muiden kuin euroina ilmaistujen méirien vaihtomekanismit

Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimuksia tai siddntelyd, joissa varmistetaan, ettd sddnnoissa, jotka koskevat
muiden kuin euroina ilmaistujen maédrien vaihtamista euroiksi, tdsmennetddn, ettd kdytettavd vaihtokurssi on EKP:n
pdivittdinen euron viitekurssi tai, jos viitekurssia ei ole kiytettdvissd, avistakurssi, jonka EKP on ilmoittanut sitd pdivaa
edeltdneend pankkipdivind, jona kansallisen keskuspankin on mdird myydd euroja ja ostaa toista valuuttaa vaihdon
suorittamiseksi.

3 LUKU
Yksinomaan takaisinostosopimuksiin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmadisvaatimukset
176 artikla
Takaisinostosopimusten kohde

1.  Takaisinostosopimuksia tehdessdin jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sdintelyjirjestelyd,
joissa varmistetaan, ettd vakuuskelpoisten omaisuuserien myynti tapahtuu euroja vastaan ja ettd samanaikaisesti tehddan
sopimus vastaavien omaisuuserien myymisestd takaisin euroja vastaan tiettynd pdivina.

2. Jokainen kansallinen keskuspankki maddrittelee 'vastaavat omaisuuserdt’ saman liikkeeseenlaskijan omaisuuseriksi,
jotka ovat liikkeeseenlaskupdivistd riippumatta osa samaa liikkeeseenlaskua ja joiden laji, nimellisarvo, maird ja kuvaus

3. Jos omaisuuserit, joihin nihden vertailu tehdddn 2 kohdan mukaisesti, on vaihdettu tai niiden nimellisarvoa on
muutettu tai jos on tehty niitd koskeva muutospyynto, vastaavuuden médritelmdd on muutettava

a) vaihdon tapauksessa tarkoittamaan niitd omaisuuserid, joihin omaisuuserit on vaihdettu;

b) omaisuuserid koskevan muutospyynnon tapauksessa tarkoittamaan sellaisia omaisuuserid, jotka vastaavat maksettuja
omaisuuserid, edellyttien ettd myyjd on maksanut ostajalle muutospyynnon arvoa vastaavan mairin;

¢) nimellisarvoltaan muutettujen omaisuuserien tapauksessa tarkoittamaan sellaisia omaisuuserid, jotka vastaavat niitd
omaisuuserid, joiksi alkuperdiset omaisuuserdt on muutettu nimellisarvoltaan, ja lisiksi tilanteen mukaan sellaista
rahamiirad, joka vastaa mahdollista eroa omaisuuserien arvossa ennen nimellisarvon muuttamista ja sen jalkeen.

177 artikla

Takaisinostosopimuksia koskevat sulkemis- ja nettoutusjirjestelyt

1.  Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjirjestelyissd varmistetaan, ettd velvoitteiden
laiminlyontitapauksissa kansallisella keskuspankilla on oikeus pdittia ja sulkea kaikki avoimet takaisinostosopimukset.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamiin sopimus- tai sdintelyjirjestelyihin sisiltyy sellaisia nettoutusta
koskevia mairdyksid, joilla pyritddn saavuttamaan jiljempan esitettyjd vastaavat taloudelliset vaikutukset.

a) Laiminlyontitilanteen johdosta kunkin transaktion takaisinostopdivin katsotaan seuraavan vilittomdsti ja
jommankumman seuraavan vaihtoehdon mukaisesti:

i) kaikki vastaavat omaisuuserdt on vilittomaisti luovutettava siten, ettd osapuolten omaisuuserien luovuttamista ja
takaisinostettujen arvopapereiden takaisinostohinnan maksamista koskevat velvoitteet suoritetaan vain jiljempind
b-d kohdassa esitetyn mukaisesti; tai

ii) takaisinosto-operaatio paitetdan.

b) Kansallinen keskuspankki maéarittdd realisointiarvot takaisinostetuille omaisuuserille ja vastaaville siirrettiville
omaisuuserille sekd kunkin osapuolen maksettavaksi tulevan takaisinostohinnan kaikkien operaatioiden osalta
takaisinostopdivind taloudellisesti jarkevalld tavalla.



2.4.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 91/79

¢) Kansallinen keskuspankki laskee b kohdan perusteella, mitd kunkin osapuolen on maksettava toiselle osapuolelle
takaisinostopdivand. Osapuolen velat on kuitattava toiselta osapuolelta olevilla saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen
on pienempi, maksaa ainoastaan nettosaldon.

d) Tamad nettosaldo erddntyy ja on maksettava seuraavana sellaisena péivind, jona TARGET2-jdrjestelmé on toiminnassa
maksun suorittamista varten. Tdtd laskelmaa tehtdessd kaikki muina valuuttoina kuin euroina ilmaistut maarit
muutetaan euroiksi asianomaisena péiviand 175 artiklan mukaisesti lasketulla vaihtokurssilla.

3. Jokainen kansallinen keskuspankki mairittelee realisointiarvon 2 artiklan mukaisesti.

178 artikla
Riskienhallintamenetelmien noudattaminen

Mikali kansallisten keskuspankkien soveltamissa sopimus- tai sddntelyjirjestelyissi on vakuuden korvaamiseen liittyvid
médrayksid, niissd on varmistettava, ettd pakollisia riskinhallintamenetelmii edelleen noudatetaan.

179 artikla
Kiteismarginaalit

Mikili kansallisten keskuspankkien soveltamiin sopimus- tai sidntelyjarjestelyihin sisdltyy mdaardyksid marginaalien
maksamisesta tai palauttamisesta kiteisend, madritddn my0s siitd, ettd kaikki muut velvoitteet palauttaa tai maksaa
marginaaleja tdytetddn ensin samansuuruiseen kiteismaarddn saakka, ottaen huomioon mahdolliset niihin liittyvit korot.

180 artikla
Takaisinostosopimuksiin liittyvit muut siinnokset

Rajoittamatta ndiden suuntaviivojen sddnnosten soveltamista kansalliset keskuspankit voivat tismentdd takaisinostoso-
pimuksiin liittyvid lisiehtoja soveltamissaan sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissi.

4 LUKU
Yksinomaan vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmdiisvaatimukset
181 artikla
Vakuuden antaminen ja realisointi

1. Kun kyse on likviditeetin my6ntdmisestd vakuudellisten lainojen muodossa, jokainen kansallinen keskuspankki
ottaa sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissddin huomioon lainkéyttoalueellaan sovellettavat erilaiset menettelyt ja
muodollisuudet, jotka ovat tarpeen vakuuteen kohdistuvan vakuusoikeuden, kuten panttaus, luovutus ja kiinnitys,
luomiseksi ja realisoimiseksi.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa vakuudellisia lainoja koskevissa jérjestelyissd varmistetaan, ettd
kansallinen keskuspankki voi laillisesti realisoida vakuudeksi annetut omaisuuserdt ilman, ettd kyseisiin omaisuuseriin
kohdistuu paremmalla etuoikeudella olevia saamisia. Kolmansilla osapuolilla, mukaan lukien selvitysviranomaisella
insolvenssitapauksissa, ei saa olla mahdollisuutta puuttua asiaan ja vaatia tehokkaasti itselleen vakuudeksi annettuja
arvopapereita tai mitddn niihin liittyvid oikeuksia, ellei kyseessd ole petos.

3. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa vakuudellisia lainoja koskevissa jdrjestelyissd varmistetaan, ettd
kansallisella keskuspankilla on 165 artiklassa tarkoitettujen velvoitteiden laiminlyontitilanteiden yhteydessd
kiytettdvissddn oikeudelliset keinot, joiden avulla se voi realisoida vakuudeksi annettujen omaisuuserien taloudellisen
arvon. Tillaisen laiminlyontitilanteen tulee myos kattaa tapaukset, joissa kansalliset keskuspankit voivat katsoa, ettei
vastapuoli kykene tdyttdimain velvoitteitaan takaisinostosopimusten osalta.

182 artikla
Piivinsisiisten operaatioiden pidentiminen yon yli

Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntelyjirjestelyd, joiden perusteella vakuudellisten luottojdr-
jestelyjen yhteydessd on mahdollista pidentdd paivinsisdisid operaatioita yon yli -operaatioiksi.
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5 LUKU
Yksinomaan rahapoliittisiin valuuttaswapeihin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmdisvaatimukset
183 artikla
Samanaikainen avista- ja termiinimyynti- ja -ostosopimus

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissi varmistetaan, ettd jokaiseen
transaktioon sisiltyy samanaikaisesti euron avista- ja termiinimyynti ja -osto muuta valuuttaa vastaan.

184 artikla
Maksujen siirron ajoitus ja toiminta

Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntelyjarjestelyjd, joihin sisdltyy madrdykset maksujen siirron
ajoituksesta ja toimitustavasta. Termiinimyynnin ja -oston pdivimaard vahvistetaan kunkin operaation tekohetkell.

185 artikla
Tiettyjen kisitteiden mairitelmit

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- ja sdintelyjirjestelyissd maéaritellddn valuutta, avistakurssi,
termiinikurssi, siirtopdivd ja uudelleensiirtopdivd seuraavalla tavalla:

a) 'valuutalla’ tarkoitetaan mitd tahansa muuta laillista valuuttaa kuin euroa;

b) ’avistakurssilla’ tarkoitetaan tietyn operaation yhteydessa 175 artiklan mukaisesti laskettavaa vaihtokurssia, jota
sovelletaan muunnettaessa euroina ilmaistu madrd siksi kyseiseen transaktioon liittyvissd valuutassa ilmaistuksi
maédrdksi, jonka toinen osapuoli on velvollinen siirtimédin toiselle siirtopdivind euroina ilmaistun mairin maksua
vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi mairitetdan vahvistuksessa;

¢) 'termiinikurssilla’ tarkoitetaan 175 artiklan mukaisesti laskettavaa vaihtokurssia, jota sovelletaan muunnettaessa
euroina ilmaistu maard siksi muuna valuuttana ilmaistuksi mairaksi, jonka toinen osapuoli on velvollinen siirtdimain
toiselle uudelleensiirtopdivind euroina ilmaistun miirin maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi médritetddn
vahvistuksessa ja yksiloidddn kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissa;

d) 'valuuttamdiriiselld uudelleensiirtosummalla’ tarkoitetaan sitd valuuttamdirdistd summaa, jota euroina ilmaistun
médrin ostaminen uudelleensiirtopdivina edellyttds;

e) ’siirtopdivilld’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessd paivdd ja tarvittaessa kyseisen pdivin kellonaikaa,
jona toisen osapuolen suorittama euromdirdinen siirto toiselle osapuolelle tulee voimaan, eli pdivdid ja tarvittaessa
kellonaikaa kyseisend pdivini, jona osapuolet ovat sopineet euromddrdisen siirron tapahtuvan;

f) ’uudelleensiirtopiivilld’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessd piivdd ja tarvittaessa kyseisen piivin
kellonaikaa, jona toisen osapuolen on suoritettava euromairdinen uudelleensiirto toiselle osapuolelle.
186 artikla
Valuuttaswapeja koskevat sulkemis- ja nettoutusjirjestelyt

1.  Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelyissd varmistetaan, ettd laiminlyénnin
johdosta kansallisella keskuspankilla on oikeus pdittda ja sulkea kaikki avoimet transaktiot.
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2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamiin sopimus- tai sdintelyjdrjestelyihin sisiltyy sellaisia nettoutusta
koskevia maardyksid, joilla pyritddn saavuttamaan jaljempédna esitettyjd vastaavat taloudelliset vaikutukset.

a) Laiminlyontitapauksen johdosta jokaisen operaation on katsottava pdittyneen, ja kansallinen keskuspankki vahvistaa
euron korvausarvot ja valuuttamiiraiset uudelleensiirtosummat silld perusteella, ettd korvausarvot ovat madrid, jotka
olisivat tarpeen, jotta kansallisella keskuspankilla siilyisi niiden maksujen taloudellinen vastine, joita muuten olisi
edellytetty.

b) Kansallinen keskuspankki laskee niin saatujen mdirien perusteella, mitd kunkin osapuolen on maksettava toiselle
osapuolelle uudelleensiirtopdivand. Osapuolen velat muunnetaan 175 artiklan mukaisesti tarvittaessa euroiksi ja
kuitataan toiselle osapuolelle olevilla saamisilla. Osapuolen, jonka saaminen on pienempi, on maksettava ainoastaan
nettosaldo. Tdmi nettosaldo erddntyy ja on maksettava seuraavana sellaisena pdivini, jona TARGET2+jirjestelmd on
toiminnassa maksun suorittamista varten.

187 artikla

Valuuttaswapeihin liittyvit muut sidnnokset

Sanotun vaikuttamatta ndissd suuntaviivoissa esitettyihin vaatimuksiin, kukin kansallinen keskuspankki voi antaa
valuuttaswapien toteuttamiseen liittyvid tarkempia maardyksid sopimus- tai sddntelyjarjestelyissdan.

KAHDEKSAS OSA
LOPPUSAANNOKSET
188 artikla
Tietojen jakaminen
Jos rahapolitiikan toteuttaminen niin vaatii, eurojirjestelmddn kuuluvat kansalliset keskuspankit voivat toimittaa

toisilleen eurojdrjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvia vastapuolia koskevia tietoja, kuten operatiivisia
tietoja. Tallaiset tiedot kuuluvat salassapitovelvollisuuden piiriin EKPJ:n perussddnnon 37 artiklan mukaisesti.

189 artikla
Rahanpesun vastustamista ja terrorismin rahoittamisen estimisti koskeva lainsiidinto

Eurojirjestelman rahapoliittisten operaatioiden vastapuolten tulee olla tietoisia rahanpesun vastustamiseksi ja terrorismin
rahoittamisen estimiseksi annetussa lainsddddnndssd olevista vaatimuksista ja noudattaa niita.

190 artikla
Kumoaminen

1. Suuntaviivat EKP/2011/14 kumotaan 1 pdivistd toukokuuta 2015.

2. Kumottuihin suuntaviivoihin tehtyjen viittausten katsotaan koskevan niitd suuntaviivoja ja luetaan liitteessd XIII
olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

191 artikla
Voimaantulo, soveltaminen ja tiytint6onpano

1. Néami suuntaviivat tulevat voimaan péivind, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.

2. Niiden suuntaviivoja kaikki sddnnoksid sovelletaan 1 paivistd toukokuuta 2015, lukuun ottamatta 142 artiklaa,
jota sovelletaan 1 paivdstd marraskuuta 2015.

3. Kansalliset keskuspankit antavat viimeistdadn 16 pdivind helmikuuta 2015 EKP:lle tiedot laatimistaan asiakirjoista ja
keinoista ndiden suuntaviivojen noudattamista varten, siltd osin kuin ne koskevat olennaisia muutoksia suuntaviivoihin
EKP/2011/14 nihden.
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192 artikla
Osoitus

Nimd suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelmin keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 19 pdivini joulukuuta 2014.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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LITE 1

VAHIMMAISVARANNOT

Taman liitteen sisdltd on tarkoitettu vain taustatiedoksi. Jos tdmad liite ja 1 kohdassa kuvattu eurojirjestelman vihimmais-
varantojarjestelmd ovat keskendin ristiriidassa, etusija on viimeksi mainitulla.

1. EKP edellyttdd Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroopan keskuspankin perussdinnon (jaljempani 'EKPJ:n
perussddnt®) 19 artiklan nojalla, ettd luottolaitokset pitavdt vdhimmdisvarantoja kansallisissa keskuspankeissa
olevilla tileilldi eurojirjestelmdn vihimmadisvarantojirjestelmdn mukaisesti. Tamédn jérjestelmidn oikeudellisista
puitteista madrdtddn EKPJin perussddnnén 19 artiklassa, asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EY)
N:o 1745/2003 (EKP/2003/9). Asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) soveltamisella varmistetaan, ettd
eurojdrjestelmdn vdhimmdisvarantojirjestelmdn ehdot ovat yhdenmukaiset kaikissa jdsenvaltioissa, joiden
rahayksikko on euro.

2. Eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojirjestelmdn tarkoituksena on ensisijaisesti tasata rahamarkkinakorkoja seki
luoda (tai lisatd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarvetta.

3. Asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 2 artiklan 1 kohdan mukaisesti eurojirjestelmidn vihimmaisvaranto-
jarjestelmaa sovelletaan luottolaitoksiin, jotka ovat sijoittautuneet jisenvaltioon, jonka rahayksikké on euro. Lisaksi
vihimmdisvarantojirjestelméin alaisia ovat euroalueen ulkopuolelle sijoittautuneiden luottolaitosten euroalueella
olevat sivukonttorit. Euroalueelle sijoittautuneiden luottolaitosten euroalueen ulkopuolella olevat sivukonttorit eivit
kuitenkaan ole tdmdn jdrjestelmin alaisia.

4. Laitos vapautetaan asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 2 artiklan 2 kohdan nojalla automaattisesti
varantovelvoitteesta sen pitoajanjakson alusta, jonka aikana sen toimilupa on peruutettu, se on luopunut
toimiluvastaan tai jdsenvaltion oikeusviranomainen tai muu toimivaltainen viranomainen on tehnyt paitoksen
laitoksen asettamisesta selvitystilamenettelyyn.

5. EKP voi asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 2 artiklan 2 kohdan nojalla vapauttaa a—c kohdassa lueteltuja
luottolaitoksia vahimmadisvarantovelvoitteista syrjimdttomin perustein. Ndihin laitoksiin voivat kuulua mm. laitokset,
jotka ovat tervehdyttdimismenettelyn kohteena, joiden varat on jdddytetty ja/tai joiden varojen kdyttod rajoittaa jokin
muu toimi, jonka on méirdnnyt unioni Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 75 artiklan mukaisesti
taikka jokin unionin jdsenvaltio, tai joita koskee EKP:n neuvoston piitos, jolla laitos suljetaan tilapaisesti tai
kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai eurojirjestelman maksuvalmiusjirjestelmasta.

6. Asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 2 artiklan 3 kohdan mukaisesti EKP laatii luettelon laitoksista, joihin
sovelletaan eurojirjestelmin vahimmaiisvarantojirjestelmas, ja yllapitdd sita.

7. EKP julkistaa listan my0s niistd laitoksista, jotka on vapautettu timén jdrjestelmdn mukaisista velvoitteistaan muista
syistd kuin tervehdyttdimismenettelyyn joutumisen, varojen jaddyttimisen jaftai jonkin muun sellaisen varojen
kdyttod rajoittavan toimen vuoksi, jonka on mairinnyt unioni Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
75 artiklan nojalla tai jokin unionin jisenvaltio, tai sen vuoksi, ettd EKP:n neuvosto on pddttinyt sulkea laitoksen
joko tilapdisesti tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai eurojirjestelman maksuvalmiusjirjestelmasta.

8. Kunkin luottolaitoksen varantopohja médrdytyy sen tasetietojen perusteella. Tasetiedot ilmoitetaan kansallisille
keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja rahoitustilastoinnin mukaisesti. Luottolaitokset laskevat tietyn pitoajanjakson
varantopohjan niiden tietojen perusteella, jotka koskevat pitoajanjakson alkamiskuukautta kahdella kuukaudella
edeltivad kuukautta asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 3 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ellei pienille
laitoksille saman asetuksen 3 artiklan 4 kohdan mukaan myo6nnetyistd poikkeuksista johdu muuta.

9. Velvoiteprosentit mdarid EKP noudattaen yldrajaa, joka on madritelty asetuksessa (EY) N:o 2531/98.

10. Kunkin laitoksen vdhimmdisvarantojen mdaidrd tiettynd pitoajanjaksona lasketaan soveltamalla varantopohjan
kuhunkin erddn tille ajanjaksolle maédriteltyja velvoiteprosentteja. Vaadittujen vdhimmaisvarantojen mdaard, jonka
osallistuva kansallinen keskuspankki sekd laitos ovat maddritelleet asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9)
5 artiklassa mainittujen menettelyjen mukaisesti, on perustana a) vdhimmadisvarantotalletuksille maksettavalle
korolle ja b) sen arvioimiselle, onko laitos tdyttanyt velvollisuutensa pitdd vaaditun suuruista vihimmaisvarantoa.
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11. Rahamarkkinakorkojen tasaamiseksi osapuolet voivat eurojirjestelmidn vihimmaisvarantojirjestelmdssd hyodyntid
keskiarvoistamista, joka merkitsee sitd, ettd varantovelvoitteen tdyttyminen mddritellddn sen mukaan, mikd on
osapuolen varantotilin keskiméddrdinen kalenteripdivin lopun saldo pitoajanjakson aikana. Varantovelvoitteen
tdyttyminen mddritetddn sen mukaan, mikd on laitosten keskimdirdinen paivittdinen varantotalletus pitoajanjakson
aikana. Pitoajanjakso on maddritelty asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 7 artiklassa.

12. Asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 8 artiklan mukaisesti laitosten varantotalletuksille maksetaan korkoa,

joka on EKP:n (kalenteripdivien mdairilld painotettu) keskimddrdinen korko eurojirjestelmidn perusrahoitusoper-
aatioille pitoajanjakson aikana seuraavan kaavan mukaan (tulos pyoristetddn ldhimpéin senttiin):

R = H -n-n
100 - 360

jossa

Rt = vihimmaiisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t;

Ht = pitoajanjakson t keskiméirdinen pdivittdinen vihimmadisvarantotalletus;
nt = kalenteripdivien lukumairi pitoajanjakson t aikana;

rt = vahimmadisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t. Korko pyoéristetddn tavalliseen tapaan
kahteen desimaaliin;

i = pitoajanjakson t kalenteripdivi i;

MR, = marginaalikorko viimeisimmissd sellaisessa perusrahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritetaan kalenter-
ipaivana i tai ennen sitd.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksia, joita silld on eurojdrjestelmin vihimmaisvarantojirjestelmédn liittyvien EKP:n
asetusten ja paitosten nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos tiedot ovat
puutteellisia), EKP:lld on valtuus médritd seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98 ja asetuksen (EY) N:o 2157/1999
(EKP/1999/4) mukaan. EKP:n johtokunta voi médritelld ja julkistaa periaatteet, joiden mukaan se soveltaa asetuksen (EY)
N:o 2531/98 7 artiklan 1 kohdassa sdddettyja seuraamuksia.
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LITE I

HUUTOKAUPOISTA ILMOITTAMINEN

Julkinen huutokauppailmoitus sisiltdd seuraavat viitteelliset tiedot:

a) huutokaupan viitenumero;

o

) huutokaupan paivimairi;

c¢) operaation tyyppi (likviditeetin lisidminen tai vihentdminen ja kdytettdvin rahapoliittisen instrumentin tyyppi);

=

operaatiossa sovellettava maturiteetti;

o
~

operaation kesto (ilmoitetaan tavallisesti pdivien lukumadrina);

Ra)

huutokaupan tyyppi, esim. kiinted- tai vaihtuvakorkoinen;

g) vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa toteutustapa, eli yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen
huutokauppa) tai monikorkoinen huutokauppamenettely (amerikkalainen huutokauppa);

h) operaation tavoiteltu volyymi, yleensd vain pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa;

i) kiintedkorkoisissa huutokaupoissa huutokaupan kiinted korko, hinta, swap-piste tai hintaero (viiteindeksi, jos kyse on
indeksiin sidotuista huutokaupoista ja noteerauksen tyyppi, jos kyse on korosta tai hintaerosta);

j)  pienin tai suurin hyviksyttiva korko, hinta tai swap-piste, soveltuvin osin;

k) operaation alkamis- ja erdpdivd soveltuvin osin tai instrumentin arvo- ja erdpdivd, jos kyse on Euroopan
keskuspankin (EKP) velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta;

1) operaatioon liittyvat valuutat sekd valuuttaswapeissa se valuuttamaird, joka pidetddn kiinteind;

m) valuuttaswapeissa avistakurssi, jota kdytetddn viitteend tarjousten laskennassa;

n) tarjouksen yliraja, jos se on asetettu;

o) pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava mairi, jos se on asetettu;

p) pienin jako-osuus eli marginaalikorolla kullekin tarjoajalle jacttavissa olevan osuuden alaraja prosentteina ilmaistuna,
jos se on asetettu;

q) tarjousten jittimisen médrdaika;

1) sitoumusten nimellisarvo ja liikkeeseenlaskun ISIN-koodi, jos kyse on EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta;

(%)
z =

yhden vastapuolen tekemien tarjousten enimmdislukumaird (jos EKP aikoo rajoittaa tarjousten lukumairdd vaihtuva-
korkoisissa huutokaupoissa, enimmaismaird on yleensi 10 tarjousta vastapuolta kohden);

t) noteerauksen tyyppi (korko tai hintaero);

u) viiteomaisuuserd, jos kyse on indeksiin sidotuista huutokaupoista.
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LITE 111

HUUTOKAUPASSA JAETTAVA MAARA JA HUUTOKAUPPAMENETTELYT

Taulukko 1

Kiinteikorkoisissa huutokaupoissa jaettava miiri

Jaettava madrd prosentteina on:

all% =

2o

i=1
Vastapuolelle i jaettava maird on seuraava:

all, = all % x (a)

jossa

A = jaettava kokonaismaira
J

n = vastapuolten lukumaird

a = vastapuolen i tarjous

all % = jaettava médrd prosentteina

all, vastapuolelle i jaettava kokonaismadra

Taulukko 2

Euromiiriisissd vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa jaettava méiiri

(esimerkissi on kyse tarjouksista, jotka annetaan koron muodossa)

Marginaalikorolla jaettava maira prosentteina on:

all %(r,) = —=1——

Vastapuolelle i marginaalikorolla jaettava maard on:

all (r,), = all % (r,) x a(r,);

i

Vastapuolelle i jaettava kokonaismiird on seuraava:

m-1

all, = " a(r,), + all(r,),

s=1

jossa

>
I

= jaettava kokonaismairad

,_g
1}

vastapuolten korkotarjous s
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N = vastapuolten lukumaard
ar); = vastapuolen i tarjous korolla s (r)
a(r) = tarjousten kokonaismaird korolla s (r)
a(r;) = Za(rS)i
i=1
r, = marginaalikorko:

1, 2 1, 2 1, likviditeettid lisdavassd huutokaupassa
r, 2 1. 2 1, likviditeettid vihentdvissd huutokaupassa
r = marginaalikorkoa edeltavd korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset hyviksytdin kokonaisuudessaan):

r. ;> 1, likviditeettid lisddvassa huutokaupassa

r. >, likviditeettid vahentdvissd huutokaupassa

m

all %(r,) = marginaalikorolla jaettava maird prosentteina
all(r), = vastapuolelle i jaettava maira korolla s
all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaiira
Taulukko 3

Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswap-huutokaupoissa jaettava mairi

Marginaaliswap-pisteelld jaettava maira prosentteina on

all %(A ) = ————

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteelld jaettava maird on
au (Am)i = au % (Am) X a(Am)i
Vastapuolelle i jaettava kokonaismiird on seuraava:

m-1

all, = a(A,), +all(A ),

s=1

jossa

A= jaettava kokonaismaard

A, = vastapuolten tarjous swap-pisteelld s

N = vastapuolten lukumaird

a(A); =  vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A)

a(A) =  tarjousten kokonaismaird swap-pisteelld sth (A)
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all %(A,)
aH (As)i
all.

i

marginaaliswap-pistetarjous:
A, z A, = A, likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa

A, 2 A, 2 A likviditeettid vihentdvissd valuuttaswapeissa

marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltivd swap-pistetarjous (viimeinen swap-piste, jolla tarjoukset
hyviksytddn kokonaisuudessaan):

A, > A, _, likviditeettid lisdavissd valuuttaswapeissa
A, _, > A, likviditeettid vihentavissd valuuttaswapeissa
marginaaliswap-pisteelld jaettava maird prosentteina

vastapuolelle i jaettava maird swap-pisteelld s

vastapuolelle i jaettava kokonaismaird
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LIITE IV

HUUTOKAUPAN TULOKSISTA ILMOITTAMINEN

Huutokaupan tulosta koskeva julkinen ilmoitus sisdltdd seuraavat viitteelliset tiedot:

a) huutokaupan viitenumero;

o

) huutokaupan paivimairi;

¢) operaation tyyppi;

ol

) operaatiossa sovellettava maturiteetti;

e) operaation kesto (ilmoitetaan tavallisesti pdivien lukumairana);

Ra)

eurojérjestelmin vastapuolten tekemien tarjousten yhteismédrs;
g) tarjoajien lukumdiri;

h) valuuttaswapeissa mukana olevat valuutat;

i) jaettu kokonaismaird;

j)  kiintedkorkoisissa huutokaupoissa jaettava maird prosentteina;
k) valuuttaswapeissa avistakurssi;

1) vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa hyviksytty marginaalikorko, hinta, swap-piste tai hintaero sekd marginaa-
likorolla, hinnalla tai swap-pisteelld jacttava médrd prosentteina;

m) monikorkoisissa huutokauppamenettelyissd vihimmaistarjouskorko ja enimmaistarjouskorko eli sen koron ala- ja
ylaraja, jolla vastapuolet tekivdt tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa, sekd hyviksyttyjen tarjousten
painotettu keskikorko;

n) operaation alkamis- ja erdpdivd soveltuvin osin sekd instrumentin arvo- ja erdpiivd, jos kyse on Euroopan
keskuspankin (EKP) velkasitoumusten litkkeeseenlaskusta;

0) pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava mairi, jos se on asetettu;
) pienin jako-osuus, jos se on asetettu;
q) sitoumusten nimellisarvo ja litkkeeseenlaskun ISIN-koodi, jos kyse on EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta;

1) yhden vastapuolen tekemien tarjousten enimmadislukumairi (jos EKP aikoo rajoittaa tarjousten lukumdirid vaihtuva-
korkoisissa huutokaupoissa, enimmaismaird on yleensi 10 tarjousta vastapuolta kohden).
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LITEV

VALUUTTAINTERVENTIOIDEN VASTAPUOLTEN VALINTAPERUSTEET

1. Eurojdrjestelmidn valuuttainterventioiden vastapuolten valinta perustuu kahdenlaisiin kriteereihin, jotka lLittyvat
varovaisuuden ja tehokkuuden periaatteisiin.

2. Varovaisuuden periaatteeseen liittyvat kriteerit ovat ensisijaisia, ja tehokkuuteen liittyvid kriteerejd sovelletaan vasta
niiden jilkeen.

3. Varovaisuuden periaatteeseen liittyvat kriteerit kisittdvit seuraavat seikat:

a) vastapuolen luottokelpoisuus, jota arvioidaan yhdistimalld erilaisia menetelmis, esimerkiksi kdyttdmalld yksityisten
luokituslaitosten luottoluokituksia seki sisdisid analyysejd padomasta ja muista indikaattoreista;

b) vastapuolen toiminta tunnustetun valvontaviranomaisen valvonnassa;
¢) vastapuolen hyvd maine ja tiukkojen eettisten standardien noudattaminen.
4. Tehokkuuteen liittyvit kriteerit kdsittdvit mm. seuraavat seikat:

a) vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky kasitelld suuria volyymeja kaikenlaisissa markkinaolosuhteissa;
sekd

b) vastapuolen tuottaman informaation laatu ja kattavuus.

5. Jotta valuuttainterventioita voitaisiin toteuttaa tehokkaasti eri alueilla, kansalliset keskuspankit voivat valita niitd
varten missd tahansa kansainvilisessd rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia.
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LITE VI

VAKUUSKELPOISTEN OMAISUUSERIEN RAJAT YLITTAVA KAYTTO

KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKIMALLI (CCBM)
Taulukko 1
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sjjoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid saadakseen luoton
maan A kansalliselta keskuspankilta

Maa A Maa B

Vakuutta
Kansallinen keskus- koskevat tiedot Kansallinen keskus-

pankki A 4 ________ » pankki B
f ﬁVakuus

Arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmd

Vakuutta koskevat Luotto

tiedot

L)

4 |
Vastapuoli A Sailyttajd

Kaikki kansalliset keskuspankit pitavit toisilleen arvopaperitilejd, jotta toisessa jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia
omaisuuserid voitaisiin kdyttdd vakuutena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen menettely riippuu siitd, onko
vakuuskelpoiset omaisuuserit korvamerkitty tiettyyn yksittdiseen operaatioon vai onko ne sammioitu.

Korvamerkintdjarjestelmédssd heti kun vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki on hyviksynyt vastapuolen
luottopyynnon, vastapuoli antaa ohjeet, tarvittaessa oman omaisuudensdilyttdjansd kautta, sen maan
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmdidn, jossa sen jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid sdilytetddn, ndiden
omaisuuserien siirtimiseksi tuon maan keskuspankkiin (jaljempdnd ‘’kirjeenvaihtajakeskuspankki’) kotimaan
kansallisen keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan kansalliselle
keskuspankille ottaneensa vakuuden vastaan, kotimaan kansallinen keskuspankki siirtdd rahat vastapuolelle.
Keskuspankit eivit siirrd varoja, ennen kuin ne ovat varmoja, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaanottanut
vastapuolen jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt. Pystydkseen noudattamaan maksu- ja toimitusaikoja vastapuolet
voivat tallettaa omaisuuserid etukiteen kirjeenvaihtajakeskuspankkeihin kotimaan kansallisen keskuspankkinsa
lukuun kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaista menettelyd hyodyntéen.

Sammiojirjestelmdssd vastapuoli voi milloin tahansa siirtdd jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid kirjeenvaihtajakes-
kuspankille kotimaan kansallisen keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan
kansalliselle keskuspankille jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vastaanotosta, kotimaan kansallinen keskuspankki
lisdd ndma jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit vastapuolen sammiotilille.

Tiettyjen ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien eli lainasaamisten ja asuntolainavakuudellisten vahittaismarkkina-
velkainstrumenttien (RMBD) rajat ylittdvad kdyttod varten on laadittu erityisid menettelyji. Lainasaamisten rajat
ylittavidssa kdytossd sovelletaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin versiota, jossa omaisuuserdn omistusoikeus
siirretddn tai omaisuuserd luovutetaan tai pantataan kotimaan kansalliselle keskuspankille tai siihen vahvistetaan
kiinnitys kotimaan kansallisen keskuspankin vilittdjind toimivan kirjeenvaihtajakeskuspankin hyviksi. Asuntolaina-
vakuudellisten vahittdismarkkinavelkakirjojen (RMBD) rajat ylittavaa kdyttod varten on otettu kdytto6n toinen versio,
joka perustuu kiinnityksen vahvistamiseen kotimaan kansallisen keskuspankin vilittdjdnd toimivan kirjeenvaihtajakes-
kuspankin hyviksi.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on vastapuolten kaytossd sekd jilkimarkkinakelpoisten ettd ei-jalkimarkkina-
kelpoisten omaisuuserien kayttod varten vahintddn klo 9.00-16.00 Keski-Euroopan aikaa (CET) jokaisena TARGET2-
pankkipdivind.  Vastapuolen, joka haluaa kéyttdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia, on ilmoitettava
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asiasta sille kansalliselle keskuspankille, josta se haluaa saada luottoa, eli kotimaansa kansalliselle keskuspankille,
ennen klo 16.00 (CET). Vastapuolen on huolehdittava siitd, ettd luotto-operaation vakuudet toimitetaan kirjeenvaihta-
jakeskuspankin tilille viimeistddn klo 16.45 (CET). Tédstd mddrdajasta poikkeavat maidrdykset tai toimitukset
kisitellidn niin pian kuin mahdollista ja saatetaan huomioida vasta seuraavan TARGET2-pankkipdivin
luotonannossa. Kun vastapuolet olettavat, ettd niilld on tarve kiyttdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia my6haisena
ajankohtana, niiden tulisi mahdollisuuksien mukaan tallettaa omaisuuserit etukidteen. Poikkeustapauksissa tai
rahapoliittisten operaatioiden niin edellyttdessa EKP voi padttdd pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
sulkemisaikaa TARGET2-jdrjestelmédn sulkemisaikaan yhteistyssd arvopaperikeskusten kanssa ja riippuen niiden
mahdollisuudesta pidentdd jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavia méidraaikoja.

II. ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISET HYVAKSYTYT LINKIT
Taulukko 2
Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maan B arvopaperikaupan selvitysjdrjestelméssd lilkkeeseen laskettuja
vakuuskelpoisia omaisuuserid maissa A ja B olevien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisen linkin kautta
saadakseen luoton maan A kansalliselta keskuspankilta

Maa A Maa B

Kansallinen keskus-

pankki A
Vakuutta koskevat Selvitysjirjestelmd A
tiedot siilyttdd omaisuuserid
jarjestelméssd B
Luotto Arvopaperikaupan fici’illfff{afitﬂllli > Arvopaperikaupan
selvitysjrjestelmd A selvitysjdrjestelmi B
‘_J Siirtoa koskevat ohjeet
h A
Vastapuoli A

1. Kahden ETA:ssa sijaitsevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin viliset linkit muodostuvat menettelyistd ja
jarjestelyistd, joiden avulla jarjestelmien vililld voidaan siirtdd omaisuuserid tilikirjauksina. Toinen selvitysjrjestelma
(jdljempdnd ’sijoittava selvitysjdrjestelmd’) avaa arvopaperikaupan kirjaustilin toisessa selvitysjdrjestelmassd
(jaljempidna 'liikkkeeseen laskeva selvitysjarjestelma’).

2. Hyviaksyttyjen linkkien avulla yhden ETA:ssa sijaitsevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin osallistujilla on
mahdollisuus siilyttdd toisessa ETA-maassa sijaitsevassa selvitysjarjestelmissd liikkkeeseen laskettuja arvopapereita
olematta kyseisen jarjestelmdn osallistuja. Linkkejd kdytettdessd omaisuuserdt ovat vastapuolen omalla tililli sen
kotimaassa sijaitsevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassd eiki vastapuoli tarvitse omaisuudensiilyttdjaa.

M. KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKIMALLI JA HYVAKSYTYT LINKIT
Taulukko 3
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ja hyviksytyt linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kéyttdd maan C arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssa liikkeeseen laskettuja ja
maan B arvopaperikaupan selvitysjirjestelmadssd siilytettdvid vakuuskelpoisia omaisuuserid maissa B ja C olevien
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisen suoran linkin kautta saadakseen luoton maan A kansalliselta
keskuspankilta
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Siirtoa koskevat ohjeet

Maa A Maa B Maa C
Vakuutta kbskevat
Kansallinen --- tiedat > Kansallinen
keskuspankki A keskuspankki B Selvitysjatjestelma B
sdilyttdd omaisuuserid
! Vakuus jarjestelmdssi C olevalla
hoskorn | Luotto Fopaperkapan kil Rrvopaperaupan
tiedot ; selvitysjirjestelmé B B Sl H » selvitysjirjestelmi C
;
h / :
Vastapuoli A Sailyttdja
,,,,,,,,,,,,,, o

Jos arvopaperimuodossa olevat vakuuskelpoiset omaisuuserit siirretddn kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin ja linkkien
yhdistelmdmallin mukaisesti, vastapuolten tdytyy varmistua siitd, ettd arvopaperit on siirretty asianomaisen
sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmédn tilille viimeistidan klo 16.00 (CET) suorituspdivdni, jotta
varmistetaan saman pdivan arvolla tapahtuva operaatioiden suoritus. Kotimaan kansallisen keskuspankin
vastapuoliltaan klo 16.00 (CET) jilkeen saamat siirtopyynnot tai klo 16.00 (CET) jilkeen saadut vakuuksien
toimituspyynnét asianomaisen sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjarjestelman tilille kisitellddn niin pian kuin
mahdollista kyseisen arvopaperikaupan selvitysjirjestelman selvitysmadraaikojen mukaisesti.

KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKIMALLI JA KOLMIKANTAVAKUUSHALLINTAPALVELUT

Taulukko 4

Rajat ylittivit kolmikantapalvelut

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maan B kolmikanta-agentin siilyttdimid vakuuskelpoisia omaisuuserid
saadakseen luoton maan A kansalliselta keskuspankilta

Maa A MaaB
Vakuuttalkoskevat
Kansallinen *Mw.fjf ot . Kansallinen
keskuspankki A keskuspankki B
A ? Vakuus
Vakuutta E L
koskevat | uotto Kolmikanta-agentti
tiedot ;
H *
Vastapuoli A Sailyttdja
2 Siirtoa koskevat ohjeet ?
B i i e s e e e e e e i W o o i S o S i e 4‘ mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

Nuoli "vakuutta koskevat tiedot” vastapuoli A:mn ja kansallinen keskuspankki A:n vililld saattaa olla merkitykseton
joidenkin kolmikantasopimusagenttien osalta valitusta sopimusmallista riippuen, ja tillaisissa tapauksissa vastapuoli
ei ldhetd ohjetta keskuspankki A:lle eikd saa keskuspankki A:lta vahvistusta.
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LIITE VII

VIIDENNEN OSAN MUKAISESTI SOVELLETTAVIEN SEURAAMUSTEN LASKENTA

I.  TIETTYJEN VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN RIKKOMISESTA JOHTUVIEN TALOUDELLISTEN SEURAAMUSTEN LASKENTA

1. Jos kansallinen keskuspankki maardd taloudellisia sanktioita vastapuolelle viidennen osan mukaisesti, kansallinen
keskuspankki laskee sanktion méidrin ennalta maaritetyn sanktiokoron mukaan seuraavasti.

a) Jos vastapuoli laiminlyo 154 artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettua velvoitetta, taloudellinen
sanktio lasketaan kéyttiden laiminlyonnin alkamispdivind sovellettua maksuvalmiusluoton korkoa, lisdttynd
2,5 prosenttiyksikolld.

b) Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua velvoitetta, taloudellinen sanktio
lasketaan  kdyttden laiminlyonnin alkamispdivinid sovellettua maksuvalmiusluoton korkoa, lisdttynid
5 prosenttiyksikolld. Jos 154 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua velvoitetta laiminlyodddn toistuvasti
12 kuukauden pituisen jakson aikana (laskettuna ensimmadisestd laiminlyonnistd), sanktiokorkoon lisitddn vield
2,5 prosenttiyksikkod kunkin laiminlyonnin osalta.

2. Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun velvoitteen, taloudellinen sanktio
lasketaan soveltaen 1 kohdan a alakohdan mukaista sanktioprosenttia sithen vakuuden tai kiteisen mairdin, jota
vastapuoli ei pystynyt toimittamaan tai suorittamaan, kerrottuna kertoimella X/360, jossa X on kalenteripiivien
lukumédrd (mutta enintddn seitsemin), joiden aikana vastapuoli ei pystynyt antamaan vakuutta tai suorittamaan
a) sille jaettua miidrdd, siten kuin se tdsmennetty yksittdisen huutokaupan tulosta koskevassa vahvistuksessa
operaation maturiteetin aikana, tai b) tietyn operaation jéljelld olevaa méiras, jos kansallinen keskuspankki paittid
operaation ennenaikaisesti sen jaljelld olevan maturiteetin osalta.

3. Jos vastapuoli laiminly6 154 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun velvoitteen, taloudellinen sanktio lasketaan
1 kohdan a alakohdan mukaisesti soveltaen sanktiokorkoa omaisuuserdn arvoon markkina-arvon aliarvostuksen
jilkeen; vakuudeksi kelpaamattomien tai sellaisten omaisuuserien, joita kyseinen vastapuoli ei saa toimittaa
vakuudeksi tai kdyttdd vakuutena, tapauksessa sanktiokorkoa sovelletaan seuraavalla tavalla:

a) jos kyse on vastapuolen kansalliselle keskuspankille toimittamista vakuudeksi kelpaamattomista omaisuuserista,
huomioon otetaan toimitettujen vakuudeksi kelpaamattomien arvo markkina-arvon aliarvostuksen jélkeen; tai

b) jos kyse on omaisuuseristé, jotka olivat alun perin vakuuskelpoisia, mutta joista tuli vakuudeksi kelpaamattomia
tai joita vastapuoli ei endd voinut antaa vakuudeksi tai kayttdd vakuutena, huomioon otetaan niiden
omaisuuserien arvo markkina-arvon aliarvostuksen jilkeen, joita ei ole poistettu viimeistddn kahdeksannen
kalenteripdivin alkuun mennessd laskettuna siitd tapahtumasta, josta lukien vakuuskelpoisista omaisuuseristd tuli
vakuudeksi kelpaamattomia tai vastapuoli ei endd saanut toimittaa niitd vakuudeksi tai kayttda niité.

4. Edelld 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut maarit kerrotaan kertoimella X/360, jossa X on niiden kalenter-
ipdivien lukumédrd (mutta enintddn seitsemin), joiden ajan vastapuoli laiminl6i eurojirjestelmdn luotto-
operaatioiden vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien kiytto6n liittyvien velvoitteiden noudattamisen. Edelld
3 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa X:n laskenta aloitetaan seitsemin péivéin pituisen annetun lisdajan
jilkeen.

[[vakuudeksi kelpaamattomien omaisuuserien arvo aliarvostuksen jalkeen pdivindg, jona rikkominen alkoi] euroa * (soveltuva
maksuvalmiusluoton korko pdivind, jona rikkominen alkoi + 2,5 %) *[X]/360 = [...]euroa]

5. Kun kyse on 141 artiklassa tarkoitettujen luottolaitoksen tai siihen laheisesti sidoksissa olevien yhteisojen
liikkeeseen laskemia vakuudettomia velkainstrumentteja koskevien limiittien rikkomisesta, lisdaikaa sovelletaan
seuraavasti:

a) Seitsemidn kalenteripdivdn pituista lisdaikaa sovelletaan, jos uusia vakuudettomia velkainstrumentteja ei ole
toimitettu vaan rikkominen johtuu seuraavista arvostusmuutoksista:

i) jo toimitettujen vakuudettomien velkainstrumenttien arvo on noussut; tai
i) koko vakuussammio on supistunut.

Tillaisissa tapauksissa vastapuolen on mukautettava koko vakuussammion arvoa tai vakuudettomien velkainstru-
menttien arvoa annetun lisdajan kuluessa varmistaakseen sovellettavan limiitin noudattamisen.

b) Vastapuolella ei ole oikeutta annettuun lisdaikaan, jos se on toimittanut lisdd luottolaitoksen tai sithen laheisesti
sidoksissa olevien yhteisojen liikkeeseen laskemia vakuudettomia velkainstrumentteja ja siten rikkonut niiden
kiytolle asetettua limiittia.
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6. Jos vastapuoli on antanut tietoja, jotka vaikuttavat negatiivisesti sen toimittaman vakuuden arvoon eurojirjestelméin
nakokulmasta 145 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla, kuten véddrit tai vanhentuneet tiedot kaytetyn
lainasaamisen jdljelld olevasta madristd, vakuuden mdird (arvo), johon negatiivinen vaikutus kohdistuu, otetaan
huomioon laskettaessa taloudellisia sanktioita 3 kohdan mukaisesti. Sanktiota ei sovelleta, jos virheelliset tiedot
korjataan seitsemdn kalenteripaivin kuluessa.

7. Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen velvoitteiden noudattamisen,
taloudellinen sanktio lasketaan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti soveltaen sanktiokorkoa midrddn, joka ei ole
maksuvalmiusluotolle asetettujen ehtojen mukainen.

8. Kansallinen keskuspankki mairdd vahintddn 500 euron suuruisen taloudellisen sanktion, jos timin liitteen
mukainen laskutoimitus johtaa mairain, joka on pienempi kuin 500 euroa. Taloudellista sanktiota ei maaratd, jos
rikkomus korjataan annetun lisdajan kuluessa.

II. TIETTYJEN VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN RIKKOMISESTA JOHTUVIEN MUIDEN KUIN TALOUDELLISTEN SEURAAMUSTEN
MAARITTAMINEN

Tilapdinen poissulkeminen 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettujen velvoitteiden laiminlydnnin
vuoksi

9. Jos edellytykset 156 artiklan 1 kohdan mukaiselle méaraaikaiselle poissulkemiselle ovat olemassa, kansallinen
keskuspankki madrittdd poissulkemisen keston seuraavasti:

a) jos toimittamatta jitetyn vakuuden tai rahan mdaird on enintddn 40 prosenttia toimitettavan vakuuden tai rahan
kokonaismadristd, vastapuoli suljetaan pois yhden kuukauden ajaksi;

b) jos toimittamatta jitetyn vakuuden tai rahan mdird on vihintddn 40 prosenttia ja enintddn 80 prosenttia
toimitettavan vakuuden tai rahan kokonaismaaristd, vastapuoli suljetaan pois kahden kuukauden ajaksi;

c) jos toimittamatta jitetyn vakuuden tai rahan mdird on vihintddn 80 prosenttia ja enintddn 100 prosenttia
toimitettavan vakuuden tai rahan kokonaismédrista, vastapuoli suljetaan pois kolmen kuukauden ajaksi.

10. Jos seuraamus liittyy vastapuolen ja EKP:n viliseen transaktioon kahdenvilisessi menettelyssd, edelld esitettyjen
sdannosten katsotaan soveltuvan EKP:n médrdamiin sanktioihin edelld I ja IT kohtaa sovellettaessa.
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LIITE VIII

OMAISUUSVAKUUDELLISTEN ARVOPAPEREIDEN LAINAKOHTAISTEN TIETOJEN TOIMITTAMINEN

Tatd liitettd sovelletaan kattavien ja yhdenmukaisten lainkohtaisten tietojen toimittamiseen omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden lainasammiota koskevista, kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd 78 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

I. LAINAKOHTAISTEN TIETOJEN TOIMITTAMINEN

1. Osapuolten on toimitettava lainakohtaiset tiedot eurojdrjestelmdn nimedmiin lainakohtaiseen tietokantaan. Nimi
tiedot julkaistaan lainakohtaisessa tietokannassa sihkoisesti. Nimetessddn lainakohtaisten tietokantojen tuottajat
eurojirjestelmd edellyttdd, ettd niiden on vastattava eurojdrjestelmin asettamia vaatimuksia, kuten avoimen
saatavuuden, kattavuuden, syrjimattomyyden, tarkoituksenmukaisen hallintorakenteen ja avoimuuden periaatteita.

2. Kustakin yksittiisestd transaktiosta on toimitettava lainakohtaiset tiedot kdyttdmailld tihin tarkoitukseen viimeisintd
versiota soveltuvasta lainakohtaisesta, EKP:n verkkosivuilla julkaistusta tietojenantolomakkeesta, jonka tyyppi riippuu
omaisuusvakuudellisen arvopaperin sammiossa olevien omaisuuserien tyypistd, kuten 73 artiklan 1 kohdassa on
maédritelty.

3. Lainakohtaiset tiedot on ilmoitettava vihintddn neljdnnesvuosittain ja viimeistddn kuukauden kuluessa siitd, kun
kyseisen omaisuusvakuudellisen arvopaperin korko erddntyy maksettavaksi. Toimitettujen tietojen osalta
vakuussammion poikkileikkauspdivd saa olla korkeintaan kuluneiden kahden kuukauden pddssd, eli raportin
toimituspadivin ja vakuussammion poikkileikkauspdivin erotuksen on oltava vihemmin kuin kaksi kuukautta.
Vakuussammion poikkileikkauspdivd maddritellddn piiviksi, jona vakuuksina olevien omaisuuserien tunnusluku-
tiedoista tehdddn yhden ajankohdan otos asianomaista raporttia varten.

4. Jotta voitaisiin varmistaa 2 ja 3 kohdassa olevien vaatimusten noudattaminen, lainakohtaisen tietokannan jirjestelma
tarkistaa kunkin transaktion osalta automaattisesti uudet ja paivitetyt lainakohtaiset tiedot sisdltivien raporttien
johdonmukaisuuden ja oikeellisuuden.

II. VAADITTU TARKKUUS

1. Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit arvioitaisiin vakuuskelpoisiksi tai ennestdin kelpoiset siilyttdisivdt vakuuskel-
poisuutensa, ndiden vakuussammioiden kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd on toimitettava jokaisen lainanyksityis-
kohtaiset tiedot siitd pdivimairastd lhtien, jolloin kyseisen tyyppisid lainoja koskevaa tietojen ilmoitusvelvollisuutta
on ryhdytty soveltamaan EKP:n verkkosivuilla mairitellylld tavalla.

2. Kolmen kuukauden kuluessa tietojen toimittamisen aloittamisesta omaisuusvakuudellisten —arvopapereiden
vakuussammioiden lainakohtaisten tietojen on tdytettavd vihimmadislaatuvaatimukset, joiden tdyttymistd arvioidaan
saatujen tietojen, erityisesti lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeen kenttien pohjalta.

3. Jotta tunnistettaisiin kentt, joiden osalta tietoja ei ole saatavilla, jokaisella lomakkeella on mahdollista valita kuudesta
vaihtoehtoisesta "ei tietoja” -selityksestd (no data, ND), joita on kiytettdvd aina, kun lomakkeen edellyttdmid tietoja ei
pystytd toimittamaan. Liikekiinteistévakuudellisia arvopapereita (CMBS) koskevaa lomakemallia varten on myos
seitsemds "ei tietoja” -vaihtoehto.

Taulukko 1

Ei tietoja -vaihtoehtojen selitykset

E tite(:(e)i'lazi;)\iaih- Koodin selitys

ND1 Tietoa ei ole keritty, silld sitd ei kriteerien mukaan vaadita

ND2 Tieto on keritty lainahakemuksen yhteydessd, mutta sité ei ole siirretty raportointijirjestelmain

ND3 Tieto on kerdtty lainahakemuksen yhteydessd, mutta se on siirretty raportointijirjestelmésta eril-
liseen jérjestelmain

ND4 Tieto on keritty, mutta se on saatavissa vasta VVVV-KK lukien

ND5 Ei merkityksellinen

ND6 Ei sovellu kyseiselld lainkdyttoalueella

ND7 Koskee ainoastaan alle 500 000 euron suuruisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden
sammiossa on liikekiinteistolainoja; arvolla viitataan koko lainan saldoon alkuunpanohetkelld
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M. SIRTYMAKAUSI

1. Seuraavanlaista yhdeksin kuukauden pituista siirtymaaikaa sovelletaan kaikkiin omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin, riippuen pdivastd, josta lukien lainakohtaisten tietojen ilmoitusvelvollisuutta on ryhdytty soveltamaan
kuhunkin omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevaan omaisuuseriluokkaan:

a) ensimmdisten kolmen kuukauden aikana (ensimmdinen vuosineljinnes) ilmoitusvelvollisuuden alkamisesta on
ilmoitettava lainakohtaiset tiedot, mutta vaihtoehtoja N1-N7 sisiltivien pakollisten kenttien lukumdirddn ei
sovelleta erityisid rajoituksia;

b) neljannen kuukauden alusta kuudennen kuukauden loppuun (toinen vuosineljannes) vaihtoehdon ND1 sisiltdvien
pakollisten kenttien lukumdira ei saa ylittdd 30 prosenttia pakollisten kenttien kokonaismairastd, eikd vaihtoehtoja
ND2, ND3 tai ND4 sisiltavien pakollisten kenttien maird saa ylittda 40 prosenttia pakollisten kenttien kokonais-
maarasta;

¢) seitseminnen kuukauden alusta yhdeksinnen kuukauden loppuun (kolmas vuosineljinnes) vaihtoehdon ND1
sisdltdvien kenttien lukumdiri ei saa ylittdd 10 prosenttia pakollisten kenttien kokonaismairisti, eikd vaihtoehtoja
ND2, ND3 tai ND4 sisdltdvien kenttien mdarid saa ylittdd 20 prosenttia pakollisten kenttien kokonaismaarista;

d) yhdeksdn kuukauden pituisen siirtymaajan jilkeen yksittaistd transaktiota koskevat lainakohtaiset pakolliset kentit
eivit saa sisiltdd arvoja ND1, ND2, ND3 tai ND4.

2. Niitd kynnysarvoja sovellettaessa lainakohtaisen tietokannan jirjestelma pisteyttad tuloksen kullekin omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden transaktiolle sen jalkeen, kun lainakohtaiset tiedot on toimitettu ja késitelty.

3. Tami tulos kertoo niiden pakollisten kenttien lukumdirin, jotka sisdltdvit arvon ND1, sekd niiden pakollisten
kenttien lukumddrin, jotka sisdltavit arvoja ND2, ND3 tai ND4, verrattuna kussakin tapauksessa pakollisten kenttien
kokonaismadrddn. Tdssd yhteydessd vaihtoehtoja ND5, ND6 ja ND7 saa kiyttdd vain, jos tietokentdt soveltuvassa
lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeessa sallivat niiden kdyton. Néiden kahden viitekynnysarvon yhdistimisestd
on tuloksena seuraava lainakohtaisia tietoja koskeva asteikko:

Taulukko 2

Lainakohtaisia tietoja koskeva asteikko

ND1-kentit
Tulosmatriisi
0 <10% <30% >30%

ND2 0 Al B1 1 D1

tai <20% A2 B2 C2 D2
ND3 <40 % A3 B3 C3 D3

i

a > 40 % A4 B4 C4 D4
ND4

4. Edelld tdsmennetyn siirtymdajan mukaisesti tuloksen tdytyy kullakin vuosineljinnekselld asteittain parantua

seuraavasti:
Taulukko 3
Tulosmatriisi
Ajanjakso Tulos (vakuuskelpoisuus)
ensimmadinen vuosineljannes (vahimmidistulosta ei sovelleta)
toinen vuosineljinnes C3 (vdhintdan)
kolmas vuosineljannes B2 (vdhintddn)
neljannesti vuosineljanneksestd eteenpdin | Al
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LITE IX

EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKEHYKSEN MUKAINEN LAADUN SEURANTA

1. Eurojérjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaan kunkin luottokelpoisuuden arviointijirjestelmin
laadun seuranta tapahtuu vuosittain jilkikiteen vertaamalla

a) luottokelpoisuuden arviointijirjestelmidn luokittamien, luottokelpoisuudeltaan hyviksyttyjen yhteisdjen ja
velkainstrumenttien joukossa vuoden aikana tapahtuneita maksukyvyttémyystapauksia siten, ettd nima yhteisot ja
instrumentit  ryhmitelldidin  seurantajoukkoihin  tiettyjen  ominaisuuksien, kuten  luottoluokituksen,
omaisuuserdluokan, toimialan ja luottoluokitusmallin perusteella; ja

b) suurinta maksukyvyttomyyden todennikoisyyttd, joka vastaa tiettyd eurojdrjestelmdn yhdenmukaistetun
luokitusasteikon luottoluokkaa.

2. Vuotuisen seurantaprosessin ensimmadisessd vaiheessa luottokelpoisuuden arviointijirjestelmidn edustaja kokoaa
luettelon yhteisoisti ja velkainstrumenteista, joiden luottoluokitus on vihintddn eurojirjestelmin asettaman luottokel-
poisuusvaatimuksen mukainen tarkastelujakson alussa. Timin jdlkeen luottokelpoisuusarvioija toimittaa luettelon
eurojirjestelmalle kdyttden eurojirjestelman madrittelemad lomakemallia, joka sisaltdd tunnistamiseen, luokitukseen ja
luottoluokitukseen liittyvit kentit.

3. Prosessin toinen vaihe tapahtuu 12 kuukauden pituisen seurantajakson lopussa. Luottoriskinarvioija paivittdd
luettelossa olevia yhteisojd ja instrumentteja koskevat luottokelpoisuusarvion tiedot. Eurojirjestelmd pidattdd itsellddn
oikeuden pyytdd arvioiden laadun seurannan kannalta tarpeellisia lisitietoja.

4. Maksukyvyttomyyden toteutumisprosentti tarkastellussa hyviksyttyjen velallisten seurantajoukossa vuoden aikana on
eurojdrjestelmdn  luottokelpoisuuden arviointikehyksen keskeinen mittari laadun seurantaprosessissa, jossa
vuosiarvioinnin ohessa tarkastellaan arviointijdrjestelman laatua usean vuoden aikana.

5. Jos maksukyvyttdmyyden toteutumisprosentti tarkasteltavassa hyviksyttyjen velallisten seurantajoukossa poikkeaa
selvisti luottoluokkaa vastaavasta maksukyvyttomyyden suurimmasta todennikoisyysprosentista vuositasolla jatai
monivuotisessa arvioinnissa, eurojirjestelmd pyytdd luottokelpoisuuden arviointijirjestelmin edustajia analysoimaan
poikkeaman syyt.
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LIITE X
ALIARVOSTUSPROSENTIT
Taulukko 1
Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat aliarvostusprosentit
Aliarvostusluokat
Jaljella [ luokka 1T luokka (¥) 111 luokka (*) IV luokka (¥) V luokka (*)
Luotto- oleva
luokka | maturiteetti | kiintedk- | nollakor- | kiintedk- | nollakor- | kiintedk- | nollakor- | kiintedk- | nollakor-
(vuosia) (**) | orkoinen | koinen | orkoinen | koinen | orkoinen | koinen | orkoinen | koinen
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1, 3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Luo- [3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
kat 1 ja 10,0
2 [5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
[7, 10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Aliarvostusluokat
[ luokka Il luokka (¥) 111 luokka (*) IV luokka (¥) V luokka (*)
Jaljelld
Luotto- | oleva ma- o o o o
luokka turlt.eett:* llzllnlzee}- nollakor- llzunlzeé.l- nollakor- tunliez.i- nollakor- tnnlzee}- nollakor-
(vuosia) (**) | KOIKOI- 1 e OrXO- 1k oinen OrXO- |k oinen OrXO= | poinen
nen nen nen nen
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1, 3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
Luok- [3,5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Ei vakuus-
ka3 |5 ) 100 | 115 | 160 | 220 | 260 | 300 | 360 | 400 | kelpoinen
[7,10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

() Huom. Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, katettuihin joukkolainoihin ja luottolaitosten liikkkeeseen laskemiin vakuudettomiin
velkainstrumentteihin saatetaan soveltaa lisdaliarvostusta neljannessd osassa tismennettyjen sadnnosten mukaisesti.
(*) "[0, 1)" tarkoittaa, etti jiljelld oleva maturiteetti on vadhemmin kuin yksi vuosi; "[1, 3)” tarkoittaa, etté jiljelld oleva maturiteetti on
vihintddn yksi vuoksi ja vihemman kuin kolme vuotta; "[3, 5)” tarkoittaa, etti jdljelld oleva maturiteetti on vahintddn kolme vuotta
ja vaihemmin kuin viisi vuotta, ja niin edelleen.

Taulukko

2

Kiintedkorkoisiin lainasaamisiin sovellettavat aliarvostusprosentit

Arvostusmenetelma

Luottoluokka

Jaljelld oleva matur-
iteetti (vuotta) (¥)

Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin
arvostusperusteena teoreettinen hinta

Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin
arvostusperusteena jéljelld oleva laina-

pddoma
[0, 1) 10,0 12,0
Luokat 1 ja 2 [1, 3) 12,0 16,0
[3, 5) 14,0 21,0
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Arvostusmenetelma
Luottoluokka Jaljelld oleva matur- | Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin Ki;?‘tlea tkorko jst kﬁs?.l.lli.siln.. kisizsl}; ?:ak_in
uottoluo iteetti (vuotta) (¥) arvostusperusteena teoreettinen hinta ostusperu e;éé OJ:;J; aole
[5,7) 17,0 27,0
[7, 10) 22,0 35,0
[10, o) 30,0 45,0

Arvostusmenetelma

Jaljelld oleva matur-

Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin | Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin ar-

Luottoluokka iteetti (vuotta) (¥) arvostusperusteena teoreettinen hinta vostusperusteena jiljelld oleva lainapdioma
[0, 1) 17,0 19,0
(1, 3) 29,0 34,0
[3,5) 37,0 46,0
Luokka 3
HoRka [5, 7) 39,0 52,0
[7, 10) 40,0 58,0
[10, ) 42,0 65,0

(*) "0, 1)” tarkoittaa, ettd jaljelld oleva maturiteetti on vahemmin kuin yksi vuosi; "[1, 3)” tarkoittaa, ettd jdljelld oleva maturiteetti on
vihintddn yksi vuoksi ja vihemman kuin kolme vuotta; "[3, 5)” tarkoittaa, ettd jdljelld oleva maturiteetti on vdhintddn kolme vuotta
ja vahemmin kuin viisi vuotta, ja niin edelleen.
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LIITE XI

ARVOPAPEREIDEN MUOTO

EKP julkisti 13.6.2006 new global note -kriteerit (NGN) maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina oleville kansainvalisille
velkapapereille, jotka kelpaisivat eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa vakuudeksi 1.1.2007 lukien. EKP ilmoitti
22.10.2008, ettd maailmanlaajuisina rekister6ityind velkakirjoina 30.9.2010 jalkeen liikkeeseen lasketut kansainviliset
velkapaperit kelpaisivat vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa ainoastaan kansainvilisten velkapapereiden
uutta sdilytysstruktuuria (NSS) noudatettaessa.

Jaljempand olevassa taulukossa esitetddn yhteenveto eri muodoissa oleviin arvopapereihin sovellettavista kelpoisuus-
sdannoistd NGN-kriteerien kiyttoonoton jilkeen.

Taulukko 1

Eri muodoissa olevien arvopapereiden kelpoisuussdinnét

Jos kyse on
NGN-/NSS-
Maailmanlaa- muotoisista velk-
juinen/ yhden | Haltijavelkakirja/ NGN/CGN aklr}mst‘a, onko .
junen; yh javerka i (classic global yhteinen Vakuuskelpoinen?
velkakirjan rekisteroity
note) sdilyttdja
muodossa kansainvilinen
arvopaperikeskus
(ICSD) (¥)?
Maailmanlaajui- | Haltijavelka- NGN Kylld Kylld
nen kirja
Ei Ei
Maailmanlaajui- | Haltijavelka- CGN Ei sovelleta Ei, mutta ennen 1.1.2007 liikkeeseen lasketut ar-
nen kirja vopaperit sdilyvdt maturiteettiinsa saakka, seka
erissd tapahtuvien liikkeeseenlaskujen osalta
1.1.2007 lukien, jos liikkkeeseenlasku tapahtuu
samalla ISIN-koodilla.
Maailmanlaajui- | Rekisterdity CGN Ei sovelleta Talld rakenteella 30.9.2010 jilkeen liikkeeseen
nen lasketut joukkolainat eivit ole endd vakuuskelpoi-
sia.
Maailmanlaajui- | Rekisterdity NSS Kylld Kylld
nen
Ei Ei
Yhden velkakir- | Haltijavelka- Ei sovelleta Ei sovelleta Talld rakenteella 30.9.2010 jalkeen liikkeeseen
jan muodossa kirja lasketut joukkolainat eivit ole endd vakuuskelpoi-
sia. Yhden velkakirjan muodossa viimeistddn
30.9.2010 liikkeeseen lasketut haltijavelkakirjat
sdilyttavdt vakuuskelpoisuuden koko maturiteet-
tinsa ajan.

(*) Tai jos tulee sovellettavaksi, hyviksytty arvopaperikeskus.
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LITE XII

ESIMERKKEJA EUROJARJESTELMAN RAHAPOLIITTISISTA OPERAATIOISTA JA MENETTELYISTA

Esimerkit

Esimerkki 1 Likviditeettid lisddvd kddnteisoperaatio kiinteikorkoisena huutokauppana
Esimerkki 2 Likviditeettid lisddva kaddnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana
Esimerkki 3 EKP:n velkasitoumusten litkkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana
Esimerkki 4 Likviditeettid vihentdvd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana
Esimerkki 5 Likviditeettid lisdavd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana
Esimerkki 6 Riskienhallintamenetelmit

I.  ESIMERKKI 1: LIKVIDITEETTIA LISAAVA KAANTEISOPERAATIO KIINTEAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

1. EKP péidttdd lisitd markkinoiden likviditeettid —kainteisoperaatiolla, joka jdrjestetddn kiintedkorkoisena
huutokauppana.

2. Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tarjous (miljoonaa euroa)

Pankki 1 30

Pankki 2 40

Pankki 3 70
Yhteensi 140

3. EKP paittad jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.
4. Jaettava mdard prosentteina on:

105

GoTa0 e =%
5. Vastapuolille jaettavat mairit ovat:
Vastapuoli Tarjous (miljoonaa euroa) Jaettava mddrd (miljoonaa euroa)
Pankki 1 30 22,5
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 70 52,5
Yhteensi 140 105,0

II. ESIMERKKI 2: LIKVIDITEETTIA LISAAVA KAANTEISOPERAATIO VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

1. EKP pddttdd lisitd markkinoiden likviditeettid kadnteisoperaatiolla, joka jarjestetddn vaihtuvakorkoisena
huutokauppana.
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2. Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:
Méird (miljoonaa euroa)
Korko (%) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 friuos e

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10

3,09 5 5 10 20

3,08 5 5 10 30

3,07 5 5 10 20 50

3,06 5 10 15 30 80

3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensi 30 45 70 145

III.

EKP péittdd jakaa 94 miljoonaa euroa, minkd perusteella marginaalikoroksi muodostuu 3,05 prosenttia.

Kaikki 3,05 prosentin ylittavit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron mdirddn saakka) hyvaksytddn
tdysimadraisesti. Jaettava méddrd prosentteina on 3,05 prosentin korolla

94-80

=40
35 %

Pankille 1 jaettava maard talldi marginaalikorolla on esimerkiksi
0,4 x 10 = 4
Pankille 1 jaettava kokonaismaird on
5+5+4=14

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Méird (miljoonaa euroa)
Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensd 30,0 45,0 70,0 145
Jaettava méiri yhteensd 14,0 34,0 46,0 94

Jos jaettavan mdéidrdn laskennassa kiytetddn yksikorkoista (hollantilaista) huutokauppamenettelyd, vastapuolille
jaettaviin madriin sovellettava korko on 3,05 prosenttia.

Jos jaettavan mdirdn laskennassa kdytetddn monikorkoista (amerikkalaista) huutokauppamenettelyd, vastapuolille
jaettaviin madriin ei sovelleta yhtd ainoaa korkoa; esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa 3,07 prosentin
korolla, 5 miljoonaa euroa 3,06 prosentin korolla ja 4 miljoonaa euroa 3,05 prosentin korolla.

ESIMERKKI 3: EKP:N VELKASITOUMUSTEN LIIKKEESEENLASKU VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

EKP péidttdd vihentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia vaihtuvakorkoista
huutokauppaa kayttien.
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2. Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:
Miira (miljoonaa euroa)
Korko (%) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd Kli;r;;lgitli(isveitset

3,00 0 0

3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25

3,03 5 5 5 15 40

3,04 10 5 10 25 65

3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Yhteensi 55 70 55 180

EKP pdittdd jakaa 124,5 miljoonan euron nimellismddran, minkd perusteella

3,05 prosenttia.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (kumulatiiviseen 65 miljoonan euron

tdysimadraisesti. Jaettava médrd prosentteina on 3,05 prosentin korolla

124,5-65 _
70

85%

Pankille 1 jaettava méird tdlld marginaalikorolla on esimerkiksi

Pankille 1 jaettava kokonaismaird on

0,85 x20=17

5+45+5+10+17 =42

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

marginaalikoroksi muodostuu

médrdin saakka) hyviksytdin

Méird (miljoonaa euroa)

Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensd 55,0 70,0 55,0 180,0
Jaettava maird yhteenséi 42,0 49,0 33,5 124,5

ESIMERKKI 4: LIKVIDITEETTIA VAHENTAVA VALUUTTASWAP VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

EKP pdittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid tekemilld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuva-
korkoisena huutokauppana. (Huomaa: euron termiinikurssi on téssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Miiréd (miljoonaa euroa)

Swap-pisteet (x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kumulatiiviset
tarjoukset
6,84 0 0
6,80 5 10 10
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Miird (miljoonaa euroa)
Swap-pisteet (x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kutz;gii‘s‘gfet
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensi 65 90 80 235

EKP pddttad jakaa 158 miljoonaa euroa, minkd perusteella marginaaliswap-pisteeksi muodostuu 6,63.
Kaikki 6,63 pisteen ylittavit tarjoukset (kumulatiiviseen 65 miljoonan euron mdaidrddn saakka) hyvaksytddn
tdysimadraisesti. Jaettava méddrd prosentteina on 6,63 pisteelld

158 - 65
120702 _ g3
100 3%

Pankille 1 jaettava maard tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,93 x 25 = 23,25
Pankille 1 jaettava kokonaismdaird on
5+5+5+10+ 23,25 = 48,25

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Méiréd (miljoonaa euroa)
Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensi 65,0 90,0 80,0 235,0
Jaettava mdiri yhteensd 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP mdirdi operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojdrjestelmi ostaa operaation
alkamispdivand 158 000 000 euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpdivind eurojirjestelmd myy
158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojérjestelmd vaihtaa euro- ja
dollarimaarit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
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Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Yhteensi 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
V. ESIMERKKI 5: LIKVIDITEETTIA LISAAVA VALUUTTASWAP VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA
1. EKP pdattad lisitd markkinoiden likviditeettid tekemilld euron ja dollarin vélisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena
huutokauppana. (Huomaa: euron termiinikurssi on tissd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)
2. Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:
Miird (miljoonaa euroa)
Swap-pisteet (x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensid Ki{;}giﬁi‘:tset
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Yhteensd 60 85 75 220
3. EKP pdidttdd jakaa 197 miljoonaa euroa, minkd perusteella marginaaliswap-pisteeksi muodostuu 6,54.
Kaikki 6,54 pisteen alittavat tarjoukset (kumulatiiviseen 195 miljoonan euron mdairdin saakka) hyviksytddn
tdysimaardisesti. Jaettava médrd prosentteina on 6,54 pisteelld
19720195 —10%
4. Pankille 1 jaettava méira tilld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,10 x 5=10,5
5. Pankille 1 jaettava kokonaismiird on

5+5+10+10+20+5+0,5=55,5
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6. Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Midrd (miljoonaa euroa)

Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensi 60,0 85,0 75,0 220
Jaettava méiri yhteensd 55,5 75,5 66,0 197

EKP miirdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kaytetdadn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmd myy operaation
alkamispdivand 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpdivind eurojirjestelmd myy
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelmd vaihtaa euro- ja
dollarimaarit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658

Yhteensi 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

VI. ESIMERKKI 6: RISKIENHALLINTAMENETELMAT

Tassd esimerkissd kuvataan eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuutena kaytettdviin omaisuuseriin sovellettavia
riskienhallintamenetelmid. Se perustuu oletukseen, ettd vakuuksien muutospyynnon tarvetta laskiessa otetaan
huomioon myénnetylle luotolle kertynyt korko ja sovelletaan kynnyspistettd, joka on 0,5 prosenttia myonnetyn
luoton maarastd. Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojirjestelmin rahapoliittisiin

operaatioihin:

a) perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 30.7.2014 ja pidttyy 6.8.2014 ja jossa vastapuolelle jaetaan 50 miljoonaa
euroa 0,15 prosentin korolla.

b) pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 31.7.2014 ja pdittyy 23.10.2014 ja jossa vastapuolelle jaetaan
45 miljoonaa euroa 0,15 prosentin korolla.

c) perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 6.8.2014 ja paittyy 13.8.2014 ja jossa vastapuolelle jaetaan 35 miljoonaa
euroa 0,15 prosentin korolla.
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2. Vastapuolen operaatioiden vakuudeksi toimittamien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ominaisuudet on eritelty
taulukossa 1.

Taulukko 1

Transaktioiden vakuudeksi toimitetut jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit

Ominaisuudet
Nimi Omaisuusera- Erdpiivi Koron mddrittely | Koron maksuvili | Jaljelld oleva ma- | Aliarvostus
tyyppi turiteetti
Omaisuu- | Katettu jumbo- | 30.8.2018 Kiinted 6 kuukautta 4 vuotta 2,50 %
serd A laina
Omaisuu- | Valtion liikkee- | 19.11.2018 Vaihtuva 12 kuukautta 4 vuotta 0,50 %
serd B seen laskema
velkakirja
Omaisuu- | Yrityksen liikk- | 12.5.2025 Nollakorko > 10 vuotta 13,00 %
serd C keeseen las-
kema velka-
kirja
Hinnat prosentteina (kertynyt korko mukaan lukien) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Tietyn arvostuspdivdn hinnat vastaavat titd arvostuspdivad edeltdvin pankkipiivin edustavinta hintaa.

KORVAMERKINTAJARJESTELMA

Ensiksi oletetaan, ettd transaktiot toteutetaan kansallisen keskuspankin kanssa, joka kiyttdd jarjestelmdd, jossa
omaisuuserdt korvamerkitddn kuhunkin transaktioon. Vakuudeksi toimitetut omaisuuserdt arvostetaan pdivittdin.
Riskienhallintajirjestelmd voidaan talloin kuvata seuraavasti (ks. my6s alla oleva taulukko 2):

1. Vastapuoli tekee 30.7.2014 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansallinen
keskuspankki ostaa 50,6 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A. Omaisuuserd A on kiintedkorkoinen jumbolaina,
joka erddntyy 30.8.2018 ja on luokitettu luottoluokkaan 1-2. Koska sen jdljelld oleva maturiteetti on nelja vuotta,
sithen sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 2,5 prosenttia. Omaisuuserdn A markkinahinta sen viitemarkkina-
paikalla on mainittuna pdivind 101,61 prosenttia, johon sisiltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn
toimittavan sellaisen méddrdn omaisuuserdd A, ettd sen markkina-arvo 2,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen ylittdd
50 miljoonan euron jaetun mdaidrdn. Vastapuoli toimittaa siten 50,6 miljoonan euron nimellisarvosta
omaisuuseridi A, jonka korjattu markkina-arvo tuona piivind on 50 129 294 euroa.

2. Vastapuoli tekee 31.7.2014 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansallinen
keskuspankki ostaa 21 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A (markkinahinta 101,21 prosenttia, markkina-arvon
aliarvostus 2,5 prosenttia) ja 25 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd B (markkinahinta 98,02 prosenttia).
Omaisuuserd B on valtion vaihtuvakorkoinen joukkovelkakirja, joka on luokitettu luottoluokkaan 1-2 ja johon
sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 0,5 prosenttia. Omaisuuserdn A ja omaisuuserdn B korjattu markkina-
arvo tuona pdivdnd on 45 130 098 euroa, eli yli vaaditun 45 000 000 euron maarin.

3. Omaisuuserdt, jotka liittyvdt 30.7.2014 alkaneeseen perusrahoitusoperaatioon, arvostetaan uudelleen 31.7.2014.
Koska omaisuuserdan A markkinahinta on 101,21 prosenttia, sen markkina-arvon aliarvostuksella korjattu arvo on
yhi alemman ja ylemman kynnysarvon sisilld. Alun perin vakuudeksi toimitetun médrdn katsotaan niin ollen
kattavan seki alun perin myonnetyn likviditeetin méérin ettd 208 euron suuruisen kertyneen koron.
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4. Vakuutena olevat omaisuuserit arvostetaan uudelleen 1.8.2014: omaisuuserdn A markkinahinta on 99,50 prosenttia
ja omaisuuseran B markkinahinta on 97,95 prosenttia. Kertyneet korot ovat 417 euroa 30.7.2014 alkaneesta
perusrahoitusoperaatiosta ja 188 euroa 31.7.2014 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Ndin ollen
omaisuuserdn A korjattu markkina-arvo ensimmadisessé transaktiossa on 912 092 euroa pienempi kuin transaktion
vakuusvaade eli myonnetty luotto + kertynyt korko, mutta myds pienempi kuin 49 750 415 euron alempi
kynnystaso. Vastapuoli toimittaa 950 000 euron nimellisarvosta omaisuuserdd A, mikd 99,55 prosentin hintaan
perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 2,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen.
Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisdvakuutta arvopapereiden sijasta rahana.

Myos toinen transaktio aiheuttaa vakuuksien muutospyynnon, koska transaktiossa kaytettyjen omaisuuserien
korjattu markkina-arvo (44 737 688 euroa) jid alle alemman kynnystason (44 775 187 euroa). Tamin vuoksi
vastapuoli toimittaa 270 000 euron arvosta omaisuuserdd B, jonka korjattu markkina-arvo on 263 143 euroa.

5. Vakuutena olevat omaisuuserdt arvostetaan uudelleen 4.8. ja 5.8.2014, mutta timd ei aiheuta vakuuksien
muutospyyntod 30.7. ja 31.7.2014 tehtyjen transaktioiden osalta.

6. Vastapuoli maksaa 6.8.2014 takaisin 30.7.2014 alkaneessa perusrahoitusoperaatiossa myonnetyn luoton ja
1 458 euron suuruisen kertyneen koron. Kansallinen keskuspankki palauttaa 51 550 000 euron nimellisarvosta
omaisuuserdd A.

Samana paiviand vastapuoli tekee kansallisen keskuspankin kanssa uuden takaisinostosopimuksen, jonka mukaan
kansallinen keskuspankki ostaa 75 miljoonan euron nimellisarvosta omaisuuserdd C. Koska omaisuuserd C on
nollakorkoinen yrityksen joukkovelkakirja, jonka jiljelldi oleva maturiteetti on yli 10 vuotta, joka on luokitettu
luottoluokkaan 1-2 ja johon sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 13 prosenttia, sen aliarvostuksella korjattu
markkina-arvo tuona pédivind on 35 045 775 euroa. Koska 31.7.2014 alkaneeseen pitempiaikaiseen rahoituso-
peraatioon liittyvien omaisuuserien uudelleenarvostuksesta ilmenee, etti omaisuuserien korjattu markkina-arvo on
suurempi kuin ylempi kynnystaso, kansallinen keskuspankki palauttaa vastapuolelle 262 000 euron nimellisarvosta
omaisuuserdd. Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen transaktion
yhteydessd, se voidaan joissakin tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmadisen
transaktion yhteydessd maksaman vakuuden kanssa. Niin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.

SAMMIOJARJESTELMA

Toiseksi oletetaan, ettd transaktiot toteuttaa sammiojdrjestelmai kayttavd kansallinen keskuspankki, jolloin vastapuolen
kiyttimdan sammioon kerdttyjd omaisuuserid ei ole korvamerkitty mihinkddn tiettyihin operaatioihin:

1. Tassd esimerkissd kdytetddn samaa transaktioiden sarjaa kuin edellisessd korvamerkintdjirjestelmdd kuvaavassa
esimerkissd. Pidasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon kuuluvien omaisuuserien korjatun markkina-arvon on
uudelleenarvostuspiivini katettava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen operaatioiden
kokonaismadrd. Ndin ollen 1.8.2014 tehtivd 1 174 592 euron suuruinen vakuuksien muutospyyntd on tdssd
esimerkissd sama kuin korvamerkintdjirjestelmédssd. Vastapuoli toimittaa 1 300 000 euron nimellisarvosta
omaisuuserdd A, mikd 99,50 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 2,5 prosentin aliarvostuksen
jalkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen.

2. Lisdksi 6.8.2014, jolloin 30.7.2014 tehty perusrahoitusoperaatio erddntyy, vastapuoli voi pitdid omaisuuserit
vakuustilillidn. Omaisuuserid voidaan vaihtaa my0s toisiin, kuten esimerkissi jossa 51,9 miljoonan euron
nimellisarvosta omaisuuserdd A vaihdetaan nimellisarvoltaan 75,5 miljoonaan euroon omaisuuserdd C kaikissa
rahoitusoperaatioissa myonnettyjen luottojen ja kertyneiden korkojen kattamiseksi.

3. Sammiojdrjestelmin riskienhallintamenetelmid kuvataan taulukossa 3.



Taulukko 2

Korvamerkintijirjestelma

R . . S L Myoénnetty Kertynyt Katettava . . Korjattu mark- |  Vakuuksien
Piivaimaird | Avoimet operaatiot | Alkamispdivd | Pddttymispaiva Korko luotto korko miiird Alempi kynnys | Ylempi kynnys Kina-arvo muutospyyntd
30.7.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | 50 250 000 | 50 129 294 —
peraatio

31.7.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 49 750 207 | 50 250 209 | 49 931 954 —
peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 | 44 775000 | 45 225000 | 45130 098 —
rahoitusoperaatio

1.8.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 | 49 750 415 | 50 250 419 | 49 088 325 | —912 092

peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45 000 188 | 44 775 187 | 45225 188 | 44 737 688 | —262 500
rahoitusoperaatio

4.8.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1 042 50 001 042 | 49 751 036 | 50 251 047 | 50 246 172 —

peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45000 750 | 44 775 746 | 45 225 754 | 45 147 350 —
rahoitusoperaatio

5.8.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 | 1250 | 50 001 250 | 49 751 244 | 50 251 256 | 50 125 545 —

peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45000 938 | 44 775933 | 45225 942 | 45201 299 —
rahoitusoperaatio

6.8.2014 | Perusrahoituso- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 — 35 000 000 | 34 825000 | 35175000 | 35045775 —

peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 | 44776 119 | 45226 131 | 45 266172 265 047
rahoitusoperaatio

7.8.2014 | Perusrahoituso- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 35 000 146 | 34 825145 | 35175 147 | 34 987 050 —

peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45001 313 | 44 776 306 | 45 226 319 | 45 026 704 —
rahoitusoperaatio

011/16 1

[ ]

NY9 udul[[eaia uruorun uedooing

S10Tv'C



Taulukko 3

Sammiojirjestelmi
R . . e e Myoénnetty Kertynyt Katettava Alempi Ylempi Korjattu mark- |  Vakuuksien
Piivimaidrd | Avoimet operaatiot | Alkamispdivd | Pddttymispaiva Korko luotto korko midira kynnys () kynnys () Kina-arvo muutospyyntd
30.7.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | Eisovelleta | 50 129 294 —
peraatio
31.7.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 94 525 207 | Eisovelleta | 95 062 051 —
peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
rahoitusoperaatio
1.8.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 | 94 525 601 | Eisovelleta | 93 826 013 | -1 174 592
peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
rahoitusoperaatio
4.8.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1 042 95 001 792 | 94 526 783 | Eisovelleta | 95 470 989 —
peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
rahoitusoperaatio
5.8.2014 | Perusrahoituso- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 | 94 527 177 | Ei sovelleta 95 402 391 —
peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
rahoitusoperaatio
6.8.2014 | Perusrahoituso- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 - 80 001 125 | 79 601 119 | Eisovelleta | 80 280 724 —
peraatio
Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125
rahoitusoperaatio

S10TY'C

[H ]

NYd udul[feaa uruorun uedooing

I11/16 1



Pdivimadrd | Avoimet operaatiot | Alkamispdivd | Pédttymispéiva Korko Myonnetty Kertynyt Kat?t‘nga Alempi* Ylempi* Korj.attu mark- Valauuksien .
luotto korko maird kynnys (*) kynnys (**) kina-arvo muutospyynto
7.8.2014 | Perusrahoituso- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 | 79 601 451 | Eisovelleta | 80 239 155 —
peraatio
30.7.2014 | Pitempiaikainen 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313
rahoitusoperaatio

(*) Sammiojdrjestelmdssd alempi kynnys on vakuuksien muutospyyntéjen alin kynnystaso. Kdytinndssd useimmat kansalliset keskuspankit vaativat lisavakuutta, kun vakuussammion markkina-arvon aliarvostuk-

sella korjattu markkina-arvo laskee katettavaa kokonaismairad pienemmaksi.
(**) Sammiojdrjestelmassd ylemman kynnystason kasitteelld ei ole merkitystd, koska vastapuoli pyrkii aina toimittamaan vakuuksia yli vaaditun médrdn minimoidakseen toimituskustannukset.
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LITE XIII

VASTAAVUUSTAULUKKO

Nimad suuntaviivat

Suuntaviivat EKP/2011/14

Paitos EKP[2013/6

Padtos EKP[2013/35

Piiitos EKP[2014/23

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohta 1 artikla

1 artiklan 3 kohta johdanto

1 artiklan 4 kohta 1.6 kohta

1 artiklan 5 kohta 2 artikla
2 artiklan 1 kohta lisdys 2

2 artiklan 2 kohta 6.4.2 kohta

2 artiklan 3 kohta lisdys 2

2 artiklan 4 kohta

5.2.1 kohta, lisdys 2

2 artiklan 5 kohta

lisdys 2

2 artiklan 6 kohta

liite 11, 1I kohta

2 artiklan 7 kohta lisdys 2

2 artiklan 8 kohta 3.1.1.2 kohta
2 artiklan 9 kohta lisdys 2

2 artiklan 10 kohta

2 artiklan 11 kohta lisdys 2

2 artiklan 12 kohta

2 artiklan 13 kohta 6.2.2.1 kohta
2 artiklan 14 kohta lisdys 2

2 artiklan 15 kohta lisdys 2

2 artiklan 16 kohta 6.6 kohta

2 artiklan 17 kohta lisdys 2

2 artiklan 18 kohta lisdys 2

2 artiklan 19 kohta

liite 11, 20 kohta

2 artiklan 20 kohta lisdys 2
2 artiklan 21 kohta lisdys 2
2 artiklan 22 kohta lisdys 2

2 artiklan 23 kohta
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Ndmad suuntaviivat

Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

2 artiklan 24 kohta lisdys 2

2 artiklan 25 kohta

2 artiklan 26 kohta lisdys 2

2 artiklan 27 kohta 3 artiklan 2 koh-
dan b alakohdan
ii alakohdan d ala-
kohta

2 artiklan 28 kohta 10 artikla

2 artiklan 29 kohta lisdys 2

2 artiklan 30 kohta

4.1.3 kohta, lisdys 2

2 artiklan 31 kohta

2 artiklan 32 kohta

2 artiklan 33 kohta

2 artiklan 34 kohta lisdys 2
2 artiklan 35 kohta
2 artiklan 36 kohta lisdys 2

2 artiklan 37 kohta

2 artiklan 38 kohta

5.1.1.3 kohta, lisdys 2

2 artiklan 39 kohta

6.4.2 kohta

2 artiklan 40 kohta

3.4.1 ja 3.4.2 kohta, lisdys 2

2 artiklan 41 kohta 6.6.1 kohta
2 artiklan 42 kohta

2 artiklan 43 kohta

2 artiklan 44 kohta

2 artiklan 45 kohta lisdys 2

2 artiklan 46 kohta lisdys 2

2 artiklan 47 kohta

2 artiklan 48 kohta 6.4.2 kohta
2 artiklan 49 kohta

2 artiklan 50 kohta lisdys 2

2 artiklan 51 kohta lisdys 2

2 artiklan 52 kohta lisdys 2

2 artiklan 53 kohta

lisdys 2
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Ndmad suuntaviivat

Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

2 artiklan 54 kohta lisdys 2
2 artiklan 55 kohta lisdys 2
2 artiklan 56 kohta lisdys 2
2 artiklan 57 kohta

2 artiklan 58 kohta lisdys 2
2 artiklan 59 kohta

2 artiklan 60 kohta lisdys 2

2 artiklan 61 kohta

2 artiklan 62 kohta

2 artiklan 63 kohta

2 artiklan 64 kohta

5.1.5.4 kohta, lisdys 2

2 artiklan 65 kohta

2 artiklan 66 kohta lisdys 2

2 artiklan 67 kohta lisdys 2

2 artiklan 68 kohta

2 artiklan 69 kohta 6.2.1.3 kohta
2 artiklan 70 kohta 6.2.2 kohta
2 artiklan 71 kohta 6.4.2 kohta

2 artiklan 72 kohta

3.2.1 ja 3.2.2 kohta, lisdys 2

2 artiklan 73 kohta lisdys 2
2 artiklan 74 kohta
2 artiklan 75 kohta
2 artiklan 76 kohta lisdys 2

2 artiklan 77 kohta

3.1.1.2 kohta, lisidys 2

2 artiklan 78 kohta lisdys 2
2 artiklan 79 kohta lisdys 2
2 artiklan 80 kohta 3.1.1.1 kohta
2 artiklan 81 kohta lisdys 2
2 artiklan 82 kohta lisdys 2

2 artiklan 83 kohta

lisdys 2
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2 artiklan 84 kohta 5.1.5.4 kohta, lisdys 2

2 artiklan 85 kohta

2 artiklan 86 kohta lisdys 2

2 artiklan 87 kohta lisdys 2

2 artiklan 88 kohta

2 artiklan 89 kohta 3.4.3 kohta

2 artiklan 90 kohta

2 artiklan 91 kohta lisdys 2

2 artiklan 92 kohta lisdys 2

2 artiklan 93 kohta

2 artiklan 94 kohta lisdys 2

2 artiklan 95 kohta

2 artiklan 96 kohta

2 artiklan 97 kohta kehikko 7, lisdys 2

2 artiklan 98 kohta lisdys 2

2 artiklan 99 kohta 5.1.1.3 kohta, lisdys 2

2 artiklan 100 kohta

3 artiklan 1 kohta 1.3 kohta

3 artiklan 2 kohta

4 artikla

5 artiklan 1 kohta 3 luvun johdanto

5 artiklan 2 kohta 3 luvun johdanto

5 artiklan 3 kohta 3 luvun johdanto, 1.3.3 kohta

5 artiklan 4 kohta 3 luvun johdanto, 1.3.3 ja
3.1.5 kohta

5 artiklan 5 kohta 1.3.1 kohta

6 artiklan 1 kohta 3.1.1.1 kohta

6 artiklan 2 kohta 3.1.2 kohta

6 artiklan 3 kohta

6 artiklan 4 kohta

6 artiklan 5 kohta
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Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

6 artiklan 6 kohta

7 artiklan 1 kohta 3.1.1.1 kohta
7 artiklan 2 kohta 3.1.3 kohta
7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 kohta

7 artiklan 5 kohta

7 artiklan 6 kohta 3.1.3 kohta
8 artiklan 1 kohta 3.1.4 kohta
8 artiklan 2 kohta 3.1.4 kohta

8 artiklan 3 kohta

5.1.2.3 ja 5.2.5 kohta

8 artiklan 4 kohta 3.1.4 kohta
9 artiklan 1 kohta 3.1.5 kohta
9 artiklan 2 kohta 3.1.5 kohta
9 artiklan 3 kohta 3.1.4 kohta
10 artiklan 1 kohta

10 artiklan 2 kohta liite I

10 artiklan 3 kohta

10 artiklan 4 kohta

10 artiklan 5 kohta 6.1 kohta
11 artiklan 1 kohta 3.4.1 kohta
11 artiklan 2 kohta liite 11

11 artiklan 3 kohta 3.4.3 kohta
11 artiklan 4 kohta 3.4.3 kohta
11 artiklan 5 kohta 3.4.4 kohta
11 artiklan 6 kohta

12 artiklan 1 kohta 3.5.1 kohta
12 artiklan 2 kohta 3.5.2 kohta
12 artiklan 3 kohta 1 artikla
12 artiklan 4 kohta 3.5.3 kohta
12 artiklan 5 kohta 3.1.3 kohta

12 artiklan 6 kohta

3.5 kohta
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Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

12 artiklan 7 kohta

13 artiklan 1 kohta 3.3.2 kohta
13 artiklan 2 kohta 3.3.2 kohta
13 artiklan 3 kohta 3.3.2 kohta
13 artiklan 4 kohta 3.3.3 kohta
13 artiklan 5 kohta 3.3.4 kohta
13 artiklan 6 kohta

14 artiklan 1 kohta 3.2.2 kohta
14 artiklan 2 kohta 3.2.3 kohta
14 artiklan 3 kohta 3.2.4 kohta

14 artiklan 4 kohta

15 artiklan 1 kohta

3.2 ja 5.1.4 kohta

15 artiklan 2 kohta

15 artiklan 3 kohta

16 artiklan 1 kohta 2.3 kohta
16 artiklan 2 kohta 2.3 kohta
17 artiklan 1 kohta lisdys 2

17 artiklan 2 kohta

17 artiklan 3 kohta

4.1.1 ja 4.2.1 kohta

17 artiklan 4 kohta

4.1.5 ja 4.2.5 kohta

17 artiklan 5 kohta

4.1.5 kohta

17 artiklan 6 kohta

4.1.4 kohta

17 artiklan 7 kohta

18 artiklan 1 kohta

4.1.1 ja 4.1.2 kohta

18 artiklan 2 kohta 4.1.2 kohta
18 artiklan 3 kohta 4.1.3 kohta
18 artiklan 4 kohta 4.1.3 kohta
19 artiklan 1 kohta 4.1.3 kohta

19 artiklan 2 kohta

19 artiklan 3 kohta

19 artiklan 4 kohta




2.4.2015

Euroopan unionin virallinen lehti L 91/119

Nimi suuntaviivat Suuntaviivat EKP/2011/14 Paitos EKP[2013/6 | Paatos EKP[2013/35 | Paitos EKP[2014/23

19 artiklan 5 kohta 4.1.3 kohta
19 artiklan 6 kohta 4.1.3 kohta
20 artiklan 1 kohta 4.1.4 kohta
20 artiklan 2 kohta 4.1.4 kohta
20 artiklan 3 kohta

21 artiklan 1 kohta 4.2.1 kohta
21 artiklan 2 kohta 1 artikla
21 artiklan 3 kohta 4.2.2 kohta
21 artiklan 4 kohta 4.2.3 kohta
22 artiklan 1 kohta 4.2.3 kohta
22 artiklan 2 kohta 4.2.3 kohta
22 artiklan 3 kohta 4.2.3 kohta
23 artiklan 1 kohta 4.2.4 kohta
23 artiklan 2 kohta 4.2.4 kohta

23 artiklan 3 kohta

24 artikla

25 artiklan 1 kohta 5.1.1 ja 5.1.1.3 kohta

25 artiklan 2 kohta 5.1.1 ja 5.1.2.3 kohta

25 artiklan 3 kohta 5.1.1.3 kohta
26 artiklan 1 kohta 5.1.1.1 kohta
26 artiklan 2 kohta 5.1.1.1 kohta
26 artiklan 3 kohta 5.1.1.1 kohta
26 artiklan 4 kohta 5.1.1.1 kohta
27 artiklan 1 kohta 5.1.1.2 kohta
27 artiklan 2 kohta 5.1.1.2 kohta
27 artiklan 3 kohta 5.1.1.2 kohta
27 artiklan 4 kohta 5.1.1.2 kohta
28 artiklan 1 kohta 5.1.2 kohta

28 artiklan 2 kohta 5.1.2 kohta

28 artiklan 3 kohta

5.1.2 ja 5.1.2.3 kohta

29 artiklan 1 kohta

5.1.2.2 ja 5.1.2.3 kohta
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Nidma suuntaviivat Suuntaviivat EKP[2011/14 Padtos EKP[2013/6 | Padtos EKP[2013/35 | Pddtos EKP[2014/23
29 artiklan 2 kohta 5.1.2.2 ja 5.1.2.3 kohta
30 artiklan 1 kohta 5.1.3 kohta
30 artiklan 2 kohta 5.1.3 kohta

30 artiklan 3 kohta

30 artiklan 4 kohta 5.1.3 kohta
30 artiklan 5 kohta 5.1.3 kohta
31 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
31 artiklan 2 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 2 kohta 5.1.1.3 kohta
32 artiklan 3 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 4 kohta 5.1.1.3 kohta
32 artiklan 5 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 6 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 2 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 3 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 4 kohta 5.1.4 kohta
34 artiklan 1 kohta lisdys 2

34 artiklan 2 kohta lisdys 2

35 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta

35 artiklan 2 kohta

35 artiklan 3 kohta

36 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta

36 artiklan 2 kohta

36 artiklan 3 kohta

37 artiklan 1 kohta 5.1.5.1 kohta

37 artiklan 2 kohta

38 artiklan 1 kohta 5.1.5.2 kohta

38 artiklan 2 kohta 5.1.5.2 kohta

39 artiklan 1 kohta 5.1.5.2 kohta
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Ndmad suuntaviivat

Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

39 artiklan 2 kohta 5.1.5.2 kohta
40 artiklan 1 kohta 5.1.5.3 kohta
40 artiklan 2 kohta

41 artiklan 1 kohta 5.1.5.3 kohta
41 artiklan 2 kohta

42 artikla 5.1.5.4 kohta
43 artiklan 1 alakohta | 5.1.6 kohta
43 artiklan 2 alakohta | 5.1.6 kohta
43 artiklan 3 alakohta | 5.1.6 kohta
43 artiklan 4 alakohta

44 artiklan 1 kohta 5.2.1 kohta
44 artiklan 2 kohta 5.2.1 kohta
45 artiklan 1 kohta 5.2.2 kohta
45 artiklan 2 kohta 5.2.2 kohta
45 artiklan 3 kohta 5.2.2 kohta
46 artiklan 1 kohta 5.2.3 kohta
46 artiklan 2 kohta 5.2.3 kohta
46 artiklan 3 kohta 5.2.3 kohta
47 artiklan 1 kohta 5.2.4 kohta
47 artiklan 2 kohta 5.2.4 kohta
48 artiklan 1 kohta 5.2.5 kohta
48 artiklan 2 kohta 5.2.5 kohta
49 artiklan 1 kohta 5.3.1 kohta
49 artiklan 2 kohta 5.3.1 kohta
50 artiklan 1 kohta 5.3.2 kohta
50 artiklan 2 kohta 5.3.1 kohta
51 artiklan 1 kohta 5.3.2 kohta
51 artiklan 2 kohta 5.3.1 kohta
51 artiklan 3 kohta 5.3.2 kohta
52 artiklan 1 kohta 5.3.2 kohta

52 artiklan 2 kohta
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Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

53 artiklan 1 kohta 5.3.1 kohta
53 artiklan 2 kohta

54 artiklan 1 kohta 7.4.2 kohta
54 artiklan 2 kohta 2 artikla
55 artikla 2.1 kohta
56 artiklan 1 kohta 2.1 kohta
56 artiklan 2 kohta 2.1 kohta
56 artiklan 3 kohta 2.1 kohta
56 artiklan 4 kohta 2.1 kohta
57 artiklan 1 kohta

57 artiklan 2 kohta 2.2 kohta

57 artiklan 3 kohta

2.2 kohta, lisdys 3

57 artiklan 4 kohta

2.2 ja 5.2.2 kohta

57 artiklan 5 kohta

58 artiklan 1 kohta

1.5 kohta

58 artiklan 2 kohta

1.5 ja 6.1 kohta

58 artiklan 3 kohta

58 artiklan 4 kohta 6.4.2 kohta
58 artiklan 5 kohta 6.1 kohta

58 artiklan 6 kohta 6.2 kohta

59 artiklan 1 kohta 6.2.1.2 kohta

59 artiklan 2 kohta

6.1 ja 6.3.1 kohta

59 artiklan 3 kohta 6.3.1 kohta
59 artiklan 4 kohta

59 artiklan 5 kohta 6.3.1 kohta
59 artiklan 6 kohta 6.3.1 kohta
59 artiklan 7 kohta 6.3.1 kohta
60 artikla

61 artiklan 1 kohta 6.2 kohta

61 artiklan 2 kohta

6.3.2 kohta, suuntaviivojen

EKP/2014/10 liite
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Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

62 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta 3 artiklan 2 kohta
62 artiklan 2 kohta 3 artiklan 2 kohta
62 artiklan 3 kohta 3 artiklan 2 kohta
63 artiklan 1 kohta 3 artiklan 2 kohta
63 artiklan 2 kohta
63 artiklan 3 kohta 6.2.1.1 kohta 3 artiklan 3 kohta
63 artiklan 4 kohta 3 artiklan 4 kohta
63 artiklan 5 kohta 3 artiklan 5 kohta
64 artikla 6.2.1.1 kohta
65 artikla 6.2.1.8 kohta
66 artiklan 1 kohta 6.2.1.3 kohta, suuntaviivat

EKP[2014/10
66 artiklan 2 kohta 6.2.1.3 kohta
66 artiklan 3 kohta 6.2.1.3 kohta

67 artiklan 1 kohta

6.2.1.4 kohta, suuntaviivat
EKP[2014/10

67 artiklan 2 kohta

68 artiklan 1 kohta

6.2.1.5 kohta, suuntaviivojen
EKP/2014/10 liite

68 artiklan 2 kohta

6.2.1.5 kohta

68 artiklan 3 kohta

6.2.1.5 kohta, suuntaviivojen
EKP/2014/10 liite

69 artiklan 1 kohta

6.2.1.6 kohta

69 artiklan 2 kohta

70 artiklan 1 kohta

6.2.1.7 kohta

70 artiklan 2 kohta

70 artiklan 3 kohta

70 artiklan 4 kohta

70 artiklan 5 kohta

70 artiklan 6 kohta

71 artikla

72 artikla

6.2.1.1 kohta

73 artiklan 1 kohta

6.2.1.1 kohta, suuntaviivat
EKP/2014/10

73 artiklan 2 kohta
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Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

73 artiklan 3 kohta 6.2.1.1 kohta

73 artiklan 4 kohta 6.2.1.1 kohta

73 artiklan 5 kohta 6.2.1.1 kohta

73 artiklan 6 kohta 4 artikla
73 artiklan 7 kohta

74 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

74 artiklan 2 kohta 6.2.1.1 kohta

74 artiklan 3 kohta

74 artiklan 4 kohta 6.2.1.1 kohta

75 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

75 artiklan 2 kohta 6.2.1.1 kohta

76 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

76 artiklan 2 kohta

77 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

77 artiklan 2 kohta

78 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

78 artiklan 2 kohta 11 artikla
79 artikla 6.2.1.1 kohta

80 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

80 artiklan 2 kohta

80 artiklan 3 kohta

80 artiklan 4 kohta

80 artiklan 5 kohta 5 artiklan 2 kohta
81 artiklan 1 kohta 6.2.1 kohta

81 artiklan 2 kohta

82 artiklan 1 kohta 6.3.1 kohta 6 artiklan 2 kohta
82 artiklan 2 kohta 6.3.1 kohta

83 artikla 1 artikla
84 artikla 1 artikla
85 artikla

86 artikla




2.4.2015

Euroopan unionin virallinen lehti

L91/125

Ndmad suuntaviivat

Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

87 artiklan 1 kohta 6.3.2 kohta
87 artiklan 2 kohta

87 artiklan 3 kohta 6.3.2 kohta
88 artiklan 1 kohta 6.3.1 kohta
88 artiklan 2 kohta

89 artiklan 1 kohta 6.2.2.1 kohta
89 artiklan 2 kohta

89 artiklan 3 kohta

89 artiklan 4 kohta

89 artiklan 5 kohta

90 artikla 6.2.2.1 kohta
91 artikla 6.2.2.1 kohta
92 artikla 6.2.2.1 kohta
93 artikla 6.2.2.1 kohta
94 artikla 6.2.2.1 kohta
95 artiklan 1 kohta 6.2.2.1 kohta
95 artiklan 2 kohta 6.2.2.1 kohta
96 artiklan 1 kohta 6.2.2.1 kohta
96 artiklan 2 kohta

96 artiklan 3 kohta

97 artikla 6.2.2.1 kohta
98 artikla 6.2.2.1 kohta
99 artiklan 1 kohta 6.2.3.1 kohta
99 artiklan 2 kohta

100 artikla lisdys 7

101 artiklan 1 kohta lisays 7

101 artiklan 2 kohta lisdys 7

102 artikla lisdys 7

103 artiklan 1 kohta lisdys 7

103 artiklan 2 kohta lisdys 7

103 artiklan 3 kohta
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Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

104 artiklan 1 kohta lisdys 7

104 artiklan 2 kohta lisdys 7

104 artiklan 3 kohta

104 artiklan 4 kohta

105 artikla

106 artikla 6.2.2 kohta
107 artiklan 1 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 2 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 3 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 4 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 5 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 6 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 7 kohta 6.2.2.2 kohta

108 artikla

6.3.1, 6.2.2.1 ja 6.3.3.2 kohta

109 artiklan 1 kohta 6.3.3.1 kohta
109 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
109 artiklan 3 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 1 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 3 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 4 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 5 kohta

110 artiklan 6 kohta

110 artiklan 7 kohta 6.3.3.1 kohta
111 artiklan 1 kohta 6.3.3.1 kohta
111 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
112 artikla 6.3.3.2 kohta
113 artiklan 1 kohta 6.3.2 kohta

113 artiklan 2 kohta

113 artiklan 3 kohta
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Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

114 artiklan 1 kohta

6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta

114 artiklan 2 kohta

6.3.3.1 kohta

114 artiklan 3 kohta

6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta

114 artiklan 4 kohta

6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta

114 artiklan 5 kohta

6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta

115 artikla

6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta

116 artikla

6.2.1.2 ja 6.2.2.1 kohta

117 artikla

6.2.1.6 ja 6.2.2.1 kohta

118 artiklan 1 kohta

119 artiklan 1 kohta

6.3.1 kohta

119 artiklan 2 kohta

6.3.4.1 ja 6.3.4 kohta

119 artiklan 3 kohta

119 artiklan 4 kohta

6.3.4 kohta

119 artiklan 5 kohta

6.3.5 kohta

120 artiklan 1 kohta

120 artiklan 2 kohta

120 artiklan 3 kohta

121 artiklan 1 kohta

6.3.4.2 kohta

121 artiklan 2 kohta

121 artiklan 3 kohta

121 artiklan 4 kohta

122 artiklan 1 kohta

6.3.4.3 kohta

122 artiklan 2 kohta

122 artiklan 3 kohta

6.3.4.3 kohta

122 artiklan 4 kohta

122 artiklan 5 kohta

123 artiklan 1 kohta

123 artiklan 2 kohta

123 artiklan 3 kohta

123 artiklan 4 kohta

124 artiklan 1 kohta

6.3.4.4 kohta
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124 artiklan 2 kohta

124 artiklan 3 kohta

124 artiklan 4 kohta 6.3.4.4 kohta

124 artiklan 5 kohta 6.3.4.4 kohta

125 artikla

126 artiklan 1 kohta 6.3.5 kohta

126 artiklan 2 kohta 6.3.5 kohta

126 artiklan 3 kohta

126 artiklan 4 kohta

126 artiklan 5 kohta

127 artiklan 1 kohta 6.4.1 kohta

127 artiklan 2 kohta 6.4.1 kohta

127 artiklan 3 kohta 6.4.1 kohta

128 artiklan 1 kohta 6.4.1 kohta

128 artiklan 2 kohta 6.4.1 kohta

129 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta 8 artiklan 1 kohta

129 artiklan 2 kohta 6.4.2 kohta

130 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta 8 artiklan 2 kohta

130 artiklan 2 kohta 8 artiklan 3 kohta

130 artiklan 3 kohta 6.4.2 kohta

130 artiklan 4 kohta 8 artiklan 4 kohta

130 artiklan 5 kohta 6.4.2 kohta

130 artiklan 6 kohta 6.4.2 kohta

130 artiklan 7 kohta 6.4.2 kohta

130 artiklan 8 kohta 6.4.2 kohta

131 artiklan 1 kohta 6.4.3.1 kohta 8 artiklan 5 kohta

131 artiklan 2 kohta 6.4.3.1 kohta

131 artiklan 3 kohta 6.4.3.1 kohta

132 artikla 8 artiklan 6 kohta

133 artikla 6.4.3.3 kohta
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134 artikla 6.5 ja 6.5.1 kohta
135 artikla 6.5.2 kohta

136 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta

136 artiklan 2 kohta 6.4.2 kohta

136 artiklan 3 kohta 6.4.2 kohta

136 artiklan 4 kohta

137 artiklan 1 kohta 6.7 kohta

137 artiklan 2 kohta 6.7 kohta

137 artiklan 3 kohta 6.7 kohta

138 artiklan 1 kohta 6.2.3.2 kohta

138 artiklan 2 kohta

138 artiklan 3 kohta 6.2.3.2 kohta

139 artiklan 1 kohta 1 artiklan 1 kohta

139 artiklan 2 kohta

140 artikla 6.3.2.3 kohta

141 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta

141 artiklan 2 kohta

141 artiklan 3 kohta 6.2.3.2 kohta

142 artiklan 1 kohta

142 artiklan 2 kohta

142 artiklan 3 kohta

142 artiklan 4 kohta

143 artiklan 1 kohta

143 artiklan 2 kohta 6.2.3.2 kohta

143 artiklan 3 kohta

144 artikla 6.2.3 kohta

145 artiklan 1 kohta 6.2.3.2 kohta

145 artiklan 2 kohta 6.2.3.2 kohta

145 artiklan 3 kohta 6.2.3.2 kohta

145 artiklan 4 kohta lisdys 6

146 artikla
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147 artikla 6.2.3.2 kohta

148 artiklan 1 kohta 6.6 kohta

148 artiklan 2 kohta 6.6 kohta

148 artiklan 3 kohta 6.6.1 kohta

148 artiklan 4 kohta

148 artiklan 5 kohta

148 artiklan 6 kohta

149 artiklan 1 kohta 6.6 kohta

149 artiklan 2 kohta 6.6 ja 6.6.2 kohta

150 artiklan 1 kohta 6.6.2 kohta

150 artiklan 2 kohta 6.2.1.4 ja 6.6.2 kohta, suunta-
viivat EKP[2014/10

150 artiklan 3 kohta

150 artiklan 4 kohta 6.6.2 kohta

150 artiklan 5 kohta 6.6.2 kohta

150 artiklan 6 kohta

151 artiklan 1 kohta suuntaviivat EKP[2014/10

151 artiklan 2 kohta suuntaviivat EKP/2014/10

151 artiklan 3 kohta suuntaviivat EKP[2014/10

151 artiklan 4 kohta suuntaviivat EKP[2014/10

152 artiklan 1 kohta suuntaviivojen EKP[2014/10
liite

152 artiklan 2 kohta

152 artiklan 3 kohta

153 artiklan 1 kohta 2.3 kohta

153 artiklan 2 kohta

154 artiklan 1 kohta 2.3 kohta

154 artiklan 2 kohta

155 artikla lisdys 6

156 artiklan 1 kohta lisdys 6

156 artiklan 2 kohta lisdys 6

156 artiklan 3 kohta lisdys 6
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156 artiklan 4 kohta

lisdys 6

156 artiklan 5 kohta

lisays 6, 2.3 kohta

156 artiklan 6 kohta

lisdys 6

157 artikla

2.3 kohta

158 artiklan 1 kohta

2.4.1 ja 6.3.1 kohta

9 artiklan 2 kohta

158 artiklan 2 kohta 6.3.1 kohta
158 artiklan 3 kohta 2.4.2 kohta
158 artiklan 4 kohta 2.4.3 kohta
159 artiklan 1 kohta 6.3.1 kohta
159 artiklan 2 kohta 6.3.1 kohta
159 artiklan 3 kohta 6.3.1 kohta
159 artiklan 4 kohta 6.3.1 kohta

160 artikla

161 artiklan 1 kohta

liite 11, I kohta

161 artiklan 2 kohta

liite 11, 1 kohta

162 artikla

liite II, I kohta

163 artikla

liite 11, I kohta

164 artikla

liite 11, 1 kohta

165 artiklan 1 kohta

liite II, I kohta

165 artiklan 2 kohta

liite 11, I kohta

166 artiklan 1 kohta

9 artiklan 2 kohta

166 artiklan 2 kohta

9 artiklan 3 kohta

166 artiklan 3 kohta

9 artiklan 4 kohta

166 artiklan 4 kohta

9 artiklan 5 kohta

166 artiklan 5 kohta

9 artiklan 6 kohta

167 artikla

liite 11, 1 kohta

168 artiklan 1 kohta

liite 11, T kohta

168 artiklan 2 kohta

liite II, I kohta

169 artiklan 1 kohta

liite 11, 1 kohta

169 artiklan 2 kohta

liite II, I kohta

170 artikla

liite 11, I kohta
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171 artikla

liite II, I kohta

172 artikla

liite II, IT kohta

173 artikla

liite II, 1T kohta

174 artiklan 1 kohta

3.1.1.3 kohta

174 artiklan 2 kohta

174 artiklan 3 kohta

175 artikla

liite II, II kohta

176 artiklan 1 kohta

liite II, II kohta

176 artiklan 2 kohta

liite II, 1T kohta

176 artiklan 3 kohta

177 artiklan 1 kohta

liite 11, 11 kohta

177 artiklan 2 kohta

liite 11, 11 kohta

177 artiklan 3 kohta

liite 11, IT kohta

178 artikla

liite II, IT kohta

179 artikla

liite II, II kohta

180 artikla

3.1.1.2 kohta

181 artiklan 1 kohta

4.1.2 kohta

181 artiklan 2 kohta

liite 11, 11 kohta

181 artiklan 3 kohta

liite II, II kohta

182 artikla

liite II, II kohta

183 artikla

liite 11, 11l kohta

184 artikla

liite 11, 11 kohta

185 artikla

liite 11, 11T kohta

186 artiklan 1 kohta

liite II, III kohta

186 artiklan 2 kohta

liite II, 11T kohta

187 artikla 3.4.2 kohta
188 artikla
189 artikla 1.4 kohta

190 artiklan 1 kohta

190 artiklan 2 kohta
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191 artiklan 1 kohta

191 artiklan 2 kohta

191 artiklan 3 kohta

192 artikla

liite I, 7.1 kohta
johdanto

liite I, 1 kohta 7.1 kohta
liite I, 2 kohta 7.1 kohta

liite I, 3 kohta

1.3.3 ja 7.2 kohta

liite I, 4 kohta

liite I, 5 kohta

liite 1, 6 kohta

7.2 kohta

liite I, 7 kohta

liite I, 8 kohta

1.3.3 ja 7.3.1 kohta

liite I, 9 kohta

7.3.1 kohta

liite I, 10 kohta

liite I, 11 kohta

liite I, 12 kohta

1.3.3 ja 7.4.3 kohta

liite I, 13 kohta 7.6 kohta
liite II 5.1.3 kohta
liite III 5.1.5.1 kohta
liite IV 5.1.6 kohta
liite V liite I, lisdys 3
liite VI, .1 6.6.1 kohta
liite VI, 1.2

liite VI, 1.3

liite VI, 1.4 6.6.1 kohta
liite VI, 1.5 6.6.1 kohta
liite VI, 1.1 6.6.2 kohta
liite VI, 11.2 6.6.2 kohta

liite VI, III

Suuntaviivat EKP[2014/10




L 91/134

Euroopan unionin virallinen lehti

2.4.2015

Ndmad suuntaviivat

Suuntaviivat EKP[2011/14

Piiitos EKP[2013/6

Piitos EKP[2013/35

Padtos EKP[2014/23

liite VI, IV

Suuntaviivat EKP[2014/10

liite VII, L.1

2.3 kohta, lisdys 6, 1 kohta

liite VII, 1.2

lisdys 6, 1 kohta

liite VII, 1.3

lisdys 6, 1 kohta

liite VII, 1.4

liite VI, .5

liite VII, 1.6

liite VII, 1.7

lisdys 6, 1 kohta

liite VII, 1.8

lisdys 6, 1 kohta

liite VII, IT

lisdys 6, 2.1 kohta

liite VIII, 1.1

liite I, lisdys 8

liite VIII, 1.2

liite I, lisdys 8

liite VIIT, 1.3

liite I, lisdys 8

liite VIII, 1.4

liite VIIL, 11.1 lisdys 8
liite VIII, 11.2

liite VIII, 1.3 lisdys 8
liite VIIL, 11.4 lisdys 8
liite VIII, 111.1 lisdys 8
liite VIII, 111.2 lisdys 8
liite VIIL, 1I1.3 lisdys 8
liite VIII, 111.4 lisdys 8
liite IX 6.3.5 kohta
liite X liite 1, liite II
liite XI

liite XII

liite XIII

liite XIV
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LIITE XIV

KUMOTUT SUUNTAVIIVAT JA LUETTELO MUUTOKSISTA

Suuntaviivat EKP[2011/14 (EUVL L 331, 14.12.2011, s. 1).
Suuntaviivat EKP[2012/25 (EUVL L 359, 29.12.2012, s. 74).
Suuntaviivat EKP[2014/10 (EUVL L 166, 5.6.2014, s. 33).
P4itds EKP[2013/6 (EUVL L 95, 5.4.2013, 5. 22).

P4itos EKP[2013/35 (EUVL L 301, 12.11.2013, s. 6).

Paatos EKP[2014/23 (EUVL L 168, 7.6.2014, s. 115).
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