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Suomen Pankin arvio rahoitusjarjestelman vakaudesta

Vakausarvio: Geopoliittinen epavakaus suurta — rahoitusvakauden turvaverkkoja ei tule
purkaa

Lyhyesti sanottuna: Vahva pankkisektori on voimavara epavakaassa maailmassa

Asiantuntijoiden kirjoituksia ajankohtaisista aiheista:

e Aiempaa kalliimpi arki ja korkeammat korot ajoivat monet velkaantuneet ahtaammalle
* Julkisesti tuetun asuntotuotannon rahoituksessa piilee vakausriskeja

* Makrovakauspolitiikkaa on uudistettava, ei purettava

Askettiin on julkaistu myds artikkeleita kotimaisesta yritysrahoituksesta ja tekodlymurroksen
vaikutuksista kansainvalisiin rahoitusmarkkinoihin.
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Kolme keskeista viestia

* Suomen rahoitusjarjestelma on vakaa, mutta toistuvat geopoliittiset sokit ovat
kasvattaneet rahoitusvakautta uhkaavia taloudellisia ja operatiivisia riskeja

* Vahva pankkisektori suojaa kriiseilta ja tukee talouskasvua — pankkisaantelya
tulee yksinkertaistaa, mutta ei vesittaa

* Eurooppa tarvitsee yhteiset paaomamarkkinat ja talletussuojan seka omat
teknologiaratkaisut vahvistamaan riskinkestavyytta ja kasvua
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Geopolitiikka horjuttaa rahoitusvakautta
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Geopolitiikka kurittaa maailmantaloutta ja horjuttaa

kansainvalista rahoitusvakautta

Geopoliittinen ja taloudellinen epdvarmuus ovat kasvaneet voimakkaasti

—=Taloudellisen epdvarmuuden indeksi (vasen asteikko)
—=Geopoliittisen riskin indeksi (oikea asteikko)
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Geopoliittisen riskin indeksi lasketaan sanomalehdissa julkaistujen geopoliittisia jAnnitteita
koskevien artikkeleiden perusteella. Taloudellisen epdvarmuuden indeksi lasketaan
sanomalehdissa julkaistujen talouspoliittista epavarmuutta koskevien artikkeleiden perusteella.
Lédhde: Economic Policy Uncertainty, Macrobond.
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* Geopoliittinen epavakaus heikentanyt
maailmantalouden nakymia ja nostanut
korkoja

* Rahoitusmarkkinoilla osakkeiden
heilunta lisaantynyt ja riskilisat
kasvaneet — markkinat toimineet
toistaiseksi ongelmitta

 Sijoittajia huolestuttavat myos tekoalyn
vaikutukset — riskilisat kasvaneet private
credit -velkamarkkinoilla
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Geopoliittiset riskit lahestyvat Suomea

Pohjoismaiden valtioiden luottoriskit ovat CDS-hintojen perusteella pysyneet pienina ° Pohjoismaiden rahoitusmarkkinat
Korkopistetté sijoittajat arvioivat alueen riskeja
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Viisivuotisten valtionlainojen CDS-hintoja. epéva kaassa maa”massa

Lahde: S&P Capital IQ Pro.
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Heikkeneva talous ja markkinakorkojen nousu pitavat
kiinteistosijoitus- ja asuntomarkkinat vaimeina

Asuntojen hinnat laskeneet nyt pidemp&dan mutta loivemmin kuin 1990-luvun ¢ Vanhojer) asuntojerlkauppa ja

alun laman aikana asuntolainanotto hiljentyneet
uudelleen

—Asuntojen reaaliset hinnat, 1989/ = 100 Asuntojen reaaliset hinnat, 2021/Il = 100

Indeksi = 100, kun asuntojen reaaliset hinnat kalleimmillaan

120
e Rakentaminen edelleen vaimeaa —
100 ) uusien ja vanhojen asuntojen hinnat
erkaantuneet
80
60 * Kiinteistokauppa piristyi alkuvuonna
Lasku 1990-luvulla 2026 — osa lunastuksia rajoittaneista
oo ) voo : voos + oo oo rahastoista on avautunut uudelleen

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Hyva riskinkestavyys on vahvuus,
josta meilla ei ole varaa luopua
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Rahoitusjarjestelma on vakaa, mutta haavoittuvuudet

kasvavat
Rahoitusjarjestelman haavoittuvuuden taso . . .
ja odotettu suunta . Pankk!sektorln rakepteelllset
haavoittuvuudet altistavat Suomen
Vakove I vakaville pankkikriiseille
s L ﬁ@}
Merkdtas wet © e © © e Suomen asuntomarkkinat ovat alttiit
- rakentamisen, asuntokaupan ja
Kohtalainen M| © asuntohintojen suurille vaihteluille
Valtio
ahdinen o . . .
. S%H  Valtion jatkuvasti kasvava velka on

entista suurempi huolenaihe myos
rahoitusvakauden kannalta

. s e P
Vaikeasti S, 13 @ @

arvioitavien
riskien lahteet

I -

limastonmuutos Kyber- ja
hybridivaikuttaminen
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Pankkisektorin hyva vakavaraisuus ja kannattavuus turvaa
rahoituksen valittymisen vaikeassa toimintaymparistossa

Hoitamattomien lainojen osuudessa huomattavia sektori- ja toimialakohtaisia eroja

* Kotimaisten pankkien tila on hyva ja

—Kotitaloudet —=Yritykset yhteensa Rakennusyritykset

—Teollisuusyritykset ——Kiinteistoalan yritykset ——Asuntoyhteisot Va rainhankinnan r|Sklllsat
" Hoitamattomat lainat*, % sektorin tai toimialan lainakannasta keSkImaaralsta alhalsemmat
6
| » Luottoriskit ovat kasvusta huolimatta
4 - A\ A pysyneet hallittuina

* Makrovakausvaatimukset tukevat
pankkien riskinkantokykya ja suojaavat
yllattavilta ulkoisilta sokeilta
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*Y1i 90 paivaa erdantyneena olleet lainat ja lainat, joista velallinen ei todennékdisesti suoriudu
maksuvaikeuksien vuoksi. Lainat nettomaardisina ilman kirjattuja arvonalentumistappioita.
Lahde: Suomen Pankki.
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Kotitalouksien velkaantuminen vahentynyt, mutta
kotitaloudet herkkia korkomuutoksille
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Taloudellinen lilkumavara pienentyi, kun valttamattomat menot kasvoivat

® Taloudellisen liikkumavaran mediaani* vuonna 2021
H Taloudellisen liikkumavaran mediaani* vuonna 2023

Liikkumavara, euroa/kk

Velattomat I I I \% v
Kotitaloudet vahiten velkaantuneista (I) eniten velkaantuneisiin (V)**

* Mediaani tarkoittaa sita liilkkumavaraa, jota suurempi ja pienempi liikkumavara on kussakin ryhmassa
puolella kotitalouksista. Liikkumavarat on laskettu kulutusyksikkéa kohti vuoden 2023 hinnoin.

** Kussakin ryhmassa -V on viidennes (20 %) velkaantuneista kotitalouksista.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Korkojen ja elinkustannusten nopea
nousu kavensi velkaantuneimpien
kotitalouksien lilkkumavaraa

Enimmaistakaisinmaksuaikojen ja
lainakaton hollentaminen voi alkaa
kasvattaa velkaantumiseen liittyvia
riskeja noususuhdanteessa

Lainanottajien tulee varautua
talouden riskeihin vastaisuudessakin
riittavilla puskureilla
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Julkisesti tuettu asuntotuotanto kytkee
kiinteistomarkkinoiden riskit julkiseen talouteen

Asuntoyhteisdjen luototussuhteet suuria julkisen sektorin takaamissa lainoissa

* Asuntoyhteisojen velkaantuminen ja

mLTValle20% ®WLTV20-40% ®WLTV40-60% mWLTVyli60% m Eikiinteistovakuutta luottoriskit kasvaneet

100 %

80 % . . .

 Julkinen sektori usein mukana

60 % asuntoyhteisoissa joko omistajana tai

105 takaajana

20%

- * \altion tukemat rakennushankkeet
Asunto- Muut Kiinteistdalan yritykset toteutettu usein isommalla riskilla
osakeyhtiot asuntoyhteisot (LTV > 60%)

Huom. Tilanne joulukuussa 2025.
Léahde: Suomen Pankki, luottotietoraportointi.
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Makrovakauspolitiikalla on keskeinen rooli
pankkisektorin riskinkestavyyden yllapitamisessa

* Rahoitussaantelyn keventamista vaaditaan Suomessa yha aanekkaammin

* Luotonantoa rajoittavaa saantelya on jo hollennetty, myds
jarjestelmariskipuskurivaatimusta on arvosteltu

* Rahoitusvakautta turvaavaa saantelya on syyta arvioida kokonaisuutena ja
vksinkertaistaa — vaarantamatta kuitenkaan rahoitusjarjestelman vakautta
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Eurooppa on yhdessa vakaampi ja vahvempi
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Rahoitussaantelyn yhtenaistaminen tukisi EU:n pankkien
kilpailukykya
ea E3

— * EKP:I13 myds useita muita konkreettisia ehdotuksia

pankkisaantelyn yksinkertaistamiseksi, esimerkiksi:

e Padoma- ja puskurivaatimuksia voidaan yksinkertaistaa ja selkeyttaa
- yhdistamalla olemassa olevia puskureita

* Makrovakauspolitiikan ja yleisemmin rahoitussaantelyn
harmonisointi Euroopassa keskeinen yksinkertaistuksen keino

EU:n nykyinen EU:n suositeltu . . . oo e . . o 4 ee
riskpainotetujn uusi skigainatettjen * Pienten pankkien valvonta ja saéntely voisi olla nykyista
vaatimusten kehikko vaatimusten kehikko . .
S yksinkertaisempaa
SYRB = jarjestelmariskipuskurivaatimus
CCyB = muuttuva lisépddomavaatimus . . . . . o
°‘g”=Tj‘.?;i'l';if;iifi‘;iﬂf;r"ui“‘*'“"5” kannalta merkitavien * Raportoinnissa paljon tehostamisen varaa “raportoi kerran” -periaatetta
G-SIl = Ezﬂmisngiiiizr;;i:\itusjéirjestelmén kannalta merkittavien noudatta ma I Ia

CCoB = kiinted lisapadomavaatimus
(*) O-SlI- ja G-SlI-vaatimuksista sovelletaan suurempaa.

Léhde: EKP.
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Saastamis- ja investointiunioni tulee saada valmiiksi
edistamaan kilpailukykya, kasvua ja rahoitusvakautta

Suurimpienkin euromaiden valtionlainamarkkinat : : . .
* Monipuolisemmat ja syvemmat

ovat globaalisti pienia padomamarkkinat parantaisivat
talouskasvun edellytyksia

mrd. € USA
28 000

Euroalue
12 000

* Yhteinen talletussuoja vahvistaisi
luottamusta ja tekisi jarjestelmasta

kriisinkestavamman
Saksa
2400
mn B
* Euroopan yhtenaisyys on myos
turvallisuuskysymys — yhteista
Lahteet: BIS ja Suomen Pankin laskelmat. ra hOitUSta ta rVita a n p UOI U StU kse n
Eraiden maiden julkisen sektorin liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset velkapaperit vuonna 2025. e ee
tarpeisiin
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Kyberturvallisuuden uhkakuvat ovat synkentyneet ja
korostavat operatiivisen varautumisen merkitysta

e Tyota maksamisen varautumisen eteen tulee edelleen jatkaa, silla sahkoisen
maksamisen on toimittava kaikissa oloissa

* Nopeasti kehittyva tekoaly haastaa aiemmat riskiarviot ja voi mahdollistaa
edistyneempia kyberhyokkayksia — tietoturvasuosituksia noudatettava tarkasti

e Euroopan tulee vahentaa riippuvuutta alueen ulkopuolisista tieto- ja
viestintatekniikan palveluntarjoajista ja muusta teknologiasta
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Vahva pankkisektori on voimavara
epadvakaassa maailmassa
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Epavakaa maailmantilanne Vahva pankkisektori suojaa Syvemmat eurooppalaiset
on kasvattanut talouden ja kriiseilta ja tukee talouskasvua padaomamarkkinat ja yhteinen
rahoitusvakauden riskeja — pankkisaantelya ei tule talletussuoja vahvistaisivat

seka kyber- ja hybridiuhkia vesittaa riskinkestavyytta ja kasvua
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