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1 Inledning

Detta dokument utgdr en del av Finlands Banks regler om penningpolitiska transaktioner och sdkerheter som
ar bindande for motparterna och preciserar féljande riktlinjer utgivna av Europeiska centralbanken (ECB):

e ECB/2014/60 med &ndringsriktlinjerna ECB/2015/20, ECB/2015/27 och dess rattelse samt
ECB/2015/34, ECB/2016/31, ECB/2017/12, ECB/2018/3, ECB/2019/11, ECB/2020/45, ECB/2021/23,
ECB/2022/17, ECB/2022/48, ECB/2024/4, ECB/2024/37 och ECB/2026/1;

e ECB/2015/35 med &ndringsriktlinjerna ECB/2016/32, ECB/2018/4, ECB/2019/12, ECB/2020/46,
ECB/2022/18, ECB/2022/49, ECB/2024/5 och ECB/2026/2;

e ECB/2014/31 med &ndringsriktlinjerna ECB/2014/46, ECB/2016/33, ECB/2018/5, ECB/2019/13,
ECB/2020/21, ECB/2020/29, ECB/2020/47, ECB/2021/26, ECB/2022/19, ECB/2022/50, ECB/2024/6
och ECB/2026/3; och

e ECB/2024/22 med andringsriktlinjerna ECB/2024/36 och ECB/2026/4.

Dessutom kompletterar detta dokument ECB:s dokument Collateral management in Eurosystem credit
operations - Information for Eurosystem counterparties som riktar sig till motparter och den operativa och
tekniska dokumentationen om Eurosystemets sdakerhetshanteringssystem Eurosystem Collateral Management
System (ECMS-systemet) som finns pa ECB:s webbplats.

Dokumentet definierar Finlands Banks operativa krav pa godkdnda penningpolitiska motparter och tar upp de
nationella krav och/eller rutiner avseende penningpolitiska transaktioner enligt ECB:s riktlinje ECB/2014/60
och sdkerhetshantering som inte ingar i ECB:s riktlinjer. Dessutom ska motparten iaktta Finlands Banks

separata anvisningar.

Termen "varje nationell centralbank” i del 7 av ECB:s riktlinje ECB/2014/60 avser i detta dokument Finlands
Bank.

Med termen ”affarsdag” avses i detta dokument dagar da delsystemet TARGET-Suomen Pankki ar 6ppet.
Med MCA-konto avses ett huvudlikvidkonto (Main Cash Account) i delsystemet TARGET-Suomen Pankki.

Med skyddat kommunikationsmedel avses i detta dokument skyddad e-post, katalog eller annat
informationssakert kommunikationsmedel som Finlands Bank godkant.

De tidpunkter som namns i detta dokument avser finsk tid.
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2 Finlands Banks operativa krav pa godkdnda penningpolitiska motparter

For att ett kreditinstitut ska kunna vara motpart i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, ska det utover
de krav som faststalls i ECB:s riktlinjer ocksa uppfylla féljande separata operativa krav som stalls av Finlands
Bank.

Av de penningpolitiska motparterna forutsatter Finlands Bank att

1) institutet Oppnar ett MCA-konto i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet. Dessutom ska
institutet uppfylla kassakravet direkt i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet via de konton som
markerats i systemet.

2) ettinstitut som endast 6nskar fa tilltrade till inlaningsfaciliteten for att gora insattningar éver
natten via Finlands Bank ska underteckna ett penningpolitiskt motpartsavtal (endast for
insattningar 6ver natten) med Finlands Bank.

3) ettinstitut som onskar delta i Eurosystemets 6ppna marknadstransaktioner och fa tillgang till
stdende faciliteter (utlaningsfacilitet och inlaningsfacilitet fér insattningar 6ver natten) via
Finlands Bank ska underteckna ett penningpolitiskt motpartsavtal och ett pantavtal om
sakerheterna med Finlands Bank samt ta i bruk n6dvandiga operativa system (ECMS, eTender)
med reservrutiner.
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3 Genomfoérande av penningpolitiska transaktioner pa Finlands Bank

Finlands Bank genomfér i Finland i enlighet med det decentraliserade genomférandet av Eurosystemet
penningpolitiska transaktioner, som ar 6ppna marknadstransaktioner och staende faciliteter. Finlands Bank
genomfor kredittransaktioner i form av lan mot sdkerhet. Finlands Bank iakttar ECB:s riktlinje ECB/2014/60
och vid var tid géllande regler som kompletterar denna riktlinje.

3.1 Genomforande av 6ppna marknadstransaktioner i praktiken

Finlands Bank genomfor oppna marknadstransaktioner i regel via det elektroniska budgivningssystemet
(eTender). Anvandningen av eTender-systemet ar obligatoriskt for dem som deltar i penningpolitiska
kredittransaktioner och férutsatter anvandarregistrering pa férhand samt inlamning av IP-adresser. For
hantering av motpartens eTender-anvandare svarar en User Administrator (UA) som motparten befullmaktigat
och vars ansvarsomraden faststallts i de anvisningar som levereras separat och finns tillgangliga i eTender-
systemet. Finlands Bank underrattar motparterna vid andringar i anvisningarna. Motparten ska se till att UA-
uppgifterna alltid ar uppdaterade. Motparten ska alltid ha minst en behérig UA.

Anbud till 6ppna marknadstransaktioner kan lamnas till eTender-systemet efter att ECB har offentliggjort
transaktionen via offentliga nyhetsbyrder och pa sin webbplats. eTender-systemets e-postmeddelanden om
de olika stegen i transaktionen motsvarar nddvandigtvis inte alltid den exakta tidsramen for transaktionerna.
Tidsramen for en transaktion ar oférandrad oavsett tidsschemat for dessa meddelanden eller tillgangen till
systemet, om inte nagot annat anges. Om det forekommer motstridigheter i de uppgifter i anslutning till
transaktioner som offentliggjorts av Finlands Bank och ECB, anvands i forsta hand de uppgifter som
offentliggjorts av ECB. ECB publicerar pa sin webbplats indikativa tidsramar for regelbundna transaktioner.

Det lagsta anbudsbeloppet till 6ppna marknadstransaktioner @r 1 000 000 euro, om inte nagot annat faststalls
i uppgifterna for transaktionen. Anbuden ska lamnas in inom utsatt tid via eTender-systemet. Inlamnade anbud
blir bindande for motparten, nar tidsfristen [6per ut. Om eTender-systemet inte ar tillgangligt, paborjas i
Finlands Bank de reservrutiner som ar avsedda for genomforande av 6ppna marknadstransaktioner. Da ska
anbuden lamnas in i enlighet med processen for reservrutiner. Motparten ska kdnna till och uppratthalla
beredskap att folja vid var tid gdllande processer for reservrutiner. Reservrutinerna andrar inte tidsfristerna i
anslutning till transaktionerna, om inte nagot annat anges. Reservrutinerna beskrivs mer ingadende i de
anvisningar som finns att fa fran eTender-systemet eller pd begaran fran Finlands Bank. Finlands Bank
underrattar motparten vid andringar i anvisningarna for reservrutiner.

Finlands Bank informerar om resultatet av 6ppna marknadstransaktioner via eTender-systemet, nar ECB har
offentliggjort resultatet. Av resultatet framgar det belopp som motparten tilldelats per transaktion, tillampade
prisuppgifter (exempelvis rantor, priser eller swappunkter) samt valuterings- och forfallodag. Finlands Bank
kan i separat faststdllda situationer ge motparten andra uppgifter som &r vasentliga med tanke pa
genomforandet av transaktionen. Om det forekommer motstridigheter i de uppgifter i anslutning till resultaten
som offentliggjorts av Finlands Bank och ECB, anvands i forsta hand de uppgifter som offentliggjorts av ECB.
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3.2 Operativa rutiner betrdffande staende faciliteter

Finlands Banks motpart kan utnyttja staende faciliteter for att erhalla likviditet 6ver natten fran Finlands Bank
(utlaningsfacilitet) eller for att gora insattningar 6ver natten (inlaningsfacilitet) i Finlands Bank. Finlands Bank
beviljar tillgang till utlaningsfaciliteten mot sékerheter antingen pa begaran av motparten eller automatiskt for
att tacka motpartens negativa MCA-kontosaldo.

Motparten ska lamna begédran om tillgang till utlaningsfaciliteten via ECMS-systemet eller med de reservrutiner
som Finlands Bank separat faststallt. Automatisk tillgang till utlaningsfacilitet forutsatter inga atgarder av
motparten.

Motparten ska gora en insattning 6ver natten via TARGET-Suomen Pankki-delsystemet eller med de
reservrutiner som Finlands Bank separat faststallt.

Utlaningsfaciliteten debiteras motparten och insattningar 6ver natten gottskrivs motparten med ranta
foljande affarsdag nar TARGET-Suomen Pankki-delsystemet 6ppnas.

3.3 Avvecklingsforfaranden vid penningpolitiska transaktioner

Betalningar avseende 6ppna marknadstransaktioner och staende faciliteter avvecklas via motpartens MCA-
konto i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet.

| regel nettas betalningar med valutering samma dag som géller nya och férfallande 6ppna
marknadstransaktioner.
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4 Genomforande av sdkerhetshanteringen pa Finlands Bank
4.1 Allmanna principer

Finlands Bank ska ha tillrackliga sakerheter i sin kreditgivning. Finlands Bank anvander ECMS-systemet for
mobilisering och hantering av skuldinstrument och tillgdngar avsedda som sdkerhet for Eurosystemets
kredittransaktioner, dar beloppet av de sakerheter som motparten lamnat och de krediter som Finlands Bank
beviljat kontrolleras och hanteras som en helhet (poolningssystem, pooling system).

Sakerhetspoolen kan bestd av inhemska och utldndska sakerheter. Sdkerheterna kan vara omsattbara
skuldinstrument eller icke-omsattbara tillgangar. Sdkerheterna ska uppfylla godtagbarhetskriterierna i ECB:s
riktlinjer ECB/2014/60 och ECB/2014/31 samt Finlands Banks krav enligt detta dokument.

Eftersom den kredit som Finlands Bank beviljar ar utlaning mot sdkerhet dar sikerheterna pantsatts hos
Finlands Bank, ska motparten underteckna ett pantavtal med Finlands Bank. Vid anvdndning av utlandska
sakerheter kan ocksa repoavtal ingas, om pantsattning inte kan komma i fraga.

Motpartens totalbehov av sdkerheter uppkommer av motpartens kredittransaktioner i Eurosystemet med
Finlands Bank, dvs. likvidiserande reverserade transaktioner inklusive utlaningsfaciliteten samt deras rantor,
och av den beviljade intradagskreditlinan i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet (inkl. reservrutiner). De
mobiliserade sdkerheterna ska vid varje tidpunkt ticka det totala behovet av sdkerheter. Om sa inte ar fallet,
framfor Finlands Bank till motparten begdaran om tillaggssakerheter, varvid motparten omedelbart ska tacka
sdkerhetsunderskottet. Finlands Bank har ratt att anvanda kupongrdntor och amorteringar pa motpartens
sakerheter eller likviditet pa motpartens MCA-konto for att tacka sdkerhetsunderskottet.

Finlands Bank betalar ut den beviljade kredittransaktionen till motparten eller motparten kan hdja
intradagskreditlinan i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet endast mot tillrackliga sdakerheter. Finlands Bank
kan i undantagsfall sdnka intradagskreditlinan, om kreditlinan inte ar fullt utnyttjad och motparten inte har
sankt den sjalv. Motpartens sdkerheter som inte stallts som sdkerhet for penningpolitiska krediter eller
reserverats for nagot annat syfte, anvands fér motpartens intradagskreditlina (rorlig kreditlina). Om motparten
eller Finlands Bank har faststallt ett maxvarde for intradagskreditlinan i ECMS-systemet, anviands motpartens
sakerheter som inte stéllts som sakerhet for penningpolitiska krediter eller reserverats for nagot annat syfte
for att utdka kreditlinan till det faststdllda maxvardet (maximal kreditlina). Om maxvardet avviker mellan
motparten och Finlands Bank, anvands det lagre maxvardet for att faststalla intradagskreditlinan. Finlands
Bank kan justera eller avlagsna det maxvarde som faststallts for motpartens intradagskreditlina, om det utgor
ett hinder for genomforandet av Eurosystemets kredittransaktioner.

Finlands Bank betalar amorteringar och kupongranta pa de inhemska och utlandska omsattbara sikerheter
som pantsatts till forman for Finlands Bank till motparten, forutsatt att detta inte skapar ett underskott i
sakerhetspoolen.
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Finlands Bank debiterar motparten for negativa kassafléden av sdkerheter i TARGET-Suomen Pankki-
delsystemet.

4.2 Omsiéttbara tillgdngar
4.2.1 Godtagbarhetskriterier for omsattbara tillgangar

Eurosystemets godtagbarhetskriterier for omséattbara tillgdngar beskrivs i ECB:s riktlinjer ECB/2014/60 och
ECB/2014/31. Finlands Banks tillaggskrav, utéver kraven i ECB:s riktlinje ECB/2014/60, beskrivs i detta avsnitt.

4.2.1.1 Garanti for omsattbara tillgangar

Villkoren fér en garanti som stéllts for omsattbara tillgdngar ska vara desamma som for proprieborgen enligt
lagen om borgen och tredjemanspant (361/1999).

4.2.2 Belaning av omséttbara tillgangar

Finlands Bank hanterar omsattbara sakerheter i ECMS-systemet. Innan omsattbara tillgdngar mobiliseras som
sdakerhet ska motparten ta del av ECMS-systemets tekniska och operativa dokumentation och utféra
nddvandiga operativa tester.

Omsattbara sakerheter forvaras i Finlands Banks andelsregister i Euroclear Finland Infinity-systemet pa
motpartsspecifika vardeandelskonton eller pa utlindska vardeandelskonton som Gppnats via
korrespondentcentralbankssystemet i vardepapperscentraler godkdanda av Eurosystemet. Motparten kan
mobilisera omsattbara tillgangar som sdkerhet ocksa med anvandning av lankar mellan viardepapperscentraler
eller trepartstjanster som godkants av Eurosystemet.

Omsattbara sdkerheter inraknas i sdakerhetspoolens sdkerhetsvarde efter att Finlands Bank har mottagit en
bekraftelse pa mobiliseringen och alla villkor for giltig pantsattning har uppfylits.

4.3 Icke-omsittbara tillgangar
4.3.1 Godtagbarhetskriterier for icke-omsattbara tillgangar

Eurosystemets godtagbarhetskriterier for icke-omséattbara tillgangar beskrivs i ECB:s riktlinjer ECB/2014/60
och ECB/2014/31. Eurosystemets ytterligare rattsliga krav for lanefordringar beskrivs i artiklarna 99-105 i
ECB:s riktlinje ECB/2014/60. Finlands Banks tillaggskrav, utdver kraven i ECB:s riktlinje ECB/2014/60, beskrivs
i detta avsnitt.

4.3.1.1 Garanti for icke-omsattbara tillgangar

Villkoren for en garanti som stallts for icke-omsattbara tillgangar ska vara desamma som for proprieborgen
enligt lagen om borgen och tredjemanspant (361/1999).
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4.3.1.2 Lagsta belopp for inhemska lanefordringar

Finlands Bank tillampar ett lagsta belopp pa 25 000 euro fér inhemska lanefordringar. Lanefordringarna ska
uppfylla kravet nar de mobiliseras som sakerhet.

4.3.1.3 Kontroll av att lanefordringar existerar

Motparten ska varje kvartal skriftligen forsakra Finlands Bank att de lanefordringar som motparten mobiliserat
som sakerhet uppfyller de krav pa lanefordringar som faststalls i artikel 101.1 a i ECB:s riktlinje ECB/2014/60.

| samband med de kontroller som avses i artikel 101.1 b granskar Finlands Bank eller den finansiella
tillsynsmyndigheten eller en extern revisor pa uppdrag av Finlands Bank dven att uppgifterna om de
lanefordringar som mobiliserats som sidkerhet stammer och ar uppdaterade samt motpartens rutiner for
inlamning av uppgifter om lanefordringar som anvands som sadkerhet till Finlands Bank och motpartens rutiner
for forvaring av lanefordringar pantsatta hos Finlands Bank.

4.3.1.4 Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part

Om ett enkelt skuldebrev har 6verlatits for den fordran som pantsatts, sker fulloordandet pa det satt som
avsesi31 §ilagen om skuldebrev med ett meddelande om pantsattningen till galdenaren av den fordran som
ar foremal for pantsattningen. Motparten ska da se till att pantsattningsmeddelandet har [amnats in pa det
satt som forutsatts for att en giltig pantratt ska uppsta innan lanefordran mobiliseras som sakerhet.

Om ett I6pande skuldebrev har éverlatits for den fordran som pantsatts, ar pantsattningen enligt 22 § 2 mom.
i lagen om skuldebrev bindande for pantsattar-penninginrattningens borgenarer, trots att skuldebrevet
forvaras hos penninginrattningen.

4.3.1.5 Uteslutande av risk for kvittning

Nar en lanefordran i form av ett enkelt skuldebrev mobiliseras som sakerhet, ska en klausul som férbjuder
kvittning tas in antingen i lanevillkoren eller i ett sarskilt andringsavtal. Kvittning ar férbjuden under den tid
som lanefordran ar pantsatt hos Finlands Bank eller hos en annan centralbank i Eurosystemet.

4.3.1.6 Inga begransningar avseende banksekretess och konfidentialitet

Tillgdngar som mobiliseras som sakerhet till Finlands Bank far inte vara férenade med begransningar som galler
overlamnande av uppgifter och som hindrar Finlands Bank fran att Iamna uppgifter om sidkerhetstillgdngarna
till Eurosystemet. Om motparten i sin egen verksamhet behéver inhamta separat godkdannande for att
overlamna namnda uppgifter, ska motparten sjalv se till att godkdannandet kontinuerligt &r i kraft.

4.3.1.7 Regionala och lokala sjalvstyrelseorgan eller offentliga organ enligt kapitalkravsférordningen

Finlands Banks motparter far som sdkerhet anvdnda lanefordringar, dar gildenaren eller borgensmannen ar
ett regionalt eller lokalt sjalvstyrelseorgan eller ett offentligt organ enligt kapitalkravsforordningen. Sadana
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aktoérer ar bland annat kommuner, samkommuner, valfirdsomraden, valfardssammanslutningar eller
affarsverk dar dessa utdvar bestimmande inflytande. Beslutsfattandet inom den offentliga sektorn skiljer sig
fran beslutsfattandet inom den privata sektorn och bestammelserna om férfaranden for den ingar bland annat
i kommunallagen och forvaltningslagen. Om motparten som siakerhet anvdnder lanefordringar dar géldenaren
eller borgensmannen ar en ovannamnd aktér inom den offentliga sektorn, ska motparten ha férsakrat sig om
att besluten om lanefordran har vunnit laga kraft och saledes bifoga lanedokumentationen relevanta bevis for
beslutens laga kraft innan lanefordran mobiliseras som sakerhet. Finlands Bank kan nar som helst stalla
motparten en begiran om verifiering av den laga kraften av beslutet om lanefordran eller borgen, varvid
motparten ska lamna ett bevis for beslutets laga kraft till Finlands Bank.

4.3.2 Belaning av icke-omsattbara tillgangar

Finlands Bank hanterar icke-omsattbara sakerheter i ECMS-systemet. Innan icke-omsattbara tillgangar
mobiliseras som sakerhet ska motparten ta del av ECMS-systemets tekniska och operativa dokumentation och
utféra nddvandiga operativa tester.

Finlands Banks motparter kan som sdkerhet anvdnda icke-omsattbara godtagbara tillgdngar som innehas i en
annan medlemsstat i euroomradet i enlighet med ECB:s riktlinje ECB/2014/60. Sadana utlandska
lanefordringar mobiliseras som sdkerhet via korrespondentcentralbanksmodellen. Motparten ska i forvag
informera om sin avsikt att anvanda utlandska icke-omsattbara siakerheter och i sin process sakerstalla att en
giltig sékerhet upplats i de aktuella lanefordringarna for Finlands Bank.

Eurosystemet far erbjuda motparterna mojlighet till inlaning med fast |6ptid hos deras inhemska nationella
centralbank. Finlands Bank debiterar motpartens primara MCA-konto med inlaningen med fast 16ptid och
overfér automatiskt motpartens inlaning med fast l6ptid som sakerhet, varefter motparten kan se
sakerhetsvardet i ECMS-systemet.

4.3.2.1 Operativa forutsattningar for belaning av lanefordringar

Motparten ska forsakra sig om att de lanefordringar som mobiliserats som siakerhet uppfyller Eurosystemets
och Finlands Banks rattsliga, operativa och 6vriga krav under hela den tid som lanefordringarna ar pantsatta
hos Finlands Bank. Motparten forbinder sig att [lamna in aktuella uppgifter om de lanefordringar som anvéants
i enlighet med avsnitt 4.3.2.2.

Innan lanefordringar far anvandas som sakerhet ska féljande tekniska och operativa krav vara uppfyllda:

e Motparten har undertecknat ett separat pantavtal om lanefordringarna med Finlands Bank.
e Motparten har inhdmtat Finlands Banks godkdnnande for det/de system som anvants fér bedomning av
gildenédrens eller borgensmannens kreditvardighet (ECB:s riktlinje ECB/2014/60, artikel 110).

o En motpart som anvander ett internt ratingsystem eller som anséker om godkdnnande av
systemet ska till Finlands Bank lamna in en beskrivning av sina rutiner for tillhandahallande av de
uppgifter till Finlands Bank som faststalls i rapporteringsskyldigheterna fér motparter som
anvander interna ratingsystem (ECB:s riktlinje ECB/2014/60, artikel 123).
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e Motparten har till Finlands Bank lamnat in en beskrivning av sina rutiner for inlamning av uppgifter om
lanefordringar som anvands som sdkerhet och av sina rutiner for forvaring av lanefordringar pantsatta hos
Finlands Bank, och Finlands Bank har godkant beskrivningen.

e Motparten har testat sina processer i anslutning till mobilisering och anvandning av lanefordringar som
sakerhet med Finlands Bank.

Motparten ska meddela om eventuella andringar i sina rutiner fér inlamning av uppgifter om lanefordringar
som den anvander som sakerhet. En motpart som anvander ett godkant internt ratingsystem ska meddela om
eventuella andringar i sina rutiner for tillhandahallande av de uppgifter till Finlands Bank som faststélls i
rapporteringsskyldigheterna for motparter som anvander interna ratingsystem.

Finlands Bank kan nar som helst ompréva huruvida de rutiner som motparten anvander for att lamna in
uppgifter om lanefordringar eller det interna ratingsystemet till Finlands Bank och Eurosystemet ar lampliga.

4.3.2.2 Belaning av lanefordringar

Vid anvandning lanefordringar som sakerhet ska motparten lamna grundldggande uppgifter om
lanefordringarna samt uppgifter om tillagg, andringar och borttagningar till Finlands Bank via ECMS-systemet.
De grundlaggande uppgifterna faststalls i dokumentet Collateral management in Eurosystem credit operations
— Information for Eurosystem counterparties. | dokumentet anges ocksa de typer av 1an som Finlands Bank
godkanner. Finlands Bank kan for att sdkerstélla att en giltig sdkerhet upplats begara tillaggsuppgifter om
lanefordringarna.

Motparten mobiliserar lanefordran som sakerhet till Finlands Bank via ECMS-systemet. Innan lanefordran laggs
till motpartens sdkerhetspool ska ocksa alla atgarder enligt avtalet om pantsattning av lanefordran som
ankommer pa motpartens ansvar ha vidtagits. Om ett enkelt skuldebrev har 6éverlatits for den fordran som
pantsatts, sker fullbordandet pa det sdtt som avses i 31 § i lagen om skuldebrev med ett meddelande om
pantsattningen till gdldenaren av den fordran som ar féremal for pantsattningen. Motparten ska da se till att
pantsattningsmeddelandet har lamnats in pa det satt som forutsatts for att en giltig pantratt ska uppsta innan
lanefordran mobiliseras som sdkerhet. Om ett |6pande skuldebrev har 6verlatits for den fordran som pantsatts,
ar pantsattningen enligt 22 § 2 mom. i lagen om skuldebrev bindande fér pantsattar-penninginrattningens
borgenérer, trots att skuldebrevet férvaras hos penninginrattningen.

Om motparten som sakerhet mobiliserar lanefordringar, vars godtagbarhet faststalls genom borgensmannen,
ska motparten skicka en kopia av de borgensdokument som hanfor sig till l3net via skyddat
kommunikationsmedel till Finlands Bank innan lanefordran mobiliseras som sikerhet. Motparten kan
mobilisera lanefordran som sdkerhet forst efter att Finlands Bank har granskat borgensdokumentationen och
gett tillstand att stélla den aktuella lanefordran som sidkerhet. Finlands Bank forbehaller sig ratten att anvanda
den tid som behovs for att granska borgensdokumentationen.

Motparten ska uppdatera uppgifterna om mobiliserade lanefordringar alltid ndr de andras. Finlands Bank ska
omedelbart eller senast pafdljande affarsdag underrdttas om dndringarna. Om en lanefordran efter dndringen
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inte ar langre godtagbar, ska motparten omedelbart ta bort lanefordran fran sakerhetspoolen. Om
lanevillkoren &dndras sa att lanefordran inte langre kan anses vara samma lanefordran, ska motparten
omedelbart ta bort lanefordran fran sakerhetspoolen. Motparten ska géra en ny bedémning av lanefordrans
godtagbarhet och vidta nédvandiga atgarder for att pa nytt mobilisera lanet som sikerhet.

Nar motparten tar bort lanefordringar fran sdkerhetspoolen eller i ECMS-systemet skickar uppdaterade
uppgifter om lanefordran till Finlands Bank som minskar sdkerhetsvardet av lanefordran, ska motparten se till
att atgarden inte skapar underskott i sakerhetspoolen.

Motparten ska férvara skuldebrev som pantsatts till forman for Finlands Bank med bilagor och sédkerheter
omsorgsfullt, sékert och separat pa sa satt att de tillgangar som pantsatts hos Finlands Bank klart kan sarskiljas
fran andra tillgangar i férvar hos penninginrattningen.

Vid aterlamnande av pant och da det ar fraga om ett enkelt skuldebrev, kan motparten skicka anmalan om att
pantsattningen upphor till gdldenaren forst efter att motparten i ECMS-systemet har sdkerstallt att lanefordran
har tagits bort fran motpartens sikerhetspool.

| det fall att motparten blir insolvent eller inte fullgor de forpliktelser som lanefordran utgor sakerhet for, kan
Finlands Bank efter eget gottfinnande inleda atgarder for realisering av de pantsatta tillgangarna. Da ska
motparten utan drojsmal skicka till Finlands Bank alla handlingar i anslutning till de pantsatta tillgangarna som
banken begar.

4.3.2.3 Syndikerade |an och beldning av syndikerade lan

Om motparten 6nskar mobilisera syndikerade 1an som sdkerhet, ska motparten kontakta Finlands Bank pa
forhand innan lanet mobiliseras som sdkerhet. Syndikerade lan ska utover villkoren for icke-omsattbara
lanefordringar uppfylla kraven i detta avsnitt.

Finlands Bank granskar uppgifterna i anslutning till det syndikerade lanet och lanedokumentationen i sin helhet
innan laneandelen laggs till motpartens siakerhetspool. Motparten ska i forvag skicka till Finlands Bank via
skyddat kommunikationsmedel en kopia av den fullstdndiga dokumentationen i anslutning till det syndikerade
Ianet och alla avtal som hanfor sig till det, inklusive avtal mellan syndikatsmedlemmar som hanfor sig till lanet.
Finlands Banks forhandsgranskning frantar inte motpartens ansvar for att det syndikerade lanet ar godtagbart
som sakerhet. Finlands Bank forbehaller sig ratten att anvanda den tid som banken behodver for att
forhandsgranska den dokumentation som hanfor sig till ett syndikerat lan.

Motparten ska till Finlands Bank [amna in en beskrivning av de rutiner genom vilka motparten sakerstaller att
ett syndikerat lan &r godtagbart som sdkerhet i enlighet med ECB:s riktlinje ECB/2014/60 och de
godtagbarhetskriterier som anges i detta dokument (i) vid beviljandet av ett syndikerat |an, (ii) ndr motparten
mobiliserar ett syndikerat |an som sakerhet till Finlands Bank och (iii) nar ett syndikerat Ian star som sdkerhet
hos Finlands Bank. Motparten ska meddela om alla andringar som gjorts i de rutiner som motparten iakttar
vid inlamning av uppgifter om de syndikerade lan som motparten anvander som sidkerhet.
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Motparten ska skaffa ett skriftligt juridiskt utlatande av en ojavig advokat om huruvida det syndikerade lanet
kan godtas som sakerhet och ldmna in utldtandet till Finlands Bank innan det syndikerade lanet stélls som
sdkerhet. Trots utlatandet ska motparten sjalv forsdkra sig om att det syndikerade lanet uppfyller Finlands
Banks godtagbarhetskriterier for sdakerheter. Kraven pa det externa juridiska utlatandet fas via Finlands Banks
extranattjanst eller pa begaran fran Finlands Bank.

Innan ett syndikerat lan stélls som sakerhet ska motparten skicka till Finlands Bank dokumentet Syndikoitujen
lainojen osuuksien tarkastuslomake (”Kontrollformular fér syndikerade 1an”), dar motparten lamnar uppgifter
om det syndikerade lanet till Finlands Bank. Kontrollformularet fas via Finlands Banks extranattjanst eller pa
begaran fran Finlands Bank.

Motparten ska tillstdlla Finlands Bank den undertecknade oOverféringshandling (Transfer Certificate) som
behévs for dverféring av det syndikerade lanet innan |dnet mobiliseras som sdkerhet. Overféringen genomfors
endast, om motparten férsummar sina skyldigheter och Finlands Bank beslutar att 6verféra det syndikerade
lanet pa sig sjalv eller tredje part. Motparten ska i forvag med Finlands Bank komma 6verens om leveranssatt
och leveransdatum for éverféringshandlingen och i samband med aterlamnande av pant avhdmtningen av
overféringshandlingen fran Finlands Bank.

Motparten ansvarar i alla situationer foér betalningen av Overforingsarvodet (Transfer Fee) till
sdkerhetsagenten. Finlands Bank har ratt att debitera motparten for det Overféringsarvode som
sdkerhetsagenten debiterar for verféringen av det syndikerade lanet.

4.4 Sarskilda rutiner for utlandska sakerheter
4.4.1 Beskattningsforfarande och bolagshdndelser i anslutning till utlandska omsattbara skuldinstrument

Det ligger pa motparternas ansvar att kdnna till beskattningsprinciperna for utlandska skuldinstrument som
mobiliseras som sdakerhet. Om motparten via korrespondentcentralbanksmodellen som siakerhet mobiliserar
skuldinstrument, vars rdnta utgor foérskottsinnehallningspliktig inkomst, ska motparten kunna intyga sin
skattestatus. Fore rantebetalningsdagen kan korrespondentcentralbanken begara av Finlands Bank att fa den
dokumentation som behdvs som bevis pa skattestatus. Finlands Bank formedlar begéaran till motparten, som
inom utsatt tid levererar dokumentationen till Finlands Bank.

Finlands Bank skickar dokumentationen 6ver skattestatus till korrespondentcentralbanken efter basta formaga
och med normal aktsamhet. Om skada trots det uppstar eller om motparten inte har [lamnat in dokumentation
over skattestatus eller om den inldamnade dokumentationen ar felaktig, ansvarar Finlands Bank varken for
eventuell férskottsinnehallning eller for nagon skatteaterbaringsprocess.

Motparten ska undvika att under férfallotiden for rantekupongerna anvanda sadana instrument som sakerhet
pa vilka den utbetalda rantan utgor forskottsinnehallningspliktig ranteinkomst, vilka inte &r denominerade i
euro eller vilkas kassaflode ar negativt.
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Finlands Bank skickar meddelandena om bolagshindelser fran korrespondentcentralbanken vidare till
motparten via ECMS-systemet. Om motparten onskar delta i bolagshandelserna, skickar Finlands Bank
dokumentationen fran motparten vidare till korrespondentcentralbanken efter basta formaga och med
normal aktsamhet.

4.4.2 Beskattningsférfarande och bolagshandelser i anslutning till omsattbara skuldinstrument emitterade
av enheter i G10-lander utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)

Utdver vad som konstateras ovan om det beskattningsforfarande som tillampas pa utlandska omséattbara
skuldinstrument ska motparterna ocksa beakta sarskilda skattefragor i anslutning till skuldinstrument
emitterade av enheter i G10-lander utanfér EES. Om rantan pa ett skuldinstrument som mobiliseras som
sakerhet utgor forskottsinnehallningspliktig inkomst, ska motparten i god tid fore skuldinstrumentet
mobiliseras som sdkerhet dverlamna dokumentation 6ver sin skattestatus.

For att de operativa processerna ska fungera smidigt far motparterna anvanda enbart sddana instrument som
sdkerhet for vilka de sjalva ar faktisk formanstagare eller sa kallad qualified intermediary (det senare
alternativet géller endast amerikanska emissioner). Finlands Bank férbehaller sig ratten att avvika fran denna
princip pa sarskild ansékan av motparten.

En motpart som planerar att beldana skuldinstrument emitterade av enheter i G10-lander utanfor EES
uppmanas att i god tid kontakta Finlands Bank for narmare instruktioner.

4.5 Kostnader i anslutning till den penningpolitiska sakerhetshanteringen

For anvandningen av omséttbara sdkerheter debiterar Finlands Bank en gang per manad de kostnader som
vardepapperscentralerna tar ut enligt Eurosystemets tariff och som orsakas av anvandningen av siakerheterna.

For anvandningen av icke-omsattbara sdkerheter debiterar Finlands Bank en gang per manad en
forvaltningsavgift pa 0,0020 % p.a. av det nominella vardet t av de lanefordringar som stéllts som sdkerhet.

Finlands Bank debiterar kostnaderna fér den penningpolitiska sdakerhetshanteringen av motparten i TARGET-
Suomen Pankki-delsystemet.
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5 Kontroll av uppgifter och 6verlatelse av uppgifter

Finlands Bank har ratt att utféra kontroller enligt ECB:s riktlinje ECB/2014/60 i motpartens lokaler eller i 6vrigt
eller ge tredje part, sasom den finansiella tillsynsmyndigheten eller en extern revisor, i uppdrag att utfora
kontrollerna.

Finlands Bank har ratt att av motparten fa alla uppgifter som behovs for att genomfora dessa kontroller,
inklusive uppgifter om motpartens kunder. Finlands Bank har ratt att Overlata uppgifterna till Europeiska
centralbanken och de nationella centralbankerna i Eurosystemet. Om motparten for beddmningen av
lanefordringar som mobiliseras som sdkerhet anvander IRB-metoden, har Finlands Bank ratt att 6verlata
uppgifter om metoden och dess utvarderingar och prestanda till Europeiska centralbanken och de nationella
centralbankerna i Eurosystemet samt till den behériga myndighet som beviljat motparten tillstand att anvanda
IRB-metoden for berdkning av kapitalkravet.

Finlands Bank har utan hinder av begréansningar i anslutning till konfidentialitet och/eller banksekretess ratt
att overlata vilken som helst uppgift om motpartens penningpolitiska transaktioner i Eurosystemet och
darmed anknutna forpliktelser i Eurosystemet till Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna
i Eurosystemet.
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Genomforande av penningpolitiska transaktioner

tfn +358 9 183 7004
e-post etender@bof.fi

Sdkerhetshantering och TARGET-tjanster
tfn +358 9 183 6736
e-post targetservices@bof.fi

Fragor om godtagbarheten av sidkerheter och riskhanteringen av sikerheter

e-post eligibleassets@bof.fi
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