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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2024/3129
av den 13 augusti 2024
om hantering av sikerheter i Eurosystemets kredittransaktioner (ECB/2024/22)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 127.2,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sérskilt artiklarna 3.1, 9.2,
12.1,14.3,17, och 18.2, artikel 20 forsta stycket och artikel 22, och

av foljande skal:

(1)

Enligt artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken ska centralbankers
lanetransaktioner baseras pa tillfredsstillande sakerheter for Eurosystemets kredittransaktioner.

De tillgdngar som godtas f6r mobilisering som sikerheter i Eurosystemets kredittransaktioner definieras i Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) () och Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 ().

Eurosystemet har upprittat kanaler for att underldtta mobilisering av sikerheter pa bide inhemsk och grinsover-
skridande basis med hjdlp av bland annat virdepappersavvecklingssystem (SSS) och trepartsagenter (TPA) samt
genom arrangemang mellan Eurosystemets centralbanker for att sikerstilla att alla omsittbara och icke-omsittbara
tillgdngar som dr godtagbara for att anvindas i Eurosystemets kredittransaktioner gors tillgangliga for alla motparter.

Samtidigt skiljer sig i nuldget forfarandena for mobilisering och hantering av sikerheter t mellan de olika nationella
centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta, och varje nationell centralbank tillimpar sin egen
praxis och driver sina egna system. Detta leder till att motparter exponeras for en rad olika forfaranden nir de
tillhandahaller sdkerheter till Eurosystemet.

For att 0ka den operativa effektiviteten och transparensen i Eurosystemets forfaranden for mobilisering och
hantering av sikerheter bor de nationella centralbankerna hantera sikerheter som mobiliserats av motparter pé ett
harmoniserat sitt, nimligen genom standardiserade och operativt enhetliga forfaranden, oavsett var sikerheten eller
motparten finns.

For detta andamédl har Eurosystemet enats om harmoniserade regler och arrangemang for att hantera sikerheter och
utvecklat Eurosystemets system for forvaltning av sikerheter (ECMS) som en gemensam plattform for Eurosystemet
dir de nationella centralbankerna kan hantera godtagbara tillgdngar och kontanta medel som motparterna
mobiliserar som sikerhet.

Eftersom de rittsliga kraven for mobilisering av kreditfordringar och ytterligare kreditfordringar skiljer sig 4t mellan
olika jurisdiktioner, bor dock nationella centralbanker ha mojlighet att hantera den inhemska mobiliseringen av
sddana tillgdngar utanfor ECMS. P grund av sin karaktar ska dessutom skuldférbindelser med sakerhet i inteckning
(RMBD) mobiliseras utanfér ECMS.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomf6randet av Eurosystemets
penningpolitiska ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om ytterligare tillfilliga dtgdrder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt om &dndring av riktlinje ECB[2007/9 (EUT L 240,
13.8.2014, s. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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Utover de sidkerheter som har mobiliserats for att sikra Eurosystemets kredittransaktioner, kan nationella
centralbanker ocksd godta och hantera sikerheter som motparter har mobiliserat for alla de andra dandamél som
framgar av bilaga V till denna riktlinje, och bor kunna forlita sig till ECMS-tjansterna i det hanseendet.

For att anpassa Eurosystemets forfaranden till 6verenskomna marknadsstandarder for hantering av sikerheter och pé
sé sdtt bidra till att sikerheter hanteras effektivt pa hela den finansiella marknaden har bestimmelserna i denna
riktlinje utformats for att vara i linje med de relevanta reglerna i Single Collateral Management Rulebook for Europe
(SCORE).

I nuldget kan motparter mobilisera sikerheter i Eurosystemets kredittransaktioner via foljande kanaler: den
inhemska mobiliseringskanalen, mobiliseringskanalen for forbindelser, kanalen for korrespondentcentralbanks-
modellen (CCBM) och, efter Eurosystemets godkidnnande, mobiliseringskanalen med direkt atkomst.

CCBM bor utokas for att underldtta mobilisering av omsittbara tillgdngar och icke-omsittbara skuldinstrument med
sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC) a) i automatiska sikringstransaktioner i Target2-Securities (T2S) och
b) for de andra dandamél som framgér av bilaga V till denna riktlinje.

Varje nationell centralbank bor ha mojlighet att 6ppna konton hos godtagbara virdepappersavvecklingssystem och/
eller anvinda trepartsagenters (TPA) tjanster i andra jurisdiktioner 4n i den nationella centralbankens
hemjurisdiktion utan godkdnnande fran Eurosystemet, dven i de fall dd den nationella centralbankens
hemjurisdiktion inte har ett godtagbart virdepappersavvecklingssystem eller en TPA.

Eurosystemet har faststdllda godtagbarhetskriterier som madste uppfyllas av virdepappersavvecklingssystem, av
forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem och av trepartsagenter, nir sddana anvinds for att mobilisera
godtagbara omsittbara tillgdngar och DECC. Dessa kriterier bor dndras och konsolideras i en enda text for att uppnd
sikerhet, tydlighet och transparens.

For att dra nytta av de harmoniserade avvecklingsforfarandena i T2S och dess automatiska sikringsfunktionalitet bor
nationella centralbanker enbart fd omsittbara tillgdngar och DECC till konton hos virdepappersavvecklingssystem i
T2S. Fore mobiliseringen bor en motpart dven fortsittningsvis tilldtas hdlla omsittbara tillgdngar och DECC pd
konton i virdepappersavvecklingssystem utanfor T2S.

Icke-omsittbara tillgdngar, med undantag fér DECC, kan inte avvecklas i ett virdepappersavvecklingssystem. I den
utstrickning som nationella centralbanker anvinder ECMS for att mobilisera kreditfordringar och ytterligare
kreditfordringar som sikerhet bor de ta upp information om dessa tillgdngar i det relevanta interna tillgdngskonto
som har Oppnats antingen i bokforingen hos den nationella centralbanken i den medlemsstat dir motparten ar
etablerad eller i bokforingen hos den nationella centralbank som agerar som korrespondentcentralbank, beroende
pa vad som ir tillimpligt.

Eurosystemet ska frdn motparter dtervinna externa kostnader som vardepapperscentraler (CSD) och trepartsagenter
(TPA) har tagit ut for omsittbara tillgdngar och DECC som mobiliserats som sakerhet. Nationella centralbanker ska
tillitas ticka interna kostnader for mobilisering och hantering av kreditfordringar, ytterligare kreditfordringar och
RMDB genom att ta ut avgifter frin motparter.

Det skulle vara till fordel f6r hanteringen av sidkerheter om bestimmelserna hirom faststalls i en separat rattsakt. Pa
sé sitt skulle parametrarna for hantering av sikerheter finnas samlade i kompakt, fristdende form, vilket gor det
mojligt att rationalisera dndringar av det relevanta ramverket sd snart motsvarande policybeslut har antagits av ECB-
radet.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j



EUT L, 20.12.2024

SV

(18) Denna riktlinje faststiller ddrfor harmoniserade regler och arrangemang for att de nationella centralbankerna ska ta
emot och hantera sikerheter som mobiliseras av motparter pé nationell och gransoverskridande basis for att sakra
Eurosystemets kredittransaktioner och for de andra dndamél som framgdr av bilaga V till denna riktlinje, och
ersdtter bestdimmelserna om hantering av sikerheter i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ssom dessa beskrivs
i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2024/3130 (ECB/2024/23) ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

1. Idenna riktlinje faststills harmoniserade regler och arrangemang f6r mobilisering och hantering av sikerheter som
ir godtagbara enligt Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) () och/eller Europeiska
centralbankens riktlinje ECB/2014/31 (°), inhemskt eller 6ver landsgrinser, for sikring av Eurosystemets kredittran-
saktioner. Om det forekommer diskrepanser mellan denna riktlinje och riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ska denna
riktlinje ges tolkningsforetride i frigor som omfattas av dess tillimpningsomrade.

2. Nationella centralbanker ska anvinda ECMS (Eurosystemets system for hantering av sikerheter) som en gemensam
plattform for Eurosystemet for att mobilisera och hantera de sikerheter som avses i punkt 1.

3. Utan hinder av punkterna 1 och 2 giller f6ljande:

a) Nationella centralbanker kan vilja att hantera inhemsk mobilisering av kreditfordringar och ytterligare
kreditfordringar (ACC) utanfor ECMS och i sé fall ska artikel 6.1, 6.2 och 6.3 inte tillimpas.

b) Nationella centralbanker ska mobilisera skuldférbindelser med sakerhet i inteckning (RMBD) utanfér ECMS.

4. Om tillgingar mobiliseras utanfor ECMS ska nationella centralbanker under alla omstandigheter ta upp information
om dessa tillgdngars sikerhetsvarde i ECMS.

5. Nationella centralbanker fir dven anvinda ECMS for att hantera sikerheter som mobiliseras for alla de andra
dndamal som framgér av bilaga V till denna riktlinje.

Artikel 2

Definitioner

I denna riktlinje giller f6ljande definitioner:

1. ytterligare kreditfordring eller ACC: en ytterligare kreditfordring som 4r godtagbar enligt artikel 4 i
riktlinje ECB/2014/31, med undantag f6r en RMBD.

2. tillgdngskonto: a) i forhéllande till mobiliseringen av omsittbara tillgdngar och DECC: i) ett konto som har 6ppnats av
en nationell centralbank i egen bokforing, ii) ett konto som har 6ppnats i bokforingen for ett vardepappersavveck-
lingssystem eller for en annan nationell centralbank i dess funktion som korrespondentcentralbank, b) i forhallande
till mobiliseringen av icke-omsittbara tillgdngar (med undantag for DECC): i) ett konto som har Oppnats av en
nationell centralbank i egen bokforing, ii) ett konto som har Oppnats i bokforingen for en annan nationell
centralbank som agerar som korrespondentcentralbank. Nir sidana konton oppnas hos ett annat institut dn
hemmacentralbanken kallas de "externa tillgdngskonton” och nir de ppnas i bokforingen hos hemmacentralbanken
kallas de "interna tillgdngskonton”.

¢) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2024/3130 av den 13 augusti 2024 om éndring av riktlinje (EU) 2015/510 om
genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2014/60) (ECB/2024/23) (EUT L, 2024/3130, 20.12.2024, ELL:
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j).

(*) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomf6randet av Eurosystemets
penningpolitiska ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).
) Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om ytterligare tillfilliga dtgdrder som beror Eurosystemets

refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt om &dndring av riktlinje ECB[2007/9 (EUT L 240,
13.8.2014, s. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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assisterande centralbank: en nationell centralbank som tillhandahéller st6d och rad till en hemmacentralbank om
gransoverskridande mobilisering av kreditfordringar.

automatisk  kollateralisering: ~ enligt ~ definitionen 1 artikel 2.7 i Europeiska centralbankens riktlinje
(EU) 2022/912 (ECB[2022]8) (9.

affirsdag: enligt definitionen i artikel 2.13 i riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8).
likvidkonto: a) ett huvudlikvidkonto, b) ett icke-euro-likvidkonto.

vardepapperscentral eller CSD: enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 909/2014 ().

sikerheter: alla omsittbara och icke-omsittbara tillgdngar och likvida medel som ir godtagbara enligt riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) och/eller riktlinje ECB/2014/31 for att sikra Eurosystemets kredittransaktioner eller
som mobiliseras for de andra andamaél som framgar av bilaga V till denna riktlinje.

uppgifter om hanteringen av sakerheter: uppgifter om godtagbara tillgdngar, priser och nira forbindelser.

realisering av sikerheter: process varigenom en nationell centralbank gor gillande sina rittigheter i friga om tillgdngar
som mobiliseras som sikerhet for att betala utestdende fordringar som har forfallit till betalning.

omfordelning av sakerheter: process for att omfordela tillgdngar fran det konto som angavs vid mobiliseringstidpunkten
till ett annat konto.

sakerhetsvirde: det kreditbelopp som fér beviljas mot den sikerhet som stills av en motpart, minus varderingsavdrag
och andra faktorer, enligt Eurosystemets bedomning, oavsett om det ir relaterat till tillgdngen och/eller motparten.

sikerhetspool: summan av de sikerhetsvirden som har harletts fran tillgdngar och kontanta medel som en motpart
har mobiliserat och som innehas dr.

sikerhetsposition: en bokford post avseende sikerhetsvirdet for de tillgdngar och kontanta medel som har mobiliserats
som sakerhet.

motpart: a) ett institut som uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgdr av del 3 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), vilket innebdr att det far tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska operationer
och, med avseende pa tillgdngen till intradagskredit, en deltagare som uppfyller de godtagbarhetskriterier som
framgdr av artikel 10 i del IT i bilaga I till riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8), eller b) en enhet som tillhandahaller
sikerheter forvaltade av nationella centralbanker for de andra dndamaél som framgar av bilaga V till denna riktlinje.

korrespondentcentralbank eller CCB: en nationell centralbank som agerar for hemmacentralbankens rikning i ett
arrangemang med en korrespondentcentralbanksmodell.

korrespondentcentralbanksmodell eller CCBM: ett arrangemang som har upprittats av Eurosystemet for att motparter
ska kunna mobilisera godtagbara tillgdngar pa gransoverskridande basis, dér nationella centralbanker fungerar som
depdhillare och ombud for varandra, och enligt vilket a) hemmacentralbanken tillhandahéller kredit eller likviditet
till motparten pé basis av de godtagbara tillgdngar som innehas av motparten eller for motpartens rikning pa ett
konto som har angetts av korrespondentcentralbanken, b) korrespondentcentralbanken agerar for hemmacent-
ralbankens rikning vad giller dessa godtagbara tillgdngar och tillhandahaller stod och rdd och c) den assisterande
centralbanken tillhandahiller st6d och rdd i vissa fall som ror kreditfordringar.

kreditfordring: enligt definitionen i artikel 2.13 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).
kreditlina: det sdkerhetsvirde som 4r tillgangligt for att stilla intradagskredit som sdkerhet i Target.

kreditposition: den mangd kredit som hemmacentralbanken har beviljat en motpart inklusive ett eventuellt
sikerhetsvirde i den sidkerhetspool som reserverats for ett speciellt andamal.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2022/912 av den 24 februari 2022 om en ny version av det transeuropeiska
automatiserade  systemet for bruttoavveckling av  betalningar i realtid (Target) och om upphivande av
riktlinje ECBJ2012/27 (ECBJ2022/8) (EUT L 163, 17.6.2022, s. 84).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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gransoverskridande mobilisering: mobilisering av a) omsittbara tillgdngar: i) som innehas i en annan medlemsstat 4n
den dir hemmacentralbanken ir etablerad, ii) som har emitterats i en annan medlemsstat 4n den dir hemmacent-
ralbanken 4r etablerad och som innehas i hemmacentralbankens medlemsstat, b) DECC som har emitterats och
innehas i en annan medlemsstat dn den ddr hemmacentralbanken ar etablerad, och ¢) kreditfordringar som regleras
av en annan lagstiftning 4n lagstiftningen i den jurisdiktion dir hemmacentralbanken &r etablerad, d) ytterligare
kreditfordringar som regleras av en annan lagstiftning 4n lagstiftningen i den jurisdiktion dir den nationella
centralbank som tar emot sikerheten ér etablerad.

mobilisering med direkt dtkomst: mobilisering av omsittbara tillgdngar och DECC dir den nationella centralbanken far
dessa tillgdngar till ett virdepapperskonto som den nationella centralbanken har hos en virdepapperscentral som ar
beldgen i en annan jurisdiktion dn den ddr den nationella centralbanken ér etablerad.

direkt forbindelse: ett arrangemang mellan tvé virdepappersavvecklingssystem som drivs av virdepapperscentraler, ddr
en virdepapperscentral blir en direkt deltagare i det virdepappersavvecklingssystem som drivs av den andra
virdepapperscentralen genom att 6ppna ett virdepapperskonto, for att mojliggora overforingar av virdepapper via
en kontobaserad process.

inhemsk mobilisering: a) for omsittbara tillgdngar och DECC: mobilisering av en tillgdng som har emitterats och som
innehas i en virdepapperscentral som dr beldgen i den jurisdiktion dir hemmacentralbanken ar etablerad, b) for
kreditfordringar och ytterligare kreditfordringar: mobilisering av kreditfordringar och ytterligare kreditfordringar
som regleras av lagstiftningen i den jurisdiktion dir hemmacentralbanken ar etablerad och c¢) for RMDB: RMDB
emitterade av en motpart som dr etablerad i hemmacentralbankens medlemsstat.

godtagbara  tillgdngar: omsittbara och icke-omsittbara tillgdngar som dr godtagbara enligt riktlinje
(EU) 2015/510 (ECBJ2014/60) och riktlinje ECB/2014/31.

godkand forbindelse: en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse som Eurosystemet bedomer uppfyller de
godtagbarhetskriterier som framgar av bilaga I och som ingdr i Eurosystemets forteckning Gver godkinda
forbindelser som har publicerats pd ECB:s webbplats. En godkind mellanhandsforbindelse utgors av underliggande
godkinda direkta forbindelser.

godtagbart virdepappersavvecklingssystem eller godtagbart SSS: ett virdepappersavvecklingssystem som drivs av en
virdepapperscentral som Eurosystemet bedomer uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgér av bilaga I och
som ingdr i Eurosystemets forteckning over godtagbara virdepappersavvecklingssystem som har publicerats
pa ECB:s webbplats.

godtagbar trepartsagent eller godtagbar TPA: en trepartsagent som drivs av en virdepapperscentral som Eurosystemet
bedémer uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgér av bilaga I och som ingdr i Eurosystemets forteckning
over godtagbara trepartsagenter som har publicerats pd ECB:s webbplats.

euroomrdde: som avser eller dr etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta,
Eurosystemet: ECB och de nationella centralbankerna.
Eurosystemets kredittransaktioner: enligt definitionen i artikel 2.31 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

hemmacentralbank eller HCB: den nationella centralbanken i den medlemsstat dir en motpart ar etablerad, som
beviljar kredit till denna motpart i Eurosystemets kredittransaktioner.

formedlande vardepappersavvecklingssystem eller fomedlande SSS: ett virdepappersavvecklingssystem som agerar som
mellanhand mellan en emittents virdepappersavvecklingssystem och en investerares virdepappersavveck-
lingssystem.

intradagskredit: enligt definitionen i artikel 2.35 i riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8).

investerarens virdepappersavvecklingssystem eller investerar-SSS: ett virdepappersavvecklingssystem med en godkind
forbindelse till en emittents virdepappersavvecklingssystem for att underltta Gverforingen av virdepapper fran
deltagare i emittentens virdepappersavvecklingssystem till deltagare i investerarens virdepappersavvecklingssystem.

emittentens  virdepappersavvecklingssystem eller emittent-SSS: ett virdepappersavvecklingssystem som drivs av
vardepapperscentralen dir virdepapperen har emitterats.

mobiliseringskanal for forbindelser: mobilisering av omsittbara tillgdngar med en godkind forbindelse.

huvudlikvidkonto eller MCA: ett huvudsakligt likvidkonto som innehas for och i enlighet med bestimmelserna i
riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8).

omsdttbara tillgdngar: ettdera av foljande: a) omsittbara tillgdngar enligt definitionen i artikel 2.59 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), b) omsittbara tillgdngar som dr godtagbara som sikerheter enligt artiklarna 3, 5
och/eller 7 i riktlinje ECB[2014/31.

mobiliseringskanaler: serier av forfaranden och arrangemang som har upprittats for att motparter ska kunna
mobilisera godtagbara tillgdngar och som omfattar den inhemska mobiliseringskanalen, mobiliseringskanalen for
forbindelser, CCBM-kanalen och mobiliseringskanalen med direkt dtkomst.

nationell centralbank: en nationell centralbank i en medlemsstat som har euron som valuta.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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icke-omsdttbar  tillging: a) en icke-omsittbar tillgdng enligt definitionen i artikel 2.70 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB[2014/60), b) en ytterligare kreditfordring som &r godtagbar enligt artikel 4 i
riktlinje ECB/2014/31.

icke-omsdttbara skuldforbindelser med sakerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC): enligt definitionen i artikel 2.70a i
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

pooling: den operativa metod som nationella centralbanker anvinder for att hélla sikerheter som har mobiliserats av
motparter, dir motparten gor sikerheter tillgingliga for en nationell centralbank for att sikra kredit frin denna
nationella centralbank och dir enskilda godtagbara tillgdngar inte dr kopplade till ndgon specifik kredittransaktion i
Eurosystemet, med undantag for RMDB som ar kopplade till en specifik kredittransaktion.

primart huvudlikvidkonto: huvudlikvidkonto som 4gs av motparten eller en tredje part och som av motparten har
angetts for avveckling av betalningar som rér hanteringen av sikerheter.

mellanhandsforbindelse: en forbindelse mellan vardepappersavvecklingssystem som drivs av tvd olika virdepappers-
centraler som utbyter virdepapperstransaktioner eller -6verforingar genom ett tredje virdepappersavveck-
lingssystem som drivs av en virdepapperscentral som agerar mellanhand eller, ndr det giller virdepappersavveck-
lingssystem som drivs av virdepapperscentraler som deltar i Target2-Securities, genom flera virdepapperscentraler
som drivs av virdepapperscentraler som agerar som mellanhénder.

skuldforbindelse med sakerhet i inteckning eller RMBD: en tillgdng som 4r godtagbar att anvinda som sakerhet i enlighet
med artikel 107 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) och artikel 4 i riktlinje ECB/2014/31.

bokforing enligt kvarhdllandeprincipen: ndr omsittbara tillgdngar och/eller DECC som mobiliserats som sakerheter
kvarhalls pé ett virdepapperskonto hos motparten.

vardepappersavvecklingssystem (SSS): enligt definitionen i artikel 2.1.10 i forordning (EU) nr 909/2014.

Target: den nya versionen av det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling av expressbetalningar
i realtid, reglerat enligt riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8).

bokforing enligt Gverforingsprincipen: nir omsittbara tillgdngar ochfeller DECC som mobiliserats som sakerheter
skickas fran ett virdepapperskonto hos motparten till ett viardepapperskonto hos den nationella centralbanken.

T2S-tjanster: enligt definitionen i artikel 2.20 i Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/13 (%).

Artikel 3

Konto- och poolstruktur

For att underldtta mobilisering och forvaltning av sikerheter ska de nationella centralbankerna
fora tillgdngskonton och likvidkonton,

kriva att motparter har relevanta tillgdngskonton och likvidkonton.

Nationella centralbanker ska tilldta att deras motparter auktoriserar en tredje part for att forvalta motpartens angivna

tlllgangskonton och/eller likvidkonton, varvid foljande ska tillimpas:

a)

3.

Om en motpart auktoriserar en tredje part for att forvalta dennes angivna tillgdngskonto, ska motpartens
tillgdngskonto forvaltas av en tredje part som sinder instruktioner till och fir meddelanden frin den nationella
centralbanken f6r motpartens rakning.

Om en motpart auktoriserar en tredje part for att forvalta motpartens angivna likvidkonto, ska det primira

huvudlikvidkonto som motparten har angett forvaltas gemensamt (i enlighet med artikel 2.1 a och b i del IT i bilaga
I till riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8)) av eller tillh6ra en annan Target-deltagare.

Nationella centralbanker far 6ppna externa tillgdngskonton for att ta emot omsdttbara tillgdngar och icke-omsittbara

skuldforbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC) som sikerhet frin motparter. Sddana konton fir
endast Oppnas hos ett godtagbart virdepappersavvecklingssystem.

)

Europeiska centralbankens riktlinje ECB[2012/13 av den 18 juli 2012 om Target2-Securities (EUT L 215, 11.8.2012, 5. 19).
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4. Nationella centralbanker ska Oppna interna tillgingskonton for varje motpart for att ta emot sikerheter frdn
motparter ochfeller ta upp information om de sikerheter som har mobiliserats av motparten. Separata interna
tillgdngskonton ska 6ppnas for

a) omsittbara tillgdngar och DECC,

b)  andra icke-omsittbara tillgdngar dn DECC.
5. Nationella centralbanker ska anvinda pooling for att hélla sikerheter som har mobiliserats av dess motparter.

6.  Varje internt tillgdngskonto och varje sdkerhetspool ska identifieras genom unika och harmoniserade regler for
namngivning som har faststillts av Eurosystemet och som anges i ett dokument med titeln "Collateral management in
Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties”, som publiceras pd ECB:s webbplats.

7. Med forbehall for kravet pd poolseparering i punkt 8 far en del av sikerhetsvirdet for de mobiliserade sikerheterna
reserveras inom en motparts sikerhetspool for dndamal som ror sikring av Eurosystemets kredittransaktioner eller for de
andra dndamaél som framgdr av bilaga V till denna riktlinje.

8. Sikerheter som har mobiliserats for att sikra Eurosystemets kredittransaktioner ska héllas i en pool som ar atskild
fran de pooler som anvinds for att hantera sakerheter for andra dndamal enligt punkt 7. For varje motpart far nationella
centralbanker hélla sd méinga sdkerhetspooler som krévs for dessa andamal.

9.  Nationella centralbanker fr 6ppna flera interna tillgdngskonton per motpart. Ett internt tillgdngskonto ska linkas
till enbart en sikerhetspool. En sikerhetspool far lankas till flera interna tillgdngskonton.

10.  Enbart den sikerhetspool som halls for att sikra Eurosystemets kredittransaktioner ska kopplas till det priméra
huvudlikvidkonto i Target som motparten har angett for att tillhandahalla intradagskredit till en motpart.

11.  For att stodja hanteringen av sikerheter ska nationella centralbanker debitera motpartens primira huvudlikvidkonto
i Target i syfte att underlitta betalningen av utestdende dtaganden som ror bland annat foljande aktiviteter:

a) Aterbetalning av forfallande kredittransaktioner.
b)  Administration av bolagshindelser.
0) Mobilisering av kontanter som sakerhet.

d)  Uppbord av avgifter.

Artikel 4

Mobilisering av sikerheter

1. Omsittbara tillgdngar och DECC som mobiliseras som sikerheter av en motpart ska levereras till ett konto hos ett
godtagbart virdepappersavvecklingssystem.

2. Om virdepapperscentralen dir tillgdngen har emitterats inte dr densamma som virdepapperscentralen dir
tillgdngen innehas, ska sikerheter enbart mobiliseras om de virdepappersavvecklingssystem som drivs av dessa tvd
virdepapperscentraler dr sammankopplade genom en godkind férbindelse.

3. En nationell centralbank (som agerar som korrespondentcentralbank) ska pd begiran av en annan nationell
centralbank (som agerar som hemmacentralbank) fora ett virdepapperskonto, som kan vara avskilt eller ett omnibus-
konto, i ett godtagbart virdepappersavvecklingssystem som dr etablerat i den jurisdiktion dir korrespondentcentralbanken
ar etablerad och ska halla sakerheterna for hemmacentralbankens rikning.

4. En nationell centralbank fr 6ppna ett konto direkt i ett godtagbart virdepappersavvecklingssystem som ar etablerat
i en annan jurisdiktion dn den dir den nationella centralbanken 4r etablerad for att ta emot sikerheter frdn sina motparter.

5. Vad giller mobilisering av kreditfordringar och ytterligare kreditfordringar som sikerheter ska nationella
centralbanker krdva att motparter mobiliserar dessa tillgdngar till ett tillgdngskonto som har angetts av hemmacent-
ralbanken. En nationell centralbank kan vilja att hantera inhemsk mobilisering av kreditfordringar och ytterligare
kreditfordringar utanfér ECMS och ska d& bedoma om det behévs ndgot tillgdngskonto for mobiliseringsdndamal.
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6. Om kontanter mobiliseras som sikerhet, ska de mobiliseras pd uppdrag av den nationella centralbanken eller
motparten genom att motpartens angivna primara huvudlikvidkonto debiteras och huvudcentralbankens konto krediteras.

7. Kreditfordringar ska endast mobiliseras som sikerheter via korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) for att
sikra Eurosystemets kredittransaktioner. Ytterligare kreditfordringar, RMDB och inldning med fast 16ptid (FTD) ska inte
mobiliseras som sakerheter via CCBM.

8. De rittsliga effekterna av registrering (med bokforing antingen enligt 6verforingsprincipen eller enligt kvarhallande-
principen) pd tillgdngskonton ska regleras genom den nationella centralbankens avtal eller foreskrifter gentemot motparten.
Vid mobilisering av tillgdngar ska konton anvindas i enlighet med den nationella lagstiftningens krav for hur sikerhetsritter
over sddana tillgdngar ska upprittas eller frislappas.

Artikel 5
Mobilisering och demobilisering av omsittbara tillgdngar och DECC

1. Innan nationella centralbanker godkinner en begiran om mobilisering eller demobilisering frn en motpart som
avser att mobilisera eller demobilisera omsittbara tillgdngar eller DECC som sakerheter ska de utfora valideringskontroller
av de mobiliserings- eller demobiliseringsinstruktioner som har limnats av den relevanta motparten, sisom dessa
kontroller har definierats av Eurosystemet och faststillts i dokumentet med titeln "Collateral management in Eurosystem
credit operations — information for Eurosystem counterparties”, som har publicerats pd ECB:s webbplats.

2. Omsittbara tillgdngar och DECC ska mobiliseras med overforing oavsett om betalning erhallits (free of payment, FOP),
med undantag for automatiska sikringstransaktioner, i enlighet med artikel 8, for vilka avveckling utfors enligt principen
leverans mot betalning (delivery versus payment, DVP).

3. Innan nationella centralbanker godkdnner en demobiliseringsinstruktion ska de reducera virdet for den relevanta
sikerhetspoolen och, om detta ér relevant, kreditlinan med ett belopp som motsvarar sikerhetsvirdet for de omsittbara
tillgdngar eller DECC som begiran om demobilisering giller. Skulle en sddan reducering av sdkerhetspoolens virde
resultera i att sikerhetspoolens totala virde understiger den totala kreditpositionen, ska den nationella centralbanken sitta
demobiliseringsbegdran i vintlige och inte genomfora justeringen av sikerhetspoolen och, om relevant, kreditlinan.
Nationella centralbanker ska avvisa demobiliseringsinstruktioner som fortfarande ar i vintlige vid dagens slut.

4. Slutjusteringar av tillgdngspositioner och sikerhetspoolen ska trida i kraft ndr en bekriftelse pd avvecklingen har
erhallits fran T2S.
5. Pd hemmacentralbankens begiran ska en nationell centralbank agera som korrespondentcentralbank for denna

hemmacentralbanks rikning nir det géller mobilisering av omsittbara tillgdngar och DECC via CCBM. Vid mobilisering
och demobilisering av omsittbara tillgdngar och DECC via CCBM ska hemmacentralbanken ansvara for att kontrollera
giltigheten av motpartens begiaran om mobilisering eller demobilisering och korrespondentcentralbanken ska ansvara for
de fragor avseende avveckling av instruktionen som kraver interaktion med virdepapperscentralen. Korrespondentcent-
ralbanken ska sikerstilla att hemmacentralbanken erhéller all information som utbyts mellan korrespondentcentralbanken
och T2S.

6.  Utan hinder av punkterna 1 till 5 fir hemmacentralbanken blockera mobiliseringen och demobiliseringen av
omsittbara tillgdngar och DECC av materiella skal, inklusive men inte begransat till fallissemang eller av forsiktighetsskal.

7. Vidare fir hemmacentralbanken, eller korrespondentcentralbanken nir det giller CCBM, avsld en begdran om att
mobilisera omsittbara tillgdngar och DECC for vilka motparten inte har limnat nodvindig skattedokumentation eller
annan dokumentation som krdvs av hemmacentralbanken, eller av korrespondentcentralbanken, beroende pé vad som ér

lampligt.

Artikel 6
Mobilisering och demobilisering av andra icke-omsittbara tillgingar in DECC

1. Innan nationella centralbanker godkidnner en begiran om registrering, mobilisering eller demobilisering frén en
motpart som avser att registrera, mobilisera eller demobilisera kreditfordringar eller enskilda ytterligare kreditfordringar
som sikerheter ska de utfora valideringskontroller av de registrerings-, mobiliserings- eller demobiliseringsinstruktioner
som har limnats av den relevanta motparten, sdsom dessa kontroller har definierats av Eurosystemet och faststillts i
dokumentet med titeln "Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem
counterparties”, som har publicerats pd ECB:s webbplats.
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2. En motpart som avser att mobilisera en kreditfordring eller en enskild ytterligare kreditfordring som sikerhet maste
forst registrera denna kreditfordring eller ytterligare kreditfordring hos hemmacentralbanken eller — vid mobilisering via
CCBM - hos korrespondentcentralbanken. I bada fallen ska hemmacentralbanken som en del av registreringsprocessen
som minimum krédva en uppsittning grundliggande dataelement som har definierats av Eurosystemet och faststillts i
dokumentet med titeln "Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem
counterparties”, som har publicerats pd ECB:s webbplats.

3. Utan att det paverkar motparternas skyldighet enligt artikel 101.1 a iv i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska
de nationella centralbankerna kriva att motparter sinder uppdateringar av grundlidggande dataelement f6r mobiliserade
kreditfordringar eller enskilda ytterligare kreditfordringar som tillhandahalls i enlighet med punkt 2 under paféljande
affarsdag, om det sker en dndring i dessa grundldggande dataelement.

4. Om kreditfordringen inte regleras av lagstiftningen i den jurisdiktion dir hemmacentralbanken ar etablerad, far
hemmacentralbanken anvinda CCBM for mobiliseringen av kreditfordringen. For dessa dndamdl ska den nationella
centralbank som agerar som korrespondentcentralbank i enlighet med punkt 5 utarbeta en uppsittning villkor, i samma
form som anges i bilaga III, som ska &verenskommas med hemmacentralbankens motpart for att underlitta mobilisering
av kreditfordringar som regleras av lagstiftningen i den jurisdiktion dir korrespondentcentralbanken ar etablerad.

5. P4 hemmacentralbankens begiran ska en nationell centralbank agera som korrespondentcentralbank for denna
hemmacentralbanks rikning ndr det giller mobilisering av kreditfordringar, forutsatt att samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Kreditfordringen  uppfyller ~ definitionen  for  kreditfordring  enligt  artikel ~2.13 i  riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) och alla relevanta godtagbarhetskriterier som anges i den riktlinjen.

b)  Kreditfordringen far lagligen mobiliseras mellan motparten och hemmacentralbanken (som om tillimpligt
representeras av korrespondentcentralbanken) med hjalp av sakringsarrangemang som regleras av lagstiftningen i
den jurisdiktion dar korrespondentcentralbanken ér etablerad.

0) Kreditfordringen mobiliseras for att sdkra Eurosystemets kredittransaktioner.

6.  Korrespondentcentralbanken ska vidta alla nodvindiga atgirder enligt lagstiftningen i den jurisdiktion dér den ar
etablerad for att sikerstilla att en CCBM-transaktion ér giltig, bindande och kan genomdrivas. CCB ska

a) kontrollera den information som motparten har limnat om kreditfordringen mot godtagbarhetskriterierna och, om
tillimpligt, namnteckningarnas giltighet mot den erhéllna forteckningen med namnteckningar,

b)  pa begiran bistd hemmacentralbanken med att faststilla om det foreligger ndra forbindelser, p& samma sitt som
beskrivs i artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) mellan motparten och den relevanta gildendren
under tillgdngen, och vidta noédvindiga verkstillighetsatgarder.

Hemmacentralbanken ska bistd korrespondentcentralbanken (inklusive, men inte begrinsat till, om galdendren och/eller
fordringsdgaren och/eller borgensmannen har ett driftstille i samma jurisdiktion som hemmacentralbanken) genom att
omgdende tillhandahélla korrespondentcentralbanken samtliga handlingar och pa korrespondentcentralbankens begiran
utfora eventuella dtgirder eller formaliteter som krdvs for att korrespondentcentralbanken ska kunna fullgéra sina
ataganden.

7. Korrespondentcentralbanken ska vara ansvarig mot hemmacentralbanken enbart for forsumligt fullgorande av sina
skyldigheter enligt punkt 6 a och 6 b. Korrespondentcentralbankens ansvar ska bedomas pd grundval av den nationella
lagstiftningen i den jurisdiktion dir den 4r etablerad och ska begrinsas till kreditfordringens belopp, exklusive eventuella
indirekta skador.

8. For dsidosittande av andra skyldigheter ska korrespondentcentralbanken enbart vara ansvarig mot hemmacent-
ralbanken om det ror sig om grov forsumlighet eller avsiktlig forsummelse, och korrespondentcentralbankens ansvar ska
bedomas pa grundval av lagstiftningen i den jurisdiktion dar den 4r etablerad.

9.  En nationell centralbank ska pd begdran av en hemmacentralbank agera som assisterande centralbank for
mobiliseringen av kreditfordringar. En nationell centralbank som agerar som assisterande centralbank ska informera
hemmacentralbanken om mobiliseringen av kreditfordringen for att sikerstilla efterlevnad med de rittsliga krav som
tillimpas i den jurisdiktion dir den assisterande centralbanken ér etablerad. Framfor allt ska den assisterande centralbanken
i form av de villkor som anges i bilaga IV specificera

a) om underrittelse och registrering krivs och i sé fall vilka regler och vilken form som ska uppfyllas for denna
registrering och underrittelse,

b)  andra krav som ska uppfyllas for att uppritta en giltig och verkstillbar sikerhetsritt 6ver kreditfordringen,
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0) om kreditfordringsavtalet maste innehalla ytterligare klausuler for att gora det lattare for hemmacentralbanken att
uppritta en ytterligare sikerhetsritt gentemot den mobiliserade kreditfordringen efter den forsta mobiliseringen.

Pé begdran ska den assisterande centralbanken bistd vid utforandet av de uppgifter som krévs for att fullgora kraven enligt
led a—c.

Om gildendren och/eller borgensmannen ér etablerade i samma jurisdiktion som den assisterande centralbanken, ska den
assisterande centralbanken pd hemmacentralbankens begiran tillhandahilla relevant information om denna gildenir och/
eller borgensman, inbegripet kontroller av nira forbindelser och rating frdn interna kreditbedomningssystem (ICAS).

10.  Mobilisering och demobilisering av a) RMBD och b) pooler av ytterligare kreditfordringar ska genomforas i enlighet
med de forfaranden som har faststillts av hemmacentralbanken.

11. Inlosen med fast loptid (FTD) ska automatiskt mobiliseras som sikerhet som en del av avvecklingen av denna
inlosen. Avveckling ska ske genom att motpartens huvudlikvidkonto debiteras och huvudcentralbankens konto krediteras.

Artikel 7
Trepartshantering av sikerheter

1. Nationella centralbanker ska tillita att motparter mobiliserar f6ljande tillgdngar som sakerheter till hemmacent-
ralbanken via en godtagbar trepartsagents trepartshantering av sikerheter:

a) Omsittbara tillgdngar och DECC som har emitterats hos virdepapperscentralen som driver det godtagbara
virdepappersavvecklingssystem dar tillgdngskontot finns.

b)  Omsittbara tillgdngar som har emitterats hos en virdepapperscentral vars virdepappersavvecklingssystem har en
godkind forbindelse till det virdepappersavvecklingssystem dir tillgdngskontot finns.

2. Mobilisering av omsittbara tillgdngar och DECC som genomfors med hjilp av en trepartsagent i enlighet med punkt
1 far utforas via inhemska mobiliseringskanaler, mobiliseringskanaler for forbindelser, CCBM eller mobiliseringskanaler
med direkt dtkomst.

3. Vid mobilisering via CCBM ska korrespondentcentralbanken pd hemmacentralbankens begiran ingd ett avtalsfor-
hallande med trepartsagenten i enlighet med de kriterier som anges i bilaga II. Foljande ansvarsfordelning ska galla mellan
hemmacentralbanken och korrespondentcentralbanken:

a) Hemmacentralbanken ér ansvarig for att kontrollera att motparten ar sikrad pd ldmpligt sitt innan trepartsagenten
auktoriseras att vidta ytterligare dtgirder som r6r behandlingen av minskningar eller stingningar av en
trepartstransaktion och inbetalningen fran en bolagshidndelse.

b)  Korrespondentcentralbanken ska ansvara for alla frigor som ror trepartstransaktionens hantering och som kréiver
interaktion med trepartsagenten. Korrespondentcentralbanken ska sikerstilla att hemmacentralbanken erhéller all
relevant information som utbyts mellan korrespondentcentralbanken och trepartsagenten.

Artikel 8
Automatisk kollateralisering

1. Tillgdng till automatisk kollateralisering ska ske via inhemska mobiliseringskanaler, mobiliseringskanaler for
forbindelser, CCBM eller mobiliseringskanaler med direkt dtkomst.

2. En nationell centralbank ska pd en hemmacentralbanks begiran fungera som korrespondentcentralbank for
hemmacentralbankens rakning nir det giller automatiska sdkringstransaktioner i T2S.

3. CCBM-transaktioner med automatisk kollateralisering ska stodjas genom bokforing enligt 6verforingsprincipen eller
bokforing enligt kvarhdllandeprincipen, beroende péd vad korrespondentcentralbanken faststiller.

4, For att stodja genomférandet av automatiska sakringstransaktioner ska varje hemmacentralbank dagligen faststilla
en lista over omsittbara tillgdingar och DECC som ir godtagbara for att anvindas i automatisk kollateralisering. Den
forteckningen kan omfatta tillgdngar som har emitterats hos den virdepapperscentral som driver det godtagbara
virdepappersavvecklingssystem dir hemmacentralbanken har ett konto samt tillgdngar som har emitterats hos en
virdepapperscentral vars virdepappersavvecklingssystem har en godkind forbindelse till det godtagbara virdepappersav-
vecklingssystemet.
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Artikel 9
Hantering av kreditpositioner

1. Nationella centralbanker ska uppdatera en motparts kreditposition inom ramen for avvecklingen av Eurosystemets
relaterade kredittransaktion.

2. Nationella centralbanker ska avveckla Eurosystemets kredittransaktioner pd nettobasis, med undantag for
reservrutiner dd de fir avveckla sddana kredittransaktioner pa bruttobasis.

3. For motparter som har tillging till intradagskredit i Target ska hela sakerhetsvirdet, utover det som har tilldelats
RMDB, i motpartens sikerhetspool som har avsatts for att sikra Eurosystemets kredittransaktioner och som inte krévs for
att sikra Eurosystemets penningpolitiska transaktioner eller 4r reserverat, goras tillgangligt som kreditlinje i enlighet med
punkt 4.

4. Kreditlinans virde ska faststillas av hemmacentralbanken i enlighet med fordndringar i mangden tillgingliga
sikerheter (dvs. en rorlig kreditlina), utom nidr motparten ochfeller hemmacentralbanken faststiller ett maxvirde for
kreditlinan i syfte att begransa médngden intradagskredit som far erhéllas i Target (dvs. en maximal kreditlina).

5. Om hemmacentralbanken och motparten i enlighet med punkt 4 faststiller olika maxvirden for kreditlinan, ska
maxvirdet vara det ligsta av dessa bada virden.

6.  Om motparten har faststillt ett maxvirde som gor att Eurosystemets kredittransaktion inte kan avvecklas, fir
hemmacentralbanken avlagsna detta maxvirde.

Artikel 10
Bolagshiindelser

1.  Hemmacentralbanken ska pa forhand underritta sina motparter om bolagshindelser som virdepapperscentralen har
informerat om och som omfattar omsittbara tillgdngar eller DECC som motparten har mobiliserat som sikerheter.

2. Om deltagande i en bolagshindelse ar frivilligt eller omfattar olika valmajligheter, ska hemmacentralbanken agera i
enlighet med instruktionen for bolagshindelsen inom den svarsfrist som anges i den nationella centralbankens
underrittelse. Om motparten inte limnar ndgon instruktion for bolagshindelsen, ska det standardalternativ som
virdepapperscentralen meddelat gilla.

3. Om inget annat anges i punkterna 4 och 5, ska hemmacentralbanken vid en bolagshdndelse som omfattar ett
kontantflode fran emittent till motpart (dvs. ett positivt kassaflode) Gverfora de inbetalningar som den har tagit emot fran
en bolagshindelse till ett av f6ljande konton:

a) Om det rr sig om inbetalningar denominerade i euro, det primira huvudlikvidkonto som har angetts av motparten.

b)  Om det ror sig om inbetalningar denominerade i annat belopp 4n euro, det icke-euro-likvidkonto som har angetts av
motparten.

4. Hemmacentralbanken ska inte 6verfora inbetalningarna frdn en bolagshindelse enligt punkt 3 till motparten i ndgot

av foljande fall:

a)  Motparten saknar tillrickligt med sikerheter i sin sdkerhetspool (dvs. en begidran om tilliggssikerheter).

b)  De sakerheter som har mobiliserats av motparten hos Eurosystemet har blockerats pd grund av fallissemang eller av
forsiktighetsskal.

5. Inbetalningar denominerade i euro ska automatiskt mobiliseras som sikerheter till ett belopp som inte Gverstiger

beloppet for begiran om tilliggssakerheter kl. 16.55 CET den dag dd hemmacentralbanken erhéller inbetalningen frin en
bolagshindelse, om den begdran om tillaggssikerheter som avses i punkt 4 a fortfarande ar utestdende vid den tidpunkten.
Om inbetalningarna fran en bolagshindelse overstiger det (eventuella) belopp som kravs for att sakra begdran om tillaggssi-
kerheter, ska hemmacentralbanken 6verfora dessa till motparten.

6.  Om det ror sig om ett positivt kassaflode for omsittbara tillgdngar eller DECC som mobiliserats via CCBM, ska
korrespondentcentralbanken kreditera inbetalningarna fran en bolagshidndelse till det euro- eller icke-euro-likvidkonto som
har angetts av hemmacentralbanken, beroende pd vad som ir relevant, for att underldtta hemmacentralbankens
vidarebefordran av inbetalningar till det primara huvudlikvidkontot, for inbetalningar denominerade i euro, eller till det
icke-euro-konto som har angetts av motparten, for inbetalningar denominerade i andra valutor 4n euro.
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7. For bolagshandelser som omfattar ett kassaflode fran motpart till emittent (dvs. ett negativt kassaflode), ska
hemmacentralbanken driva in beloppet p4 ett av foljande sitt:

a) Om det ror sig om inbetalningar denominerade i euro genom att debitera det primédra huvudlikvidkonto som har
angetts av motparten.

b)  Om det ror sig om inbetalningar denominerade i andra valutor dn euro genom att debitera det icke-euro-likvidkonto
som har angetts av motparten eller, om det inte foreligger ndgon debiteringsinstruktion, genom att ge motparten i
uppdrag att kreditera det likvidkonto som har angetts av hemmacentralbanken.

8. Om det ror sig om ett negativt kassaflode for omsittbara tillgdngar eller DECC som mobiliserats via CCBM, ska
hemmacentralbanken kreditera inbetalningarna frdn en bolagshindelse till det euro- eller icke-euro-likvidkonto som har
angetts av korrespondentcentralbanken.

9. Om virdepapperscentralen efter genomford betalning utfirdar ett meddelande om aterkallande i syfte att dterkalla de
kontant- och virdepappersrorelser som ingick i bolagshdndelsen, ska hemmacentralbanken vidta foljande dtgard:

a) Om det ror sig om ett positivt kassaflode ska hemmacentralbanken debitera det belopp som ska betalas frin samma
konto som den ursprungliga betalningen gjordes till.

b)  Om det ror sig om ett negativt kassaflode ska hemmacentralbanken kreditera det belopp som ska betalas till samma
konto som den ursprungliga betalningen gjordes fran.

10. Om det meddelande om aterkallande som angavs i punkt 9 avser tillgdngar som har mobiliserats via CCBM, ska
foljande tillimpas:

a) Om det r6r sig om ett positivt kassaflode ska hemmacentralbanken kreditera det likvidkonto som har angetts av
korrespondentcentralbanken med det belopp som ska betalas.

b) Om det ror sig om ett negativt kassaflode ska korrespondentcentralbanken kreditera det likvidkonto som har angetts
av hemmacentralbanken med det belopp som ska betalas.

11.  For inbetalningar fran bolagshindelser som avser omsittbara tillgdngar eller DECC som har mobiliserats via CCBM
ska korrespondentcentralbanken dra av eller innehélla ett belopp motsvarande skatten pd dessa inbetalningar i enlighet
med korrespondentcentralbankens skyldighet och ansvar gentemot skattemyndigheterna, forutsatt att motparten inte har
ldmnat den dokumentation som kravs for skatteldttnad eller att en sidan lattnad ar lagstadgad.

Artikel 11
Daglig hantering av sikerheter

1. Nationella centralbanker ska utfora en daglig omvirdering av mobiliserade sikerheter i enlighet med de regler for
virdering och riskkontroll som faststdlls i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB[2014/60),
riktlinje ECB/2014/31 och rikdlinje (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) ().

2. Nationella centralbanker ska dagligen uppdatera kreditpositioner och sakerhetspositioner for att beakta upplupen
rnta.

3. Nationella centralbanker ska varje affirsdag mellan kl. 19.00 CET och 19.30 CET utfirda en begdran om tilliggssi-
kerheter vid dagens slut om det inte lingre finns tillrackligt med sikerheter i en viss sikerhetspool efter omvarderingen av
mobiliserade sikerheter och uppdateringen av de kreditpositioner och sikerhetspositioner i enlighet med punkt 1
respektive punkt 2.

4. Nationella centralbanker fir ndr som helst begira tilliggssikerheter om det uppticks att det inte finns tillrickligt med
sakerheter under dagen.

5. Om en begiran om tilliggssikerheter inte har 16sts senast kl. 16.55 CET en viss affirsdag, ska hemmacentralbanken i
enlighet med artikel 10.5 automatiskt mobilisera (eventuella) inbetalningar frin en bolagshindelse som sikerhet for att
stilla dessa som sikerhet for det kvarvarande underskottet. Om inbetalningen fran bolagshdndelsen inte racker for att fullt
ut 16sa begiran om tillaggssikerheter eller om det inte finns ndgon inbetalning frdn bolagshindelsen, ska hemmacent-
ralbanken automatiskt mobilisera likvida medel som sikerhet genom att debitera det primédra huvudlikvidkonto som
motparten har angett med ett belopp som motsvarar begdran om tilliggssikerheter. Efter den dagliga omvirderingen av
sikerhetspoolen och berdkningen av upplupen rinta pd de kontanta medel som har mobiliserats som sikerhet, ska
eventuella mobiliserade kontanta medel utover det belopp som krivs for att ticka begiran om tilliggssikerheter
automatiskt demobiliseras av hemmacentralbanken.

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas vid
genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30).
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6.  Nationella centralbanker ska dagligen gora en avstimning av innehavet pa varje tillgdngskonto.
Artikel 12
Avgifter
1. For omsittbara tillgdngar och DECC ska varje nationell centralbank fran sina motparter driva in avgifter som tagits

ut av virdepapperscentraler och trepartsagenter. For siakerheter som har mobiliserats via CCBM ska hemmacentralbanken
overfora de avgifter som samlats in av dess motparter till korrespondentcentralbanken.

2. Korrespondentcentralbanken ska avgora om en avgift ska tas ut for kreditfordringar, ytterligare kreditfordringar och
RMBD som har mobiliserats som sikerheter eller for sikerheter som har mobiliserats via CCBM. I de fall dd avgifter tas ut
ska transaktionsavgiftens och serviceavgiftens niva faststillas av hemmacentralbanken, eller for sikerheter som har
mobiliserats via CCBM, av korrespondentcentralbanken.

3. Hemmacentralbanken ska debitera de avgifter som ska betalas fran motpartens primara huvudlikvidkonto i Target pd
ménadsbasis.

Artikel 13

Omfordelning och realisering av sikerheter

1. Sikerheter fir omférdelas fran det tillgdngskonto som angavs vid mobiliseringstidpunkten till ett annat
tillgdngskonto under f6ljande omstindigheter:

a) Om en fusion eller ett forvirv omfattar tva eller fler av hemmacentralbankens motparter, fir hemmacentralbanken
omfordela sikerheter fran den fusionerade eller forvirvade enhetens tillgdngskonton och sikerhetspooler.

b) Om en motpart fallerar fir hemmacentralbanken omfordela sikerheter frdn en motparts konto till en nationell
centralbanks konto som anvinds for att realisera sikerheter.

0) Om en motpart har flera sikerhetspooler for olika dndamél, fir denna motpart omfordela sikerheter frin en
motparts tillgdngskonto till en annan motparts tillgdngskonto for att oka mangden sikerheter i en viss
sikerhetspool.

2. Om en hemmacentralbank uppticker en motparts fallissemang eller avstingning, forbehdller sig hemmacent-

ralbanken ritten att omedelbart blockera all sidkerhetshantering frén den berérda motpartens sida.

3. Om det ror sig om sikerheter som mobiliserats via CCBM, dar korrespondentcentralbanken blir underrittad av
hemmacentralbanken om motpartens fallissemang och i enlighet med hemmacentralbankens instruktion, ska korrespon-
dentcentralbanken

a)  beroende pé det aktuella fallet vidta de dtgdrder som krivs enligt lagstiftningen i den jurisdiktion dar korrespondent-
centralbanken ar etablerad for att realisera sikerheten for hemmacentralbankens rakning,

b)  beroende pé det aktuella fallet vidta de dtgarder som kravs enligt lagstiftningen i den jurisdiktion dér korrespondent-
centralbanken dr etablerad for att gora det mojligt for hemmacentralbanken att realisera sikerheten.

Artikel 14

Reservarrangemang

En nationell centralbank ska ha etablerade arrangemang med sina motparter for att ta emot mobiliserings- och demobiliser-
ingsinstruktioner via siker e-post eller ndgon annan nédkommunikationskanal om en motpart i undantagsfall inte kan
kommunicera med sin hemmacentralbank via ECMS i funktionen anvindare-till-applikation (U2A) eller funktionen
applikation-till-applikation (A2A). Nationella centralbanker fir under sddana omstindigheter agera for sina motparters
rikning nér de fir en instruktion frdn motparterna via saker e-post eller ndgon annan nodkommunikationskanal.
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Artikel 15
Disciplinira atgirder avseende avveckling

Nationella centralbanker ska utbyta information om sanktioner som ska tas ut frn, eller betalas av, en nationell centralbank
for utebliven avveckling, i enlighet med vad som har specificerats i bestimmelserna i avdelning II kapitel IIl i férordning
(EU) nr 909/2014 rorande sdkerheter som har mobiliserats via CCBM.

Artikel 16

Verkan och genomforande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgdrder som ar
nodvindiga for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem frdn och med den 18 november 2024. De ska meddela ECB om
de texter och medel som r relaterade till sddana dtgarder senast den 11 oktober 2024.
Artikel 17
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfardad i Frankfurt am Main den 13 augusti 2024.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande
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BILAGA 1

GODTAGBARHETSKRITERIER FQR ATT ANVANDA VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM
OCH FORBINDELSER MELLAN VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM I EUROSYSTEMETS
KREDITTRANSAKTIONER

L. GODTAGBARHETSKRITERIER FOR VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM (SSS) OCH FORBINDELSER MELLAN
VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM

1. Eurosystemet faststiller huruvida ett virdepappersavvecklingssystem som drivs av en virdepapperscentral (CSD)
som dr etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta (nedan kallad SSS-operatir eller operator av ett SSS) ska
godkdnnas utifran foljande kriterier:

a) SSS-operatoren inom euroomrddet uppfyller de krav som framgar av forordning (EU) nr 909/2014.

b) Den nationella centralbanken i den medlemsstat ddr virdepappersavvecklingssystemet driver verksamhet har
upprittat och uppritthéller limpliga avtal eller andra rittsligt bindande arrangemang med SSS-operatéren
inom euroomradet, som inkluderar Eurosystemets krav som framgar av avsnitt IL

¢) SSS-operatoren inom euroomrédet forlitar sig till T2S-tjanster for driften av SSS.

2. Eurosystemet godkinner en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse, som uteslutande omfattar
virdepappersavvecklingssystem inom euroomrédet, utifran foljande kriterier:

a) Den direkta forbindelsen eller, nir det giller mellanhandsforbindelser, alla underliggande forbindelser, uppfyller
de krav som framgar av forordning (EU) nr 909/2014.

b) Investerarens virdepappersavvecklingssystem har bedémts vara godtagbart av Eurosystemet eftersom det
uppfyller godtagbarhetskriterierna i punkt 1.

¢) Ett formedlande virdepappersavvecklingssystem och emittentens virdepappersavvecklingssystem som ingdr i
forbindelsen ar antingen godtagbart eller har bedomts uppfylla godtagbarhetskriterierna enligt punkt 1 a och b.

d) Varje direkt forbindelse och mellanhandsforbindelse genom vilka godtagbara tillgdngar kan innehas mellan
emittentens virdepappersavvecklingssystem och investerarens virdepappersavvecklingssystem parallellt med
med den direkta forbindelse eller den mellanhandsforbindelse vars godtagbarhet bedoms, har bedomts vara
godtagbara av Eurosystemet.

3. Innan Eurosystemet godkdnner en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse som involverar ett eller flera
virdepappersavvecklingssystem som drivs av vidrdepapperscentraler som &r etablerade i en stat i Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet (EES) som inte har euron som valuta (nedan kallade EES SSS utanfor euroomrddet som
drivs av en EES SSS-operator utanfor euroomradet), utfor Eurosystemet en affirsanalys som bl.a. beaktar a) virdet pd de
godtagbara tillgdngar som emitterats i dessa virdepappersavvecklingssystem och b) virdet pd de godtagbara
tillgdngar som innehas av motparter i dessa virdepappersavvecklingssystem.

4, Om slutsatserna av affirsanalysen dr positiva godkdnner Eurosystemet en forbindelse som involverar EES SSS
utanfor euroomradet utifrdn f6ljande kriterier:

a) Den direkta forbindelsen eller, nir det giller mellanhandsforbindelser, alla underliggande forbindelser, uppfyller
de krav som framgdr av forordning (EU) nr 909/2014.

b) Nar det giller direkta forbindelser har den nationella centralbanken i den medlemsstat dér investerarens
virdepappersavvecklingssystem driver sin verksamhet upprittat och uppritthaller limpliga avtal eller andra
rittsligt bindande arrangemang med den operatér inom euroomradet som driver investerarens virdepappersav-
vecklingssystem. Dessa avtal eller andra rattsligt bindande arrangemang ska specificera en skyldighet for SSS-
operatoren inom euroomradet att genomfora de bestimmelser som framgar av avsnitt II i sina affdrsvillkor med
EES-operatoren utanfor euroomrddet for emittentens virdepappersavvecklingssystem.

For mellanhandsforbindelser méste alla underliggande direkta forbindelser dir en EES SSS-operator utanfor
euroomrddet agerar som emittentens virdepappersavvecklingssystem uppfylla det kriterium som anges i led b
forsta stycket. I en mellanhandsforbindelse dir bdde det formedlande virdepappersavvecklingssystemet och
emittentens virdepappersavvecklingssystem ar EES SSS-operatorer utanfor euroomradet, mdste den nationella
centralbanken i den medlemsstat dér investerarens virdepappersavvecklingssystem driver sin verksamhet ha
upprittat och uppritthélla limpliga avtal eller andra rattsligt bindande arrangemang med den operatdr inom
euroomrddet som driver investerarens virdepappersavvecklingssystem. Dessa avtal eller andra rattsligt
bindande arrangemang ska inte bara specificera en skyldighet for SSS-operatoren inom euroomréidet att
genomfora de bestimmelser som framgdr av avsnitt II i sina affirsvillkor med EES-operatren utanfor
euroomradet for det formedlande virdepappersavvecklingssystemet utan dven en skyldighet for EES-operatoren
utanfor euroomréddet for det formedlande virdepappersavvecklingssystemet att genomfora de bestimmelser
som framgdr av avsnitt I i sina affirsvillkor med EES-operatoren utanfor euroomradet for emittentens
virdepappersavvecklingssystem.
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¢) Investerarens virdepappersavvecklingssystem som ingdr i forbindelsen anses godtagbart av Eurosystemet.

d) Ett formedlande virdepappersavvecklingssystem och emittentens virdepappersavvecklingssystem som ingdr i
forbindelsen ar antingen godtagbart eller har bedomts uppfylla godtagbarhetskriteriet enligt punkt 1 a.

) Varje direkt forbindelse och mellanhandsforbindelse genom vilka godtagbara tillgdngar kan innehas mellan
emittentens virdepappersavvecklingssystem och investerarens virdepappersavvecklingssystem parallellt med
med den direkta forbindelse eller den mellanhandsforbindelse vars godtagbarhet bedoms, har bedomts vara
godtagbara av Eurosystemet.

f) Den nationella centralbanken i den EES-stat utanfér euroomrddet ddr emittentens virdepappersavveck-
lingssystem bedriver verksamhet har forbundit sig att rapportera information om godtagbara tillgdngar som
handlas pé inhemska godkdnda marknader pa ett sitt som faststallts av Eurosystemet.

1. EUROSYSTEMETS KRAV

1. For att skapa en sund rittslig grund maste en SSS-operator forsikra den nationella centralbanken i den medlemsstat
ddr SSS-operatoren r verksam, genom hinvisning till bindande rittslig dokumentation, antingen i form av avtal
eller i form av hinvisningar till SSS-operatérens obligatoriska affarsvillkor eller pd annat stt, om att

a) rattigheterna avseende de virdepapper som hélls i det virdepappersavvecklingssystem som SSS-operatoren
driver, inklusive de virdepapper som innehas genom forbindelser som drivs av SSS-operatoren (innehas pa
konton som underhélls av tillkopplade SSS-operatorer), styrs av lagen i en EES-stat,

b) rittigheterna som deltagarna i virdepappersavvecklingssystemet har avseende virdepapper som halls i det
vardepappersavvecklingssystemet ar klara, otvetydiga och sakerstiller att deltagarna i virdepappersavvecklings-
systemet inte dr exponerade mot SSS-operatorens insolvens,

¢) i fall dir vdrdepappersavvecklingssystemet agerar i egenskap av emittent-SSS, réttigheterna for ett tillkopplat
investerar-SSS avseende virdepapper som hélls hos emittent-SSS dr klara, otvetydiga och sikerstiller att
investerar-SSS och dess deltagare inte 4r exponerade mot emittent-SSS-operatorens insolvens,

d) i fall dir virdepappersavvecklingssystemet agerar i egenskap av investerar-SSS, rittigheterna for detta
vardepappersavvecklingssystem avseende virdepapper som hélls hos ett tillkopplat emittent-SSS ar klara och
otvetydiga och sikerstiller att investerar-SSS och dess deltagare inte dr exponerade mot emittent-SSS-
operatorens insolvens,

e) ingen pantritt eller liknande mekanism enligt tillimplig lag eller avtal kommer att pdverka den nationella
centralbankens ritt till de virdepapper som halls hos virdepappersavvecklingssystemet pa ett negativt sitt,

f) forfarandet for att fordela eventuell brist avseende virdepapper som hélls i virdepappersavvecklingssystemet,
sérskilt i fall av insolvens hos i) SSS-operatoren, i) tredje part som ar delaktig i forvaringen av virdepapperen
eller iii) ett tillkopplat emittent-SSS, ar klara och otvetydiga,

g) forfarandena som ska foljas for att utkrdva virdepapper enligt virdepappersavvecklingssystemet rattsliga ram ar
klara och otvetydiga, inklusive, om ett virdepappersavvecklingssystem agerar som investerar-SSS, alla
formaliteter som ska uppfyllas gentemot ett tillkopplat emittent-SSS.

2. En SSS-operator ska sikerstilla att nir virdepappersavvecklingssystemet som denne driver agerar som investerar-
SSS, virdepappersoverforingar som gors via forbindelser ar slutliga i den mening som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 98/26/EG (!), dvs. att det inte dr mojligt att dterkalla, ateravveckla, upphava eller pd annat satt
ogiltigforklara 6verforingen av virdepapper.

3. Om det virdepappersavvecklingssystem som denne driver agerar som emittent-SSS, ska SSS-operatoren sakerstalla
att den inte anvinder sig av ett utomstdende institut, t.ex. en bank som agerar som formedlare mellan emittenten
och emittent-SSS, eller s& maste SSS-operatoren sikerstilla att dess viardepappersavvecklingssystem har en direkt
forbindelse eller en mellanhandsforbindelse till ett virdepappersavvecklingssystem som har denna (unika och
direkta) relation.

4. For att utnyttja forbindelserna mellan virdepappersavvecklingssystem som anvinds for att avveckla centralbank-
stransaktioner (*) maste det finnas faciliteter pd plats som mojliggor intradagsavveckling oavsett om betalning
erhdllits (free of payment, FOP). Om intradagsavveckling med leverans mot betalning anvinds, méste kontantav-
vecklingen genomforas i centralbankspengar. Avveckling far genomforas i realtid pd bruttobasis eller i en serie
satsvisa korningar med avveckling under dagen. Detta krav anses vara uppfyllt for direkta forbindelser och
mellanhandsforbindelser dir alla virdepappersavvecklingssystem som ingdr i forbindelsen forlitar sig till T2S-

janster.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av
betalningar och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).

6 Den avvecklingsmekanism som Eurosystemet anvinder for mobilisering av sdkerheter anges i artikel 5.2.
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Vad giller 6ppethéllandetider och 6ppethallandedagar:
a) Ett viardepappersavvecklingssystem och dess forbindelser ska tillhandahalla avvecklingstjanster alla affirsdagar.
b) Ett virdepappersavvecklingssystem ska vara i drift mellan kl. 07.00 och 18.00 central-europeisk tid (CET) ().

¢) Virdepappersavvecklingssystem som ingdr i direkta forbindelser eller mellanhandsforbindelser méste ge sina
deltagare mojlighet att lamna instruktioner om intradagsavveckling oavsett om betalning erhéllits (DVP) via
emittent-SSS och/eller det formedlande virdepappersavvecklingssystemet, beroende pa det aktuella fallet, till
investerar-SSS fram till &tminstone kl. 15.30 CET.

d) Virdepappersavvecklingssystem som ingdr i direkta forbindelser eller mellanhandsforbindelser maste ge sina
deltagare mojlighet att lamna instruktioner om intradagsavveckling oavsett om betalning erhéllits (FOP) via
emittent-SSS eller det férmedlande virdepappersavvecklingssystemet, beroende pd det aktuella fallet, till
investerar-SSS fram till &tminstone k1. 17.45 CET.

e) Virdepappersavvecklingssystem maéste ha rutiner pa plats for att forlinga de 6ppethallandetider som framgar av
led b—d i krissituationer.

Pa grund av avvecklingsfunktionen i Target2-Securities anses de krav som anges i led a—e vara uppfyllda for
vardepappersavvecklingssystem som forlitar sig till T2S-tjanster samt for direkta forbindelser och mellanhands-
forbindelser ddr alla virdepappersavvecklingssystem som ingdr i forbindelsen forlitar sig till
TARGET2-Securities.

ANSOKNINGSFORFARANDE

SSS-operatérer inom euroomradet som 6nskar att deras tjanster anvdnds i Eurosystemets kredittransaktioner ska
limna in en ans6kan om godtagbarhet hos den nationella centralbanken i den medlemsstat dir virdepappersavveck-
lingssystemet ar etablerat.

Nar det giller forbindelser, inklusive sddana som omfattar en EES SSS-operator utanfor euroomradet, ska operatoren
av investerar-SSS ldmna in en ansokan om godtagbarhet till den nationella centralbanken i den medlemsstat dar
investerar-SSS bedriver verksamhet.

Eurosystemet kan avsld en ansokan eller, om virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen redan dr godkdnd,
upphiva eller terkalla godkidnnandet om

a) etteller flera av villkoren for godtagbarhet som framgér av avsnitt [ inte dr uppfyllda,

b) anvindningen av virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen kan paverka sikerheten och effektiviteten i
Eurosystemets kredittransaktioner och utsitta Eurosystemet for risken for finansiella forluster, eller av andra
orsaker anses, av forsiktighetsskal, utgora en risk for Eurosystemet.

Eurosystemets beslut att godkinna ett virdepappersavvecklingssystem eller en forbindelse meddelas den SSS-
operator som ansokt dirom. Eurosystemet ska motivera negativa beslut.

Virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen far anvindas for Eurosystemets kredittransaktioner sa snart de
tagits upp i Eurosystemets forteckningar 6ver godtagbara virdepappersavvecklingssystem och forbindelser som
finns pd ECB:s webbplats.

CET beaktar omstallningen till centraleuropeisk sommartid.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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BILAGA II

GODTAGBARHETSKRITERIER FOR ANVANDNING AV TREPARTSAGENTER I
EUROSYSTEMETS KREDITTRANSAKTIONER

L GODTAGBARHETSKRITERIER FOR TREPARTSAGENTERS (TPA) TREPARTSHANTERING AV SAKERHETER TILL
EUROSYSTEMET

1. Eurosystemet godkdnner att en trepartsagent tillhandahéller trepartshantering av sikerheter pa grundval av samtliga
foljande kriterier:

a) Trepartsagenten i euroomradet drivs av en virdepapperscentral (CSD) som ir etablerad i en medlemsstat som
har euron som valuta och uppfyller de krav som framgar av forordning (EU) nr 909/2014.

b) Trepartsagenten tillhandahdller trepartshantering av sikerheter till Eurosystemet i enlighet med den
gemensamma trepartsmodellen for Europa som beskrivs i Single Collateral Management Rulebook for Europe.

¢) Den nationella centralbanken som tilldter trepartshantering av sdkerheter via antingen inhemska mobilisering-
skanaler eller mobiliseringskanaler med direkt dtkomst har skapat och uppritthéller limpliga avtal eller andra
rattsligt bindande arrangemang med TPA-operatoren inom euroomradet, som inkluderar Eurosystemets krav
som framgar av avsnitt II.

1. EUROSYSTEMETS KRAV

1. For att skapa en sund rittslig grund maéste en TPA-operator forsikra den nationella centralbanken som tillater
anvindning av TCMS via antingen inhemska mobiliseringskanaler eller mobiliseringskanaler med direkt dtkomst att
rittigheterna avseende de virdepapper som hélls i ett virdepappersavvecklingssystem och som pantsitts eller
overfors till en nationell centralbank i samband med trepartshantering av sikerheter inte exponerar den nationella
centralbanken, i egenskap av sikerhetstagare, mot motpartens insolvens eller fallissemang.

2. Den nationella centralbanken méste sikerstilla att det i det gallande avtalet med trepartsagenten anges att

a) trepartsagentens avtalsskyldighet gentemot den nationella centralbanken inte har ndgon beloppsgrins och
framfor allt att den inte omfattar ndgon minimi- eller maxniva,

b) trepartsagenten dr ansvarig gentemot den nationella centralbanken for alla direkta forluster som orsakas av dess
forsumliga eller avsiktliga d&sidosittande av eventuella skyldigheter nidr det giller att tillhandahélla
trepartshantering av sidkerheter,

¢) trepartsagenten ar ansvarig gentemot den nationella centralbanken for eventuell forsumlighet eller avsiktlig
forsummelse frén tredje parter till vilka den har delegerat, vidaredelegerat eller utkontrakterat en del av sina
uppgifter i egenskap av godtagbar trepartsagent for Eurosystemet

d) trepartsagenten vid force majeure ska vidta skyndsamma och limpliga dtgarder for att minimera eventuella
negativa konsekvenser for den nationella centralbanken.

3. Innan tillgdngar fordelas for en trepartstransaktion ska trepartsagenten utfora foljande uppgifter:

a) Trepartsagenten ska kontrollera att ISIN-koden &dr godtagbar baserat pd den senaste listan Gver godtagbara
tillgdngar som tillhandahallits av hemmacentralbanken (eller korrespondentcentralbanken om det ror sig om
CCBM-transaktioner).

b) Trepartsagenten ska kontrollera att ISIN-koden inte har exkluderats utan fir anvindas i den aktuella
transaktionen.

¢) Trepartsagenten ska kontrollera att det inte foreligger ndgon forbjuden nira forbindelse mellan emittenten av
vardepapperet och motparten baserat pd senaste information om nira forbindelser som har limnats av
hemmacentralbanken eller av korrespondentcentralbanken om det ror sig om CCBM-transaktioner.

d) Trepartsagenten ska virdera tillgdngen i enlighet med den senaste prisinformation som har tillhandahllits av
Eurosystemet.

e) Trepartsagenten ska tillimpa virderingsavdraget for eget bruk om den ska anvinda tillgdngen for egen del.

4. Till stod for trepartsagentens utférande av de uppgifter som anges i punkt 3 ska trepartsagenten anvinda uppgifter
om hanteringen av sikerheter som den tillhandahélls dagligen. De tillhandahéllna uppgifterna omfattar foljande:

a) Uppgifter om godtagbara tillgdngar — information om férandringar i listan over godtagbara tillgdngar, dvs. en
lista som dr sammanstilld i delta-lige, tillhandahlls dagligen till trepartsagenter av hemmacentralbanken eller
korrespondentcentralbanken om det ror sig om CCBM-transaktioner. Delta-listan over godtagbara tillgdngar
omfattar enbart tillgdngar som har

i) emitterats hos virdepapperscentralen som driver det virdepappersavvecklingssystem dir sikerheten
innehas,
ii) emitterats hos en virdepapperscentral vars virdepappersavvecklingssystem har en godkind forbindelse

till det vardepappersavvecklingssystem dir sikerheten innehas.
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En separat delta-lista 6ver godtagbara tillgdngar kan tillhandahallas per hemmacentralbank. De tillhandahéllna
uppgifterna omfattar f6ljande komponenter:

— ISIN-kod.

— Nationell centralbank: BIC som identifierar den nationella centralbanken for vilken ISIN-kod dr godtagbar
eller ej godtagbar.

b) Prisinformation — en prislista for varje godtagbar tillging som ir relevant for den aktuella trepartsagenten, dvs.
en lista som ar fullstindigt sammanstlld, tillhandahélls trepartsagenten dagligen for Eurosystemets rikning.
Dessa uppgifter tillhandahalls pa disaggregerad basis och omfattar foljande komponenter:

i) Rent pris.

ii) Upplupen rinta.

iii) Poolfaktor.

iv)  Virderingsavdrag, dvs. standardvirderingsavdrag som trepartsagenten ska tillimpa pé virdepapperet.

V) Virderingsavdrag for nira forbindelser, dvs. ett extra virderingsavdrag som trepartsagenten ska tillimpa
om vérdepapperet dr godtagbart for eget bruk av motparten.

vi)  Valutakurs (relevant om tillgdngen 4r denominerad i en annan valuta 4n euro).

¢) Uppgifter om ndra forbindelser — information om fordndringar i uppgifter om nira forbindelser, dvs. en lista
som dr sammanstdlld i delta-lage, tillhandahalls trepartsagenter av ECB f6r Eurosystemets rakning enbart for
motparter som har en aktiv trepartstransaktion varje dag dd det dr en fordndring i dessa uppgifter. De
tillhandahallna uppgifterna omfattar f6ljande komponenter:

i) ISIN-kod
ii) Motpart — BIC som identifierar motparten med en nira forbindelse till ISIN-kod.
5. De uppgifter som anges i punkt 4 tillhandahalls till trepartsagenten vid slutet av varje affarsdag och tillimpas fran

och med nista affirsdags borjan. Alla uppgifter tillhandahdlls med en verksamhetsfil ("Business file”) for 1SO
20022. I undantagsfall kan det begiras att trepartsagenten behandlar och tillimpar uppdaterade uppgifter under
loppet av dagen. Utover detta mdste trepartsagenten iaktta foljande regler vad giller uppgifterna:

a)  Om det inte dr mojlighet att sprida uppgifter om hanteringen av sikerheter en viss dag, ska trepartsagenten som
standard anvinda tidigare rapporterade priser.

b) Trepartsagenten ska behandla uppgifterna som konfidentiella och anvinda dem enbart for att sikra
Eurosystemets kredittransaktioner.

¢) Disaggregerade prisuppgifter far inte spridas till sdkerhetsstillare (dvs. motparter). Trepartsagenten fir endast
r6ja sikerhetens virde per ISIN-kod for sikerhetsstéllaren.

6.  Substitution av sikerheter ska avvecklas med forfaranden dir frislippandet av de virdepapper som inledningsvis
stillts som sikerhet kopplas till leveransen av den nya sikerheten, dvs. enligt principen leverans mot leverans (DvD)
eller leverans mot betalning (DvP). Alternativ fir substitution av sikerheter avveckas genom att den nya sikerheten
stélls innan den forsta stdllda sikerheten frislapps.

7. Trepartsagenten mdste ha rutiner pa plats for att férlinga de 6ppethallandetider och betalningsstopp som framgar av
Single Collateral Management Rulebook for Europe i krissituationer.

8. For att underldtta eventuella behov att realisera sikerheter ska trepartsagenten uppfylla f6ljande krav:

a) Trepartsagenten mdste ha forfaranden och rutiner som sikerstiller att sikerheten ar tillginglig i tid for
realisering om det uppstér fallissemang hos en godtagbar motpart. Vid fallissemang hos en motpart med en
aktiv trepartstransaktion ska trepartsagenten, pd begiran frin hemmacentralbanken, via korrespondentcent-
ralbanken om det ror sig om CCBM, omgéende stinga av all aktivitet som ror trepartstransaktionen. P4 begiran
av en nationell centralbank ska trepartsagenten dven utan onddigt drojsmal overfora den allokerade sidkerheten
fran tillgdngskontot (dvs. ett mottagarkonto for sikerheter) till ett annat T2S Securities-konto som den
nationella centralbanken har angett for realisering av sikerheter.
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b) Vid en nationell centralbanks realisering av sakerheter maste trepartsagenten sikerstilla att det inte finns nigra
tekniska eller operativa begransningar for att fa tillgang till sikerheterna.

¢) Trepartsagenten ska sikerstdlla att verksamhetsreglerna pd limpligt sitt minskar mojligheten for fel vid
orderutférandet.

1L ANSOKNINGSFORFARANDE

1. TPA-operatorer inom euroomrddet som onskar att deras tjanster anvinds i Eurosystemets kredittransaktioner ska
ansoka om godkinnande hos den nationella centralbanken i den medlemsstat dir TPA-operatoren ar etablerad.

2. Eurosystemet kan avsld en ansokan eller, om trepartsagenten redan 4r godkind, begrinsa, upphidva eller aterkalla
godkidnnandet om

a) etteller flera av villkoren for godtagbarhet som framgér av avsnitt [ inte dr uppfyllda,

b) anvindningen av trepartsagenten kan péaverka sikerheten och effektiviteten i Eurosystemets kredittransaktioner
och utsitta Eurosystemet for risken for finansiella forluster, eller av andra orsaker av forsiktighetsskil anses
utgora en risk for Eurosystemet.

3. Eurosystemets beslut att godkinna en trepartsagent meddelas den TPA-operator som ansokt ddirom. Eurosystemet
ska motivera negativa beslut.

4. En trepartsagent fir anvindas for Eurosystemets kredittransaktioner sd snart denne tagits upp i Eurosystemets
forteckning 6ver godtagbara trepartsagenter som finns pa ECB:s webbplats.
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BILAGA III

GEMENSAMMA INSLAG I VILLKOR VID AGERANDE SOM KORRESPONDENTCENTRALBANK
FOR KREDITFORDRINGAR

Artikel 1

Tillimpningsomrade

1. Motparter fir anvidnda kreditfordringar for att sikra Eurosystemets kredittransaktioner pa grinsoverskridande basis
(dvs. motparterna fir erhdlla medel frén sin respektive hemmacentralbank — den nationella centralbanken i deras
medlemsstat som har euron som valuta — genom att anvinda kreditfordringar som regleras av en annan lagstiftning 4n
lagstiftningen i den jurisdiktion dir hemmacentralbanken ir etablerad). Den nationella centralbanken i det land vars
lagstiftning reglerar kreditfordringen agerar som korrespondentcentralbank (CCB).

2. Dessa villkor giller nir [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] agerar korrespondentcentralbank [ange om
tillimpligt: for kreditfordringar som mobiliserats av [ange namnet pd hemmacentralbankens motpart]].

3. Enmotpart som vill mobilisera en kreditfordring som regleras av [ange vilken jurisdiktion det giller] lagstiftning ska
folja nedanstdende bestimmelser, som kompletterar de villkor som géller mellan motparten och hemmacentralbanken.

4. De atgirder som korrespondentcentralbanken vidtar i enlighet med dessa villkor vidtas fér hemmacentralbankens
rakning och korrespondentcentralbankens handlingar och underlatenhet ska tillskrivas hemmacentralbanken. Motparten
ar skyldig att uppfylla de krav som anges i dessa villkor.

Artikel 2

Sdkringsarrangemang

Det rattsliga sdkringsarrangemang som anvands for att uppratta en sikerhetsratt dr [pant/overlatelse/foretagsinteckning].

Artikel 3

Kreditfordringsavtal
1. Kreditfordringsavtalet [behover/beh6ver inte] innehélla ytterligare klausuler.

2. [Ange om tillimpligt: Foljande ytterligare klausuler behover inkluderas i kreditfordringsavtalet: [ange text med
ytterligare klausuler]].

Artikel 4

Information som ska limnas fore den férsta mobiliseringen av kreditfordringar

1. Fore den forsta mobiliseringen av kreditfordringar ska motparten informera hemmacentralbanken om sin avsikt att
mobilisera tillgdngar dir [ange namnet pd korrespondentcentralbanken] agerar korrespondentcentralbank.

2. Motparten ska limna f6ljande information till hemmacentralbanken for vidarebefordran till [ange namnet pd
korrespondentcentralbanken] via [e-post/post] till f6ljande adress: [ange e-post- eller postadress]:

[a) Den information som anges i artikel 5 om kreditbedomningskalla[.]]

[b) [Ange om tillimpligt: en forteckning 6ver motpartens auktoriserade namnteckningar].]
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Artikel 5

Registrering av kreditbedomningskilla

1. En motpart ska registrera kreditbedomningskallan hos hemmacentralbanken fore den forsta mobiliseringen av
kreditfordringar.
2. Om en motpart genomfor den registrering som anges i punkt 1, ska den tillhandahalla hemmacentralbanken de

minimiuppgifter som anges i [ange referens till minimikraven avseende uppgifter].
3. Om en motpart dnskar dndra den registrerade kreditbedomningskallan, ska motparten folja punkterna 1 och 2 som

anger uppgifter om den alternativa kreditbedomningskallan.

Artikel 6

Registrering av kreditfordringar

1. Kreditfordringar ska registreras hos [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] fore mobilisering. En motpart
ska lamna registreringsinstruktionen till hemmacentralbanken for vidarebefordran till korrespondentcentralbanken.

2. Om en motpart limnar en registreringsinstruktion som anges i punkt 1, ska den tillhandahélla de minimiuppgifter
som anges i [ange referens till minimikraven avseende uppgifter].

3. [Ange namnet pa korrespondentcentralbanken] ska tilldela ett standardiserat kreditfordrings-id for Eurosystemet for
varje kreditfordring som har registrerats.

4. Hemmacentralbanken ska underritta motparten om Eurosystemets kreditfordrings-id.

5. Motparten ska ange Eurosystemets kreditfordrings-id i alla framtida instruktioner som limnas avseende
kreditfordringen.

6.  Offentlig registrering av kreditfordringen ar [ocksd/inte] nodvindig.

[Ange om tillimpligt: [Korrespondentcentralbanken/motparten] ska registrera kreditfordringen i [registrets namn] som
underhélls av [ange namn pd myndigheten som underhéller registret].]

[Ange foljande dir motparten registrerar kreditfordringen: Motparten ska tillhandahélla [ange korrespondentcent-
ralbankens namn] en registreringsbekriftelse].]

Artikel 7
Tillhandahillande av dokumentation
Dokumentation [ska/ska inte] tillhandahallas som en del av registreringsprocessen.

[Ange om tillimpligt: Motparten ska tillhandahélla [ange korrespondentcentralbankens namn] en kopia av kreditford-
ringsavtalet via [e-post/post] till foljande adress: [ange e-post- eller postadress].]

Artikel 8

Bekriftelse av registrering

En kreditfordran ska anses registerad nar kraven i artiklarna 5 och 6 och, vid behov, artikel 7, har uppfyllts. Hemmacent-
ralbanken ska tillhandahélla motparten en registreringsbekraftelse.
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Artikel 9

Underriittelse till gildenir och borgensman fore mobilisering av kreditfordringen

Det [4r/4r inte] ndgot krav att gdldendren ska underrittas innan kreditfordringen mobiliseras.

[Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske fore mobiliseringen av
kreditfordringen via [korrespondentcentralbanken/motparten].]

[Ange foljande ndr underrittelsen utfors av motparten: Nir underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] via [e-post/post] till foljande adress:
[ange e-post- eller postadress].]

Det [4r/dr inte] ndgot krav att borgensmannen ska underrittas innan kreditfordringen har mobiliserats.

[Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske fére mobiliseringen av
kreditfordringen av [korrespondentcentralbanken/motparten].]

[Ange foljande nir underrittelsen utfors av motparten: Nér underrittelsen utférs av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] via [e-post/post] till foljande adress:
[ange e-post- eller postadress].]

Artikel 10

Mobilisering av kreditfordringar

Om en kreditfordring har registrerats och underrittelsekraven enligt artikel 9 har uppfyllts, fir kreditfordringen mobiliseras
som sikerhet. For att mobilisera en kreditfordring ska en motpart limna instruktioner till hemmacentralbanken, som ska
overfora instruktionerna till [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] for vidarebehandling.

Artikel 11

Underriittelse till gildenir och borgensman efter mobilisering av kreditfordringen

Det [dr[dr inte] ndgot krav att gdldendren ska underrittas efter det att kreditfordringen har mobiliserats.

[Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske efter mobiliseringen av
kreditfordringen via [korrespondentcentralbanken/motparten].]

[Ange foljande nir underrittelsen utfors av motparten: Nar underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] via [e-post/post] till foljande adress:
[ange e-post- eller postadress].]

Det [dr[dr inte] ndgot krav att borgensmannen ska underrittas efter det att kreditfordringen har mobiliserats.

[Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske efter mobiliseringen av
kreditfordringen via [korrespondentcentralbanken/motparten].]

[Ange foljande ndr underrittelsen utfors av motparten: Nir underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till [ange namnet pa korrespondentcentralbanken] via [e-post/post] till foljande adress:
[ange e-post- eller postadress].]
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Artikel 12
Forandringar som paverkar mobiliserade kreditfordringar

1. En motpart ska kommunicera eventuella forindringar i de grundliggande dataelementen som rér mobiliserade
kreditfordringar till hemmacentralbanken under paféljande affirsdag.

2. Hemmacentralbanken ska limna den information som anges i punkt 1 till [ange namnet p& korrespondentcent-
ralbanken)].

Artikel 13

Demobilisering av kreditfordringar

En motpart ska limna instruktioner for att demobilisera en kreditfordringen till hemmacentralbanken, som ska
vidarebefordra dessa instruktioner till [ange namnet pd korrespondentcentralbanken] for vidarebehandling.

Artikel 14
Avgifter

[Ange namnet pé korrespondentcentralbanken] [tar utftar inte ut] avgifter for mobilisering och hantering av
kreditfordringar. [Ange om avgifter tas ut: Ndrmare information om de avgifter som tas ut anges i dokumentet med titeln
”Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties”, som publiceras
pd ECB:s webbplats. Hemmacentralbanken ska debitera avgifter pd mdnadsbasis frdn motpartens primadra
huvudlikvidkonto i Target.]
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BILAGA IV

GEMENSAMMA INSLAG I VILLKOR VID AGERANDE SOM ASSISTERANDE CENTRALBANK FOR
KREDITFORDRINGAR

Artikel 1

Tillimpningsomrade

1. Om en kreditfordring regleras av hemmacentralbankens (HCB) lagstiftning, och minst en av gildendren,
borgensmannen eller fordringsdgaren till kreditfordringen har ett driftstille i en annan medlemstat i euroomradet, fir
hemmacentralbanken begira stod fran en assisterande centralbank (ACB) for att tillhandahélla stod och rad till hemmacent-
ralbanken om mobiliseringen av kreditfordringen. Assisterande centralbank ska vara den nationella centralbanken i den
medlemsstat dar gildendren och/eller borgensmannen och/eller fordringsigaren for en kreditfordringen har ett driftstille.

2. Dessa villkor ska gilla nir [ange namnet pd den assisterande centralbanken] agerar som assisterande centralbank.

3. En motpart som vill mobilisera en kreditfordring dir [ange namnet pa den assisterande centralbanken] agerar som
assisterande centralbank ska f6lja nedanstdende bestimmelser, som kompletterar de villkor som giller mellan motparten
och hemmacentralbanken.

Artikel 2

Sdkringsarrangemang

Det rittsliga sikringsarrangemang som anvénds for att uppritta en sikerhetsritt dr [pant/overlitelse/foretagsinteckning].

Artikel 3

Kreditfordringsavtal

Kreditfordringsavtalet [behover/behover inte| innehélla ytterligare klausuler for att gora det lattare att uppritta ytterligare en
sikerhetsritt sedan kreditfordringen har mobiliserats.

[Ange om tillimpligt: Foljande ytterligare klausuler ska inkluderas i kreditfordringsavtalet: [ange text med ytterligare
klausuler].]

Artikel 4

Registrering av kreditfordringar

Offentlig registrering av kreditfordringen 4r [ocksd/inte] nodvindig.

[Ange om tillimpligt: Ndr [ange namnet pd den assisterande centralbanken] agerar assisterande centralbank ska registrering
[inte] krévas, i enlighet med kraven i de lagvalsregler som giller i den jurisdiktion dir hemmacentralbanken &r etablerad.
Registrering ska utforas enligt reglerna i den jurisdiktion som kréver registrering.|

[Ange om tillimpligt: Registrering ska genomforas i [registrets namn] som underhélls av [namnet pd den myndighet som
ansvarar for registret], enligt de regler som galler for registreringen, via [hemmacentralbanken/motparten].]

[Ange foljande ndr den offentliga registreringen utfors av motparten: Nér den offentliga registreringen utfors av motparten,
ska en registreringsbekriftelse skickas till hemmacentralbanken via [e-post/post].]
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Artikel 5
Underriittelse till gildenir och borgensman fore mobilisering av kreditfordringen

1. Det [drfdr inte] ndgot krav att gdldendren ska underrittas innan kreditfordringen mobiliseras.

a) [Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske fére mobiliseringen av
kreditfordringen via [hemmacentralbanken/motparten).]

b) [Ange foljande ndr underrittelsen utfors av motparten: Nir underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till hemmacentralbanken via [e-post/post].]
2. Det [drfir inte] ndgot krav att borgensmannen ska underrittas innan kreditfordringen har mobiliserats.

a) [Ange om tillimpligt: Underriattelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske fore mobiliseringen av
kreditfordringen via [hemmacentralbanken/motparten].]

b) [Ange foljande nir underrittelsen utfors av motparten: Nér underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till hemmacentralbanken via [e-post/post].]

Artikel 6
Underriittelse till gildenir och borgensman efter mobilisering av kreditfordringen

1. Det [dr/dr inte] ndgot krav att gdldendren ska underrittas efter det att kreditfordringen har mobiliserats.

a) [Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske efter mobiliseringen av
kreditfordringen via [hemmacentralbanken/motparten).]

b) [Ange foljande ndr underrittelsen utfors av motparten: Nar underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till hemmacentralbanken via [e-post/post].]
2. Det [4r/dr inte] ndgot krav att borgensmannen ska underrittas efter det att kreditfordringen har mobiliserats.

a) [Ange om tillimpligt: Underrittelse ska enligt [ange landsbeteckning] lagstiftning ske efter mobiliseringen av
kreditfordringen via [hemmacentralbanken/motparten].]

b) [Ange foljande nir underrittelsen utfors av motparten: Nér underrittelsen utfors av motparten, ska denna skicka en
bekriftelse av underrittelsen till hemmacentralbanken via [e-post/post].]
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ANDRA ANDAMAL FOR MOBILISERING AV SAKERHETER

Andamal

Definition

Sdkerheter som reserverats for att stillas som sikerhet i samband med

1| Likviditetsstodinddlagen (ELA) | 11 U icrsstod i nodlagen (ELA).
. Sikerheter som deltagarna i massbetalningssystem reserverat for att
Garanti avseende o X . ,
2 . sikerstilla att betalningar i systemet kan genomforas med hjilp av en
massbetalningssystem :
garanti.
Sikerheter som en central motpart reserverar for en deltagare i den
centrala motparten for att uppfylla kraven pd marginalsikerheter. For att
T fylla kraven enligt Emir, skiljer varje krav pd marginalsikerhet mellan
Marginalsikerheter hos centrala | "PPY"a KTaven € gt Emir, skiljer varje krav pd marginalsdkerhet mella
3 | motparter marginalsdkerhetskrav i form av rdntebarande virdepapper och
P marginalsikerhetskrav i form av kontanta medel/derivat, Dessa delas
sedan upp ytterligare efter clearingmedlemmens handel for egna rikning
och clearingmedlemmens handel for kunders rdkning.
Sikerheter som en central motpart reserverar for en deltagare i den
centrala motparten for att uppfylla kraven om en fond avseende obestand.
4 Centrala motparters sikerheter | For att uppfylla kraven enligt Emir, skiljer varje krav pa sikerheter
avseende obestind avseende obestdnd mellan sikerhetskrav i form av rdntebirande
virdepapper och sikerhetskrav i form av kontanta medel/derivat avseende
medlemmens handel for egna rakning.
Sikerheter som reserverats for Eurosystemets tillhandahéllande av
5 | Eurosystemets reservforvaltningstjdnster till centralbanker, monetdra myndigheter eller
reserviorvaltningstjinster statliga institutioner utanfor euroomréadet samt internationella
organisationer.
Sikerheter som reserverats som garanti for att ticka ett eventuell
6 | Sedlar . e
underskott frin kontantinlsen och uttag.
7 | Valutatransaktioner Sikerheter som reserverats for att forebygga vixelkursforandringar i
samband med valuta- och guldtransaktioner.
8 | Garanti av seende checkar Sikerheter som reserverats som garanti for clearing/cirkulering av
bankcheckar.
. AT . dkerheter som reserverats avseende skyldigheter enligt nationell
9 | Nationella insittningsgarantier Sakerheter som reserverats avseende sky digheter enligt nationella
insittningsgarantier.
. dkerheter som reserverats for att utgéra en garanti for fullgorandet av
10 | SEPA autogiro Sikerheter som reserverats for att utgdra en garanti for fullgéra deta
motparters SEPA-autogiro (SDD).
11 | Direktbetalningar Sakferheter som reserverats 'for att utgora en garanti for fullgorandet av
likviditetsstod i nodlagen for lokala direktbetalningssystem.
... .| Sdkerheter som reserverats som sikerhet for eurolikviditet som
Eurosystemets repofacilitet for | . . , . ,
12 " tillhandahills centralbanker utanfor Eurosystemet inom ramen for
utlindska centralbanker e
Eurosystemets repofacilitet for centralbanker.
Sikerheter som reserverats for tillhandahallandet av
13 Kontanthanteringstjinster mot | kontanthanteringstjinster mot sikerhet som en centralbank (som agerar

sikerhet

som finansiellt ombud) erbjuder offentliga inhemska institutionella
kunder.
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