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Koronarajoitukset ja kiinteistosektorin ongelmat ovat
heikentaneet talouskasvua

I Uudet paivittaiset koronatapaukset (oikea)
—Kuluttajien luottamus tyallisyystilanteeseen
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Virallisten tilastojen arvioidaan jalleen liioittelevan todellista
kasvua
YIY, %

« Korkeaksi asetetut vuosittaiset
kasvutavoitteet ovat
viimekadessa kannustaneet
tilastojen kaunisteluun

— Heina-syyskuussa BKT kasvol
virallisissa tilastoissa 3,9 %
vuodentakaisesta (0,4 % huhti-
kesakuussa)

— Vaihtoehtoiset laskelmat
viittaavat kasvun jaaneen tana
vuonna selvasti heikommaksi

— Tana vuonna puoluejohto
epésuorasti myt')nsi’ ettei talous 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
ylla asetettuun 5,5 % tavoitteeseen Léhteet: Kiinan tilastovirasto, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Estimaatit perustuvat Kerola, E. (2019) "In search of fluctuations: Another look at China's incredibly
stable real GDP growth rates" Comparative Economic Studies 61(3): 359-380
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Odotamme kasvun olevan hidasta koko ennustejakson
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Léhteet: Kiinan ftilastovirasto ja BOFIT
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« BOFIT ennuste
2022: noin 2 %
2023: noin 3 %
2024: noin 3 %

e Oletuksia;

— Epavarmuus koronarajoituksista
jatkuu, Kiinan avautuminen
kokonaan ei nakopiirissa

— Rakentamisen pahin alamaki tana
vuonna, mutta ei palautumista
aiemmalle tasolle

— Viennin kasvu hidastuu ensi vuonna

 Kiina kasvaa noin _
maailmantalouden vauhtia



Viennin kasvu on viime vuodet ollut vahvaa, mutta nyt
vientinakymat heikentyneet
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Léhteet: Kiinan tulli ja BOFIT
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Vuosimuutos, %

28

24 Kiinan viennin volyymi
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nflaatio el ole suurena huolena, mutta juanin heikkeneminen ja
paine paaoman virtauksesta ulos rajoittavat rahapolitiikan
Kevennysta

e Tana vuonna juan on heikentynyt dollaria vastaan 14 %; euroa vastaan juan on
suunnilleen viime vuoden lopun tasolla

Inflaatio, % 10 vuoden valtiolainan korko, %
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Elvytysvara on vahentynyt

og o BKT:sta %BKT:sta ., * Elvytysvaraa vahentaa
o | ™= Julkisen talouden velka (oikea) | 130 velkaantumisen kasvu ja
Julkisen talouden laajennettu vaje (vz;s;en)? L 120 talouskasvun hidastuminen
Z % % [ 188 - Paikallishallinnot ovat Ivastuus_sa_ |
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% %/; % L 80 niiden talous on jo nyt hyvin tiukalla
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% % % L 50 tukitoimet ovat lisanneet menoja ja
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Pidemmalla aikavalilla rakenteelliset tekijat painavat kasvua

 |[kaantyminen tulee olemaan huomattavan Mediaani-iki ja YK:n ennuste
nopeaa vuotta
— Tyoikainen véestd supistunut jo 7 vuotta, nyt 7 p———
vakimaarakin kaantynyt laskuun 52 | yhdysvallat
« Tuottavuuden kasvu on jaanyt hitaaksi 48 Eurooppa :
— Reformit uupuvat ja poliittinen ohjaus lisdantynyt 44
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* Investointivetoinen kasvu on tullut tiensg padhan 40
Investointien kannattavuuden heiketessa 36

— Kasvattaa talouden riskeja ja epatasapainoja

- L. 32
— Kulutukseen perustuvaan kasvuun siirtymista tulisi
tukea kasvattamalla sosiaaliturvaa ja 28
jarkevoittamalla koronapolitiikkaa .
* lImastonmuutoksella on myds pitkaaikaisia 20
negatiivisia talousvaikutuksia "
— Mahdollisimman plkaISIa toimia tarvittaisiin 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

saastumisen vahentamiseksi Lahde: YK Papulation prospeots
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Lokakuun puoluekokouksen anti oli ideologian ja puolueen
vallan vahvistaminen, uusia avauksia el nahty

 Valtaa on keskitetty enemman Xi Jinpingille,
joka jatkaa puolueen ja Kiinan johdossa ilman
seuraajaehdokasta

« Uudessa politbyroon pysyvaiskomiteassa on
vain Xin lojalisteja, riski kasvaa yksipuoliselle
politiikalle ja mahdollisille politiikkavirheille

» Talousaiheet jaivat taka-alalle; valtion roolia
taloudessa halutaan vahvistaa

 Turvallisuuskysymykset nousivat keskeisiksi,
suurvaltakamppailun kiristymiseen Kiina
vastaa korostamalla omavaraisuutta ja
vahvistamalla teollisuuspolitiikkaa

31.10.2022 | Julkinen



Ennusteen riskit ovat lisaantyneet

« Kolmatta vuotta jatkuva koronapandemia ja rajoitustoimet ovat lisdnneet talouden
haavoittuvuuksia

— Ylasuuntainen riski on, jos Kiina paattaisi luopua nollakoronapolitiikasta ja avata rajojaan
ennusteessa odotettua aiemmin

» Rahoitusmarkkinariskit ovat kohonneet nopean velkaantumisen,
kiinteistdmarkkinoiden ongelmien ja koronatoimien johdosta

— Vaikka valtion odotetaan pystyvan estamaan kiinteistosektorin ongelmien laajenemisen laajasti
talouteen, tulee niiden hoitaminen vaatimaan paljon varoja

« Suurvaltakamppailu Kiinan ja Yhdysvaltojen valilla jatkuu ja sen mahdollinen
Kiristyminen aiheuttaa riskeja kaikille Kiinan kanssa tekemisissa oleville yrityksille

« Geopoliittiset riskit lisaantyneet Vengjan aloitettua hyokkayssodan Ukrainassa ja
Kiinan pitaessa esilla tavoitteitaan Taiwanin suhteen

— Kiinan asemoituminen poliittisesti Vengjan leiriin on lisdnnyt jannitteitd Kiinan ja lansimaiden
valilla ja johtanut Kiina-riskien uudelleenarviointin
— Kaikki osoitukset Kiinan halusta vahentda geopoliittisia jannitteita olisivat tervetulleita
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Kiitos!

Tuore BOFIT Kiina-ennuste:
https://www.bofit.fi/fi/seuranta/ennusteet/viimeisin-kiina-ennuste/

bofit.fi


https://www.bofit.fi/fi/seuranta/ennusteet/viimeisin-kiina-ennuste/

Kilnan massiivinen velkavuori

— Syyt Ja seuraukset
BOFIT Kiina-tietoisku 31.10.2022

Eeva Kerola
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Kiinan velka/BKT on kohonnut jo lahes 300 prosenttiin

31.10.2022 | Julkinen | SP/FIVA-ElI RAJOITETTU
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Ja valtaosa tasta on yksityista, erityisesti yritysvelkaa
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Miten tahan on tultu?
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Velkaantuminen alkol toden teolla finanssikriisin
jalkeisessa elvytyshuumassa

* Milla tukea helposti kasvua?
mikesnalin - Infrastruktuuri- ja
= Yritykset (sis. LGFVA) rakennusinvestoinneilla

| - Elvytysrahat kolmelta taholta:
keskus- ja paikallishallinto
seka pankit
 Paikallishallinnoilla el
ylimaaraisia varoja, el saanut
rahoittaa itseaan markkinoilta/
pankista - apuun tulivat omat

rahoitusyhtiot (LGFV)
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 . . . . ]
Lihde: BIS. « Konsepti todettiin toimivaksi
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Taloutta on senkin jalkeen tuettu valtavilla investoinneilla
Infrastuktuuriin ja ponkittamalla kiinteistosektorin kasvua
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Lahteet: Kiinan tilastoviranomainen NBS, Macrobond ja BOFIT.
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* Vuonna 2012 julkistettu tavoite
kaksinkertaistaa reaalinen
bruttokansantuote 10 vuodessa
ohjasi talouspoliittista
paatoksentekoa ja kasvatti
velkaantumista

e Vuosien 2011-2017 valilla
kiinteistosektori-investoinnit
paisuivat viidennekseen BKT:sta

* Velkaa oli helppo saada, monl
yritys lahti hakemaan kasvua myos
oman sektorinsa ulkopuolelta




Monilla eri sektoreilla valtaosa yrityksista korkeasti
velkaantuneita

B Korkeasti velkaantuneiden™® yritysten osuus sektoreittain, %

Kiinteistoala

Laakeala

Kulutustavarat

Liike-elaman ja kuluttajapalvelut

Vapaa-aika, media ja viihde

Vahittaiskauppa

Kuljetus

Rakentaminen ja suunnittelu

i
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* Vapaa kassavirta vahemman kuin 12 % velan maarasta.
Lahde: S&P Global Ratings, BOFIT.
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Onko tilannetta yritetty korjata?
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Kiinassa velkaantuneisuus on tiedostettu ongelma, ja
aina valilla sille tehdaankin jotain

 Kiinassa tasapainoillaan: velan ja

raho|tusmarkk|nar|sk|en | 300 Lainakanta, tril RMB | - Lainakanta, tril. RMB -
vahentaminen vs. vakaus ja ~Penkidainal {vasen aksel) A
ta|OUS kasvu 250 —— =—Varjopankkisektorin luotot _,\_/ \\ 25
» Paatoksista usein peraannytty, jos *” / P 20
talouskasvu vaarantuu 150 7 — 15
- Toisinaan paatokset pitavat 100 / // 10
» Varjopankkisektorin kasvuun puututtin /,/ -
paattavaisesti, jJa vuodesta 2018 sen =T
luottokanta on jatkuvasti pienentynyt 0o . . . . . | . 0
° TOiminta. Saatta.a tOSin Vain S||rtya. 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
muua“e Lahteet: PBoC, CEIC, BOFIT.
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Kiinteistosektorilla velkaantuneisuuden suitsiminen on
alheuttanut isoja ongelmia rakennuttajille

—Myynnit, m2 Pankkeihin kohdistuvat
"a = . "n s Rakenn loitukset, m2 Velkarajoitukset lainanantorajoitukset
¢ Alamakl JatkunUt kesaSta 2021 —MZaikél;ft?SSikl;uizien myynnit, RMB rakennutajills Tkolme Kiinteistosekdorille
. TaUSta”a rajoitukset - —Kiinteistdsektorin investoinnit, RMB " \ / VB b
J ] ms, din Myynnit, RMB n
velkaantumiselle, rakennuttajat 250 ; 25000
rahoitusvaikeuksissa :
» Talouskasvu on kérsinyt, kysynta J} AN |
el nayta viela elpymisen merkkeja i \
: : : : : 0 o~ 15000
— mielenosoituksia, boikotteja -V /_,w
e Silti nyt nayttaa silta, etta 1000 = r-"’\“/ e 10000
S e gike el Stk eliel N —
tavoitteesta pidetaan kiinni e
: . L 500 5000
- Ei laajamittaisia }{'\w—«\ RN
pelastusoperaat|0|ta 5 ‘ | | | | . — 0
e Kiinteistosektorl ajautuu 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Lahteet: National Bureau of Statistics, BOFIT.

enemman valtion syliin

g
; SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
31.10.2022 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 23 EUROJARJESTELMA % EEEEEEEEEE



Paikallishallintojen omat rahoitusyhtiot LGFV:t
seuraavana Kriisiytymisvaarassa

* IMF:n arvio: 10 000 yritysta, n. 2000 suurimman taseet 120 % BKT:sta
« Omat tulovirrat pienia, jatkuva tarve uudelle velalle

* Nyt kiinteistosektorin ongelmien myota paikallishallintojen tulovirrat vahissa
- valjastaneet LGFV:t ostamaan itseltadn maata, osin velalla

« 25 % maanmyynnista 202201, vs. 9% vuotta aiemmin

« Samaan alkaan keskushallinto haluaa kiristaa LGFV:den rahoituksen
saantia ja vahentaa piilovelkaa

 Suurin riski kbyhemmissa maakunnissa. Riskia lisaa paikallisten pankkien ja
LGFV:den keskinainen riippuvuus

« Rikkaimmille maakunnille tehtava on helpompi: Shanghai ja Guangdong ovat jo
luvanneet nollata piillovelkansa

* Velkaantumiskehityksen kaantaminen tarkeaa, mutta riskit virheisiin
olemassa jos paatoksia ei koordinoida

g
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Selviytyyko Kiina veloistaan?
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Nain korkeita velkatasoja el olla ennen nahty ilman

jonkinlaista romahdusta

300 Yksitvisen sektorin velka, % BKT:sta

—Kiina =——Japani =——Thaimaa =—Espanja

250
150 —
100 /
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0 ||||||||| [ T T T T N T S T T T S SN I R T Y S SO RO S N L1
1980 1990 2000 2010 2020
Lahde: BIS Total credit to private sector, % of GDP.
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Erityisesti pienet ja keskisuuret pankit vaikeuksissa

* Pk-pankkien osuus kasvanut 2010- | = taseen koko, % BkT:sta

luvulla, ongelmat nousseet vime 15, | —Suuret pankit

Pienet ja keskisuuret pankit

vuosina esille 160 Ulkomaiset pankit

- Syyna liian suuret luottoriskit ja nopea
kasvu, riippuvuus pankkienvalisista i;g —_ =< —_—
lainoista, asiakkaiden

lapinakymattomat omistus- ja o
rahoituskytkokset 40
« Systeemisten riskien varalle ollaan 20
keraamassa rahoitusvakausrahastoa, 0 —m—m—m——————————T T
h e I pOtet’[u Lahteet: Kiinan keskuspankki, CEIC ja BOFIT.
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Miten velkaantumiskehitys saataisiin kaantymaan?

* Hyvaa on se, etta suurin osa velasta on rahoitettu kotimaisilla
saastoilla
» Tarkoittaa kuitenkin samalla, etta taloudessa on institutionaalinen

ongelma: liiallinen saastaminen kanavoituu tehottomiin
Investointeihin ja ylikapasiteetin lisaamiseen

 Velkaantumiskehityksen kaantaminen vaatii rakenteellisia
uudistuksia:

« Uudistuksia verotukseen ja sosiaaliturvaan

« Vahemman poliittista ohjailua resurssien kayttoon

. Rlilskjler)1 olkea hinnoittelu (mm. reittaukset, implisiittiset takaukset, luottojen
ohjailu

« Luopuminen talouskasvutavoitteista, jotka kannustavat mm.
paikallishallinnon virkamiehia haaskaamaan rahaa turhiin investointeihin

g
; SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
31.10.2022 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 28 EUROJARJESTELMA% ssssssssssss






Ohjelma

Twitterissa
keskustelua voi
kayda hashtagilla

Avaussanat #kiinatietoisku

likka Korhonen, tutkimuspaallikkd, BOFIT (@likkaKorhonen)

BOFIT-ennuste Kiinan taloudelle 2022-2024

Riikka Nuutilainen, vanhempi ekonomisti, BOFIT

Kiinan massiivinen velkavuori — syyt ja seuraukset

Eeva Kerola, vanhempi ekonomisti, BOFIT

Suomen Kiina-riippuvuudesta

BOFIT

KIINA

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta

Juuso Kaaresvirta, vanhempi ekonomisti, BOFIT (@J_Kaaresvirta)

Suurvaltakilpailu kiihtyy

Jari Sinkari, Ulkoministerio

Tilaisuudessa on varattu aikaa kysymyksille ja keskustelulle.



Suomen Kiina-riippuvuudesta

BOFIT Kiina-tietoisku 31.10.2022

Juuso Kaaresvirta
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Yleiskuva: koko maailman Kiina-riippuvuus vaikuttaa
suurelta, ja viime vuosina yha kasvaneelta

Suurimpien viejamaiden osuus maailman tavaraviennista
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—Kiina =—Yhdysvallat —Saksa Japani

1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020
Lahteet: Maailmanpankki WDI ja BOFIT.
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 Kiina on maailman toiseksi suurin talous ja

selvasti maailman suurin vieja — joissakin
tuotteissa maailman johtava valmistaja

Kiinalla maailman suurin vientiteollisuuden:
tuotantokapasiteetti seka hyvat logistiikka- ja
alinankintaketjut

» Naiden muuttaminen vaatisi valtavia
tuotannollisia investointeja

Kiina hyvin tarkea markkina kansainvalisille
yrityksille, ja Kiina on hyotynyt valtavasti
ulkomaisten yritysten lasnaolosta

Me kuluttajat ulkomailla olemme hyo6tyneet
hinta/laatusuhteeltaan hyvista tuotteista



Kiina on Suomellekin tarkea kauppakumppani, ja
tuomme tavaraa kolmanneksi eniten Kiinasta

 Kilnan osuus tavaratuonnista
on 9 %

« Palveluissa Kiina 4-5 %
tuonnista; tasta 60 % liike-
elaman palveluita, 25 %
kuljetusta 2021

* Arvonlisalla mitattuna Kiina on
Suomelle neljanneksi tarkein
ulkomaisen arvonlisan lahde
Saksan, Ruotsin ja
Yhdysvaltojen jalkeen
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Tarkeimpien maiden osuus Suomen tuonnista

29 %-osuus 12-kk tavaratuonnista
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Léahteet: Suomen Tulli, Macrobond ja BOFIT



Kun asiaa aletaan miettimaan tarkemmin, tilastoista hyvin
valkea saada taytta kuvaa riippuvuudesta: Kiina-riippuvuus
on luultavasti suurempaa kuin tilastot kertovat

« Emme nae koko tuotantoketjuja, emme tieda tarkalleen mika
tuotteissa on Kiinalaista alkuperaa

 Tuotteen kriittisyys on hankala maarittaa tilastoista

« Emme tieda mihin tuotetta kaytetaan Suomessa

« Enta kotimainen tuotanto?

« Kansainvalisten rahaliikkeiden maarittamisessa omat vaikeutensa

« Emme tieda minkalaisia sopimuksia yhtioilla on, kuinka helppo
niista on irtautua tai edes loytaa korvaavaa vaihtoehtoa muualta
maailmasta

; SUOMEN PANKKI ANDS BA
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Arvonlisatilastoista saadaan karkeaa kuvaa Suomen ja
muiden maiden Kiina-riippuvuuksista

OECD:n arvonlisatilastot 2018 Kiinalaisen arvonlisan loppukulutus, %-osuus kulutetusta arvonlisasté
Toimiala/sektori (ja sen osuus Suomen arvonlisan kulutuksesta, %) FIN FRA GER SWE UK USA EU 27
Tekstiilit, vaatteet, kengdt ym. (0,6 %) 26 20 19 21 17 30 15
Metallit (0,6 %) 15 17 14 13 17 17 14
Tietokoneet, elektroniikka ja optiset laitteet (1,6 %) 11 19 15 9 12 13 15
Sahkolaitteet (0,8%) 10 15 8 10 13 17 10
Kemia (1,1 %) 9 10 10 9 10 10 9
Kumi- ja muovituotteet (0,6 %) 7 6 5 6 7 9 6
Muut mineraalit kuin metallit (0,6 %) 6 7 7 6 7 11 6
Kalastus (0,1 %) 5 7 16 4 11 11 6
Kaivannaiset (pl. energia) (0,3 %) 5 8 7 5 6 6 6
Metallituotteet (1,2 %) 5 5 4 5 6 8 5
Muu valmistus ja koneiden ja laitteiden korjaus, asennus (1,0%) 5 4 4 6 6 9 4
Maa- ja metsatalous (2,3 %) 5 5 7 5 8 9 5
Kuljetus vesiteitse (0,3 %) 4 8 7 3 3 8 6
Ohjelmointi, konsultointi, tietopalvelut (2,9 %) 4 2 3 4 1 1 2

Lahteet: OECD TiVA ja BOFIT
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Suomen tullin mukaan yli 600 tuotteen tuonnista vahintaan
puolet tulee Kiinasta, joitakin tuotteita el tuoda mistaan

muualta (“ISta) 2017-2021 keskiarvo
07115100 Agaricus-suvun sienet, valiaikaisesti esim. rikkidioksidikaasulla tai suolavedessa, rikkit o
15119091 Palmuoljy ja sen juoksevat jakeet, myds puhdistetut, mutta kemiallisesti muuntamattc A)-OSU 2 Tuotteta
20085019 Aprikoosit, valmistetut tai sdilétyt, lisittyd alkoholia sisaltévit, sokeripitoisuus > 13 pai tuonnista Kiinasta
20085069 Aprikoosit, valmistetut tai sailotyt, lisattya alkoholia sisaltamattomat mutta lisattya sol 100 % 17
20089794 Sekoitukset guavoista, mangoista, mangostaneista, papaijoista, tamarindeista, cashew g
25253000 Kiillejatteet 75 - <100% 190
29241100 Meprobamaatti *INN*
38253000 Kliiniset jatteet 50 - <75% 408
43021935 Turkisnahat, parkitut tai muokatut, kanin tai janiksen, kokonaiset, myos jos niista puut 25 - <50% 807
43023025 Turkisnahat, parkitut tai muokatut, kanin tai janiksen, kokonaiset, niiden osat ja leikke
46019310 Punonta- tai palmikointiaineet, ndista aineista valmistetut palmikot ja niiden kaltaiset 1- <25% 2891
54033300 Filamenttilanka, selluloosa-asetaattia, m.l. monofilamenttilanka jonka pituusmassa or >O ) <1(y 2039
55152211 Kudotut kankaat, joissa on paaasiallisesti mutta < 85 painoprosenttia polyakryyli- tai m <
72253010 Levyvalmisteet, tyokaluterasta, leveys >= 600 mm, ainoastaan kuumavalssatut, kelatut 0 % 8823

84431339 Offsetpainokoneet ja -laitteet, uudet, arkille painavat, arkin koko > 74 x 107 cm
84543010 Valukoneet painevalua varten, jollaisia kaytetaan metallurgiassa tai metallivalimoissa
84614090 Hammaspyorien viimeistelykoneet metallin, sintrattujen metallikarbidien ja kermettic

Lahteet: Suomen Tulli ja BOFIT

. SUOMEN PANKKI 2
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Suomen suurimmat tuontierat, joissa vahintaan 25 %
tuonnista Kiinasta

Kiinan %-osuus  %-0suus

Tuonti alkuperamaittain (min 25 %)  koko tuonnista
85171200 Lahettimet, *matkapuhelimet* soluverkkoja varten tai muuhun langattomaan verkkoc 45.8 1.0
84713000 Kannettavat automaattiset tietojenkasittelykoneet, paino <= 10 kg, jotka sisaltavat ai 64.8 0.9
85176200 Laitteet &anen, kuvan tai muun datan vastaanottoon, lahettamiseen, muuntamiseen 41.0 0.8
85177000 Osat puhelimia, puhelinten soluverkkoja tai muita langattomia verkkoja varten seka | 66.5 0.2
85076000 Litium-ioni-akut (paitsi kaytetyt) 26.8 0.2
84718000 Yksikot automaattisia tietojenkasittelykoneita varten (paitsi keskus-, syott-, tulostus 25.2 0.1
85444290 Sahkojonhtimet, enintddn 1000 V:n nimellisjannitetta varten, eristetyt, joissa on liittimi 29.3 0.1
84439990 Osat ja tarvikkeet kirjoittimia, kopiokoneita ja telekopiointilaitteita (telefaxlaitteita) vart 27.3 0.1
84733020 Elektroniset rakenneyhdistelmat nimikkeen 8471 automaattisia tietojenkasittelykone 34.2 0.1
63079098 Sovitetut tavarat, m.l. vaatteiden leikkuukaavat, mita tahansa tekstiiliainetta, muualle 75.8 0.1
85285210 Monitorit, joita kaytetdan yksinomaan tai padasiassa atk-laitteissa, jotka nimikkeess: 53.8 0.1
94051098 Katto- tai seindvalaisimet, sahkolla toimivat, jollaisissa kaytetaan purkauslamppuja | 32.8 0.1
64041990 Jalkineet, joiden ulkopohjat ovat kumia tai muovia ja paalliset tekstiiliainetta (paitsi le 45.4 0.1
85049099 Staattisten muuttajien osat, muualle kuulumattomat (paitsi sellaiset elektroniset rake 47.7 0.1

Lahteet: Suomen Tulli ja BOFIT

. MEN PANKKI FINLANDS BANK
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Samat tuontierat kuin edella verrattuna EU:n tuontiin
(huom. toinen CN8- ja toinen HS6-luokittelu)

Kiinan %-osuus (min 25 %)|%-osuus koko tuonnista
Tuonti alkuperamaittain Suomi CN8 EUHS6 [SuomiCN8 EUHS6
85171200 Lahettimet, *matkapuhelimet* soluverkkoja varte 45.8 69.3 1.0 2.3
84713000 Kannettavat automaattiset tietojenkasittelykonee 64.8 92.0 0.9 1.5
85176200 Laitteet &anen, kuvan tai muun datan vastaanott 41.0 56.4 0.8 1.3
85177000 Osat puhelimia, puhelinten soluverkkoja tai muit: 66.5 58.1 0.2 0.3
85076000 Litium-ioni-akut (paitsi kaytetyt) 26.8 43.8 0.2 0.3
84718000 Yksikot automaattisia tietojenkasittelykoneita var 25.2 56.6 0.1 0.2
85444290 Sahkdjohtimet, enintdan 1000 V:n nimellisjannite 29.3 53.0 0.1 0.2
84439990 Osat ja tarvikkeet kirjoittimia, kopiokoneita ja tele 27.3 36.4 0.1 0.3
84733020 Elektroniset rakenneyhdistelméat nimikkeen 8471 34.2 53.8 0.1 0.6
63079098 Sovitetut tavarat, m.l. vaatteiden leikkuukaavat, n 75.8 72.7 0.1 0.3
85285210 Monitorit, joita kaytetaan yksinomaan tai padasia 53.8 ? 0.1 ?
94051098 Katto- tai seinavalaisimet, sahkalla toimivat, jolla 32.8 88.1 0.1 0.1
64041990 Jalkineet, joiden ulkopohjat ovat kumia tai muovi 45.4 62.6 0.1 0.2
85049099 Staattisten muuttajien osat, muualle kuulumattor 47.7 45.5 0.1 0.0
Lahteet: Suomen Tulli, YK Comtrade ja BOFIT e

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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EU:ssa kriittiset riippuvuudet nousivat keskusteluun
koronapandemian aikana

Kriittiset raaka-aineet, Kiina vahva monissa.

_aakkeiden valkuttavat osat, Kiina (ja Intia) keskeisia tuottajia
Kemikaalit, Kiina joissakin tarkea tuottaja

_i-lon akut, Kiina naissa suuri toimija

« Aurinkopaneelit, Kiina keskeinen toimija koko tuotantoketjussa

Puhdas vety, tahan Kiina panostaa voimakkaasti
Pilvipalvelut (cloud and edge computing)

Kyberturvateknologia ja kyvykkyydet, Kiina vahva laitteiden osalta,
mutta Kiina on tulossa myos softapuolella

Puolijohteet, Kiina on tarkea tuottaja pl. edistyneimmat sirut

; SUOMEN PANKKI > FINLAND S BANK
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EU maaritellyt 30 kriittista raaka-ainetta: joukossa ovat mm.
harvinaiset maametallit, joissa Kiina on erittain vahva koko
tuotantoketjussa

« Kiina kattaa
* 98 % EU:n tarvitsemista harvinaisista maametalleista
* YIi 80 % EU:n tarvitsemista magnesiumista ja vismutista
* Monissa muissakin Kriittisissa raaka-aineissa merkittava tuottaja ja lahde EU-maille

Figure 1: Chinese dominance over the rare earth permanent magnets value chain

ROW 9%
i Malaysia 14% EU <1%
| Australia 10% .Fa 1 / - / <
“ / ROW 5% :
‘ 1 4
China 63% China 85% China 90%

Rare Earth Oxides Rare Earth Oxides Rare Earth Permanent

Mining Refinement Metals Magnets

Source: ERMA (2021)
Lahde: EU strategic dependencies and capacities: second stage of in-depth reviews )

. SUOMEN PANKKI : FINLANDS BANK
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Kiinan suorat sijoitukset
UK and Germany attracted by far the most o

.SUOme.en _ Chinese investment
J a rah O I t u S S e kt O r | Cumulative value of transactions in Europe, in EUR billion (by country,
2000-2021)

0-05 g05-2 gg2-10 gg10-20 gg>20

* Suomeen on virranneiden
kilnalaissijoitusten arvo on
suhteellisen suuri.

« Supercell (6,5mrd €), Amer
sports (4,5 mrd €), HyTest (0,5
mrd €), Okmetic (0,2 mrd + 0,5
mrd lisainvestoinnit)

« Suomalaisten tytaryhtioiden
liikevaihto Kiinassa 13 mrd €
2020 (Vengjalla 6 mrd €)

* Rahoitussektorin suorat Kiina-
kytkOkset maltilliset
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Suurvaltakilpallu
Kithtyy

Osastopaallikko Jari Sinkari

Amerikan ja Aasian osasto

Ulkoministerio



Ulko- ja turvallisuuspoliittinen selonteko 2020 a

”Kiinan nopea nousu globaaliksi toimijaksi on muuttanut
suurvaltadynamiikkaa. Sen keskiossa on Yhdysvaltain ja Kiinan
valinen kilpailu globaalista johtoasemasta, mika vaikuttaa
valtioiden valisiin suhteisiin maailmanlaajuisesti. Yhdysvaltain ja
Kiinan jannitteinen suhde pakottaa myos muut valtiot ja toimijat,
kuten EU:n, pohtimaan asemoitumistaan uudessa poliittisessa,
taloudellisessa ja ideologisessa kilpailussa.”



Kiina

Maailman toiseksi suurin (> suurin?) talous; tavoitteena vastaava asema poliittisesti ja
sotilaallisesti

« Kansalliset tavoitteet

« Nousu lansimaiden noyryytyksesta - historiallisen suurvalta-aseman palauttaminen
 Talouskasvun ja hyvinvoinnin jatkuvuus - puolueen legitimiteetin vahvistaminen
» Kiinalaisen kulttuurin ja yhteiskuntamallin vahvistaminen vs. lansimaiset vaikutteet

 Globaalit tavoitteet

» Kiinalaisten paasy johtorooleihin ja Kiinan kv-suurhankkeiden vahvistaminen
 Teknologinen johtajuus ja kontrolli

* Sotilaallinen kapasiteetti: Yhdysvaltojen ja sen liittolaisten roolin heikentaminen ja omien
aluevaatimusten vakiinnuttaminen

« Uusi maailmanjarjestys (arvot, ideologia) Kiinan lahtokohdista kasin

Tavoitetila: Kiinan aseman vakiinnuttaminen kansainvalisesti tunnustettuna
suurvaltana ja sen taloudellisen, poliittisen ja sotilaallisen vaikutusvallan
kaiytto globaalisti



Kiinan suurvaltakehityksen riskitekijoita

- Kansallisesti
 Talouskehitys: onnistuuko tavoite tuplata BKT vuoteen 20357
» Poliittisen vakauden sailyttaminen: puolueen legitimeetti, Kiinan
ydinintressit, ihmisoikeuskysymykset
* Presidentti Xin rooli: vieko valittu politiikka oikeaan suuntaan?
 Innovaatiokyvyn heikkoudet

* Globaalisti
» Kiina-kriittisyyden nousu ja Kiinan kv-maineen heikkeneminen
 Kansainvalisen kilpailukyvyn haasteet mm. teknologiassa
 Yhdysvallat haastaa Kiinan nousua, ml. pakotteet



 Xin valinta kolmannelle viisivuotiskaudelle; valta keskittyy entista
enemman hanelle; sisaisen vakauden sailyttaminen keskeista

» Kiina jatkaa pitkalti Xin aikaisemmin viitoittamalla tiella
 Sulkeutuneisuus jatkuu; koronarajoituksiin ei nopeita muutoksia

 Ulkopolitiikassa suurin huomio kohdistuu edelleen Yhdysvaltoihin;
vastakkainasettelu saattaa karjistya

* Irtiottoa Venajasta ei ole nakyvissa, ainakaan tassa vaiheessa
 Taiwanin yhdistaminen manner-Kiinaan Xille ja puolueelle tarkea tavoite
- Kiina EU:lle kumppani, kilpailija ja haastaja; haastajuus korostuu

» Kiinan kehitys huolestuttaa; toimivat suhteet kuitenkin pyrittava
sailyttamaan



» Kiina on Yhdysvaltojen globaalin johtoaseman vakavin haastaja. Tiukka
Kiina-politiikka jatkuu presidentista ja valtapuolueesta riippumatta.

e Bidenin hallinnon tavoitteita:

« Kova, mutta hallittu ja vastuullinen kilpailu. Kiina on keskeinen toimija
maailmantaloudessa ja globaaliongelmien ratkaisemisessa.
Keskinaisriippuvuus on yha suurta.

» Nykyisen kansainvalisen saantoperustaisen jarjestyksen puolustaminen.
Kiina on hyodyntanyt sita pitkalti omilla ehdoillaan. Nyt Kiinalla on seka
halu etta kasvava kyky muovata kansainvalista jarjestysta ja sen arvopohjaa
mieleisekseen.

« Strategisen toimintaympariston muovaaminen niin, etta se tukee
Yhdysvaltojen tavoitteita ja visiota kansainvalisesta jarjestyksesta.




Bidenin Kiina-politiikan avainkeinot:

Yhdysvaltojen sisainen vahvistaminen
 Strategiset investoinnit tutkimukseen, koulutukseen, infrastruktuuriin ja
tyovoimaan. Modernin teollisuusstrategian luominen. Tuotantoketjujen
resilienssin vahvistaminen.

» Liittolaisuuksien, kumppanuuksien ja kv. instituutioiden vahvistaminen
 Indopasifinen alue keskiossa, tuloksina Quad, AUKUS, IPEF ja USA-Asean -
huippukokous.
« Transatlanttinen yhteistyo: TTC, kauppakiistojen ratkominen
« Naton vahvistaminen, paluu aktiivisempaan rooliin YK:ssa ja
teemahuippukokoukset (COVID, demokratia).

 Yhdysvaltojen kansainvalisen kilpailukyvyn vahvistaminen
* Ytimessa teknologia: vientivalvonta, tutkimuksen turvaaminen, sensitiivisen
datan suojaaminen, investointien valvonta seka Yhdysvaltojen mielesta
markKkinoita vaaristaviin politiikkoihin ja kaytantoihin puuttuminen.

 Puolustussektorilla Kiina maaritellaan “kirittajaksi”.




* Venajan hyokkays Ukrainaan on tiivistanyt EU:n ja Yhdysvaltojen
transatlanttista suhdetta.

» Suomen Nato-jasenyys nostaa Suomen suhdetta Yhdysvaltoihin uudelle
tasolle.

» Kiinan huolestuttava sisainen kehitys seka voimistuva kv. toiminta ja
tuki Venajalle komplisoivat EU:n Kiina-suhdetta.

- Kiina etaantyy yha kauemmas EU:lle tarkeista arvoista ja periaatteista.

« EU rakentaa omaa rooliaan ja hakee uutta tasapainoa suhteessa
Yhdysvaltoihin ja Kiinaan:
 Transatlanttisen yhteistyon ja koordinaation tehostaminen.
 Kiina-riippuvuuden vahentaminen yhteistyotarpeet taloudessa ja
globaaliongelmissa huomioiden. Positiivisen agendan rajallisuus.



KIITOS!

« Kommentteja, kysymyksia?



Kiitos!

Kiina-tietoiskun videotallenne ja esitykset ovat katsottavissa | - 4 .
verkkosivuillamme osoitteessa http://www.bofit.fi tilaisuuden »
jalkeen. '

BOFIT

@ www.bofit. fi KI I NA
-TIETOISKU

o @BOFITresearch Ajankohtaisia teemoja Kiinan

taloudesta ja talouspolitiikasta




