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Kuinka talous kestaa koronakriisin?



Ohjelma

Twitterissa
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Kiinan talous toipui nopeasti, mutta
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Koronakriisi on lisannyt rahoituksen tarvetta ja
riskeja
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Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta

Kiinan ulkosuhteet murroksessa
Risto Herrala, neuvonantaja, BOFIT

Tilaisuudessa on varattu aikaa kysymyksille ja keskustelulle.



Kitnan talous toipul nopesti, mutta vanhat

ongelmat edessa entista suurempina
BOFIT Kiina-tietoisku



Koronakriisi rysaytti Kiinan talouden, mutta
palautuminen on edennyt nopeastl
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Kriisitoimet paisuttavat jo ennestaan suurta
Julkisen talouden alijagamaa ja velkaa

Julkisen talouden laaja vaje ja velka
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* IMF arvioi ilmoitettujen julkisen
talouden tukitoimien olevan 4 600
mrd. juania (4,5% BKT:sta), mutta
arviol todellisen elvytyksen olevan
suurempaa

e Toimet

« Epidemian estdminen ja hallinta, ja
tarvikkeiden valmistus

o Ty6ttbmyyden torjunta ja joiltain osin
tyottomyysturvaa on laajennettu

 Yrityksille huojennuksia ja lykkayksia
veroihin seka muihin julkisiin maksuihin

 |Investointeja (rakentaminen, "uusi infra”)



Toipuminen kaksijakoista — teollisuus ja investoinnit
vetaa, kotimainen kulutus ei. Talouden
rakenneongelmat pahenevat.
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Tyottomyys lisaantyi, tulot supistuivat. Kriisi on
koetellut etenkin siirtotyolaisia. Tuloerot kasvavat.

Virallinen kyselyihin perustuva ty6ttomyysaste Reaalitllot [askussa
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Ulkomaankauppa valopilkkuna. Tavaravienti on
selvinnyt varsin hyvin koronakriisista, ja ylijjaama
kasvanut — valuuttakurssi el ongelma.
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Suomen kauppa Kiinan kanssa heijastelee yleisia
trendeja. Tuonti Kiinasta ja vaje kasvussa.

Suomen tavarakauppa Kiinan kanssa
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Onko edessa deflaatio? Asuntohinnat ja pOrssi-
Indeksit taas nousussa.
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Koronakriisi on lisannyt rahoituksen
tarvetta ja riskeja

BOFIT Kiina-tietoisku

Riikka Nuutilainen



Velkaantuminen on kasvanut tana vuonna nopeasti

Velkakanta/BKT Uusi kotimainen rahoitus kuukausittain
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Rahapolitiikkaa kevennettiin alkuvuonna, mutta nyt siirrytty
Jo normaalimpaan

e Rahapoliittiset elvytystoimet:
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Tammi-maaliskuussa yht. 1 800
mrd. juania (230 mrd. euroa)
keskuspankin tukirahoitusta
pankeille halpakorkoiseen
lainanantoon yrityksille
Maalis-toukokuussa ehdot
tayttavien liikkepankkien
varantovaatimuksia laskettiin
0,5-1,5 prosenttiyksikolla
Kesakuussa ohjelmat pienyritys-
lainuksen lisdamiseksi alueellisten
pankkien kautta (440 mrd. juania)
Pienyritysten lainojen maksuaikaa
pidennetty 3/2021 asti
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——Yrityslainan (AAA) korko 1 v.
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Pankkien lainananto suuntautuu yha lahinna isoille yrityksille

e Pankkeja kehotettu tukemaan
yrityksia talouskasvun
piristamiseksi

o Pankit mydnsivat uusia
yrityslainoja tammi—heindkuussa
39 % viime vuotta enemman

» Erityisesti pienyritysten
lainansaantia yritetty parantaa, silti
vain 8 % pankkien lainakannasta
pienyrityslainoja

* Yritysten kyky hoitaa velkojaan
heikentynyt
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Ongelmat erityisesti pienemmissa pankeissa kasvussa

e Virallistenkin arvioiden mukaan
pankkien hoitamattomat luotot tulevat
kasvamaan 50 % kuluvana vuonna

— Uusien tiukempien NPL-saantdjen
voimaantuloa lykattiin

* Viime vuonna Baoshang ensimmainen
konkurssipankki vuosikymmeniin

o Uudelleenjarjestelyita useissa
keskikokoisissa pankeissa (Bank of
Jinzhou, Harbin Bank, Bank of Gansu,
Hengfeng Bank..)

 My0Os muita rahoitusalan yrityksia
viranomaisten haltuun tana vuonna
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o Kesakuussa pankkeja kaskettiin

karsimaan voittoja (tukitoimet
yrityssektorille, korkojen lasku,
kuluvahennykset)

Liikepankkien voitot
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Seka julkisen sektorin etta yritysten velkakirjarahoitus
kasvanut selvasti

Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku liikkeellelaskijoittain ° Budjetin quopuoIeIIa valtio laskee
Mrd. juania T
16 000 , , tana vuonna ns.
14 000 ® Yritykset ja muut L . o
19 000 erikoisjoukkovelkakirjalainoja
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10 000 — Keskushallinto 1 000 mrd.
8 000 m Politiikkapankit i i
= 000 e juania (125 mrd. euroa)
4 000 = Paikallishallinnto — Paikallishallinto yht. 3 750 mrd.
2 003 = Keskushallinto juania, josta heindkuuhun
2016 2017 2018 2019 1-7/2019 1-7/2020 mennessa 2 500 mrd.
Bondikanta liikkellelaskijoittain, .. ; ; e .
heinkuu 2020 o Kiinalaisyritysten velkakirjojen
Mu e maksulaiminlyonnit vahentyneet
tana vuonna kotimaassa
" sijoittajien myontaessa pidempia
rty allishallinto . c 0 0o og
maksuaikoja, mutta lisdantyneet
ulkomailla

Muu rahoitussektori Valtion politiikkapankit
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Paaomavirrat kaantyneet Kiinasta ulos, silti ulkomainen
omistus Kiinan rahoitusmarkkinoilla kasvaa

Kiinan maksutaseen paaerat kvarttaalitasolla Ulkomainen omistus Kiinan rahoitusmarkkinoilla
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Hongkongin autonomian heikentaminen ei ainakaan viela
ole nakynyt yritysten rahoituksessa tal paaomavirroissa

 Hongkong keskeinen paaomaliikkeiden vapauttamisessa, yritysten
kansainvalistymisessa ja juanin kansainvalisen kayton lisaamisessa

— Suorista sijoituksista Kiinaan ja Kiinasta ulos selvasti yli puolet kulkee
Hongkongin kautta

— Kasvava osa ulkomaisesta sijoitusvarallisuudesta Manner-Kiinan osake- ja
bondimarkkinolilla tulee Hongkongin yhteistydohjelmien kautta

— Hongkong ylivoimaisesti tarkein juanin kansainvalisen kaupan keskus — ainoa
vapaasti maaraytyva valuuttakurssi (CNH)

— Hongkongin porssin (maailman viidenneksi suurin) yrityksista puolet on
mannerkiinalaisia ja markkina-arvolla mitaten 3/4

— Vapaa tiedonkulku ja sananvapaus ovat tehneet Hongkongista myds keskeisen
Kiinan talouden markkina-analyysissa ja tutkimuksessa
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Kilnan ulkosuhteet murroksessa

BOFIT Kiina-tietoisku

Risto Herrala



Kiina 2025: Tavoitteena hyppays arvoketjussa

* Vuoden 2015 kehitysstrategia: Kiina maailman tyopajasta korkean
teknologian valmistajaksi
* Voimakas panostus tieteeseen, infrastruktuuriin ja osaamiseen yritystasolla
e Harvinaisten maametallien saatavuus
o Kopiointi, epéareilu kilpailu, vastavuoroisuuden puute
« Kaikki 'Kiinan unelman’ taakse, keinoja kaintamatta?

e Onnistuuko strategian toteutus nailla evailla?

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Kiinan viennin kasvu hidastui dramaattisesti jo ennen

koronaa...
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Tietotoahde: Kiinan tulli ja Macrobond.
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...Ja painottul kehittyville, el kehittyneille, markkinoille

Viennin jakauma vuonna 2018

USA = Euroalue = muut kehittyneet maat = muut maat

Tietotodhde: UN Comtrade.
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Kiinalaiset korkean teknologian tuotteet boikotissa
monessa maassa

 Huawel ja ZTE sivussa 5G:sta monessa maassa
 USA, Iso-Britannia, Kanada, Australia, Japani, Vietnam, Filippiinit, Singapore,...
e EU: 'rajoita riskeja ja monitorol’
e Suomi: Huawei mukana 5G-verkossa.
o Kiinalaisten ohjelmistojen kayttoa alettu rajoittaa

e Intia: myos Kiinan ulkopuolella, Suomessakin, tehdyt ohjelmistot vaarassa, jos
kiinalaisilla merkittava omistusosuus.

 Kiinalaisten ohj_elmi_s_tg;’en kielto valmistelussa my6s USA:ssa: mm. Tencentin
ohjelmistoja boikottiin”

e Mita kay kannykaille?

« Google rajoitti Androidin ja Yhdysvaltain oikeusministerio TSM-mikropiirien.
kayttoa Huawein puhelimissa. Onko Huawelin tulevaisuus vaakalaudalla (ei vain
kannykdissa)?

 Kiinalaisten ohjelmistojen kayttd haittaa kiinalaisten puhelinten suosiota Intiassa
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Alkavatko yritykset ja kuluttajat karttamaan kiinalaisia
tuotteita?

 Kiinan houkuttelevuus tuotantoketjujen osana heikentynyt
kustannusten nousun, kauppasodan, koronan, ja Kiinan politiikan
takia
o Japani maksaa yrityksilleen siita, etta ne jattavat Kiinan
e Trumpin twiitti: 'Maaraan yrityksia lahtemaan Kiinasta’ jai ankaksi, mutta
yhdysvaltalaiset firmat Kiinassa huolissaan maiden eriytymisen takia

o Kiinalaisten kulutustuotteiden imago heikkenee Kiinan ulkoisen
kuvan saadessa jatkuvasti kolhuja

* Pew-kysely: 2/3 amerikkalaisista epamieluisa kuva Kiinasta; India Todayn
kyselyssa 90 % kuluttajista kannattaa kiinalaisten tuotteiden boikotoimista.
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Kiinalaisten suorat sijoitukset koetaan
turvallisuusuhaksi varsinkin teknologiasektorilla

e USA: Tiukennetut FIRRMA-saannot kaytossa vuodesta 2018

« Japanissa ulkomaisia sijoituksia teknologiafirmoihin rajoitettiin
turvallisuusuhkien takia viime vuonna

e Intia: Suorat sijoitukset Kiinasta erityistarkkailussa

« EU-komissio ohjeisti kevaalla 2020 jasenmaita suorien sijoitusten
tarkkailuun turvallisuusuhkien torjumiseksi
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24.8.2020 | Julkinen 26 77 TEUROJARIESTELMA % ssssssssssss



Mihin tasta?

 Kilnan ongelmien taustat vahvasti kytkoksissa poliittiseen
jarjestelmaan ja ovat siksi vaikeasti ratkaistavia

« Ulkomaailman vastareaktio on laaja-alainen ja tata kautta vaikeasti
murrettavissa

* Nykytilanne voi johtaa kasvavaan eriytymiseen, jossa Kiina loistaa
lahinna omanmielisen 'blokkinsa’ teknisena ja poliittisena
johtajana. Riittaako tama kiinalaisille?

e Talla kaikella on vaikutuksia myos Suomeen!
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Susidiplomatiaa

China's Ambassador to the United States, Cui Tiankal, said America must make a "fundamental choice"
about whether it can live peacefully with a "modernized, strong, prosperous" China. (CNNIla 17.7.2020)

China's ambassador to Australia .. told ... that the Australian government’s pursuit for .. international
inquiry into the coronavirus .. could spark a Chinese consumer boycott ... (The Telegraph 27.4.2020)

China’s ambassador to Stockholm, Gui Congyou, threatened Sweden with “bad consequences” when
Gui was awarded the Tucholsky Prize for writers or publishers facing persecution. (OZY 5.12.2019)

Japan’s adoption of .. bill is serious provocation against China’s territorial sovereignty, which is illegal, null and
void,” Zhao Lijian, a spokesman for China’s Foreign Ministry, said Monday. (Stars and Stripes 25.6.2020)

After deadly clash with India, Beijing asserts right to territory in Bhutan (WSJ 7.7.2020)

China's 'wolf warrior' diplomats roar at Hong Kong and the world (Nikkei Asian Review 28.5.2020)
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https://www.telegraph.co.uk/news/2020/04/22/australia-joins-us-warship-south-china-sea-tensions-grow/

Kiitos!

Kiina-tietoiskun videotallenne ja esitykset ovat katsottavissa
verkkosivuillamme osoitteessa http://www.bofit.fi tilaisuuden
jalkeen.

BOFIT
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Ajankohtaisia teemoja Kiinan
taloudesta ja talouspolitiikasta
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