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Viime vuoden kasvu ennakoitua nopeampaa

venajan huoltotase » Vuonna 2023 Venajan

™™ et e ™ taloutta kasvatti valtion
s Nettovient —BKT menojen, palkankorotusten
100 Ja luotonannon kasvu

8,0

6.0 « Paaomakannan kasvu lahes

0 j\! 6w 20 %, varastojen muutos
2,0 a . .
00 -/ poikkeuksellisen suurta

_2’0 = B0 - = [ « Mika kasvattaa varastoja?
4,0 * Yksityinen kysynta vahva
:g l kasvun ajuri

10,0 « Ulkomaankaupalla hyvin

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* ve a .
negatiivinen vaikutus

*Rosstatin ensimmainen arvio vuoden 2023 kasvusta, varastojen muutos ja nettovienti oma arvio.
Lahteet: Rosstat, BOFIT.
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Taustaoletukset ennusteelle 2024-2026

1. Pakotepaine pysyy nykytasolla. Jos tulitauko/rauhansopimus
saavutetaan, pakotteet tuskin poistuvat.

2. Ei suurta globaalia positiivista tai negatiivista shokkia
ennusteajanjaksolla, mika vaikuttaisi merkittavasti raaka-
ainemarkkinoihin.

3. Ruplan nimelliskurssi nykytasolla.
4. Sotatoimien rahoitus ensisijaista.

Ennusteeseen kohdistuu yha poikkeuksellisen paljon epavarmuutta
tilastotietojen saatavuuden heikennyttya ja hyokkayssodan
alheuttamien muutosten myota.

25.3.2024 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Kasvu hidastuu tana vuonna noin kahteen prosenttiin,
lahivuosina laskeudutaan lahelle pitkan aikavalin potentiaalia

Yksityinen kysynta: kasvu hidastuu, valtavia palkankorotuksia ei voida yllapitaa. Tyovoimapula pitaa
reaalitulot plussalla. Luotonanto hidastuu ja verorasitus kasvaa ylemmissa tuloluokissa.

Valtion menot: Sotamenot sailyvat tarkeimpana kasvun ajurina ennusteajanjaksolla. llman suuria yllatyksia
vaikutus laskeva 2024 jalkeen.

Investoinnit: Sotateollisuuden tarpeet ajavat yha investointeja, mutta eivat kasvata kestavaa tuotannollista
paaomaa. Kasvavat selkeasti hitaammin pohjavaikutuksen takia. Yksityiset (markkinaehtoiset) investoinnit
karsivat tiukemman korkopolitiikan ja lainanannon kriteerien takia.

Vienti ja tuonti: Venaja tuskin pystyy laajentamaan vientimarkkinoitaan, tuonti laskee heikentyvan kysynnan
myota.

25.3.2024 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 8




Merkkeja hidastumisesta
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Lahteet: Macrobond, Talouskehitysministerio, AEB.
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* Nopean palautumisen jalkeen
BKT:n kasvu hidastunut

« Kapasiteetin kayttoasteet
historiallisen korkealla

» Tyottomyysaste
ennatysalhainen (2,9 %),
tyovoimapulaa seka korkeasti
koulutetuilla etta alemman
koulutuksen aloilla

3
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Ylikuumentuneen talouden viilentyminen kestaa

Inflaatio ja korkotaso

* Venajan taloutta on kuvattu

;Inflaatiotavoite Ohjauskorko  =——Kuluttajahintojen inflaatio yllkuum entun eekS| Kotlm aln en
0 tuotanto ei ole pystynyt
vastaamaan kotitalouksien ja
N ][\\ julkisen sektorin kysyntaan
° P \\ B  Tuontitavarat kallistuneet
jS——— ,\/,/ heikomman ruplan ja
0 pakotteiden takia

Lahteet: Macrobond, Venajan keskuspankki.
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* Valtion menojen kasvu
vaikeuttaa inflaation hillintaa

s
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Jalostusteollisuuden kova kasvu hiipunut, yritysten
odotukset laskeneet
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100
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Teollisuustuotanto

—Teollisuustuotanto

kausitasoitettu tuotantoindeksi 2021=100

Kaivannaisala

- Jalostusteollisuus

Vv

\
w{

2021 2022

Lahde: Macrobond, Rosstat.

2024

70
65
60
55
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45
40
35
30

Teollisuusyritysten odotukset

—Tilaukset kasvavat seuraavat 3kk

Koneiden ja laitteiden ostot kasvavat seuraavat 3 kk

—Tuotannon taso kasvaa seuraavat 3 kk

osuus yrityksista, 3kk liukuva keskiarvo

/ S/w A
L

7

/>N
A~ X

~~/ N
\ / N
\/

22t 2o 2003

Lahteet: Macrobond, IMEMO, BOFIT.

2024

» Jalostusteollisuus suurimpia kasvun ajureita vuonna 2023, sotalouteen liittyvat alat vastasivat lahes
kaikesta alan kasvusta vuonna 2023
» Teollisuusyritysten nakymat laskeneet vuoden 2023 puolivalin lahes ennatystasoilta

25.3.2024 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Vahittaiskaupan kasvu tasaantunut, mutta kuluttajien
luottamus ennatyksellisen korkealla

70
60
50
40
30
20
10

-10
-20

Vahittaiskauppa ja palvelut Kuluttajien luottamus
—Vihittdiskaupan liikevaihto Palvelut kotitalouksille —Kauluttajien luottamus, odotukset Kuluttajien luottamus, nykytila
vuosimuutos, % 157 indeksi, 100=tilanne ennallaan
— 120
—
110 //N-\/~/,’_/\J\ "/
90 N ]
! 80 I Y f~
| ——N — 70
%d \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 1 | 1 1 | | 1 1 | | 60
\ _—_j\v‘ﬂJ 50
40
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
Lahteet: Macrobond, Rosstat. Lahteet: Macrobond, Vendjan keskuspankki.

* Vuonna 2023 vahittaiskauppa viela hieman hyokkayssotaa edeltavaa tasoa alempana
« Kuluttajien luottamus korkeimmalla tasollaan sitten 2010. Kovat palkan korotukset, sosiaalituet ja tuet
mobilisoiduille seka tyontekijoiden kasvanut neuvotteluvoima pitavat odotuksia korkealla

25.3.2024 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 2 77 TEUROJARJESTELMA y




Ulkomaankauppa: Venaja eristaytyy

* Viennin osuus nimellisesta BKT:sta

Vienti ja tuonti osuutena nimellisesta BKT:sta hlstorlalllsen alhalnen vuonna 2023,
—Vienti  —Tuont vaikka oljyn hinta ei ollut
0 % poikkeuksellisen alhainen (Urals
. $63/tynnyri)
40 /f \L - Pakotteet rajoittavat tuontia, eika
N ] N R tuonnin osuus ei ole palautunut
NNV M~ \/\\ vuoden 2022 pudotuksesta
20 » Tuonnilla suuri vaikutus Venajan
18 tuotantokapasiteetin yllapitajana, kun
O e ome ooos o0 sos 000 kaikkia ulkomaisia koneita, laitteita

tai ohjelmistoja mahdoton korvata

Lahteet: Rosstat, BOFIT.

25.3.2024 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 13



Ennusteessa riskeja riittamiin

1. Akilliset muutokset sodan kulussa.

2. Poukkoileva talouspolitiikka: peraannytaanko aikaisemmin maaritetyista
tavoitteista”? Budjetin tasapaino, inflaatiotavoite, lisatukia yhteiskuntavakauden
yllapitamiseksi.

3. Ulkoiset riskit: USA:n vaalit, muut konfliktit ja niiden vaikutus raaka-
ainemarkkinoihin.

4. Venajan sisapoliittiset riskit? Maastamuutto, aivovuoto, uusi (osittainen)
liikekannallepano, tyytymattomyys kasvaa alueilla.

s _9
MEN PANKKI FINLANDS BANK
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Venajan valtiontalouden nakymat
25.3.2024

Heli Simola
Suomen Pankki



Venajan finanssipolitiikka on muuttunut Venajan
taysimittaisen hyokkayksen jalkeen

10

Konsolidoidun budjetin menot

Reaalinen muutos, % (korjattu kuluttajahintojen muutoksella)

1 m B | |

| |

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024B

25.3.2024

Huom. Konsolidoitu budjetti kattaa kaikki Venajan valtiontalouden budijetit (federaatiobudjetti,
aluebudijetit ja rahastot)
Lahteet: CEIC, Venajan finanssiministerio, Rosstat, BOFIT.

16

* Tiukka finanssipolitiikka
etenkin Krimin valtauksen
jalkeen

* Menojen karsiminen
« Oljytulojen sdastaminen
» Poikkeuksena korona-aika

» Taysimittaisen hyokkayksen
jalkeen valtion menoja
lisatty runsaasti

o 2022-24 keskimaarainen
(reaalinen) kasvu 5 %/v

SUOMEN PANKKI

EEEEEEEEEEEEEEE

FINLANDS BANK

EEEEEEEEEEEE



Taman vuoden menonlisaysten painopiste sodassa

I?réiiden konsoliindun budjetin o Venaja ej ju|kaise enaa
% keskeisten menoluokkien muutos 2024, % ykSItyISkOhtaISIa tietOja
70 toteutuneista budjettimenoista
60
>  Budjettikehikon pohjalta
40 reaalista kasvua tana vuonna
30 on lahinna sotamenoissa
20
12 B T == ——_ e« Talouteen suuntautuvat menot
Sota Sosiaalimenot  Koulutus Kansallinen turvallisuus Talous jOpa SUpiStuvat reaalisesti

Lahteet: Venajan finanssiministerio, BOFIT.
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Budjettikehikossa oljy- ja kaasutulojen odotetaan
kasvavan reippaasti tana vuonna

Federaatiobudjetin oljy- ja kaasutulot seka

venalaisen 6ljyn vientihinta » Oljy- ja kaasutulojen osuus 1/3
federaatiobudjetin tuloista tana vuonna

1000 mrd. ruplaa Ruplaa/tynnyri

14 s - 7000
3 0ljy- ja kaasutulot  ===QOljyn hinta
12 y — 6000« Qljy- ja kaasutuloista valtaosa 6ljyn
— | tuotantoon kohdistuvasta verosta

10 & . ] Sv00 » Viime vuosina siirtyma viennin verotuksesta
o tuotannon verotukseen

8 M N . i 4000 * Oljyn tuotannon odotetaan supistuvan tana
o vuonna noin prosentin

6 — . | 3000 » Verotuksen pohjana kaytetty 6ljyn hinta tana
L vuonna Brent-15 USD

4 . b 2000

2 - % 100 * Oljy- ja kaasutulojen nousun taustalla
o « Korkeampi 6ljyn hinta ($71/tynnyri)

0 — 0  Heikompi rupla (90 RUB/USD)

2018 2019 2020 2021 2022 2023  2024B

Lahteet: Venajan finanssiministerio, BOFIT.

25.3.2024 18 R ReseLMA ,



Myos arviot muiden tulojen kehityksesta tana vuonna
melko optimistisia

Federaatiobudjetin muut kuin oljy- ja kaasutulot

25

20

15

10

1000 mrd. ruplaa

O Muut tulot

O Kertaluonteiset

maksut

O Tuloverot

B Myyntiverot

2019 2020

2021 2022 2023 2024

25.3.2024

Lahteet: Venajan finanssiministerio, BOFIT.

19

* Myynti- ja tuloverojen
odotetaan kasvavan noin
10 %

ALV, valmisteverot
* Yritysten voitot

» Kertaluonteisten maksujen
osuus koko
federaatiobudjetin tuloista
noin 10 %



Budjetti pysyy alijaamaisena, mutta alijaama pystytaan
edelleen rahoittamaan

Konsolidoidun budjetin alijagama » Vuosien 2022—-23 yhteenlaskettu alijgama
o noin 6 000 mrd. ruplaa (80 mrd. USD)
* Vuoden 2024 a/Jaamak3| budjetoitu 2000
3 mrd. ruplaa (1 % BKT:sta)
? + Velka (kotimainen)
1 « Valtion velka 18 % BKT:sta vuoden 2023
- lopussa
0 T
« Saastot
2 « Rahastovaroja nostettu sodan alkamisen
B jalkeen 6 400 mrd. RUB arvosta
. L|kV|de1a varoja jaljella 5 000 mrd. RUB (3 %
-4 BKT:sta)
5
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  Tarvittaessa keskuspankkirahoitus
* Inflaatioriskit

Lahteet: CEIC, Venajan finanssiministerio, BOFIT.
o —
bt &
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Vuosien 2025-2026 budjettikehikkoon liittyy
huomattavasti epavarmuutta

Konsolidoidun budjetin menojen reaalinen muutos, % ’ \a/jea?,]a#ﬁﬁtgggjet“keh'kkola tyypillisesti korjataan
o (korjattu kuluttajahintojen muutoksella) + Sota aiheuttaa poikkeuksellisen paljon
epavarmuutta
6 ] " L
» Tulokehityksen odotetaan kehikossa pysyvan
4 vakaana myos 2025-2026
+ Oljyn hinta $70/tynnyri ja ruplan kurssi 91-92
> RLJJyB/USD yRIyIa TP
0 * Menoihin suunniteltu voimakasta leikkausta
vuodelle 2025
-2 « Sotamenojen jyrkka supistuminen, myos muita
menoja aiotaan leikata
4 « Voimakas kasvua hidastava vaikutus
-6 - Suuret leikkaukset eivat valttamatta realistisia
2022 2023 20248 20258 20268 e o :
—> Alijaama voi kasvaa budjetoitua suuremmaksi

Lahteet: Venajan finanssiministerio, BOFIT.

o —
=) 9
SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Oljytulojen pudotus voisi vaikeuttaa Venajan
valtiontalouden tilannetta merkittavasti

Federaatiobudjetin alijaama

0 1 000 mrd. ruplaa

1 l - . = s =
-2 L oH e =
3 ——1 HEE-—— B
IS 1EEES e B
5 | e---- I I B R bt F
-6 F
L) NS TS :%
-8

2024 2025 2026
B Budjetoitu alijaama (Urals 70 USD)  ~iUrals 50 USD i Urals 35 USD

Huom. Tassa Urals viittaa venalaisen 6ljyn keskimaaraiseen vientihintaan.
Lahteet: Venajan finanssiministerio, BOFIT.

25.3.2024

 Ulkoisista tekijoista etenkin 0Oljy voisi vaikuttaa
Venajan budjettituloihin ja alijaamaan
» Budjetin Oljynhintaoletus noin 70 USD/tynnyri
2024-202

* Veron pofg’ana Brent —-15 USD 2024, -10 USD
2025 ja -6 USD 2026

+ Alijaaman rahoittaminen olisi huomattavasti_
valkeampaa, jos oljyn hinta laskisi 50 dollariin

« Esim. rahastovarat riittaisivat vain yhden vuoden
alijaaman kattamiseen

* Vuodelle 2025 suunniteltu menojen
leikkauksia jo muutoinkin

« Saastaminen vaikeampaa ja suuremmat
leikkaukset iskisivat viela enemman
talouskasvuun

o —
s
SUOMEN PANKKI 3 FINLANDS BANK
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Sodan kustannukset valtiontaloudelle kohdistuvat
kaikkiin venalaisiin

Erdiden konsolidoidun budjetin keskeisten menoluokkien ¢ VerOtUkSen kiriStyminen
BKT-osuuden muutos (2026 vs. 2011-2013 keskiarvo) . Yritykset; windfall-vero, rup|an
-2 kurssista riippuvat vientiverot,
1 keskustelua voittoveron korotuksesta
0.8 » Kotitaloudet: suunnitteilla tuloveron
Ny progression lisaaminen
0.4 g = . =l
« Sotamenoihin kuluu iso siivu
o2 valtion menoista, joita voitaisiin
g -——-——-: kayttaa_mwh_ln _tarko_ltuks_un )
0.2 « Suoria budjettimenoja arviolta lahes
os 30 000 mrd. ruplaa é~340 mrd. USD)
| yhteensa vuosina 2022-24
e | L , « Sotamenoihin 6 % BKT:sta, kun esim.
Puolustus Sosiaalimenot Hallinto Talous Koulutus kO_UIUtUS' ta| terveydenhuoltomenot
Lahteet: Venajan finanssiministerié, BOFIT. vain 3,5 % BKT:sta
25.3.2024 2 SU°MENPANKK"’§ FINLANDS BANK
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Kahvitauko
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Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



W TULLI

Turvallisuustoimintaympariston
muutos ja idankauppa

Sami Rakshit

25.03.2024
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25.03.2024
Sami Rakshit

Suomessa avatut viennit Kirgisiaan 2019-20253
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0 miljoonaa A
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Clearing-kaupasta rajasulkuun

Yksi nakokulma viimeiseen 50 vuoteen idankaupassa

Turvallista bilateraalikauppaa ja trading-oljya
Neuvostoliiton hajoaminen ja “sekasorto”
Kultakaudesta finanssikriisiin

Ukrainan sodan alkaminen

Taysimittainen hyokkayssota ja rajasulku

25.03.2024
Sami Rakshit

s TULLI
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kokonaistuonnista %

Suomen tuonti Venajalta 1970-2023 (1 000 euroa)
ja osuus
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Suomen vienti Venajalle
1.2021-11.2025, (1 000 euroa)

400000
350000
300000
250000
200000
150000
100000
50000
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Lahde: Tulli
25.03.2024
JTULLI

Sami Rakshit



Turvallisuustoimintaympariston muutos idankaupan
nakokulmasta

Krimin valtaus 2014
- Ensimmaiset pakotepaketit EU:Ita Venajaa vastaan (Fl: 0,5 % Venajan kaupasta)

- Hiljainen havahtuminen Venaja-riskin mahdollisuuteen ja todellisuuteen

Taysimittainen hyokkayssota 2022
- Jo 13 pakotepakettia Venajan taloudellisen, teollisen ja sotilaallisen kehityksen hidastamiseksi ja estamiseksi (1. paketti FI: 5,5 % Venajan kaupasta)
- teras, puu, energiatuotteet, kemikaalit, koneet ja laitteet jne. jne.

- Taloudellisten riskien taysimaarainen realisoituminen

Hybridivaikuttaminen Suomen itarajalla 2023
- Ajallisesti ja alueellisesti rajoitetut rajasulut 11/2023

- Tayssulku 12/2023 - ?7?

25.03.2024
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Pakotteiden kattavuus

Laajenevat tavarakatteet
Tiukka ja yndenmukainen valvonta
Pakotteiden

tarkoituksenmukaisuuteen
vaikuttavat ilmiot

25.03.2024
Sami Rakshit

Pakotteet

Pakotteiden kiertaminen

Omistussuhteiden hamartaminen
Vaarennetyt tulliasiakirjat

Moninaiset kuljetusreitit ja
kuljetusmuodot

Vuotokohtien etsiminen

Pakotteiden
kehittamismahdolli-
suudet

Kumppanuuksien hyédyntaminen
(ml. tarkastukset K-Aasian maissa)

Tavarakatteiden vuotokohtien
tilkitseminen (kaanteiset listaukset?)

Yritysten vastuun korostaminen

Kauttakuljetuskieltojen
laajennukset




ldankaupan todellisuus nyt

Itaraja hiljentynyt - “pysyvasti” ?
« Kaupan volyymit romahtaneet
Vaikutukset toimitusketjuihin, uudet logistiset reitit

Yritykset vdahentaneet maariskia

Transit-liikenteen uudelleen reitittyminen

Rajanylityspaikkojen sulut

25.03.2024
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2021-2023, miljoonaa euroa

i

Kuvio 2: EU-maiden vienti Venajalle ja Keski-Aasian maihin yhteensa
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Kuvio 1: Suomen vienti Venajalle ja Keski-Aasiaan 2021-2023, miljoonaa euroa
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Uzbekistanii

irgisiaan ja

Suomen vienti Kazakstaniin, K
1/2021-11/2023 (1 000 euroa)
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Uzbekistanii

irgisiaan ja

EU-maiden vienti Kazakstaniin, K
1/2021-11/2023, milj. euroa
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EU-maiden vienti Venajalle ja Keski-Aasiaan vuonna 2023
(milj. euroa) ja muutos verrattuna vuoteen 2021

Vendjd Keski-Aasia Vendjd ja Keski-Aasia Vendja Keski-Aasia Vendjid ja Keski-Aasia

Lihetysmaa/Madrdmaa |v23, m€ [v23wsv2l, m€ |[v23, m€ |[v23wsv2l, m€ |[v23, mE€ |v23vsv2l, muutos-% Lihetysmaa/Méaédrdmaa [v23, m€ |v23wvsv2l, m€ |[v23, m€ (v23vsv2l, m€ |[v23, m€ |v23 vsv21, muutos-%
Slovenia 1121 269 350 182 1471 443%)| |Espanja 852 -1357 702 423 1554 -37.6%
Bulgaria 498 61 514 220 1012 384%| |Portugali 75 -103 50 25 125 -38,4%
Latvia 2124 188 736 546 2 860 34,6%| |Ranska 2410 -4372 2410 1429 4819 -39,8 %
Kroatia 223 19 74 46 297 280%)| | TEekki 676 -2019 1452 1050 2128 -46,8 %
Viro 587 -182 270 233 857 6,3%| |Saksa 8905 -17 857 6448 3639 15 353 -48,1%
Irlanti 472 68 175 a8 647 4,9%| |Alankomaat 2 850 5113 1692 807 4542 -48,7 %
Kreikka 96 -110 173 93 269 -6,1%| | Romania 236 -765 342 153 578 -51,4 %
Liettua 2145 -1600 1653 1033 3798 -13,0%| | Ruotsi 826 -1396 327 134 1153 52,3%
ltévalta 1300 -750 642 283 1941 -19,4%| |Slovakia 366 -978 259 151 624 57,0 %
Italia 4660 -3011 2624 945 7284 -22,1%| |Tanska 184 -836 224 140 408 -63,0 %
Unkari 1077 -650 437 89 1514 27,0%| |Kypros 21 55 7 4 28 -64,6 %
Belgia 2638 -1712 906 364 3543 27,6%| |Suomi 662 -3090 562 375 1224 -68,9 %
Puola 3670 -41331 2586 1492 6256 31,2%| |Luxemburg 9 -147 41 32 51 -69,3 %

Malta 0 -8 3 -19 3 -88,8 %

EU27 38318 -50870| 25658 13967| 63976 -36,6 %

Lihde: Eurostatin Comext-tilastotietokanta

25.03.2024

Sami Rakshit

TULLI




29 003 3 052

havaittua poikkeamaa tavaraliikenteessa kohdennettua tarkastusta
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Venajan vaestokehitys ja tyomarkkinat
BOFIT Venaja tietoisku

L I
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Pitkan aikavalin kasvun tekijat

'H'H\H‘ Tybvoiman maara ja laatu

£h Padoman maaré ja laatu (investoinnit)

M Tuottavuus

g
It Q)
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ajan erikoinen vaestopyramidi
Vaestopyramidi 2020  Alhainen syntyvyys ja vaeston
J ikaantyminen ovat
— yleiseurooppalaisia ilmioita
E—— * Lisaksi toisen maailmansodan ja
E— 1990-luvun laman vaikutukset
E— nakyvat yha
—— - Venajan vaesto ja etenkin nuorten
—— aikuisten ikaluokat supistuvat
|
I
|
[
Lahde: Rosstat =

SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK

25.3.2024 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 45 77 TEURCJARJESTELMA 3 "} EUROSYSTEMET


Esittäjä
Esityksen muistiinpanot
Suomen pyramidi on melkein tasareunainen, ei siis pyramidi vaan suorakulmio. 


Venajan luonnollinen vaestonkasvu on negatiivinen
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mm Syntyneiden maara, milj. == Kuolleiden maara, milj. -e=Luonnollinen vaestdnkasvu, milj. asukasta
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Ldahde: Rosstat/ CEIC. Vuodet 2024-2045 Rosstatin vdaestoennusteen keskimmdinen ennusteura.
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Nettomaahanmuutto on ollut noin 230 000 henkea

vuosittain
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Maahanmuutto, tuhatta henkea
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Lahde: Rosstat, Mejdunar_migr.
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Maahanmuutto paikkaa vaeston supistumista vain
osittain

Miljoonaa asukasta
T | | T T T

mm | uonnollinen vaestonkasvu Maahanmuutto =e—\/akiluvun muutos

0,4

02 I\ —— === === = — == —

0-

LT 1

YW THHHOT
08 i/minnal
-0,8
-]
-1,2
2015 2019 2023 2027 2031 2035 2039 2043

Ldahde: Rosstat/ CEIC. Vuodet 2024-2045 Rosstatin vdestoennusteen keskimmdinen ennusteura.
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Esittäjä
Esityksen muistiinpanot
Huonossa skenaariossa sekä nettomaahanmuutto että luonnollinen väestönkasvu ovat pienempiä
Hyvässä skenariossa molemmat ovat suurempia
Tässäkin variantissa luonnollinen väestönkasvu muuttuu positiiviseksi vasta vuonna 2038
Huokutteleeko Venäjä jatkossakin maahanmuuttajia ja vierastyöläisiä?



Siirtotyolaiset paikkaavat tyovoimapulaa

» Siirtotyolaisia virallisesti ~2 » TyGikainen vaesto ~84 mil].
milj. » Tyévoima ~76 mil;.
+ |aittomat siirtotyolaiset . Tydllinen tydvoima ~74 milj.
+ Euraasian talousliiton 10 milj. jalostusteollisuudessa
maista tulevat « 2 milj. kaivannaisteollisuudessa
+ Arviot siirtotydlaisten * 13 milj. kaupan alalla
todellisesta maarasta ~4-5 * 8 milj. logistiikassa
milj. 7 milj. koulutuksessa

2,8 milj. ulkomaalaisomisteissa
yrityksissa (v. 2021)

g
19 Q
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Esittäjä
Esityksen muistiinpanot
Suuret ja keskisuuret yritykset, julkinen sektori ym. palkkatyöläiset


Ennen sotaa tyovoima oli liki tayskaytossa

* Helmikuun 2022 jalkeen
* Rintamalle kenties noin 1 mil;.
tyoikaista
 Maasta muuttanut satoja

—Tyottdmyysaste, %

Tyo6ttémia, miljoonaa

5 tuhansia lahinna tyoikaisia
* Tehdasteollisuuden tuotanto ja

4 tydvoiman kysynta kasvaneet

X selvasti

* Tyottomyys on supistunut
2 voimakkaasti
S X P L & o & PP P Y « Tyottomyysaste nyt noin 3 %
SO O U L 2 U N yo Yy y
NAARNAE AN AR AN AN AN A AN « Tyohon osallistumisaste on kasvanut
hieman

Lahde: Rosstat. ILO:n standardin mukainen tyottamyysaste ja tyottomien maara.
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Tyottomyys ei jJakaudu tasaisesti

Tyottomien maara federaatiopiireittain,

3kk ka, milj.
0.6
0.5
04
0.3
0.2
A 111N
0
c}}o‘a .&\0 @0‘2’0 \q""’o 0{&\(\ .Q@g\’b @6’3’ \l_,bc?a’
\FQ \/"b ((a/@' N {3}\) Q)kib\)

Lahde: Rosstat
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miljoonaa
—TyOvoiman kysynta
4.0 Ty6ttdmien maara (pl
Kaukasus)

3.0
1.0
0.0

) ) Q Q N N Vv 9% Jol ¥ D
SRR R O R N o
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Lahde: Rosstat. Tyovoiman kysynta on virallisissa tyovoimatoimistoissa auki
olevien tyopaikkojen lukumaara. Tyottdmien maara on ILO:n mukainen tydttdmien
maara.
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Palkkojen nousu on ollut hyvin nopeaa

30%
—Reaalipalkan vuosimuutos
20% Nimellispalkan vuosimuutos
10%
0%
-10%
NS S S\ Y\ S\ Y S\ AU A

Lahde: Rosstat. Nimellispalkka on keskimaarainen kuukausipalkka.
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Esittäjä
Esityksen muistiinpanot
Venäjällä työmarkkinat yleensä joustavat palkan, ei työvoiman määrän suhteen



Missa maarin investointien ja tuottavuuden kasvu voi
korvata supistuvan tyopanoksen?

Mika on Venajan

'M\H‘ Tydvoiman maara ja laatu potentiaalinen
kasvuvauhti
tulevaisuudessa?

£, Padoman maara ja laatu (investoinnit)

B Tuottavuus

g
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Julkinen sektori on suuri tyollistaja

Kokoaikaiset tyontekijat sektoreittain vuonna
2022, miljoonaa
ulkomaalaiset

yritykset ja muut; 1,8
yhteisyritykse
t:2,4
julkinen
sektori +
valtionyhtiot;
16,8

kotimaiset
yksityiset
yritykset; 21,9

Lahde: Rosstat. Kokoaikaiset tydlliset yrityksissa vuonna 2022.
Kattaa noin 42 miljoonaa henkea, eli noin 60 % kaikista tydllisista.
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* Tilasto kattaa noin 42

miljoonaa henkea, eli noin

60 % kaikista tyollisista.
* Yksityiset yritykset

tyollistavat noin puolet (tai

71 %) tydllisists

 Julkinen sektori tyollistaa

noin 40 %
* Ulkomaiset yritykset

tyollistavat vain noin 6 %

SUOMEN PANKKI
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FINLANDS BANK

EEEEEEEEEEEE



Kiitos osallistumisestasi BOFIT Venaja-tietoiskuun!

www.bofit.fi

@BOFITResearch
suomenpankki.fi



http://www.bofit.fi/

Venaja-tietoiskun videotallenne ja esitykset
ovat katsottavissa verkkosivuillamme
osoitteessa http://www.bofit.fi tilaisuuden jalkeen.

BOFIT e

VENAJA

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Venajan
taloudesta ja talouspolitiikasta
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