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Esityksen teemat

= Kansainvalien talouden kehitys epayhtenaista

— Euroopan ja Yhdysvaltain taloudet vahvistuneet
— Nousevien talouksien kasvu hidastunut

= Suomen talouden nakymat edelleen heikot
— Vaikeuksien voittaminen edellyttad maaratietoista politikkaa
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Maailmantalouden kehitys epayhtenaista

—Euroalue —Yhdysvallat Japani
Kiina —\/enaja ===Maailma
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Kevyt rahapolitiikka ja rahoituksen valittymisen
koheneminen tukevat investointien kasvua

-=-Euroalue -——Saksa Ranska Espanja —Iltalia
110 tuotannollisten investointien arvo, indeksi 2008Q1 = 100
105 , 7
100 =~ /

95 - / —
90 = f \ /"”\‘-‘\-. "-"
’ ,’
85 -’/7QJ5 v
80 = ~ o

~"
75
70
65
60 - - -
2005 2008 2011 2014

Lahde: EKP ja Suomen Pankki. 32111@chart2
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Reaalitulojen suotuisa kehitys on auttanut
yksityisen kulutuksen elpymista euroalueella
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Lahde: OECD Economic QOutlook kesakuu 2015. pausotec@consu
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Euroalueen inflaatio-odotukset laskeneet
uudelleen osin raaka-aineiden hintojen
laskun mydta
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Yhdysvalloissa kuluttajien luottamus
sailynyt vahvana, teollisuuden heikentynyt

——Qstopaallikkdindeksi (ISM), teollisuus
Ostopaallikkdindeksi (ISM), palvelut
—Kuluttajien luottamus, Michigan (oikea)
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Lahde: Macrobond.
27979@ostopaallikko
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Kiinan porssiromahdus oli seurausta liian
korkealle virittyneista kasvuodotuksista
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Kiinan talouskasvun maltillistuminen liittyy
talouden kasvumallin muuttumiseen
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Jatkuvasti kasvava velkaantuminen kuitenkin
lisaariskeja Kiinassa

Pankkilainat  =—=Yhteensa (pl. osakkeet)
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Lahde: Macrobond, PBoC, BOFIT.
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Raaka-aineiden halpeneminen painanut
nousevien talouksien valuuttakurssit laskuun
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* Emerging Market Currency Index (JP Morgan)
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Suomen talouden nakymat edelleen
heikot
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Ennusteet. kasvu Suomessa jaa
euroalueen keskiarvoa hitaammaksi

Bruttokansantuote
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Lahteet: Eurostat, Suomen Pankki ja EKP. 31729
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Teollisuustuotanto ja vienti eivat ole
kdantyneet kasvuun

—Tehdasteollisuuden tuotanto Tavaraviennin maara
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Lahteet: Tilastokeskus, Tullihallitus ja Suomen Pankki (tavaraviennin maaran kausipuhdistus).
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Tyollisyystilanne huonontunut

—Tyo0lliset, trendi (vasen asteikko)
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Pentti Hakkarainen

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

24515@Tyottémyysaste&tydlliset_trend

15



17.9.2015

Kysyntaa on pitanyt ylla kulutus

Kulutusmenot ====Kiintedn pddoman bruttomuodostus ====Tavaroiden ja palvelujen vienti
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Kotimaista kysyntaa on rahoitettu
velkaantumalla: Kotitaloudet ja julkinen
talous tuntuvasti alijaamaisia

Rahoitusjaama sektoreittain % BKT:sta
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Kotitalouksien velka-aste noussut vaikka
luottojen kasvu hidastunut

Kotitalouksien lainakannan kasvu ja osuus
kaytettavissa olevista tuloista
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Kotitalouksien korkoherkkyys lisaantynyt
velkaantumisen myota

Velkaantuneiden kotitalouksien keskimaarainen velka- ja korkorasitus
Suomessa

—\elat, % kaytettavissa olevasta rahatulosta (vasen asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Suurimmat asuntovelat keskittyvat
kasvukeskuksiin

Asuntovelan maara kunnittain asuntovelallista
kotitaloutta kohti /

Yli 112 700 euroa (5 % kunnista)

89 100-112 700 euroa (20 % kunnista)
71 200-89 100 euroa (25 % kunnista)
60 100-71 200 euroa (25 % kunnista)
47 600-60 100 euroa (20 % kunnista)
0 Alle 47 600 euroa (5 % kunnista)

Asuntovelkaluokat on muodostettu jakauman 5. prosenttipisteen
alakvartiilin, mediaanin, ylakvartiilin ja 95. prosenttipisteen
perusteella. Tiedot ovat vuoden 2013 tilanteesta.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Asuntovelkojen tapaan my0s asuntojen
hinnat eriytyneet alueellisesti
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)2

Tuhatta euroa
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Pystyakselilla keskimaarainen asuntovelan maara asuntovelallista
kotitaloutta kohti (tuhatta euroa) ja vaaka-akselilla asunto-osakehuoneistojen
keskimaarainen kauppahinta (euroa neliometri) vuonna 2013. Pisteen halkaisija
kuvastaa asuntovelan kokonaisméaraa kunnassa.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Julkisen talouden velka-asteen nousu
nopeaa

Julkinen velka
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Kuntien velka-aste on noussut
voimakkaasti

Kuntien velka (EDP) % BKT:sta
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Suomen pankkisektorin kannattavuus ja
vakavaraisuus ovat pysyneet hyvina
valkeassa toimintaymparistossa

=  Suomen pankkisektori on

— yksi euroalueen keskittyneimmista
— riippuvainen kansainvalisilta markkinoilta hankittavasta
rahoituksesta

— voimakkaasti yli maiden rajojen kytkeytynyt
— asuntoluotonantoon voimakkaasti suuntautunut
= Finanssivalvonnan johtokunta maaritti Suomen
rahoitusjarjestelman kannalta systeemisesti

merkittaviksi luottolaitoksiksi

— Nordea Pankki Suomi Oyj:n, OP Ryhmén, Danske Bank Oyj:n ja
Kuntarahoitus Oyj:n.

= Johtokunta asetti 6.7.2015 naille pankeille

lisapadomavaatimuksen
— joka pitaa tayttaa ydinpadomalla (Common Equity Tier 1) 7.1.2016
alkaen

Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Pankkisektorin vakavaraisuus vahvistunut ja
tayttaa nyt jo asetetut lisapdaaomavaatimukset

Pankkisektorin vakavaraisuussuhdeluvut
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Lahde: Finanssivalvonta.
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Talouspolitiikalla kovat haasteet

— Julkisen talouden sopeuttaminen
— Viennin kilpailukyvyn parantaminen

— Rakenteelliset uudistukset

Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Pentti Hakkarainen

Hallitusohjelman tavoitteiden
saavuttaminen olisi merkittava askel

Julkisen talouden sopeuttamistoimia tarvitaan,
jotta menotaso saadaan mitoitettua ailempaa
hitaammin kasvavaan rahoituspohjaan

Rakenteellisia uudistuksia tarvitaan valttamatta,
mutta niiden vaikutukset nakyvat vasta vuosien
kuluttua ja vaikutusten koko on tanaan epavarma

Kustannuskilpailukyvyn kohentamiseksi
tarvitaan maltillisia palkkaratkaisuja ja muita
toimia

= Maltillisen palkkaratkaisut parantavat yksin
kustannuskilpailukykya hyvin hitaasti

= Yksi keino on paikallisen sopimisen edistaminen

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 28
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Yhteenveto:

= Suomen ongelmat suuria, eika merkkeja
elpymisesta juuri ole

= Ongelmien syvyys ymmarretaan laajasti

= Nyt tulee pitaa tavoitteet korkealla ja edeta
ratkaisuihin ja toimeenpanoon

Pentti Hakkarainen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Pentti Hakkarainen

Kiitos!

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Julkinen
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