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ENSIMMAINEN OSA
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1.  Néissd suuntaviivoissa kuvataan yhdenmukaiset sdinnot eurojér-
jestelmédn yhteisen rahapolitiikan tdytdnto6n panemiseksi jésenvaltioissa,
joiden rahayksikké on euro.

2. Eurojérjestelmd ryhtyy kaikkiin asianmukaisiin toimenpiteisiin eu-
rojéarjestelmén rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi néissd suun-
taviivoissa sdddettyjen periaatteiden, keinojen, vélineiden, vaatimusten,
kriteerien ja menettelyjen mukaisesti.

3. Eurojérjestelmén ja sen vastapuolten vilinen oikeussuhde perustuu
asianmukaisiin sopimus- tai sdadntelyjdrjestelyihin, joita asianomainen
kansallinen keskuspankki soveltaa ja joilla ndiden suuntaviivojen sdén-
nokset pannaan vastaavasti tdytantoon.

4. EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd keinoja, vili-
neitd, vaatimuksia, kriteerejd ja menettelyjd, joilla eurojérjestelmén ra-
hapoliittisia operaatioita toteutetaan.

5. Eurojérjestelmd varaa itsellddn oikeuden pyytdd ja saada kiyt-
toonsd vastapuolilta mitéd tahansa tietoja, joita se tarvitsee rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvien tehtdviensd suorittamiseksi ja tavoitteidensa saa-
vuttamiseksi. Tdma oikeus ei vaikuta mihinkddn muihin eurojérjestel-
mén nykyisiin oikeuksiin saada rahapoliittisiin operaatioihin liittyvid
tietoja.

2 artikla

Maiaritelmat

Nadissd suuntaviivoissa sovelletaan seuraavia méaaritelmia:

1) ’todelliset péivat/360 -laskukdytdnnolla’ (actual/360 day-count
convention) tarkoitetaan eurojirjestelmén rahapoliittisissa operaa-
tioissa sovellettavaa kdytdnt6d, jonka avulla midritetddn koron
laskentaan siséllytettyjen kalenteripdivien todellinen lukumdird
kdyttden perustana 360 pdivén pituista vuotta;

2) ’valtiosidonnaisella laitoksella’ (agency) tarkoitetaan yhteisod,
joka on sijoittautunut jésenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro,
ja joka joko harjoittaa tiettyjd yleishyddyllisid toimintoja kansal-
lisella tai alueellisella tasolla tai palvelee niiden rahoitustarpeita,
ja jonka eurojérjestelmd on luokitellut valtiosidonnaiseksi laitok-
seksi. Luettelo valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokitelluista yhtei-
sOistd julkaistaan EKP:n verkkosivuilla, ja siind tdsmennetédn,
tayttyvatko liitteessd XlIla asetetut markkina-arvon aliarvostuksen
madrilliset kriteerit kunkin yhteison osalta;

3) ’omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla’ (asset-backed securities,
ABS) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joiden vakuutena on eri-
tyisesti tdhén tarkoitukseen varattu joukko (kiinteitd tai uusiutu-
via) rahoitusvaateita, jotka muuttuvat rahaksi tietyn ajan kuluessa.
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VYMi1

Lisdksi niihin saattaa liittyd sellaisia oikeuksia tai muita omai-
suuserid, jotka takaavat hallinnointiin liittyvit toimet tai tuottojen
jakamisen haltijoille sovittuna ajankohtana. Yleensd niiden liik-
keeseenlaskijana toimii varta vasten perustettu erillisyhtid, joka
on hankkinut rahoitusvaateiden joukon niiden alullepanijalta tai
myyjaltd. Néin ollen omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin liit-
tyvdt maksut riippuvat péddasiassa niiden vakuussammiossa ole-
vien omaisuuserien tuottamasta kassavirrasta ja muista oikeuk-
sista, kuten likviditeettisopimuksista, takauksista tai muista omi-
naisuuksista, joita yleensd kutsutaan luottokelpoisuuden korotus-
jérjestelyiksi;

4) ’kahdenviliselld kaupalla’ (bilateral procedure) tarkoitetaan me-
nettelyd, jossa kansallinen keskuspankki tai soveltuvin osin EKP
toteuttaa suoria kauppoja suoraan yhden tai useamman vastapuo-
len kanssa tai arvopaperiporssien tai markkinavilittdjien kautta
ilman huutokauppoja;

5) ’arvo-osuusjérjestelmdlld’ (book-entry system) tarkoitetaan jarjes-
telmdi, jossa arvopapereiden ja muiden rahoitusvaateiden siirté-
minen on mahdollista ilman paperimuodossa olevien asiakirjojen
tai todistusten fyysistd siirtdmistd, esimerkiksi arvopapereiden
elektroninen siirto;

6) ’pankkipdivdlld’ (business day) tarkoitetaan a) maksuvelvollisuu-
den osalta pdivdd, jona TARGET2 on toiminnassa téllaisen mak-
sun suorittamista varten, ja b) omaisuuserien luovutusvelvollisuu-
den osalta pdivdi, jona arvopaperikaupan selvitysjarjestelmit, joi-
den vilitykselld luovutuksen on méérd tapahtua, ovat toiminnassa
siind paikassa, jossa kyseisten arvopapereiden luovutuksen on
maérd tapahtua;

7) ’arvopaperikeskuksella’ (central securities depository, CSD) tar-
koitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 909/2014 (') 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maéariteltyd
arvopaperikeskusta;

8) ’vakuudellisella luotolla’ (collateralised loan) tarkoitetaan kansal-
lisen keskuspankin ja vastapuolen vilistd jdrjestelyd, jossa vasta-
puolelle myonnetddn likviditeettid sellaisen lainan muodossa,
jonka vakuutena on vastapuolen kansalliselle keskuspankille an-
tama tdytdntoonpanokelpoinen vakuusoikeus esimerkiksi omai-
suuserdn panttauksen, vakuusluovutuksen tai kiinnityksen
muodossa;

9) ’maédraaikaistalletusten kerddamiselld’ (collection of fixed-term de-
posits) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa kdy-
tettdvad vilinettd, jolla eurojérjestelmd pyrkii vihentimain mark-
kinoiden likviditeettid tarjoamalla vastapuolille mahdollisuutta
tehdd médrdaikaistalletuksia kotimaansa kansallisessa keskuspan-
kissa oleville tileille;

10) ’toimivaltaisella viranomaisella’ (competent authority) tarkoitetaan
viranomaista tai elintd, joka virallisesti tunnustetaan kansallisessa
lainsdddénnossé ja jolle annetaan kansallisessa lainsdddédnndssé toi-
mivalta valvoa laitoksia osana kyseisen jdsenvaltion valvontajérjes-
telmdd, mukaan lukien EKP niiden tehtévien osalta, jotka sille on
annettu neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013 (%);

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péi-

vind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

(®) Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivand lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvad politiikkaa koskevien erityis-
tehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63).
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Q)

Q)

Q)

11) ’vastapuolella’ (counterparty) tarkoitetaan laitosta, joka tayttdd
kolmannessa osassa tdsmennetyt, eurojarjestelmén rahapoliittisiin
operaatioihin osallistumista koskevat kelpoisuusvaatimukset;

12) ’katetulla joukkolainalla’ (covered bond) tarkoitetaan velkainst-
rumenttia, johon liittyy kaksinainen turva: a) suoraan tai vélilli-
sesti luottolaitokseen ja b) taustalla olevien omaisuuserien uusiu-
tuvaan vakuussammioon, jossa ei ole riskin etuoikeusluokkia;

13) ’lainasaamisilla’ (credit claim) tarkoitetaan rahan takaisinmaksua koske-
vaa vaadetta, joka on velallisen vastapuolelle antama velkasitoumus.
Lainasaamiset kasittdvit my6s Schuldscheindarlehen-velkakirjat seké
alankomaalaiset rekisterdidyt yksityisoikeudelliset saamiset valtiolta tai
muilta hyvéksyttivilti velallisilta kuten asuntoyhti6iltd, kun takaajana
on valtio;

14

~

’luottolaitoksella’ (credit institution) tarkoitetaan Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU () 2 artiklan 5 koh-
dassa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 (*) 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettua
luottolaitosta, jota valvoo toimivaltainen viranomainen tai joka on
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 123 artiklan 2
kohdassa tarkoitettu julkisessa omistuksessa oleva luottolaitos,
joka on toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa valvontaa vas-
taavan valvonnan alainen;

15) ’luottoluokituksella’ (credit rating) tarkoitetaan samaa kuin Eu-
roopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen  (EY)
N:o 1060/2009 (3) 3 artiklan 1 kohdan a alakohdassa;

16) ’rajat ylittdvalla kaytolld’ (cross-border use) tarkoitetaan sitd, ettd
vastapuoli toimittaa kotimaansa kansalliselle keskuspankille va-
kuudeksi

a) jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, joita sdilytetddn toisessa
jésenvaltiossa, jonka rahayksikkoé on euro;

b) jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkee-
seen toisessa jdsenvaltiossa ja joita sdilytetdéin vastapuolen
kotimaan kansallisessa keskuspankissa;

¢) lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovel-
letaan muun jédsenvaltion, jonka rahayksikké on euro, kuin
vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin jdsenvaltion
lainsd4déantoa;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivand

kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péi-
vénd kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu
16 piivdnd syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 1).
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

d) asuntolainavakuudellisia véhittdismarkkinavelkainstrumentteja
(RMBD) kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvien me-
nettelyjen mukaisesti;

e) ei-jalkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, joiden vakuu-
tena on vakuuskelpoisia lainasaamisia (DECC-velkainst-
rumentit), jotka on laskettu liikkeeseen ja joita siilytetddn
muussa jdsenvaltiossa, jonka rahayksikké on euro, kuin vas-
tapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin jdsenvaltiossa;

’valuuttasuojauksella’ (currency hedge) tarkoitetaan arvopapereiden
liikkkeeseenlaskijan ja suojausvastapuolen vélistd sopimusta, jolla
muun valuutan kuin euron mééréisen kassavirran vastaanottamisesta
aiheutuvaa valuuttakurssiriskiéd lievennetdin osittain siten, ettd suo-
jausvastapuolen maksama kassavirta, mukaan lukien suojausosapuo-
len mahdolliset takuut, muutetaan swap-sopimuksella euroméaaréi-
siksi;

’omaisuudensdilyttijalld’ (custodian) tarkoitetaan yhteisod, joka
sdilyttdd ja hallinnoi arvopapereita ja muita rahoitussaamisia mui-
den puolesta;

’realisointiarvolla’ (default market value) tarkoitetaan kaikkien
omaisuuserien osalta mind tahansa péivand

a) téllaisille omaisuuserille maédritettyd arvostusajankohdan
markkina-arvoa, joka lasketaan arvostuspdivdd edeltdvin
pankkipdivin edustavimman hinnan perusteella;

b) viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saa-
tavissa edustavaa hintaa arvostuspdivdd edeltdvéltd pankkipai-
véltd. Jos kaupantekohintaa ei ole kaytettdvissd, operaation
toteuttava kansallinen keskuspankki méérittdd hinnan ottaen
huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kéyty viimeksi
kauppaa;

¢) muun hyviksyttdvian arvostusmenetelmén perusteella mééritet-
tyd hintaa, jos kyse on arvopapereista, joille ei ole olemassa
markkina-arvoa;

d) myynnin nettotuottoa sen jdlkeen, kun myyntitapahtumaan liit-
tyvdt kohtuulliset kustannukset, palkkiot ja kulut on vihen-
netty, jos kansallinen keskuspankki on myynyt omaisuuserét
tai vastaavia omaisuuserid markkinahintaan ennen arvostus-
ajankohtaa; kansallinen keskuspankki tekee tdmén laskutoimi-
tuksen ja yksiloi méadrét;

’toimituksella maksua vastaan’ tai ’toimitus maksua vastaan -jar-
jestelmilld’ (delivery-versus-payment tai delivery-against-pay-
ment system) tarkoitetaan vaihto arvoa vastaan -suoritusjérjestel-
méin menettelyd, jolla varmistetaan, ettd lopullinen siirto eli omai-
suuserien toimitus tapahtuu lopullisesti vasta toisten omaisuus-
erien vastaavan lopullisen siirron, eli maksun, tapahtuessa;

’talletusmahdollisuudella’ (deposit facility) tarkoitetaan eurojér-
jestelmén tarjoamaa talletusmahdollisuutta, jossa vastapuolet voi-
vat tehdd eurojérjestelmddn kansallisen keskuspankin vilitykselld
yon yli -talletuksia etukéteen vahvistetulla korolla;

’talletusmahdollisuuden korolla’ (deposit facility rate) tarkoitetaan
talletusmahdollisuuteen sovellettavaa korkoa;
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22 a) ’suoralla linkilld’ (direct link) tarkoitetaan arvopaperikeskusten operoi-
mien arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilistd jérjestelyd, jossa
yhdesti arvopaperikeskuksesta tulee toisen arvopaperikeskuksen operoi-
man arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén suora osapuoli, kun se avaa
arvopaperitilin arvopapereiden siirtimiseksi arvo-osuuksina;

23) ’kotimaisella kaytolla” (domestic use) tarkoitetaan tilannetta, jossa jasen-
valtioon, jonka rahayksikko on euro, sijoittautunut vastapuoli toimittaa
vakuudeksi

a) jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkkeeseen ja
joita sdilytetédn siind jdsenvaltiossa, jossa vastapuolen kotimaan kan-
sallinen keskuspankki sijaitsee;

b

~

lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovel-
letaan sen jdsenvaltion lainsdéddntdd, jossa vastapuolen koti-
maan kansallinen keskuspankki sijaitsee;

¢) asuntolainavakuudellisia vahittdismarkkinavelkainstrumentteja,
joiden liikkeeseenlaskija on sijoittautunut jisenvaltioon, jossa
vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki sijaitsee;

d) eiqjélkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, joiden vakuutena on
vakuuskelpoisia lainasaamisia ja jotka on laskettu liikkeeseen ja joita
sdilytetédn siind jésenvaltiossa, jossa vastapuolen kotimaan kansalli-
nen keskuspankki sijaitsee;

24) ’korvamerkintdjérjestelmalld’ (earmarking system) tarkoitetaan kansal-
listen keskuspankkien vakuushallinnassa kéytettivia jarjestelméd, jossa
likviditeettid myonnetdéin sellaisia mééritettyjd ja tunnistettavia omai-
suuserid vastaan, jotka on korvamerkitty vakuudeksi tiettyja eurojérjes-
telmén luotto-operaatioita varten. Vastapuolen kotimaan kansallinen
keskuspankki voi sallia ndiden omaisuuserien korvaamisen toisilla va-
kuuskelpoisilla omaisuuserilld edellyttéden, ettd ne korvamerkitéén va-
kuudeksi ja ne ovat kyseessd olevaa operaatiota varten riittavat;

VMil1
24-a) "ECONS-luotto’ (ECONS credit) tarkoittaa luottoa, joka myonnetdin
suuntaviivojen EKP/2012/27 liitteen II lisdyksessd IV olevassa 6 koh-
dassa tarkoitettujen varajirjestelyjen yhteydessa;

VM9
24 a) ’ETA-lainsdddantoon perustuvalla katetulla joukkolainalla® (EEA
legislative covered bond) tarkoitetaan katettua joukkolainaa, joka
on laskettu liikkkeeseen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-

vin 2009/65/EY (') 52 artiklan 4 kohdan vaatimusten mukaisesti;

25) ’vakuuskelpoisilla omaisuuserilld’ (eligible assets) tarkoitetaan omai-
suuserid, jotka tayttavét neljinnessé osassa tdsmennetyt kriteerit ja kelpa-
avat ndin ollen vakuudeksi eurojérjestelmén luotto-operaatioissa;

VM6
" 25 a) ’hyviksytylld linkilld> (eligible link) tarkoitetaan suoraa tai ketjutettua
linkkid, jonka eurojdrjestelmé on arvioinut tayttdvén niiden kéyttod eu-
rojéarjestelmén luotto-operaatioissa koskevat, liitteessd VIa vahvistetut
kelpoisuusvaatimukset ja joka on julkaistu EKP:n verkkosivuilla ole-
valla eurojdrjestelmén hyviksyttyjen linkkien listalla. Hyvéksytty ketju-
tettu linkki koostuu hyvaksytyistd suorista linkeisti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivdnd
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méaérdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).
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25b) ’hyviksytylld arvopaperikaupan selvitysjarjestelmélld’ (eligible SSS)
tarkoitetaan arvopaperikeskuksen operoimaa arvopaperikaupan selvitys-
jarjestelméd, jonka eurojdrjestelmé on arvioinut tiyttédvan niiden kayttod
eurojérjestelmén luotto-operaatioissa koskevat, liitteessd Vla vahvistetut
kelpoisuusvaatimukset ja joka on julkaistu EKP:n verkkosivuilla ole-
valla eurojdrjestelmén hyviksyttyjen arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
mien listalla;

26) ’pankkipdivin lopetuksella’ (end-of-day) tarkoitetaan sitd pankki-
pdivin ajankohtaa TARGET2-jérjestelmén sulkemisen jilkeen,
jona TARGET2-jarjestelméssd kisitellyt maksut suoritetaan lo-
pullisesti tuon pdivén osalta;

26a) ’ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspéivélld’ tarkoitetaan ensim-
madistd paivad, jona sekd a) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
(ESMA) on rekisterdinyt arvopaperistamisrekisterin ja siitd on siten
tullut ESMAn arvopaperistamisrekisteri, ettd b) komissio on hyvéiksynyt
asianomaiset tekniset tdytintoonpanostandardit vakiolomakkeiden muo-
dossa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/2402 (1)
7 artiklan 4 kohdan nojalla, ja niitd on alettu soveltaa;

26b) ’ESMAn arvopaperistamisrekisterilld’ tarkoitetaan asetuksen (EU)
2017/2402 2 artiklan 23 kohdassa tarkoitettua arvopaperistamis-
rekisterid, joka on rekisterdity ESMAssa kyseisen asetuksen 10 ar-
tiklan mukaisesti;

27) ’euroalueen inflaatioindeksilld’ (euro area inflation index) tarkoi-
tetaan Eurostatin tai jasenvaltioiden, joiden rahayksikkd on euro,
kansallisten tilastoviranomaisten tuottamaa indeksid, kuten yhden-
mukaistettua kuluttajahintaindeksia (YKHI);

28) ’Euroopan talousalueella’ (ETA) (European Economic Area) tar-
koitetaan kaikkia jdsenvaltioita riippumatta siitd, ovatko ne muo-
dollisesti liittyneet ETA:han, sekd Islantia, Liechtensteinia ja Nor-
jaa;

29) ’eurojérjestelmélld’ (Eurosystem) tarkoitetaan EKP:td ja kansal-
lisia keskuspankkeja;

30) ’eurojirjestelmén pankkipéivilld’ (Eurosystem business day) tar-
koitetaan péivad, jona EKP ja ainakin yksi kansallinen keskus-
pankki ovat avoinna eurojirjestelmén rahapoliittisten operaatioi-
den toteuttamista varten;

VM1l
31

~'

’eurojérjestelmin luotto-operaatioilla’ (Eurosystem credit operati-
ons) tarkoitetaan a) likviditeettid lisddvia kadnteisoperaatioita, eli
likviditeettid lisddvid eurojdrjestelmén rahapoliittisia operaatioita,
pois lukien rahapoliittiset valuutanvaihtosopimukset ja suorat
kaupat; b) pdivénsisdistd luottoa; ja ¢c) ECONS-luottoa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péi-
vand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja
erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyville ja standardoidulle arvo-
paperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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31a) ’Eurojarjestelmén nimetylld rekisterilld’ tarkoitetaan eurojarjestel-
min liitteen VIII mukaisesti nimedmdd yhteisdd, joka tdyttdd
edelleen kyseisessd liitteessd nimedmiselle asetetut edellytykset;

32) ’eurojirjestelmén rahapoliittisilla operaatioilla’ (Eurosystem mo-
netary policy operations) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioita ja
maksuvalmiusjarjestelméad;

34) ’lopullisella siirrolla’ (final transfer) tarkoitetaan peruuttamatonta
ja ehdotonta siirtoa, joka tdyttda siirtovelvoitteen;

35) ’rahoituslaitoksella’ (financial corporation) tarkoitetaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 549/2013 (V) liit-
teessd A médriteltyd rahoituslaitosta;

36) ’hienosiétooperaatioilla’ (fine-tuning operations) tarkoitetaan sel-
laisten eurojérjestelmén toteuttamien avomarkkinaoperaatioiden
luokkaa, joiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoi-
den likviditeetin vaihteluja;

37) ’kiintedkorkoisilla instrumenteilla’ (fixed coupons) tarkoitetaan
velkainstrumentteja, joille maksetaan jaksoittain etukdteen méaa-
ritettyd korkoa;

38) ’kiintedkorkoisella huutokauppamenettelylld’ (fixed-rate tender
procedure) tarkoitetaan huutokauppamenettelyd, jossa EKP maa-
rittdd koron, hinnan, swap-pisteen tai hintaeron (spread) ennen
huutokauppamenettelyd, ja huutokauppamenettelyyn osallistuvat
vastapuolet tekevit tarjouksen maiérdstd, jolla ne haluavat tehdd
transaktion Kyseistd kiintedd korkoa, hintaa, swap-pistettd tai hin-
taeroa koskevin ehdoin;

39) ’vaihtuvalla korolla’ (floating coupon) tarkoitetaan korkoa, joka
on kiinnitetty viitekorkoon, jota vastaava korontarkistuskausi ei
ole vuotta pidempi;

40) ’rahapoliittisella valuuttaswapilla’ (foreign exchange swap for
monetary policy purposes) tarkoitetaan vilinettd, jota kiytetddn
avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa ja jossa eurojirjestelma
ostaa tai myy euroja avistakaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan
ja samalla myy tai ostaa eurot takaisin termiinikaupoin tiettynd
takaisinostopdivéna;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 péi-

vénd toukokuuta 2013, Euroopan kansantalouden tilinpito- ja aluetilinpitojér-
jestelmistd Euroopan unionissa (EKT 2010) (EUVL L 174, 26.6.2013, s. 1).



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 12

41) ’kotimaan kansallisella keskuspankilla’ (home NCB) tarkoitetaan
sen jasenvaltion kansallista keskuspankkia, johon vastapuoli on
sijoittautunut ja jonka rahayksikkd on euro;

YMi1
42) ’eurojdrjestelmén sdénnollisten huutokauppojen viitteelliselld ka-
lenterilla’ (indicative calendar for the Eurosystem’s regular tender
operations) tarkoitetaan eurojdrjestelmidn laatimaa kalenteria,
jossa esitetddn varantojen pitoajanjaksojen ajoitus sekd perusra-
hoitusoperaatioiden ja tavallisten pitempiaikaisten rahoitusoperaa-
tioiden ilmoituksen ja tulosten ajankohta sekd maturiteetti;

42 a) ’padomittamisella julkisen sektorin velkainstrumenttien muodossa’
(in-kind recapitalisation with public debt instruments) tarkoitetaan
missd tahansa muodossa tapahtuvaa korotusta luottolaitoksen
merkittyyn padomaan, kun suoritus maksetaan kokonaan tai osit-
tain suorana sijoituksena luottolaitokseen sellaisen valtion tai jul-
kisen sektorin velkainstrumentin muodossa, jonka liikkeeseenlas-
kija on valtio tai julkisen sektorin yhteisd, joka tarjoaa luotto-
laitokselle uutta pddomaa;

43) ’kansainviliselld arvopaperikeskuksella’ (international central se-
curities depository, ICSD) tarkoitetaan arvopaperikeskusta, joka
selvittdd ja toimittaa useilta kansallisilta markkinoilta perdisin
olevia arvopapereita, joilla kdydadn kauppaa kansainvilisesti, tyy-
pillisesti eri valuutta-alueiden kesken;

44) ’kansainviliselld organisaatiolla’ (international organisation) tar-
koitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa mainittua
yhteis6d, joilta oleviin saamisiin sovelletaan 0 prosentin
riskipainoa;

45) ’ISIN-koodilla’ (international securities identification number,
ISIN) tarkoitetaan rahoitusmarkkinoilla liikkeeseen lasketuille ar-
vopapereille annettua kansainvélistd tunnistekoodia;

46) ’péivansisdiselld luotolla’ (intraday credit) tarkoitetaan suuntavii-
vojen EKP/2012/27 (1) 2 artiklan 26 kohdassa maériteltyd pdivin-
sisdistd luottoa;

46a) ’sijoituspalveluyritykselld’  (investment  firm)  tarkoitetaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa
tarkoitettua sijoituspalveluyritystd;

46 b) ’sijoitusrahastolla’ (investment fund) tarkoitetaan asetuksen (EU)
N:o 549/2013 liitteessd A mddriteltyjd rahamarkkinarahastoja tai
muita sijoitusrahastoja kuin rahamarkkinarahastoja,

(") Suuntaviivat EKP/2012/27, annettu 5 pdivénd joulukuuta 2012, Euroopan
laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujarjestelméstd (TAR-
GET2) (EUVL L 30, 30.1.2013, s. 1).
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47) ’EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskulla’ (issuance of ECB
debt certificates) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioissa kaytetta-
vad rahapoliittista instrumenttia, jonka EKP toteuttaa laskemalla
liikkkeeseen velkasitoumuksia, jotka edustavat EKP:n sitoumusta
maksaa velka suhteessa sitoumuksen haltijaan;

VYMi12

49) ’leasingsaamisilla’ (leasing receivables) tarkoitetaan maksuja,
jotka vuokraaja suorittaa vuokranantajalle méériajoin ja sopimus-
perusteisesti leasingsopimuksen ehtojen mukaisesti. Jidnnosarvot
eivit ole leasingsaamisia. Leasingsopimuksiin rinnastetaan Perso-
nal Contract Purchase -tyyppiset ostosopimukset, eli sopimukset,
joiden mukaan velallinen voi valintansa mukaan a) suorittaa lo-
pullisen maksun ja saada néin tdyden omistusoikeuden tavaroihin
tai b) tehdd sopimuksen mukaisen suorituksen palauttamalla
tavarat;

49 a) ’lainsddddntoon perustuvalla katetulla joukkolainalla’ tarkoitetaan
katettua joukkolainaa, joka on joko ETA-lainsdddénto6n perus-
tuva katettu joukkolaina tai ETA:n ulkopuolisen G10-maan lain-
sdddantdon perustuva katettu joukkolaina;

50) ’rahoitustuella’ (liquidity support) tarkoitetaan mitd tahansa ra-
kenteellista, tosiasiallista tai potentiaalista toimintoa, joka on tar-
koitettu omaisuusvakuudelliseen arvopaperiin liittyvén transaktion
aikana tilapdisesti puuttuvan kassavirran kattamiseen tai joka kat-
sotaan tdllaiseen tarkoitukseen sopivaksi;

50a) ’lainakohtaisen tietokannan tuottajalla’ tarkoitetaan ESMAn arvo-
paperistamisrekisterid tai eurojdrjestelmén nimettyd rekisterid;

51) ’pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla’ (longer-term refinancing
operations, LTRO) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioita, jotka
eurojérjestelma toteuttaa kddnteisoperaatioiden muodossa ja joilla
pyritddn rahoitussektorin likviditeetin lisddmiseen pidemmalld ai-
kavililld kuin perusrahoitusoperaatiossa;

52) ’perusrahoitusoperaatioilla’ (main refinancing operations, MRO)
tarkoitetaan sddnnollisid avomarkkinaoperaatioita, jotka eurojér-
jestelmé toteuttaa kédnteisoperaatioiden muodossa;

VY Mil
53) ’pitoajanjaksolla’ (maintenance period) tarkoitetaan samaa kuin
Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) 2021/378
(EKP/2021/1) (') mééritelmissi;

(") Euroopan keskuspankin asetus (EU) 2021/378, annettu 22 péivand tammikuuta
2021, vahimmaisvarantovelvoitteiden soveltamisesta (EKP/2021/1)
(EUVL L 73, 3.3.2021, s. 1).
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54) ’vakuuksien muutospyynndlld’ (margin call) tarkoitetaan vaihte-
lumarginaaliin liittyvdd menettelyd, jossa eurojérjestelmd vaatii
vastapuolta toimittamaan lisdd vakuuskelpoisia omaisuuserid tai
rahaa, jos vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien normaalein
menettelyin laskettu arvo laskee alle tietyn tason. Vakuussammio-
jérjestelmissd vakuuksien muutospyynto tehddin vain, jos vakuu-
det eivit ole riittdvdt, ja korvamerkintddn perustuvissa jarjestel-
missd tehdddn muutospyyntdja kumpaankin suuntaan; ndmé me-
netelmit kuvataan tarkemmin kotimaan kansallisen keskuspankin
kansallisissa asiakirjoissa;

55) ’marginaalikorolla’ (marginal interest rate) tarkoitetaan likvidi-
teettid lisddvien vaihtuvakorkoisten huutokauppamenettelyjen
alinta korkoa, jolla tarjoukset hyvidksytddn, tai likviditeettid vé-
hentdvien vaihtuvakorkoisten huutokauppamenettelyjen korkeinta
korkoa, jolla tarjoukset hyvaksytddn;

56) ’maksuvalmiusluotolla’ (marginal lending facility) tarkoitetaan
eurojirjestelmén tarjoamaa maksuvalmiusjérjestelmin vilinetts,
jossa vastapuolet voivat saada eurojérjestelmédltd yon yli -luottoa
kansallisen keskuspankin vilitykselld etukdteen vahvistetulla ko-
rolla edellyttden, ettd vakuudeksi on toimitettu riittdvd mairad va-
kuuskelpoisia omaisuuserié;

57) ’maksuvalmiusluoton korolla’ (marginal lending facility rate) tar-
koitetaan maksuvalmiusluottoon sovellettavaa korkoa;

58) ’marginaaliswap-pisteelld’ (marginal swap point quotation) tar-
koitetaan huutokaupassa viimeiseksi, eli kun jaettava kokonais-
madrd on kiytetty, hyvédksytyn tarjouksen swap-pistetti;

59) ’jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld’ (marketable assets) tar-
koitetaan velkainstrumentteja, jotka on hyvidksytty markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi ja jotka tdyttdvit neljinnessd osassa
asetetut kelpoisuusvaatimukset;

60

~

’erdpdivalld’ (maturity date) tarkoitetaan pdivéd, jona eurojirjes-
telmén rahapoliittinen operaatio paittyy. Takaisinostosopimuksen
tai swapin yhteydessd erdpdivd vastaa takaisinostopdivéa;

61

~'

’jasenvaltiolla’ (member state) tarkoitetaan unionin jésenvaltiota;

62) 'multi cédulas -joukkolainoilla’ (multi cédulas) tarkoitetaan tiet-
tyjen espanjalaisten erillisyhtididen (Fondo de Titulizacion de
Activos, FTA) liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, joita
kiytettdessd tietty médrd eri alullepanijoiden pienid yksittdisid
cédulas-joukkolainoja (espanjalaiset katetut joukkolainat) voidaan
sammioida yhteen;

63) ’kansainviliselld kehityspankilla’ (multilateral development bank)
tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 koh-
dassa mainittua yhteisdd, joilta oleviin saamisiin sovelletaan 0
prosentin riskipainoa;
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64) ’monikorkoisella huutokauppamenettelylld’ (amerikkalainen huu-
tokauppa) (multiple rate auction tai American auction) tarkoite-
taan huutokauppaa, jossa toteutunut korko, hinta tai swap-piste
vastaa kussakin yksittdisessé tarjouksessa tarjottua korkoa, hintaa
tai swap-pistettd;

65) ’moniportaisella korolla’ (multi-step coupon) tarkoitetaan korko-
rakennetta, jossa marginaali (x) nousee useammin kuin kerran
omaisuuserdn juoksuaikana etukdteen mdiéritetyn aikataulun mu-
kaisesti etukdteen médritettyind pdivind, jotka ovat yleensd lunas-
tuspéivid tai kuponginmaksupdivié;

66) ’kansallisella keskuspankilla’ (national central bank, NCB) tarkoi-
tetaan jdsenvaltion, jonka rahayksikkd on euro, kansallista
keskuspankkia;

67) ’kansallisen keskuspankin pankkipdivélld’ (NCB business day)
tarkoitetaan mitd tahansa pdivéd, jona kansallinen keskuspankki
on avoinna eurojérjestelmédn rahapoliittisten operaatioiden toteu-
tusta varten, my0s paivét, joina tdllaisen kansallisen keskuspankin
sivukonttorit ovat suljettuina paikallisten tai alueellisten vapaa-
pdivien vuoksi;

YMil
" 68) ’ETA:han kuulumattomilla G10-mailla’ (non-EEA G10 countries)
tarkoitetaan G10-ryhmédén kuuluvia maita, jotka eivdt kuulu
ETA:han, eli Kanadaa, Japania, Sveitsid, Yhdistynyttd kuningas-
kuntaa ja Amerikan yhdysvaltoja;

YM9
" 68 a) ETA:n ulkopuolisen G10-maan lainsiidintoon perustuvalla ka-
tetulla joukkolainalla’ tarkoitetaan katettua joukkolainaa, joka on
laskettu liikkeeseen ETA:an kuulumattoman G10-maan katettuja
joukkolainoja koskevan kansallisen lainsddddnnén vaatimusten
mukaisesti;

69

~

*yritykselld’ (non-financial corporation) tarkoitetaan samaa kuin
asetuksessa (EU) N:o 549/2013;

70) ’ei-jalkimarkkinakelpoisella omaisuuserdlld” (non-marketable asset) tar-
koitetaan seuraavia omaisuuseria: madraaikaistalletukset, lainasaamiset,
asuntolainavakuudelliset véhittdismarkkinavelkainstrumentit (RMBD)
ja ei-jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit, joiden vakuutena on va-
kuuskelpoisia lainasaamisia;

70 a) ’ei-jalkimarkkinakelpoisilla velkainstrumenteilla, joiden vakuutena
on vakuuskelpoisia lainasaamisia’ (non-marketable debt inst-
ruments backed by eligible credit claims) (jdljempéand 'DECC-
velkainstrumentit’) tarkoitetaan velkainstrumentteja,

a) joiden vakuutena on suoraan tai vélillisesti lainasaamisia,
jotka tédyttdvit kaikki eurojdrjestelmin lainasaamisille asetta-
mat kelpoisuusvaatimukset neljdnnen osan III osaston 1 luvun
1 jakson mukaisesti, jollei 107 f artiklan sddnndksistd muuta
johdu;
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b) joihin liittyy kaksinainen turva i) takautumisoikeutena luotto-
laitokseen, joka on taustalla olevien lainasaamisten alullepa-
nija, ja ii) vakuusoikeutena taustalla olevien, a kohdassa tar-
koitettujen lainasaamisten dynaamiseen vakuussammioon;

c) joissa ei ole riskin etuoikeusluokkia;

’suoralla kaupalla’ (outright transaction) tarkoitetaan avomarkki-
naoperaatioissa kdytettdvdd vilinettd, kun eurojérjestelmd ostaa
tai myy vakuuskelpoisia jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid
suoraan markkinoilla (avista- tai termiinikauppana) siten, etti
omistusoikeus siirtyy kokonaisuudessaan myyjaltd ostajalle ilman
liitdnndistd omistuksen takaisinsiirtoa;

’sammiojérjestelmilld’ (pooling system) tarkoitetaan kansallisen
keskuspankin vakuushallinnan jirjestelméé, jota kaytettdessd vas-
tapuolella on kansallisessa keskuspankissa sammiotili, jolle talle-
tetaan omaisuuserié eurojérjestelmén luotto-operaatioiden vakuu-
deksi ja jolle omaisuuserdt kirjataan siten, ettd yksittdinen va-
kuuskelpoinen omaisuuserd ei liity mihinkéén tiettyyn eurojarjes-
telmén luotto-operaatioon ja vastapuoli voi jatkuvasti korvata va-
kuuskelpoiset omaisuuserit toisilla;

’julkisella luottoluokituksella’ (public credit rating) tarkoitetaan
luottoluokitusta, joka on a) unionissa rekisterdidyn eurojérjestel-
mén ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi hyviaksymin luottoluoki-
tuslaitosten antama tai vahvistama ja b) julkaistaan yleisesti tai
jaetaan tilauksen perusteella;

» C2 ’julkisyhteisolld’ (public sector entity) tarkoitetaan yhtei-
s0d, jonka  kansallinen tilastoviranomainen  luokittelee
asetusta (EU) N:o 549/2013 sovellettaessa julkiseen sektoriin
kuuluvaksi yksikoksi; <

’pikahuutokaupalla’ (quick tender) tarkoitetaan huutokauppame-
nettelyd, joka tavallisesti toteutetaan 105 minuutin kuluessa huu-
tokaupan ilmoittamisesta sen tuloksen vahvistamiseen ja jossa
vastapuolten lukumédrd voi olla rajoitettu jdljempénd toisessa
osassa kuvatulla tavalla;

76 a) ’ketjutetulla linkilld’ (relayed link) tarkoitetaan linkkid, joka on

luotu sellaisten kahden eri arvopaperikeskuksen operoimien arvo-
paperikaupan selvitysjérjestelmien vilille, jotka arvopapereiden
selvityksessa tai vaihdossa kayttavit vilittdjanéd joko jonkun kol-
mannen arvopaperikeskuksen operoimaa arvopaperikaupan selvi-
tysjarjestelméd tai — jos kyseessd on TARGET2-Securities-jarjes-
telmddn osallistuvien arvopaperikeskusten operoimat arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelmét — useita arvoperikeskusten operoimia
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmi;
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77) ’takaisinostosopimuksella’ (repurchase agreement) tarkoitetaan
jérjestelyd, jossa hyviksytty omaisuuserd myydéén ostajalle ilman
myyjdn omistuksenpidétysoikeutta, kun myyjd samanaikaisesti
saa oikeuden ja velvoitteen lunastaa vastaava omaisuuserd tiet-
tyyn hintaan tiettynd mydhempédnd ajankohtana tai vaadittaessa;

78) ’takaisinostopdivilld’ (repurchase date) tarkoitetaan pdivdd, jona
ostajan on myytivé transaktioon liittyvét vastaavat omaisuuserdt
takaisin myyjdlle takaisinostosopimuksen mukaisesti;

79) ’takaisinostohinnalla’ (repurchase price) tarkoitetaan hintaa, jolla
ostajan on myytdva transaktioon liittyvét vastaavat omaisuuserét
takaisin myyjéille takaisinostosopimuksen mukaisesti. Takaisinos-
tohinta on ostohinta lisdttynd hinnanerolla, joka vastaa myonne-
tylle likviditeetille maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan
maturiteetin ajalta;

80) ’kadnteisoperaatiolla’ (reverse transaction) tarkoitetaan avomark-
kinaoperaatioissa ja maksuvalmiusluottoa myonnettiessd kéaytetta-
véd instrumenttia, jolla kansallinen keskuspankki ostaa tai myy
vakuuskelpoisia omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella
tai tekee luotto-operaatioita vakuudellisten luottojen muodossa;

81) ’omaisuudensiilytystililld® (safe custody account) tarkoitetaan
kansainvilisen arvopaperikeskuksen, arvopaperikeskuksen tai
kansallisen keskuspankin hallinnoimaa arvopaperitilid, jolle lu-
ottolaitokset voivat tallettaa eurojérjestelmén luotto-operaatioissa
vakuuskelpoisia arvopapereita;

82) ’arvopaperikaupan selvitysjirjestelmédlla’ (securitites settlement
system, SSS) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan
1 kohdan 10 alakohdassa maidriteltyd arvopapereiden selvitysjér-
jestelmdd, joka mahdollistaa arvopapereiden siirron joko vastik-
keettomasti (free of payment) tai toimitus maksua vastaan -peri-
aatteella (delivery-versus-payment);

83) ’suorituspdivalld’ (settlement date) tarkoitetaan péivéé, jona trans-
aktioon liittyvit suoritukset tehdddn;

84) ’yksikorkoisella huutokauppamenettelylla’ (hollantilainen huu-
tokauppa) (single rate auction tai Dutch auction) tarkoitetaan huu-
tokauppaa, jossa kaikkiin hyvéksyttdviin tarjouksiin sovellettava
korko, hinta tai swap-piste on sama kuin marginaalikorko, -hinta
tai -swap-piste;

85) ’erillisyhtiolla’ (Special Purpose Vehicle, SPV) tarkoitetaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 66 alakohdassa
madriteltyd arvopaperistamista varten perustettua yhteisoa;

86) ’vakiohuutokaupalla’ (standard tender) tarkoitetaan eurojérjestel-
mén kdyttimdd huutokauppamenettelyd, joka toteutetaan tavalli-
sesti 24 tunnin kuluessa huutokauppailmoituksesta sen tuloksen
vahvistamiseen;

87) ’rakenteellisilla operaatioilla’ (structural operations) tarkoitetaan
avomarkkinaoperaatioita, joita eurojérjestelmé toteuttaa saadellak-
seen rahoitussektorin rakenteellista rahoitusasemaa eurojérjestel-
midn ndhden tai toteuttaakseen muita rahapoliittisia tavoitteita
toisessa osassa kuvatulla tavalla;
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88-a) ’kestévyyssidonnaisten joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijaryh-
malld’ (sustainability-linked bond issuer group) tarkoitetaan yritys-
ryhmai, joka toimii yhtend taloudellisena yksikkond ja muodostaa
konsolidoidun tilinpaétoksen raportoivan yhteison, joka kasittdd
emoyrityksen ja kaikki sen suorat ja vililliset tytéryritykset;

88 a) ’kestdvin kehityksen tavoitteella’ (sustainability performance tar-
get, SPT) tarkoitetaan liikkeeseenlaskijan tai yhden tai useamman
samaan kestdvyyssidonnaisten joukkovelkakirjojen liikkeeseenlas-
kijaryhmédn kuuluvan yrityksen julkisesti saatavilla olevassa liik-
keeseenlaskuasiakirjassa asetettua tavoitetta, jolla mitataan liik-
keeseenlaskijan kestdvyysprofiilin maardllistd paranemista tiettynd
ajanjaksona suhteessa yhteen tai useampaan Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2020/852 (1) asetettuun ympa-
ristdtavoitteeseen ja/tai yhteen tai useampaan ilmastonmuutosta
tai ympdriston pilaantumista koskevaan Yhdistyneiden kansakun-
tien asettamaan kestdvin kehityksen tavoitteeseen (%);

89) ’swap-pisteelld’ (swap point) tarkoitetaan termiinikaupan valuut-
takurssin ja avistakaupan valuuttakurssin eroa valuuttaswapissa
yleisten markkinakonventioiden mukaisesti noteerattuna;

90) ’erissd tapahtuvalla liikkeeseenlaskulla’ tai ’liikkeeseenlaskue-
ralld’ (tap issuance tai tap issue) tarkoitetaan liikkeeseenlaskua,
joka muodostaa yhden sarjan aikaisemman liikkeeseenlaskun
kanssa;

91) *"TARGET2-jarjestelmilld’ (TARGET?2) tarkoitetaan reaaliaikaista
bruttomaksujérjestelmédd, jossa suoritetaan euroméérdisid maksuja
keskuspankkirahassa suuntaviivoissa EKP/2012/27 sédéadetylla
tavalla;

92) ’huutokauppamenettelylld’ (tender procedure) tarkoitetaan menet-
telyd, jonka avulla eurojirjestelmé lisdéd tai vdhentdd markkinoi-
den likviditeettid ja jossa kansallinen keskuspankki toteuttaa
transaktiot hyvéksymaélld vastapuolten toimittamat tarjoukset jul-
kisen huutokauppailmoituksen jilkeen;

93) ’kaupantekopiivélld’ (T) (trade date) tarkoitetaan piivad, jona
kauppa eli kahden vastapuolen vélinen sopimus rahoitustransaktiosta
tehddén. Kaupantekopdivd voi olla sama kuin transaktion suoritus-
pédiva (suoritus saman pdivan arvolla) tai edeltdd suorituspdivaa tie-
tylla pankkipdivien méaralla (suorituspdivd on T + suoritusviive);

95) ’kolmikanta-agentilla’ (tri-party agent, TPA) tarkoitetaan hyvék-
syttyd arvopaperikaupan selvitysjérjestelméd operoivaa arvopape-
rikeskusta, joka on tehnyt kansallisen keskuspankin kanssa sopi-
muksen, jonka mukaan tdllaisella arvopaperikeskuksella on vel-
vollisuus tarjota tiettyjd vakuushallintapalveluja kyseisen kansal-
lisen keskuspankin agenttina;

96) ’unionilla’ (Union) tarkoitetaan Euroopan unionia;

97) ’markkina-arvon aliarvostuksella’ (valuation haircut) tarkoitetaan
eurojérjestelmin luotto-operaatioissa vakuudeksi toimitettujen
omaisuuserien markkina-arvoon sovellettavaa, tietyn prosentti-
madrdn suuruista vihennysté,

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 péi-
vand kesdkuuta 2020, kestdvad sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja ase-
tuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).

(® Sisdltyy YK:n yleiskokouksen 25 pidivind syyskuuta 2015 hyviksymain kes-
tavan kehityksen toimintaohjelmaan (Agenda2030).
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98) ’hinnanalennuksella arvonmaiirityksessd’ (valuation markdown)
tarkoitetaan eurojarjestelmén luotto-operaatioissa vakuudeksi toi-
mitettujen omaisuuserien markkina-arvon alentamista tietylld pro-
senttiméérilld ennen markkina-arvon aliarvostuksen soveltamista;

99) ’vaihtuvakorkoisella huutokauppamenettelylld’ (variable rate ten-
der procedure) tarkoitetaan huutokauppamenettelyd, jossa osallis-
tuvat vastapuolet antavat kilpailevia tarjouksia sekd transaktion
rahaméaréstd ettd korosta, swap-pisteestd tai hinnasta, jolla ne
haluavat tehdd kaupan eurojérjestelmén kanssa, ja jossa kilpailu-
kykyisimmit tarjoukset hyvéiksytddn ensin, kunnes koko likvidi-
teettimédrd on kaytetty;

99 a) ’alasajettavalla’ yhteisolld tarkoitetaan yksityis- tai julkisomis-
teista yhteisdd, a) jonka pédtarkoituksena on luopua véhitellen
omaisuudestaan ja lopettaa liiketoimintansa, tai b) joka on varain-
hoitoon tai liiketoiminnoista luopumiseen keskittyvd yhtid, joka
on perustettu tukemaan rahoitussektorin uudelleenjérjestelyd ja/tai
kriisinratkaisua, mukaan lukien erilliset varainhoitoyhtiot, jotka
perustetaan kriisinratkaisun yhteydessd eroteltaessa varoja Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 806/2014 (1)
26 artiklan tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/59/EU (?) 42 artiklan tdytdntdonpanemiseksi annetun kan-
sallisen lainsddddnnon nojalla.

100) ’nollakuponkilainalla’ (zero coupon) tarkoitetaan velkainst-
rumenttia, johon ei sisélly sddnnollistd kuponkikoron maksua.

TOINEN OSA

EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITIIKAN KEINOT,
OPERAATIOT, VALINEET JA MENETTELYT

3 artikla

Eurojirjestelmiin rahapolitilkan toimeenpanokehys

1.  Eurojirjestelméd kayttdd rahapolitiikan toimeenpanossa seuraavia
keinoja:

a) avomarkkinaoperaatiot;
b) maksuvalmiusjérjestelma;

¢) vahimmaisvarantovaatimukset.

2. Vidhimmadisvarantovelvoitteet on madritelty asetuksessa (EY)
N:o0 2531/98 ja asetuksessa (EU) 2021/378 (EKP/2021/1). Vahimméis-
varantovelvoitteiden tiettyjd ominaisuuksia on kuvattu liitteessd I
taustatietoina.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péi-
vind heindkuuta 2014, yhdenmukaisten séantdjen ja yhdenmukaisen menet-
telyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten krii-
sinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinrat-
kaisurahaston puitteissa sekéd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta
(EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivini
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisin-
ratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja
asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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4 artikla

Eurojirjestelmén rahapoliittisten operaatioiden yleispiirteet

Eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden ominaispiirteet on ku-
vattu taulukossa 1.

v M6

Taulukko 1

Kuvaus eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden ominaispiirteisti

Vilinetyypit
Rahapoliittisten operaatioiden ..4 4 Maturiteetti Toteuttamisti- Menettely
luokat oo | Likviditeettid vdhen- heys
Likviditeettid lisddvit P
tavat
Perusrahoitusoperaa- | Kaénteisoperaa- — Yksi viikko | Viikoittain Vakiohuutokaup-
tiot tiot pamenettelyt
Pitempiaikaiset ra- | Kéénteisoperaa- — Kolme kuu- | Kuukausit- Vakiohuutokaup-
hoitusoperaatiot tiot kautta (*) tain (*) pamenettelyt
Hienoséitdoperaa- Kéanteisoperaa- | Kéainteisoperaa- | Ei vakio Ei vakio Huutokauppa-
tiot tiot tiot menettelyt
>Mil <
3 Valuuttaswapit Valuuttaswapit
®
E
2 .
S — Mairdaikaistalle-
.g tusten kerad-
minen
5
=
S
z
Rakenteelliset ope- | Kdénteisoperaa- | Kédnteisoperaa- | Ei vakio Ei vakio Vakiohuutokaup-
raatiot tiot tiot pamenettelyt (*¥**)
— EKP:n  velkasi- | Vahemmin
toumusten  liik- | kuin 12 kuu-
keeseenlasku kautta
Suorat ostot Suorat myynnit — Kahdenvilinen
kauppa ()
Huutokauppame-
nettely (¥***)
Maksuvalmiusluotot | Kéédnteisoperaa- — Yon yli Kaytettdvissd vastapuolten har-
tiot kinnan mukaan
Talletusmahdolli- — Talletukset Yon yli Kaytettdvissd vastapuolten har-

Maksuvalmiusjérjestelméa

suus

kinnan mukaan

»Mil

(*) 7 artiklan 2 kohdan b alakohdan, 7 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan, 7 artiklan 3 kohdan ja 7 artiklan 4 kohdan nojalla.

<

(***) 9 artiklan 2 kohdan c alakohdan, 10 artiklan 4 kohdan c alakohdan ja 13 artiklan 5 kohdan d alakohdan nojalla

(****) 9 artiklan 2 kohdan c alakohdan ja 14 artiklan 3 kohdan c alakohdan nojalla.

»MI11 (*****) Kahdenvilisid suoria kauppoja koskevista menettelyistd ilmoitetaan tarvittaessa. <
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I OSASTO
AVOMARKKINAOPERAATIOT

1 LUKU

Avomarkkinaoperaatioiden kuvaus

5 artikla

Avomarkkinaoperaatioiden luokkien ja vilineiden kuvaus

1. Eurojédrjestelmédn avomarkkinaoperaatioiden tarkoituksena voi olla
korkojen sditely, rahoitusmarkkinoiden likviditeetin hallinta ja viestintd
rahapolitiikan linjasta.

2. Avomarkkinaoperaatiot voidaan tarkoituksensa perusteella jakaa
seuraaviin luokkiin:

a) perusrahoitusoperaatiot;

b) pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot;

¢) hienosédétooperaatiot;

d) rakenteelliset operaatiot.

3. Avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa voidaan kdyttdd seuraavia
vilineita:

a) kéanteisoperaatiot;

b) rahapoliittiset valuuttaswapit;

¢) madrdaikaistalletusten kerddminen,;

d) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku;

e) suorat kaupat.

4.  Edelld 2 kohdassa mainittujen avomarkkinaoperaatioiden luokissa
sovelletaan seuraavia 3 kohdassa mainittuja vélineita:

a) perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteute-
taan yksinomaan kdénteisoperaatioina;

b) hienosditdoperaatiot voidaan toteuttaa seuraavien vélineiden avulla:

1) kédnteisoperaatiot;

i) rahapoliittiset valuuttaswapit;

iii) médrdaikaistalletusten kerddminen;
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c) rakenteelliset operaatiot voidaan toteuttaa seuraavien vélineiden
avulla:

1) kéddnteisoperaatiot;
ii) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku;
iii) suorat kaupat.
5. EKP kéynnistdd avomarkkinaoperaatiot ja paéttdd, milld ehdoilla

operaatiot toteutetaan ja mitd vélinettd kdytetdén.

2 LUKU

Avomarkkinaoperaatioiden luokat
6 artikla
Perusrahoitusoperaatiot

1.  Eurojérjestelmé toteuttaa perusrahoitusoperaatioita kddnteisoperaa-
tioina.

2. Perusrahoitusoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominais-
piirteita:

a) ne ovat likviditeettid lisddvid operaatioita;

b) ne toteutetaan tavallisesti viikoittain eurojédrjestelmin sddnnollisten
huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti;

¢) niiden maturiteetti on yleensd yksi viikko, kuten eurojérjestelméin
sdaannollisten huutokauppojen viitteellisessd kalenterissa osoitetaan,
ellei 3 kohdan mukaisesta poikkeuksesta johdu muuta;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;

e) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina;

f) niihin sovelletaan kolmannessa osassa asetettuja kelpoisuusehtoja,
jotka kaikkien operaatioita varten tarjouksia tekevien vastapuolten
on taytettiava;

~

g) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuseri.

3. Perusrahoitusoperaatioiden maturiteetti voi vaihdella, jos vapaapéi-
vét osuvat eri pdiville jésenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro.

4. EKP:n neuvosto piéttdd perusrahoitusoperaatioiden korosta sdén-
nollisin valiajoin. Tarkistetut korot tulevat voimaan uuden varantojen
pitoajanjakson alusta lukien.

5. EKP:n neuvosto voi 4 kohdan estimitti muuttaa perusrahoituso-
peraatioiden korkoa milloin tahansa. Téllainen p#dtds tulee voimaan
aikaisintaan seuraavasta eurojarjestelmén pankkipéivasta lukien.

6.  Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan kiintedkorkoisina tai vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina eurojirjestelmén paiatoksen mukaan.
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7 artikla
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
1. Eurojérjestelmé toteuttaa pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita kéédn-

teisoperaatioina, joilla lisdtdén vastapuolten kéytdssé olevaa likviditeettid
ja joiden maturiteetti on pitempi kuin perusrahoitusoperaatioiden.

2.  Pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnalli-
sia ominaispiirteita:

a) ne ovat likviditeettid lisddvid kéddnteisoperaatioita;

b) ne toteutetaan sdfnndllisesti kuukausittain eurojérjestelmén sdannol-
listen huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti 4 kohdassa
tdsmennetyin poikkeuksin;

c) niiden maturiteetti on yleensd kolme kuukautta eurojérjestelmén
sdanndllisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti 3 ja
4 kohdissa tdsmennetyin poikkeuksin;

d

~

ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;

e) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina;

f) niithin sovelletaan kolmannessa osassa asetettuja kelpoisuusehtoja,
jotka kaikkien operaatioita varten tarjouksia tekevien vastapuolten
on taytettiva;

~

g) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuseri.

3.  Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maturiteetti voi vaihdella,
jos vapaapdivét osuvat eri pdiville jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko
on euro.

4.  Eurojirjestelmi voi toteuttaa satunnaisesti sellaisia pitempiaikaisia
rahoitusoperaatioita, joiden maturiteetti poikkeaa kolmesta kuukaudesta.
Téllaisia operaatioita ei ole mainittu eurojérjestelmén sdadnndllisten huu-
tokauppojen viitteellisessd kalenterissa.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetuissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa, joiden maturiteetti on pitempi kuin kolme kuukautta ja joita
toteutetaan satunnaisesti, voi olla aikaistettua takaisinmaksua koskeva
ehto. Téllainen aikaistettua takaisinmaksua koskeva ehto voi luoda vas-
tapuolelle joko valinnaisen mahdollisuuden tai pakollisen velvollisuuden
maksaa takaisin kokonaan tai osittain maiérdt, jotka niille kyseisessd
operaatiossa jaettiin. Pakollista aikaistettua takaisinmaksua koskeva
ehto perustuu nimenomaisiin ja etukéteen médriteltyihin ehtoihin. Euro-
jérjestelmd ilmoittaa operaation toteutusta koskevan ilmoituksen yhtey-
dessd pdivit, joina aikaistetut takaisinmaksut tulevat voimaan. Eurojér-
jestelmé voi poikkeuksellisissa olosuhteissa paéttdd aikaistettujen takai-
sinmaksujen keskeyttdmisestd tiettyind pdivind muun muassa vapaapii-
vien vuoksi jédsenvaltioissa, joiden rahayksikkdé on euro.

6.  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina
huutokauppamenettelyind, ellei eurojirjestelmd paéta toteuttaa niitd kiin-
tedkorkoisina huutokauppoina. Téllaisissa tapauksissa kiintedkorkoiseen
huutokauppaan sovellettava korko voidaan sitoa liitdnndiseen viitekor-
koon (esim. perusrahoitusoperaatioiden koron keskiarvo) operaation
juoksuajaksi, hintaerolla tai ilman.
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8 artikla

Hienosaitooperaatiot

1. Erityisesti markkinoiden likviditeettivaihteluiden tasaamiseksi eu-
rojarjestelmd voi toteuttaa hienosddtdoperaatioita kéédnteisoperaatioina,
rahapoliittisina valuuttaswapeina tai kerdamadlld méardaikaistalletuksia.

2. Hienosédtdoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominais-
piirteita:

a) niitd voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvind tai vdhentdvind
operaatioina;

b) ne eivit yleensd ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

VYMil
¢) ne toteutetaan tavallisesti pikahuutokauppoina, ellei eurojirjestelméa
pdita toteuttaa yksittdistd hienosddtdoperaatiota vakiohuutokauppana
erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin
reagoimiseksi;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 ar-
tiklan 3 kohdasta johdu muuta;

e) niiden vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa asetettuja kelpoi-
suusvaatimuksia riippuen

i) kyseisen hienoséddtooperaation toteutuksessa kdytetyn instrumen-
tin tyypistd; ja

ii) kyseiseen instrumenttityyppiin sovellettavasta menettelysté;

f) niissd kédytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid, kun ne
toteutetaan kédnteisoperaatioina.

3. EKP voi toteuttaa hienosdétooperaatioita mind tahansa eurojirjes-
telmén pankkipdivind likviditeetin yli- tai alijaddmén tasaamiseksi vdahim-
mdisvarantojen pitoajanjaksolla. Jos kaupantekopdivd, suorituspdivd tai
takaisinmaksupdiva ei ole kansallisen keskuspankin pankkipéivid, kysei-
selld kansallisella keskuspankilla ei ole velvollisuutta toteuttaa niitd
operaatioita.

4.  Eurojirjestelmilld sdilyy laaja valintamahdollisuus hienoséétdope-
raatioiden toteuttamisessa kéytettdvien menettelyjen ja toiminnallisten
ominaispiirteiden suhteen, jotta markkinaolosuhteisiin voidaan reagoida
joustavasti.

9 artikla

Rakenteelliset operaatiot

1. Eurojdrjestelmd voi kdénteisoperaatioiden, EKP:n velkasitoumus-
ten liikkkeeseenlaskun tai suorien kauppojen avulla toteuttaa rakenteelli-
sia operaatioita, joilla pyritddn vaikuttamaan eurojérjestelmén rakenteel-
liseen asemaan rahoitusjérjestelméddn ndhden tai saavuttamaan muita
rahapolitiikan toimeenpanoon liittyvid tavoitteita.
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2. Rakenteellisiin operaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia omi-
naispiirteita:

a) ne ovat likviditeettid lisddvid tai vdhentdvid operaatioita;

b) ne eivit ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

c) ne toteutetaan huutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina, riip-
puen rakenteellisen operaation toteutuksessa kéytettdvan instrumentin

tyypisti;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;

e) niiden vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa asetettuja kelpoi-
suusvaatimuksia riippuen i) kyseisen rakenteellisen operaation toteu-
tuksessa kdytetyn instrumentin tyypistd ja ii) kyseiseen instrumentti-
tyyppiin sovellettavasta menettelyst;

f) likviditeettid lisddvisséd rakenteellisissa operaatioissa kéytetddn vakuu-
tena vakuuskelpoisia omaisuuserid; tdimé ei koske suoria kauppoja.

3. Eurojérjestelmdlld siilyy laaja valintamahdollisuus rakenteellisten
operaatioiden toteuttamisessa kiytettdvien menettelyjen ja toiminnallis-
ten ominaispiirteiden suhteen, jotta markkinaolosuhteisiin ja muihin ra-
kenteellisiin kehityskulkuihin voidaan reagoida joustavasti.

3 LUKU

Avomarkkinaoperaatioissa kiytettivit vilineet

10 artikla

Kiénteisoperaatiot

1. Kéianteisoperaatiot ovat avomarkkinaoperaatioiden toteuttamiseksi
kaytettyjd vélineitd, joissa kansallinen keskuspankki ostaa tai myy va-
kuuskelpoisia omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella tai tekee
luotto-operaatioita vakuudellisten luottojen muodossa riippuen kansal-
lisen keskuspankin soveltamista sopimuksista tai sddntelysta.

2. Takaisinostosopimusten ja vakuudellisten luottojen on oltava néille
instrumenteille 7 osassa asetettujen lisdvaatimusten mukaisia.

3. Likviditeettid lisddvissd kédnteisoperaatioissa kédytetddn vakuutena
vakuuskelpoisia omaisuuserid neljdinnen osan mukaisesti.

4. Rahapoliittisiin kédnteisoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnalli-
sia ominaispiirteita:

a) ne voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvind tai véhentdvind
operaatioina;

b) niiden toistuvuus ja maturiteetti riippuvat siitd avomarkkinaoperaa-
tioiden luokasta, jossa niitd kdytetdén,
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VY Mi11
¢) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina, jos ne kuuluvat avomarkkinao-
peraatioiden luokkaan, paitsi hienosddtooperaatioiden tapauksessa,
jotka toteutetaan huutokauppoina;
VMo

d) ne toteutetaan 18 artiklan mukaisesti, jos ne kuuluvat maksuvalmius-
luottojen luokkaan;

e) ne toteutetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien vilityksella,
ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta.

5. Likviditeettid vdhentévit kéadnteisoperaatiot perustuvat eurojirjes-
telmén toimittamiin omaisuuseriin. Néiden omaisuuserien kelpoisuus-
vaatimukset ovat samat kuin vaatimukset, joita sovelletaan likviditeetti&
lisddvissd kédnteisoperaatioissa kdytettyihin vakuuskelpoisiin omaisuus-
eriin neljdnnen osan mukaisesti. Markkina-arvon aliarvostusta ei sovel-
leta likviditeettid vahentdvissd kédédnteisoperaatioissa.

11 artikla

Rahapoliittiset valuuttaswapit

1. Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydédn sa-
manaikaisin avista- ja termiinikaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan.

2. Rahapoliittisten valuuttaswapien on oltava ndille instrumenteille
seitseménnessd osassa asetettujen lisdvaatimusten mukaisia.

3. Ellei EKP:n neuvosto ole paittinyt toisin, eurojirjestelmén operaa-
tiot toteutetaan vain laajan kaupankdynnin kohteena olevilla valuutoilla
ja vakiintunutta markkinakdyténtdd noudattaen.

4.  Kussakin rahapoliittisessa valuuttaswapissa eurojirjestelmé ja vas-
tapuolet sopivat kaupassa sovellettavista swap-pisteistd, joita noteerataan
vakiintunutta markkinakéytintod noudattaen. Rahapoliittisten valuuttas-
wapien vaihtokurssia koskevat ehdot esitetddn taulukossa 2.

5. Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin liittyy seuraavia toiminnallisia
ominaispiirteiti:

a) niitd voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvind tai vdhentdvind
operaatioina;

b) ne eivit ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

YMil
¢) ne toteutetaan pikahuutokauppoina, ellei eurojarjestelmé pddtd tote-
uttaa yksittéistd operaatiota vakiohuutokauppana erityisten rahapoliit-
tisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;
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d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 ar-
tiklan 3 kohdasta johdu muuta.

6.  Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuviin vastapuoliin sovel-
letaan kolmannessa osassa vahvistettuja kelpoisuusvaatimuksia, riippuen
kyseiseen operaatioon sovellettavasta menettelysta.

Taulukko 2

Rahapoliittisten valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot

S = euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC vilinen avistavaihto-
kurssi (valuuttaswapin kaupantekopdivénd)
_ xXABC

S_1><EUR

FM = euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi
swapin takaisinostopdivind (M)
_ yxA4BC

M =1 X EUR

AM = euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin
takaisinostopdivani (M)

Ay =Fy—S
N(.) = valuutan avistamédrd; N(.)y on valuutan termiinimaara:

N(ABC) = N(EUR) x S tai N(EUR) = @
N(4BC),,

N(ABC),, = N(EUR),, x Fy tai N(EUR),, = o

12 artikla

Miiriaikaistalletusten kerdidiminen

1. Eurojérjestelmad voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdd maa-
rdaikaistalletuksia kotimaansa kansalliseen keskuspankkiin.

2. Vastapuolilta kerdttdvit talletukset ovat médrdaikaisia, ja niihin
sovelletaan kiintedéd korkoa.

3.  Madrdaikaistalletuksiin sovellettava korko voi olla a) positiivinen,
b) nollakorko ja c) negatiivinen.

4.  Madrdaikaistalletukseen sovellettavan koron tulee olla yksinkertai-
nen korko, joka perustuu todelliset péivit/360 -laskukiytdntoon. Korko
maksetaan talletuksen erdédntyessd. Jos korko on negatiivinen, sen so-
veltaminen méérdaikaistalletukseen merkitsee talletuksen tekijdn maksu-
velvollisuutta suhteessa kotimaan kansalliseen keskuspankkiin sekd ky-
seisen kansallisen keskuspankin oikeutta veloittaa vastapuolen tilid vas-
taavasti. Kansalliset keskuspankit eivdt anna maéidrdaikaistalletuksille
vakuutta.
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5. Mairdaikaistalletuksia pidetdén kotimaan kansallisessa keskuspan-
kissa olevilla tileilld siindkin tapauksessa, ettd EKP toteuttaa tdllaiset
operaatiot keskitetysti 45 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

6. Maidraaikaistalletusten kerddmiseen liittyy seuraavia toiminnallisia
ominaispiirteita:

a) ne toteutetaan likviditeetin véhentdmiseksi,

b) ne voidaan toteuttaa etukéteen ilmoitetun aikataulun mukaisina ope-
raatioina, etukiteen médritetyin aikavélein ja maturiteetilla tai ne
voidaan toteuttaa tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin muu-
toksiin reagoimiseksi, eli méairdaikaistalletusten kerddminen voidaan
toteuttaa esimerkiksi varantojen pitoajanjakson viimeisend pdivdnd
viimeisimmén perusrahoitusoperaation jédlkeen mahdollisesti kerty-
neen likviditeetin ylijaddmén tasaamiseksi;

VYMil
¢) ne toteutetaan pikahuutokauppoina, ellei EKP péétd toteuttaa yksit-
tdistd operaatiota vakiohuutokauppana erityisten rahapoliittisten syi-
den johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 ar-
tiklan 3 kohdasta johdu muuta.

7.  Maiirdaikaistalletusten kerddmiseen osallistuviin vastapuoliin so-
velletaan kolmannessa osassa vahvistettuja kelpoisuusvaatimuksia, riip-
puen kyseiseen operaatioon sovellettavasta menettelysta.

13 artikla

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

1. EKP:n velkasitoumukset edustavat EKP:n sitoumusta maksaa
velka suhteessa sitoumuksen haltijaan.

2. EKP:n velkasitoumukset lasketaan liikkeeseen ja niitd sdilytetddn
arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksissa jdsenvaltioissa, joiden raha-
yksikko on euro.

3. EKP ei aseta mitddn rajoituksia EKP:n velkasitoumusten
siirtokelpoisuudelle.

4.  EKP voi laskea liikkeeseen EKP:n velkasitoumuksia
a) nimellisarvoa pienempéén emissiohintaan tai

b) nimellisarvon ylittdvdén hintaan,

ja ne lunastetaan niiden erdéntyessd nimellisarvostaan.

Emissiohinnan ja nimellisarvon (lunastushinnan) erotus on yhtd kuin
korko, joka emissiohinnalle on kertynyt sovitun korkoprosentin mukaan
sitoumuksen juoksuajalta. Sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen
korko, joka perustuu todelliset pdivat/360 -laskukdytdntoon. Emissio-
hinta lasketaan taulukon 3 mukaisesti.
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vB
Taulukko 3
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
L 1
Emissiohinta on Pz = N X ——
1+ ry X D
jossa 36,000
N = EKP:n velkasitoumuksen nimellisarvo
= korko (%)
D = EKP:n velkasitoumuksen maturiteetti (pdivid)
Pt = EKP:n velkasitoumuksen emissiohinta
5. EKP:n velkasitoumuksiin liittyy seuraavia toiminnallisia ominais-
piirteita:
a) ne lasketaan liikkeeseen likviditeettid vdhentdvind avomarkkinaope-
raatioina;
b) niitd voidaan laskea liikkeeseen sddnnollisesti tai satunnaisesti;
¢) niiden maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta;
d) ne lasketaan liikkeeseen vakiohuutokauppoina;
e) ne tarjotaan ostettaviksi ja selvitetddn hajautetusti kansallisten kes-
kuspankkien vilityksella.
v M6
6.  Vastapuoliin, jotka osallistuvat EKP:n velkasitoumusten liikkee-
seenlaskua koskeviin vakiohuutokauppoihin, sovelletaan kolmannessa
osassa vahvistettuja kelpoisuusvaatimuksia.
vB
14 artikla
Suorat kaupat
1. Suorassa kaupassa omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjiltd osta-
jalle, eikd kauppaan liity omistusoikeuden siirron palautusta.
2. Suorien kauppojen toteutuksessa ja hinnoittelussa eurojirjestelméa
noudattaa laajimmin hyvaksyttyd markkinakdytdnt6d, joka koskee kau-
pan kohteena olevia velkasitoumuksia.
3. Suoriin kauppoihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne voidaan toteuttaa likviditeetti lisddvind operaatioina (suorat ostot)
tai likviditeettid véhentdvind operaatioina (suorat myynnit);
b) ne eivit ole toistuvuudeltaan vakioituja;
c) ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina, ellei EKP p#itd toteuttaa
yksittéistd operaatiota pikahuutokauppana tai vakiohuutokauppana;
YMi1
d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien vilitykselld,
jollei EKP:n neuvosto paité, ettdi EKP tai yksi tai useampi EKP:n
toimintayksikkoné toimiva kansallinen keskuspankki toteuttaa kysei-
sen operaation;
VB

e) niiden toteutuksessa kiytetdén ainoastaan neljinnen osan mukaisia
vakuuskelpoisia ja jilkimarkkinakelpoisia omaisuuseria.
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4. Suoriin kauppoihin osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolman-
nessa osassa vahvistettuja kelpoisuusvaatimuksia.

15 artikla

Vakuuden asettamista ja suoritusta koskevat velvoitteet
kifnteisoperaatioissa ja rahapoliittisissa valuuttaswapeissa

1. Likviditeettid lisdévissd kadnteisoperaatioissa ja likviditeettid lisaa-
vissd rahapoliittisissa valuuttaswapeissa vastapuolten tulee

a) siirtdd riittdvd madrd vakuuskelpoisia omaisuuserid, jos kyse on
kéanteisoperaatiosta, tai siirtdd vastaava ulkomaan valuutan méiira
suorituspdivdnd tapahtuvaa suoritusta varten, jos Kkyse on
valuuttaswapista;

b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvit operaation erdpdivddn saakka;
vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien arvon on jatkuvasti katettava
likviditeettid lisddvdn operaation maksamatta oleva kokonaismaéra,
mukaan lukien operaation voimassaoloaikana kertyvd korko. Jos
korko kertyy positiivisena, sen madrd pitéisi lisdtd paivittdin likvidi-
teettid lisddvin operaation maksamatta olevaan kokonaismédérddn, ja
jos se kertyy negatiivisena, sen miérd pitdisi vdhentdd paivittdin
likviditeettid lisddvédn operaation maksamatta olevasta kokonaisméaa-
résta;

~

c¢) tarvittaessa kohdan b osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntdjen
mukaiset riittdvédt vakuudet vakuuskelpoisten omaisuuserien tai ké-
teisen rahan muodossa.

2. Likviditeettid vdhentdvissd kéédnteisoperaatioissa ja likviditeettid
vihentdvissd rahapoliittisissa valuuttaswapeissa vastapuolten tulee

a) siirtdd riittdvd madrd kéteistd rahaa niille jaettujen méérien suoritusta
varten kussakin likviditeettid vahentévissid operaatiossa;

b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvit operaation erdpdivdin saakka;

¢) tarvittaessa kohdan b osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntdjen
mukaiset riittdvdt vakuudet vakuuskelpoisten omaisuuserien tai ké-
teisen rahan muodossa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten laiminly&nnistd
madritiadn soveltuvin osin 154—157 artiklan mukaisia seuraamuksia.

16 artikla

Suoritusta koskevat velvoitteet suorissa ostoissa ja myynneiss,
miéiriaikaistalletuksia kerittiessi ja EKP:n velkasitoumusten
liikkkeeseenlaskuissa

1. Suorien ostojen ja myyntien, méadrdaikaistalletusten kerddmisen ja
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun muodossa toteutettavissa
avomarkkinaoperaatioissa vastapuolten on siirrettdva riittdvd maérd va-
kuuskelpoisia omaisuuserid tai kiteistd rahaa sovitun transaktiomairin
suorittamiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen laiminlyonnistd maa-
ritddn soveltuvin osin 154-157 artiklan mukaisia seuraamuksia.
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II OSASTO
MAKSUVALMIUSJARJESTELMA

17 artikla

Maksuvalmiusjéirjestelmé

1. Kansalliset keskuspankit myontdvit oikeuden eurojérjestelméin
maksuvalmiusjérjestelmén kayttoon vastapuolen aloitteesta.

2. Maksuvalmiusjérjestelmd koostuu seuraavista luokista:

a) maksuvalmiusluotto;

b) talletusmahdollisuus.

3. Maksuvalmiusjirjestelmian ehdot ja edellytykset ovat samat kai-
kissa jésenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro.

4.  Kansalliset keskuspankit myontivét oikeuden maksuvalmiusjarjes-
telmdn kdyttoon ainoastaan EKP:n asettamien tavoitteiden ja yleisten
rahapoliittisten ndkdkohtien mukaisesti.

5. EKP voi milloin tahansa muuttaa maksuvalmiusjérjestelméin ehtoja
tai keskeyttdd sen kdyton.

vYMi1
6. EKP:n neuvosto piittdd maksuvalmiusjirjestelmén korosta sdin-
ndllisesti. Tarkistetut korot tulevat voimaan asetuksen (EU) 2021/378
(EKP/2021/1) 8 artiklan mukaisesti uuden varantojen pitoajanjakson
alusta lukien. EKP julkistaa varantojen pitoajanjaksoja koskevan kalen-
terin véhintddn kolme kuukautta ennen kunkin kalenterivuoden alkua.

7.  EKP:n neuvosto voi 6 kohdan estdméttd muuttaa maksuvalmius-
jarjestelmdn korkoa milloin tahansa. Téllainen pddtds tulee voimaan
aikaisintaan seuraavasta eurojirjestelméin pankkipdivastd lukien.

1 LUKU

Maksuvalmiusluotto

18 artikla

Maksuvalmiusluoton ominaispiirteet

1.  Vastapuolet voivat saada eurojérjestelmidltd ennakolta maardtylld
korolla yon yli -likviditeettid maksuvalmiusluottona, joka toteutetaan
kddnteisoperaationa vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin
kanssa kdyttden vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid.

2. Kansalliset keskuspankit mydntdvdt maksuvalmiusluottoa takaisi-
nostosopimusten tai vakuudellisten luottojen muodossa kansallisten kes-
kuspankkien soveltamien sopimus- tai sdéntelyjirjestelyjen mukaisesti.

3. Maksuvalmiusluottona mydnnettdvin likviditeetin maarad ei rajoi-
teta, mutta sille on toimitettava riittdvat vakuuden 4 kohdan mukaisesti.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 32

4. Vastapuolten on toimitettava riittdvd méaédrd vakuuskelpoisia omai-
suuserid vakuudeksi ennen maksuvalmiusluoton kaytt6d. Ndmid omai-
suuserdt on joko talletettava etukiteen asianomaiseen keskuspankkiin
tai toimitettava maksuvalmiusluoton kiyttod koskevan pyynnén yhtey-
dessd.

19 artikla
Maksuvalmiusluoton kiyton edellytykset

1.  Maksuvalmiusjérjestelmaéd voivat kdyttda laitokset, jotka tdyttavat
55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset ja joilla on pédsy tiliin,
yleensd TARGET2-jdrjestelméssd, siind kansallisessa keskuspankissa,
jossa transaktio suoritetaan.

M1l
" 2. Maksuvalmiusluottoa mydnnetiin vain TARGET2-pankkipéiving,
lukuun ottamatta pdivid, joina TARGET2 ei ole kiytettdvissd pdivdn
padttyessd 187 a artiklassa tarkoitetun usean pankkipdivdn ajan jatku-
neen TARGET2:n pitkittyneen héirion vuoksi. Péivind, joina asian-
omaiset arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmit eivdat ole toiminnassa,
maksuvalmiusluottoa mydnnetdén sellaisia vakuuskelpoisia omaisuuserié
vastaan, jotka on jo ennakolta talletettu kansallisiin keskuspankkeihin.

3. Jos kansallinen keskuspankki tai sen sivukonttori ei ole avoinna
rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten tiettyind eurojérjestel-
mén pankkipdivind kansallisten tai alueellisten vapaapédivien vuoksi, ko-
timaan kansallinen keskuspankki ilmoittaa vastapuolille etukéteen jarjes-
telyistd, joihin ryhdytd&in maksuvalmiusluoton kéyton mahdollistami-
seksi tdllaisina vapaapéivind.

4.  Oikeus maksuvalmiusjirjestelmén kayttoon voidaan myontdd joko
vastapuolen nimenomaisen pyynndn perusteella tai automaattisesti, ku-
ten 5 ja 6 kohdassa kuvataan.

5. Vastapuoli voi ldhettdd kotimaansa kansalliselle keskuspankille
maksuvalmiusluoton kdyttdd koskevan pyynnon. Jos kotimaan kansalli-
nen keskuspankki vastaanottaa pyynnon viimeistddn 15 minuuttia TAR-
GET2-jérjestelmdn sulkemisajan jélkeen, kansallinen keskuspankki ké-
sittelee pyynnén TARGET2-jérjestelmissd samana pédiviand. Maédrdaikaa,
johon mennesséd maksuvalmiusluottoa voi pyytdd, pidennetdén vield 15
minuuttia eurojirjestelmén vdhimmaisvarantojen pitoajanjakson viimei-
send pankkipdivani. Eurojirjestelmi voi poikkeuksellisissa olosuhteissa
paittdd soveltaa pidempid maéddrdaikoja. Maksuvalmiusluoton kayttod
koskevassa pyynnossd tdsmennetddn pyydettdvan luoton madrd. Vasta-
puolten on toimitettava riittdvd maédrd vakuuskelpoisia omaisuuserid
transaktion vakuudeksi, ellei vastapuoli ole jo etukéteen tallettanut til-
laisia omaisuuserid kotimaansa kansalliseen keskuspankkiin 18 artiklan
4 kohdan mukaisesti.

VM1l

" 6. Vastapuolen kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevalle selvi-
tystilille pankkipdivin pédttymiseen liittyvien menettelyjen suorittamisen
jilkeen jadvd negatiivinen saldo katsotaan automaattisesti pyynnoksi
saada maksuvalmiusluottoa (“automaattinen pyyntd”). Jotta vastapuolet
tayttdisivat 18 artiklan 4 kohdan mukaiset vaatimukset, niilld on ennen
automaattisen pyynndn toteutumista oltava transaktion vakuudeksi talle-
tettuna riittdvd madrd vakuuskelpoisia omaisuuserid kotimaan kansallis-
essa keskuspankissa. Tdmdn ehdon noudattamatta jittdmiseen sovelle-
taan 154—157 artiklan mukaisia seuraamuksia. Jos sellaisen vastapuolen
automaattinen pyyntd, jonka pédsyd eurojdrjestelmin rahapoliittisiin
operaatioihin on rajoitettu 158 artiklan nojalla, johtaa siihen, ettd kysei-
nen vastapuoli ylittdd madritellyn rajoituksen, 154—157 artiklan mukaisia
seuraamuksia sovelletaan médrdén, jolla rajoitus ylittyy.
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20 artikla

Maksuvalmiusluoton maturiteetti ja korko

1. Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. TARGET2-jérjestelmadn
suoraan osallistuvien vastapuolten on maksettava luotto takaisin seuraa-
vana sellaisena péivédnd, jona a) TARGET2-jdrjestelmé ja b) asiaankuu-
luvat arvopaperikaupan selvitysjarjestelmét ovat toiminnassa, heti ndiden
jarjestelmien avautuessa.

2. Eurojdrjestelmé ilmoittaa ennakolta maksuvalmiusluoton koron,
joka lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen todelliset pdivét/360
-laskukdytintod. Maksuvalmiusluottoon sovellettavasta korosta kéyte-
tddn nimitystd maksuvalmiusluoton korko.

3. Maksuvalmiusluoton korko maksetaan luoton takaisinmaksun yh-
teydessé.

2 LUKU

Talletusmahdollisuus

21 artikla

Talletusmahdollisuuden ominaispiirteet

1.  Vastapuolet voivat kdyttdd talletusmahdollisuutta tekemailld euro-
jérjestelmddn kotimaansa kansallisen keskuspankin vilitykselld yon yli
-talletuksia, joihin sovelletaan ennakolta méiritettyd korkoa.

2. Talletusmahdollisuuteen sovellettava korko voi olla a) positiivinen,
b) nollakorko tai c) negatiivinen.

3. Kansalliset keskuspankit eivét anna talletuksia vastaan vakuuksia.

4. Vastapuolen tekemien talletusten madrdd ei rajoiteta.

22 artikla
Talletusmahdollisuuden kiyton edellytykset

1.  Talletusmahdollisuutta voivat kayttdd laitokset, jotka tdyttdvét
55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset ja joilla on tili, yleensd
TARGET2-jarjestelmésséd, siind kansallisessa keskuspankissa, jossa
transaktio suoritetaan. Péddsy talletusmahdollisuuteen myonnetddn ai-
noastaan TARGET2-pankkipdivind, lukuun ottamatta pdivid, joina TAR-
GET?2 ei ole pdivan paittyessd kaytettdvissd 187 a artiklassa tarkoitetun
usean pankkipdivin ajan kestivin TARGET2:n pitkittyneen hiirion
vuoksi.

2. Vastapuolen on esitettdvd kotimaansa kansalliselle keskuspankille
talletusmahdollisuuden kayttimistd koskeva pyyntd. Jos kotimaan kan-
sallinen keskuspankki saa pyynnon viimeistddn 15 minuuttia TAR-
GET2-jarjestelmin sulkemisajan jilkeen, kotimaan kansallinen keskus-
pankki késittelee pyynnon TARGET2-jdrjestelméssd samana pdivini.
Maiirdaikaa, johon mennessd talletusmahdollisuuden kéyttod koskevia
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pyyntdjéd voidaan esittdd, pidennetddn vield 15 minuuttia eurojérjestel-
min vdhimmaisvarantojen pitoajanjakson viimeisend pankkipdivéni. Eu-
rojéarjestelmd voi poikkeuksellisissa olosuhteissa pdittdd soveltaa pidem-
pid médrdaikoja. Pyynnossd on maéiriteltdvé talletettava maar.

3. Kansallisissa keskuspankeissa kdytossd olevien erilaisten tiliraken-
teiden johdosta kansalliset keskuspankit voivat, saatuaan siihen etuké-
teen EKP:n hyvéksynnin, soveltaa téstd artiklasta poikkeavia edellytyk-
sid. Kansalliset keskuspankit ilmoittavat vastapuolille tdssd artiklassa
kuvattuja edellytyksid koskevista poikkeuksista.

23 artikla
Talletusmahdollisuuden maturiteetti ja korko
1. Talletusmahdollisuutta kdyttden tehdyt talletukset ovat yon yli -tal-
letuksia. TARGET2-jérjestelmdén suoraan osallistuvien vastapuolten tal-
letusmahdollisuutta kdyttden tehdyt talletukset erddntyvét seuraavana

sellaisena pdivdnd, jona TARGET2-jirjestelmé on toiminnassa, heti jar-
jestelmén avautuessa.

2. Eurojédrjestelmd ilmoittaa ennakolta talletusmahdollisuuden koron,
joka lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen todelliset pdivét/360
-laskukaytantoa.

3. Korko maksetaan talletuksen erddntyessd. Jos korko on negatii-
vinen, sen soveltaminen talletusmahdollisuutta kéytettdessd merkitsee
talletuksen tekijan maksuvelvollisuutta suhteessa kotimaan kansalliseen
keskuspankkiin sekéd kyseisen kansallisen keskuspankin oikeutta veloit-
taa vastapuolen tilid vastaavasti.

III OSASTO

EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITTISIIN OPERAATIOIHIN
SOVELLETTAVAT MENETTELYT

I LUKU

VY Mil
Huutokaupat eurojirjestelmiin avomarkkinaoperaatioissa

24 artikla

Avomarkkinaoperaatioissa sovellettavat menettelytyypit

Avomarkkinaoperaatiot toteutetaan huutokauppoina.

1 jakso
Huutokaupat

25 artikla
Katsaus huutokauppamenettelyihin

1.  Huutokaupat toteutetaan kuudessa vaiheessa, jotka esitetddn taulu-
kossa 4.
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v M4
Taulukko 4
Huutokauppojen toteutusvaiheet
Vaihe 1 Huutokaupasta ilmoittaminen
a) EKP:n julkinen ilmoitus
b) Kansallisten keskuspankkien julkinen ilmoitus ja ilmoitus
suoraan yksittéisille vastapuolille (jos katsotaan tarpeelli-
seksi)
Vaihe 2 Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vasta-
puolien toimenpiteet
Vaihe 3 Tarjousten kokoaminen eurojarjestelmésséa
Vaihe 4 Jako-osuuksien maarittdminen ja huutokaupan tulosten ilmoit-
taminen
a) EKP:n piitos jako-osuuksista
b) EKP:n julkinen ilmoitus jako-osuuksista
Vaihe 5 Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille
Vaihe 6 Maksut ja toimitukset
vB
2. Huutokaupat toteutetaan vakiohuutokauppoina tai pikahuutokaup-
poina. Vakio- ja pikahuutokauppojen toiminnalliset ominaispiirteet ovat
samat lukuun ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa (taulukot 5
ja 6) ja vastapuolijoukkoa.
v M6

Taulukko 5

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden viitteellinen aikataulu (kellonajat Keski-Euroopan aikaa (1))

T-1 Kaupantekopaiva (T) T+1
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 15 30 30 45 15 30 43 15 30 45 15 30 45
1a
1b
< 3 e " e
4a “dh
F!
= G
15.40 9.30 11.30
Huutokauppailmoitus Maérdaika vastapuolten Huutokaupan
tarjousten tulosten
toimittamiselle ilmoittaminen

(") Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan
kesdaikaan.
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Taulukko 6

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden viitteellinen aikataulu (kellonajat Keski-Euroopan aikaa @)

Kaupantekopiivi (T)
16.00 9.00 10.00 “11.00
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
14
1b
2 e 4b
3 4 s
d
5 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, R S
6
Huutokauppailmoitus
Madrdaika vastapuolten

tatjousten toimittamiselle

Huutokaupan
tulosten
ilmoittaminen

(") Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan
kesdaikaan.

3.  Eurojérjestelmé voi toteuttaa joko kiintedkorkoisia tai vaihtuvakor-
koisia huutokauppoja.

26 artikla
Vakiohuutokauppamenettelyt

1.  Eurojirjestelmd kéyttdd vakiohuutokauppamenettelyjd seuraavien
operaatioiden toteutukseen: a) perusrahoitusoperaatiot, b) pitempiaikaiset
rahoitusoperaatiot ja c) tietyt rakenteelliset operaatiot eli rakenteelliset
kadnteisoperaatiot ja EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku.

2. Eurojirjestelméd voi kéyttdd vakiohuutokauppoja myds suorina
kauppoina toteutettavissa hienosdédtdoperaatioissa ja rakenteellisissa ope-
raatioissa, jotka toteutetaan erityisten rahapoliittisten syiden vuoksi tai
markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi.

3. Vakiohuutokaupoissa sddnnonmukaisesti a) kaupan tulos vahviste-
taan viimeistddn 24 tunnin kuluttua siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin,
ja b) tarjousten jattdmisen madrdajan ja huutokaupan tuloksen ilmoitta-
misen vilinen aika on télloin noin kaksi tuntia.

4.  EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.
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27 artikla

Pikahuutokaupat

1.  Eurojirjestelméd kéyttdd tavallisesti pikahuutokauppoja hienosié-
téoperaatioiden toteutukseen, mutta se voi kéyttdd niitd myds sellaisissa
rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan suorina kauppoina eri-
tyisten rahapoliittisten syiden vuoksi tai markkinaolosuhteisiin
reagoimiseksi.

2.  Pikahuutokaupat toteutetaan 105 minuutin kuluessa siitd, kun huu-
tokaupasta ilmoitettiin, ja huutokaupan tulokset vahvistetaan valittomaésti
tulosten julkaisun jilkeen.

3. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.

4.  Eurojirjestelmd voi 57 artiklassa tdsmennettyjen kriteerien ja me-
nettelyjen mukaisesti valita pikahuutokauppoihin lukumééiréltddn rajoi-
tetun vastapuolijoukon.

28 artikla

Perusrahoitusoperaatioita ja sdinnonmukaisia pitempiaikaisia
rahoitusoperaatioita koskevien vakiohuutokauppojen toteutus
huutokauppakalenterin mukaisesti

1. Perusrahoitusoperaatioita ja sddnndnmukaisia pitempiaikaisia ra-
hoitusoperaatioita koskevat huutokaupat toteutetaan eurojérjestelmén
sdanndllisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti.

2. Eurojérjestelmén sddnnéllisten huutokauppojen viitteellinen kalen-
teri julkaistaan EKP:n ja kansallisten keskuspankkien verkkosivuilla vii-
meistddn kolme kuukautta ennen sen kalenterivuoden alkua, jota kalen-
teri koskee.

3. Perusrahoitusoperaatioiden ja sdénnollisten pitempiaikaisten rahoi-
tusoperaatioiden viitteelliset kaupantekopdivdt on tdsmennetty taulu-
kossa 7.

Taulukko 7

Perusrahoitusoperaatioiden ja sdinnonmukaisten pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopiivit

Avomarkkinaoperaatioiden luokka Normaali kaupantekopiiva (T)

Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai (*)

Sadannonmukaiset pitempiaikaiset rahoi- | Kunkin kalenterikuukauden viimeinen
tusoperaatiot keskiviikko (¥*)

(*) Aikatauluihin voidaan tehdd sopeutuksia vapaapdivien vuoksi.
(**) Joulunpyhien vuoksi joulukuun operaatiota aikaistetaan yleensd viikolla edellisviikon
keskiviikkoon.

29 artikla

Huutokauppojen toteutus hienosiftooperaatioissa ja rakenteellisissa
operaatioissa ilman huutokauppakalenteria

1.  Hienoséditdoperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mu-
kaan. EKP voi suorittaa hienosditdoperaatioita kaikkina eurojérjestel-
mén pankkipédivinid. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jasenvalti-
oiden kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisin-
maksupdivd ovat kansallisten keskuspankkien pankkipdivid.
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v M4

2. Vakiohuutokauppoina tehtyja rakenteellisia operaatioita ei toteuteta
ennalta laaditun kalenterin mukaan. Niitd suoritetaan ja selvitetddn
yleensd vain sellaisina pdivind, jotka ovat kansallisen keskuspankin
pankkipdivid kaikissa jdsenvaltioissa, joiden rahayksikk6é on euro.

2 jakso

Huutokauppojen toteutusvaiheet

1 alajakso

Huutokaupoista ilmoittaminen

30 artikla

Vakio- ja pikahuutokaupoista ilmoittaminen

1. EKP ilmoittaa vakiohuutokaupoista julkisesti etukdteen. Lisdksi
kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa vakiohuutokaupoista julkisesti
ja suoraan vastapuolille, jos se katsotaan tarpeelliseksi.

2. EKP voi ilmoittaa pikahuutokaupoista etukéteen julkisesti. Pika-
huutokaupoissa, joista ilmoitetaan julkisesti etukiteen, kansallinen kes-
kuspankki voi olla suoraan yhteydessd valittuihin vastapuoliin, jos kat-
soo sen tarpeelliseksi. Jos pikahuutokaupasta ei ilmoiteta julkisesti etu-
kéteen, kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd valittuihin
vastapuoliin.

3. Huutokauppailmoitus katsotaan vastapuolille osoitetuksi kehotuk-
seksi oikeudellisesti sitovan tarjouksen tekemiseen. Ilmoitus ei ole
EKP:n tai kansallisten keskuspankkien tekemi tarjous.

4. Julkiseen huutokauppailmoitukseen sisdllytettdvit tiedot on tés-
mennetty liitteessd II.

5. EKP voi ryhtyé tarpeellisiksi katsomiinsa toimiin huutokauppail-
moituksessa olevien virheiden korjaamiseksi, mukaan lukien kdynnissd
olevan huutokaupan peruuttaminen ja keskeyttdminen.

2 alajakso

Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon
liittyvidt vastapuolten toimenpiteet

31 artikla

Tarjousten tekemisen muoto ja paikka

1. Tarjoukset on tehtdvd vastapuolen kotimaan keskuspankille. Laitos
voi sijaintipaikassaan tehdd tarjouksen kotimaan kansalliselle keskus-
pankille ainoastaan yhden toimipaikan vilitykselld kussakin jdsenvalti-
ossa, jonka rahayksikkd on euro, eli joko péddkonttorin tai nimetyn
sivukonttorin vélitykselld.

2. Vastapuolten on tehtdva tarjoukset muodossa, joka on kansallisen
keskuspankin kyseessd olevalle operaatiolle osoittaman mallin
mukainen.
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32 artikla

Tarjousten tekeminen

1. Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten on ilmoitettava
tarjouksissaan maird, jolla ne haluavat kdyda kauppaa kansallisten kes-
kuspankkien kanssa.

2. Kiintedkorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat
tarjouksen kiintednd pidettdvdstd valuutan méérédstd, jonka ne haluavat
myydd ja ostaa takaisin tai ostaa ja myyda takaisin kyseiseen hintaan.

3. Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehdd tar-
jouksia enintddin kymmenelld eri korolla, hinnalla tai swap-pisteelld.
Eurojarjestelmé voi poikkeuksellisissa olosuhteissa rajoittaa kunkin vas-
tapuolen tekemien tarjousten lukumaiérdd. Kussakin tarjouksessa vasta-
puolten on ilmoitettava miérd, jolla ne haluavat kdydd kauppaa, sekd
sovellettava korko, hinta tai swap-piste. Korkoa tai swap-pistettd kos-
keva tarjous on ilmoitettava 0,01 prosenttiyksikon kerrannaisina. Hintaa
koskeva tarjous on ilmoitettava 0,001 prosenttiyksikon kerrannaisina.

4. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolten on
ilmoitettava kiintednd pidettivd valuutan miird ja swap-pistetarjous,
jolla ne ovat valmiita tekeméédn kaupan.

5. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa swap-pisteet on
ilmoitettava vakiintuneiden markkinakéyténtdjen mukaan ja korkotar-
jous on ilmoitettava swap-pisteen sadasosan kerrannaisina.

6. EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun yhteydessd EKP voi
paattia, ettd tarjoukset on ilmoitettava hinnan eikd koron muodossa.
Tallgin hinnat on ilmoitettava prosentteina nimellisarvosta kolmen desi-
maalin tarkkuudella.

33 artikla

Tarjousten vihimmiis- ja enimméaisméirit

1. Perusrahoitusoperaatioissa vdhimmadistarjousmédrd on 1 000 000
euroa. Tdmén madrdn ylittdvat tarjoukset on ilmoitettava 100 000 euron
kerrannaisina. Vahimmaistarjousmddrdd on sovellettava kullakin yksit-
taiselld korkotasolla tehtyyn tarjoukseen.

2.  Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskus-
pankki asettaa vdhimmdistarjousmédrdan 10 000 ja 1 000 000 euron vi-
lille. Vdhimmaistarjousmédrin ylittdvét tarjoukset on ilmoitettava 10 000
euron kerrannaisina. Vahimmaistarjousmddrdd on sovellettava kullakin
yksittéiselld korkotasolla tehtyyn tarjoukseen.

3. Hienosditoperaatioiden ja rakenteellisten operaatioiden véahim-
madistarjousméérd on 1 000 000 euroa. Tdmén médrin ylittédvat tarjoukset
on ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina. Vdhimmaéistarjousméaarad
on sovellettava kullakin yksittdiselld korkotasolla, hinnalla tai
swap-pisteelld tehtyyn tarjoukseen riippuen transaktion tyypista.
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4.  Estddkseen suhteettoman suurten tarjousten tekemisen EKP voi
asettaa enimmadistarjousméaérin, joka on suurin yksittdiseltd vastapuolelta
hyvéksyttiavéd tarjous. Jos se asetetaan, EKP siséllyttdéd téllaista enim-
mdistarjousméérdd koskevat tiedot julkiseen huutokauppailmoitukseen.

34 artikla

Tarjousten vihimmadis- ja enimmaiiskorot

1. Likviditeettid lisd&vissd vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP
voi asettaa vdhimmadistarjouskoron, joka on alin mahdollinen korko,
jolla vastapuolet voivat tehdé tarjouksia.

2. Likviditeettid védhentdvissd vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa
EKP voi asettaa enimmdistarjouskoron, joka on ylin mahdollinen korko,
jolla vastapuolet voivat tehdé tarjouksia.

35 artikla

Tarjousten tekemisen miiriaika

1. Vastapuolet voivat peruuttaa tarjouksensa milloin tahansa siihen
saakka, kunnes maéirdaika tarjousten tekemiselle on péittynyt.

2.  Miéérdajan padttymisen jilkeen tehtyjd tarjouksia ei oteta huomi-
oon, eivitkd ne kelpaa tarjouksina.

3.  Kotimaan kansallinen keskuspankki maéirittdd, onko vastapuoli
noudattanut tarjouksen tekemiselle asetettua méairdaikaa.

36 artikla

Tarjousten hylkiiminen

1. Kansallinen keskuspankki hylk&a

a) kaikki vastapuolen tarjoukset, jos niiden kokonaismaérd ylittda
EKP:n méarddmén yldrajan;

b) vastapuolen tarjouksen, jos se alittaa vdihimmadistarjousméérén;

c) vastapuolen tarjouksen, jos se alittaa alimman hyvéksytyn koron,
hinnan tai swap-pisteen tai ylittdd korkeimman hyvéksytyn koron,
hinnan tai swap-pisteen.

2. Kansallinen keskuspankki voi hylété tarjoukset, jotka ovat epétiy-
dellisid tai eivit vastaa sovellettavaa mallia.

3. Jos kotimaan kansallinen keskuspankki péattdd hyldtd tarjouksen,
se ilmoittaa péddtoksestdén vastapuolelle ennen jako-osuuksien maéritta-
misté.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 41

3 alajakso

Huutokaupassa jaettava méédra

37 artikla

Likviditeettii lisddvien ja likviditeettii vihentivien
kiinteiikorkoisten huutokauppojen jako-osuudet

1. Kiintedkorkoisessa huutokaupassa vastapuolten tarjoukset kisitel-
la4n seuraavasti:

a) Tarjoukset lasketaan yhteen.

b) Jos tarjousten yhteismddrd ylittdd jaettavan likviditeetin médrén, tar-
joukset hyvidksytddn jaettavan méadrdn suhteessa tarjousten yhteis-
madradn liitteen III taulukon 1 mukaisesti.

¢) Kullekin vastapuolelle jaettava médrd pyoristetddn lahimpéaén euroon.

2. EKP voi pdittdd jakaa

a) pienimmén jaettavan médrin, joka on kullekin tarjoajalle jaettavissa
olevan méiérin alaraja, tai

b) pienimmén jako-osuuden, joka on marginaalikorolla kullekin tarjoa-
jalle jaettavissa olevan osuuden alaraja prosentteina ilmaistuna.

38 artikla

Likviditeettii lisddvien euroméiiraiisten vaihtuvakorkoisten
huutokauppojen jako-osuudet

1. Likviditeettid lisddvassd euroméardisessd vaihtuvakorkoisessa huu-
tokaupassa vastapuolten tarjoukset késitelldén seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan koron mukaan laskevaan jirjestykseen tai tarjo-
tun hinnan mukaan nousevaan jérjestykseen.

b) Tarjoukset, joissa korkotaso on korkein (hinta alin), hyvéksytddn
ensin, ja sen jilkeen hyviksytdfin koron mukaan méadrdytyvéssa jér-
jestyksessd tarjoukset, joiden korkotaso on matalampi (hinta korke-
ampi), kunnes jaettava likviditeetti on kokonaan kaytetty.

¢) Jos marginaalikorkoa (korkein hyvéksytty hinta) vastaavien tarjous-
ten yhteismddrd ylittad jéljelld olevan jaettavan midrdn, tima maard
jaetaan tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan mddrdn suhteessa
marginaalikorkoisten (korkein hyvidksytty hinta) tarjousten yhteis-
madrddn liitteen III taulukon 2 mukaisesti.

d) Kullekin vastapuolelle jacttava médrd pyoristetddn 1ahimpaén euroon.

2. EKP voi péattad, ettd kullekin hyvaksytyn tarjouksen tekijélle jae-
taan jaettavissa oleva vahimmaisméaara.
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39 artikla

Likviditeettii vahentivien euromééiriisten vaihtuvakorkoisten
huutokauppojen jako-osuudet

1. Likviditeettid vidhentdvissd euromédrdisissd vaihtuvakorkoisissa
huutokaupoissa, joita kdytetddn EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuun ja médriaikaistalletusten kerddmiseen, vastapuolten tarjoukset ka-
sitellddn seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan tarjotun koron mukaan nousevaan jirjestykseen
tai tarjotun hinnan mukaan laskevaan jérjestykseen.

b

~

Tarjoukset, joissa korkotaso on alin (hinta korkein), hyvéksytddn
ensin, ja sen jilkeen hyviksytdsin koron mukaan méaérdytyvéssa jér-
jestyksessé tarjoukset, joissa korkotaso on korkeampi (hinta alempi),
kunnes kerdttava likviditeetti on kdytetty kokonaan.

¢) Jos marginaalikorkoa vastaavien tarjousten (alin hyviksytty hinta)
yhteisméérd ylittdd jéljelld olevan jaettavan médrdn, timi miérd jae-
taan tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan méddréin suhteessa
marginaalikorkoisten (alin hyvéksytty hinta) tarjousten yhteismdarian
liitteen IIT taulukon 2 mukaisesti.

d) Kullekin vastapuolelle jacttava médrd pyoristetddn 1ahimpaén euroon.
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa jaettu nimellisarvo
pyoristetddn 1dhimpéaén 100 000 euron kerrannaiseen.

2. EKP voi péattda, ettd kullekin hyvéksytyn tarjouksen tekijélle koh-
distetaan jaettavissa oleva vahimmaism&ara.

40 artikla

Likviditeettié lisdéivien vaihtuvakorkoisten valuuttaswap-huutokauppojen
jako-osuudet

1. Likviditeettid lisddvédssd vaihtuvakorkoisessa valuuttaswap-huu-
tokaupassa vastapuolten tarjoukset késitellddn seuraavasti:

a) Tarjoukset asetetaan swap-pisteiden mukaan nousevaan jarjestykseen
swap-pisteen etumerkki huomioon ottaen.

b) Tarjouksen etumerkki riippuu siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron
vélinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Swapin maturiteetin
ajan

i) swap-pistetarjous on positiivinen, eli euron termiinikurssi on kor-
keampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan korko on kor-
keampi kuin vastaava eurokorko; ja

il) swap-pistetarjous on negatiivinen, eli euron termiinikurssi on ma-
talampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan korko on mata-
lampi kuin vastaava eurokorko.
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¢) Ensin hyviksytiddn ne tarjoukset, joissa on alimmat swap-pisteet, ja
tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd korkeammat, hyviksytddn
swap-pisteiden suuruuden mukaan médrdytyvissd jirjestyksessd,
kunnes koko kiinted valuutan méérd on jaettu.

d) Jos ylimmin hyvéksyttdvin swap-pisteen eli marginaaliswap-pisteen
mukaisten tarjousten yhteenlaskettu méérd ylittdéd jaljelld olevan ja-
ettavan médrdn, midrd jaetaan tarjousten kesken jiljelld olevan jaet-
tavan médirin suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten
kokonaisméardan liitteen III taulukon 3 mukaisesti.

e) Kullekin vastapuolelle jaettava méaérd pydristetddn lahimpddn euroon.

2. EKP voi péattad, ettd kullekin hyvaksytyn tarjouksen tekijélle jae-
taan jaettavissa oleva vahimmaismaara.

41 artikla

Likviditeettii vihentavien vaihtuvakorkoisten
valuuttaswap-huutokauppojen jako-osuudet

1. Likviditeettid véhentdvissa vaihtuvakorkoisessa
valuuttaswap-huutokaupassa vastapuolten tarjoukset késitellddn seuraa-
vasti:

a) Tarjoukset asetetaan swap-pisteiden mukaan laskevaan jarjestykseen
swap-pisteen etumerkki huomioon ottaen.

b) Tarjouksen etumerkki riippuu siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron
vélinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Swapin maturiteetin
ajan

i) swap-pistetarjous on positiivinen, eli euron termiinikurssi on kor-
keampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan korko on kor-
keampi kuin vastaava eurokorko; ja

ii) swap-pistetarjous on negatiivinen, eli euron termiinikurssi on ma-
talampi kuin avistakurssi, jos ulkomaan valuutan korko on mata-
lampi kuin vastaava eurokorko.

¢) Ensin hyvidksytdin korkeimman swap-pistetarjouksen mukaiset tarjo-
ukset, ja sen jdlkeen hyvédksytddn tdtd alemmat tarjoukset
swap-pisteiden suuruuden mukaan méadrdytyvissid jarjestyksessd,
kunnes

i) koko kiinted valuutan mddrd on kokonaisuudessaan kéytetty; ja



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 44

ii) alimman hyvéksytyn swap-pisteen eli marginaaliswap-pisteen
mukaisten tarjousten yhteenlaskettu maard ylittdd jiljelld olevan
jaettavan maarén.

d) Jiljelld oleva miéra jaetaan tarjousten kesken jéljelld olevan mééran
suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaisméaa-
radn liitteen III taulukon 3 mukaisesti. Kullekin vastapuolelle jaettava
madrd pyOristetdén ldhimpdin euroon.

2. EKP voi péattaa, ettd kullekin hyviksytyn tarjouksen tekijélle jae-
taan jaettavissa oleva vihimmaismaara.

42 artikla
Vaihtuvakorkoisten huutokauppamenettelyjen huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojirjestelmd voi kayttdd joko
yksikorkoista (hollantilainen) tai monikorkoista (amerikkalainen) huu-
tokauppamenettelya.

4 alajakso

Huutokauppojen tuloksista ilmoittaminen

43 artikla

Huutokauppojen tuloksista ilmoittaminen

V¥ M4
1.  EKP ilmoittaa julkisesti huutokaupan tuloksesta ja jako-osuuksia
koskevasta péaédtoksestddn. Lisdksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoit-
taa huutokaupan jako-osuuksia koskevasta EKP:n péatoksestd julkisesti

ja suoraan vastapuolille, jos se katsotaan tarpeelliseksi.

2. Huutokaupan tulosta koskevaan julkiseen ilmoitukseen sisdllytetta-
viét tiedot on tdsmennetty liitteessd IV.

3. Jos likviditeetin jakamista koskeva pédtos sisdltdd virheellistd tie-
toa, joka liittyy mihin tahansa 1 kohdassa tarkoitettuihin, huutokaupan
tulosta koskevassa julkisessa ilmoituksessa oleviin tietoihin, EKP voi
ryhtyd tarpeellisiksi katsomiinsa toimiin virheellisten tietojen
korjaamiseksi.
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4. Kun jako-osuuksia koskevasta EKP:n pdétoksestd on ilmoitettu
julkisesti 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla, kansalliset keskuspankit vah-
vistavat jako-osuuksia koskevat yksilolliset tulokset suoraan vastapuo-
lille niin, ettd kukin vastapuoli saa yksil6llisen ja selvin vahvistuksen
menestymisestdéin huutokaupassa ja sille jaetusta tarkasta madrasta.

VYMi1

2 LUKU

Eurojirjestelmdin rahapoliittisissa operaatioissa kdytettiivit
selvitysmenettelyt

49 artikla

Katsaus selvitysmenettelyihin

1.  Avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen tai maksuvalmiusjérjes-
telmén kdyttdmiseen liittyvdt maksutoimeksiannot hoidetaan vastapuol-
ten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta tai TARGET2-
jarjestelmddn osallistuvien pankkien tilien kautta.

2. Likviditeettid lisddviin avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen
tai maksuvalmiusjérjestelméin kayttdmiseen liittyvit maksutoimeksiannot
kirjataan vasta silld hetkelld, kun operaatioissa vakuutena kéytettdvét
vakuuskelpoiset omaisuuserdt siirretddn lopullisesti, tai sen jdlkeen.
Tatd varten vastapuolten on

a) talletettava vakuuskelpoisia omaisuuserid ennakkoon kansalliseen
keskuspankkiin; tai

b) tehtdva vakuuskelpoisten omaisuuserien siirto kansallisen keskuspan-
kin kanssa suoritus maksua vastaan -periaatteella.

50 artikla

Avomarkkinaoperaatioiden maksu ja toimitus

1.  Eurojéirjestelmd pyrkii hoitamaan avomarkkinaoperaatioihin liitty-
vit maksut ja toimitukset samanaikaisesti kaikissa jésenvaltioissa, joiden
rahayksikkd on euro, kaikkien niiden vastapuolten kanssa, jotka ovat
toimittaneet riittdvésti vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuudeksi. Toi-
minnallisten rajoitusten ja teknisten ominaisuuksien (esim. arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelmiin liittyen) takia avomarkkinaoperaatioiden
maksujen ajoituksessa voi kuitenkin olla péivénsisdisid eroja jasenvalti-
oissa, joiden rahayksikkdé on euro.
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2. Viitteelliset suorituspdivit on esitetty taulukossa 8.

Taulukko 8

Eurojirjestelmén avomarkkinaoperaatioiden viitteelliset maksujen
suorituspaivit (*)

Vakiohuutokauppoina toteutettujen | »M11 Kiirpakkumismenetluse abil
Rahapolitiikan viline avomarkkinaoperaatioiden korraldatud avaturuoperatsioonide
maksujen suorituspéivi arvelduspdev «

Kaénteisoperaatiot T+1 T

Suorat kaupat Vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovellettavan markkinakaytan-
nén mukaan

EKP:n velkasitoumusten liik- T+2 —
keeseenlasku

Valuuttaswapit T, T+1tai T+2

Madraaikaistalletusten keraa- T
minen

(*) Maksujen suorituspdivdd koskevilla merkinngilld tarkoitetaan eurojérjestelmén pankkipdivid. T tarkoittaa
kaupantekopdivéa.

51 artikla

Vakiohuutokauppoina toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden
maksu ja toimitus

1. Eurojérjestelmé pyrkii suorittamaan vakiohuutokauppoina toteutet-
tavien avomarkkinaoperaatioiden maksut ensimmaéisend sellaisena kau-
pantekopdivdd seuraavana pdividnd, jona TARGET2 ja kaikki asian-
omaiset arvopaperikaupan selvitysjirjestelmét ovat avoinna.

2. Perusrahoitusoperaatioiden ja sdfdnnonmukaisten pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden suorituspdivdt on médritetty etukiteen eurojérjes-
telmédn sdannoéllisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti.
Jos maksujen normaali suorituspdivd osuu kansalliseksi vapaapdivaksi,
EKP voi kédyttdd muuta suorituspdivdd, myds maksua ja toimitusta sa-
man péivén arvolla. Eurojédrjestelmd pyrkii varmistamaan, ettd perusra-
hoitusoperaatioiden ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksujen
suoritusaika on sama kuin aikaisemman, maturiteetiltaan vastaavan ope-
raation takaisinmaksupdiva.

3. EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskuihin liittyvdt maksut ja
toimitukset tehdddn toisena sellaisena kaupantekopdivdd seuraavana péi-
vind, jona TARGET2-jérjestelmé ja kaikki asianomaiset arvopaperikau-
pan selvitysjérjestelmidt ovat avoinna.

VY M1l
52 artikla

Pikahuutokauppoina tai kahdenvilisini kauppoina toteutettavien
avomarkkinaoperaatioiden maksu ja toimitus

1.  Eurojéirjestelmé pyrkii suorittamaan pikahuutokauppoina toteutet-
tavien avomarkkinaoperaatioiden maksut kaupantekopédivand. Muut suo-
rituspdivdt ovat mahdollisia erityisesti suorissa kaupoissa ja
valuuttaswapeissa.
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VM1l

2. Kahdenvilisind menettelyind ja suorien kauppojen muodossa to-
teutettavien hienosdédtooperaatioiden ja rakenteellisten operaatioiden
maksut suoritetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien viélityksell.

53 artikla

Maksua ja toimitusta seki pankkipdivin lopetusta koskevat muut
sainnokset

1.  Maksuun ja toimitukseen liittyvid tdydentévid sddnnoksid voidaan
antaa kansallisten keskuspankkien tai EKP:n soveltamissa sopimus- tai
sddntelyjéirjestelyissd yksittdisen rahapolititkan vélineen osalta, sanotun
vaikuttamatta tdssd luvussa oleviin vaatimuksiin.

2. Pankkipédivén lopetukseen liittyvid menettelyjd on késitelty tarkem-
min TARGET2-jérjestelmédén liittyvissd asiakirjoissa.

54 artikla

Varantotalletukset ja varantovelvoitteen ylittiviit talletukset

M1l

T 1. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 3 artiklan 1 kohdan b ja ¢
alakohdan mukaisesti vastapuolen kansallisessa keskuspankissa olevia
selvitystilejd voidaan kédyttdd varantotileind. Selvitystileilld olevia varan-
totalletuksia voidaan kéyttdd pdivin mittaan tapahtumien suorituksiin.
Kunkin vastapuolen paivittdisen varannon méérd on sama kuin sen va-
rantotilien saldojen summa pdivin péittyessd. Tétd artiklaa sovelletta-
essa varantotileilld on sama merkitys kuin asetuksessa (EU) 2021/378
(EKP/2021/1).

2. Asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EU) 2021/378
(EKP/2021/1) edellytetyn vahimmaisvarantovelvoitteen tdyttiville varan-
totalletuksille maksetaan korko asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1)
mukaisesti.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun vihimmdisvarantovelvoitteen ylitta-
ville varantotalletuksille maksetaan korko Euroopan keskuspankin
péaitoksen (EU) 2019/1743 (EKP/2019/31) (1) mukaisesti.

KOLMAS OSA
HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

55 artikla

Kelpoisuusvaatimukset eurojirjestelmin rahapoliittisiin
operaatioihin osallistumiseksi

Jollei 57 artiklassa toisin sdddetd, eurojarjestelma sallii ainoastaan seura-

avat kriteerit tayttdvien laitosten osallistumisen eurojérjestelméan rahapo-

liittisiin operaatioihin:

vMmit

a) nithin sovelletaan eurojérjestelmian vdhimmaisvarantovaatimuksia
EKPIJ:n perussddannon 19.1 artiklan mukaisesti, eikd niille ole myon-
netty vapautusta eurojérjestelmin vihimmaéisvarantojirjestelmén mu-
kaisista vaatimuksista asetuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen (EU)
2021/378 (EKP/2021/1) nojalla;

(") Euroopan keskuspankin pdétos (EU) 2017/1743, annettu 15 péivédnd loka-
kuuta 2019, varantovelvoitteen ylittdvistd talletuksista ja tietyistd muista tal-
letuksista maksettavista koroista (EKP/2019/31) (EUVL L 267, 21.10.2019,
s. 12).
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b) niihin soveltuu jokin seuraavista:

i) ne ovat unionin/ETA:n toimivaltaisten viranomaisten harjoitta-
man yhdenmukaistetun valvonnan piirissd ainakin jossakin muo-
dossa direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
mukaisesti;

il) ne ovat Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 123 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitettuja julkisessa omistuksessa olevia lu-
ottolaitoksia, jotka ovat toimivaltaisten viranomaisten direktiivin
2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti harjoit-
taman valvonnan tasoisessa valvonnassa;

iii) ne ovat laitoksia, jotka ovat toimivaltaisten kansallisten viran-
omaisten yhdenmukaistamattomassa mutta direktiivin
2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisen toimival-
taisten viranomaisten harjoittaman unionin/ETA:n yhdenmukais-
tetun valvonnan tasoisessa valvonnassa, esimerkiksi ETA:n ul-
kopuolella perustettujen laitosten sivukonttoreita jésenvaltiossa,
jonka rahayksikké on euro. Arvioitaessa laitoksen kelpoisuutta
osallistua eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin, yhden-
mukaistamatonta valvontaa pidetdén sddnnonmukaisesti unionin/
ETA:n toimivaltaisten viranomaisten yhdenmukaistetun, direktii-
vin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisen val-
vonnan tasoisena, jos Baselin pankkivalvontakomitean antamat
Basel III -standardit on pantu tiytdntoon kyseessd olevan lain-
kdyttoalueen valvontajdrjestelmassi;

¢) niiden rahoitusaseman on oltava 55 a artiklassa tarkoitetulla tavalla
vakaa;

d) niiden on tdytettivd kaikki kotimaan kansallisen keskuspankin tai
EKP:n soveltamissa sopimus- tai sdéntelyjirjestelyissd maidritetyt
operatiiviset vaatimukset kyseessd olevan instrumentin tai operaation
osalta.

55 a artikla

Laitosten rahoitusaseman vakauden arviointi

1. Arvioidessaan yksittdisten laitosten rahoitusaseman vakautta tdssd
artiklassa tarkoitetulla tavalla, eurojarjestelmé voi ottaa huomioon seura-
avat vakavaraisuutta koskevat tiedot:

a) padomaa, velkaantumisastetta ja likviditeettisuhdetta koskevat neljén-
nesvuosittaiset tiedot, jotka on raportoitu asetuksen (EU)
N:o 575/2013 nojalla yksittdisen laitoksen tasolla ja konsolidoidusti
valvontavaatimusten mukaisesti; tai

b) soveltuvin osin edelld a kohdassa tarkoitettujen tietojen tasoa vasta-
avat vakavaraisuutta koskevat tiedot.

2. Jos laitoksen valvoja ei anna tillaisia vakavaraisuutta koskevia
tietoja laitoksen kotimaan kansalliselle keskuspankille ja EKP:lle, joko
kotivaltion kansallinen keskuspankki tai EKP voi pyytdé laitosta anta-
maan kyseiset tiedot. Jos laitos antaa téllaiset tiedot suoraan, laitoksen
on myds toimitettava asianomaisen valvojan tekemd, tietoja koskeva
arviointi. Laitokselta voidaan myos vaatia ulkopuolisen tilintarkastajan
tdydentdvéd todistusta.

3. Jos kyseessd ovat sivukonttorit, 1 kohdan nojalla ilmoitettavat
tiedot liittyvét laitokseen, johon sivukonttori kuuluu.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 49

4.  Arvioitaessa niiden laitosten rahoitusaseman vakautta, joita on
padomitettu julkisen sektorin velkainstrumenttien muodossa, eurojérjes-
telmé voi ottaa huomioon pédomittamisessa kédytetyt menetelmait ja paa-
omittamisen merkityksen varmistettaessa, ettd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 nojalla ilmoitettavat vakavaraisuussuhteet tdyttyvit, mu-
kaan lukien tiedot kiytettyjen instrumenttien tyypistd ja likviditeetistd
sekd ndiden instrumenttien liikkeeseenlaskijan markkinoille padsyst.

YMi1
5. Alasajettava yhteisd ei voi osallistua eurojérjestelméin rahapoliitti-
siin operaatioihin.

56 artikla

Oikeus osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin
avomarkkinaoperaatioihin ja kiyttii maksuvalmiusjirjestelmai

1. Laitoksilla, jotka tdyttdvdt 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaa-
timukset, on oikeus osallistua seuraaviin eurojérjestelmén rahapoliittisiin
operaatioihin:

a) maksuvalmiusjarjestelmi;

b) vakiohuutokauppoina toteutettavat avomarkkinaoperaatiot.

2. Oikeus kéyttdd maksuvalmiusjéirjestelmdi tai osallistua vakiohuu-
tokauppoina toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin annetaan vain
55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset tayttdville laitoksille niiden
kotimaan kansallisen keskuspankin kautta.

3. Jos 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset tdyttdva laitos on
sijoittautunut (esim. padkonttorin tai sivukonttorin vélitykselld) useam-
paan kuin yhteen jésenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro, kullakin
55 artiklan kelpoisuusvaatimukset tdyttivélld yksikolld on oikeus kéyt-
tdd maksuvalmiusjirjestelméd tai osallistua vakiohuutokauppoina toteu-
tettaviin avomarkkinaoperaatioihin kotimaansa kansallisen keskuspankin
kautta.

4. Vakiohuutokauppoina toteutettavia avomarkkinaoperaatioita varten
annettavat tarjoukset ja maksuvalmiusjdrjestelmin kayttod koskevat
pyynnét toimitetaan ainoastaan yhden yksikon kautta kussakin jédsenval-
tiossa, jonka rahayksikkdé on euro, eli joko péddkonttorin tai nimetyn
sivukonttorin kautta.
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57 artikla

VY Mil
Vastapuolten valinta pikahuutokauppoina toteutettavia
avomarkkinaoperaatioita varten

1. Vastapuolet valitaan pikahuutokauppoina toteutettavia avomarkki-
naoperaatioita varten 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

2. Rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan pikahuutokaup-
poina suorien kauppojen muodossa, sovelletaan 3 kohdan b alakohdassa
tdsmennettyjd kelpoisuusvaatimuksia.

3. Vastapuolet valitaan seuraavasti pikahuutokauppoina toteutetta-
vissa hienosédétooperaatioissa:

a) Rahapoliittisten valuuttaswapien muodossa pikahuutokauppoina to-
teutettavissa hienosddtdoperaatioissa vastapuolten joukko on sama
kuin niiden yhteisdjen joukko, jotka on valittu eurojérjestelmén va-
luuttainterventioita varten ja jotka ovat sijoittautuneet jésenvaltioon,
jonka rahayksikkd on euro. Vastapuolten ei tarvitse tdyttdd 55 artik-
lassa tdsmennettyjd kelpoisuusvaatimuksia hienosdédtdoperaatioissa,
jotka toteutetaan pikahuutokauppoina rahapoliittisten valuuttaswapien
muodossa. Eurojirjestelmén valuuttainterventioihin valittavien vasta-
puolten valintakriteerit perustuvat varovaisuuden ja tehokkuuden pe-
riaatteisiin liitteessd V tdsmennetylld tavalla. Rahapoliittisia valuut-
taswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit voivat hallita yksit-
tdisiin vastapuoliin liittyvid riskejd limiitteihin perustuvalla jérjestel-
malla.

b

~

Kéinteisoperaatioiden tai médrdaikaistalletusten kerddmisen muo-
dossa tehtdvissd hienosddtdoperaatioissa, jotka toteutetaan pikahuu-
tokauppoina, kukin kansallinen keskuspankki valitsee yksittdistd
transaktiota varten vastapuolten joukon niistd laitoksista, jotka tdyt-
tavédt 55 artiklassa tdsmennetyt kelpoisuusvaatimukset ja jotka ovat
sijoittautuneet jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro. Valinta pe-
rustuu ensisijaisesti asianomaisen laitoksen toimintaan rahamarkki-
noilla. Kansallinen keskuspankki voi soveltaa myds muita kriteerejé,
kuten kaupankdyntiyksikon tehokkuutta ja tarjouspotentiaalia.

5. Sanotun vaikuttamatta 1-3 kohdan soveltamiseen, pikahuutokaup-
poina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa voidaan kidyttdd myods
2-3 kohtaa laajempaa vastapuolten joukkoa, jos EKP:n neuvosto ndin
paattaa.
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NELJAS OSA
VAKUUSKELPOISET OMAISUUSERAT

I OSASTO
YLEISET PERIAATTEET

58 artikla

Eurojérjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoiset omaisuuserit
ja hyviksytyt vakuusmenettelyt

1.  Eurojirjestelmd soveltaa yhteisid kéytintdjd eurojérjestelméin
luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin nédiden suuntavii-
vojen mukaisesti.

2. Jotta  vastapuolet voisivat osallistua eurojérjestelmin
luotto-operaatioihin, niiden on toimitettava eurojirjestelmille vakuu-
deksi vakuuskelpoisia omaisuuserid nditd operaatioita varten. Ottaen
huomioon, ettd péivinsisdinen luotto lasketaan eurojirjestelmén
luotto-operaatioihin, vastapuolten péivénsisdisen luoton vakuudeksi toi-
mittamien vakuuksien on myds vastattava ndissd suuntaviivoissa sidi-
dettyjd kelpoisuusvaatimuksia, kuten suuntaviivoissa EKP/2012/27
mainitaan.

3. Vastapuolet toimittavat vakuuskelpoisia omaisuuserié siten, ettd

a) omistusoikeus siirtyy, jolloin oikeudellisesti on kyse takaisinostoso-
pimuksesta; tai

b) luodaan vakuusoikeus eli tehddén asianomaisia omaisuuserid kos-
keva panttaus, vakuusluovutus tai kiinnitys, jolloin oikeudellisesti
kyse on vakuudellisesta luotosta;

kummassakin tapauksessa vakuus luovutetaan sellaisten kansallisten
sopimus- tai sédntelyjirjestelyjen nojalla, jotka kotimaan kansallinen
keskuspankki on laatinut ja dokumentoinut.

4. Kun vastapuolet toimittavat vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuu-
deksi, kotimaan kansallinen keskuspankki edellyttdd, ettd vakuuskelpoi-
set omaisuuserit joko korvamerkitddn tai lisdtddn vakuussammioon riip-
puen sen kdyttdmastd vakuushallintajérjestelmésta.

5. Jilkimarkkinakelpoisten ja ei-jélkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
vililld ei tehdd eroa niiden laadun suhteen tai sen suhteen, miten ne
soveltuvat vakuudeksi eurojarjestelmén erityyppisiin luotto-operaatioihin.

6.  Sanotun rajoittamatta 2 kohdan mukaista vastapuolten velvoitetta
toimittaa eurojarjestelmélle vakuudeksi kelpaavia omaisuuserid, eurojér-
jestelméd voi pyynndstd antaa vastapuolille neuvoja jilkimarkkinakel-
poisten omaisuuserien vakuuskelpoisuudesta, jos ne on jo laskettu liik-
keeseen, tai ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuu-
desta, jos niiden toimittamista vakuudeksi on esitetty. Eurojérjestelma ei
anna neuvoja titd aikaisemmin.
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59 artikla

Yleisti vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovellettavasta
eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikosta

1. Yhtend kelpoisuusvaatimuksena omaisuuserien on tdytettdva euro-
jérjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa mdéritellyt hyvéin
luottokelpoisuuden vaatimukset.

2. Eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa sdédetédn
menettelyistd, sddnndistd ja menetelmistd, joiden avulla varmistetaan va-
kuuskelpoisia omaisuuserid koskevan eurojirjestelmén hyvén luottokel-
poisuuden vaatimuksen sdilyminen ja se, ettd vakuuskelpoiset omaisuus-
erdt tdyttdvit eurojdrjestelmdn maédrittelemét luottokelpoisuusvaatimukset.

3.  Eurojérjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikossa eurojirjes-
telméd maédrittelee luottokelpoisuusvaatimukset luottoluokkina, joiden as-
teikko maéritetddin maksukyvyttdomyyden todennikoéisyyksien (PD) pe-
rusteella vuoden aikajénteelld, seuraavasti.

a) Eurojérjestelmdn mukaan maksukyvyttomyyden enintddn 0,10 pro-
sentin todenndkdisyys vuoden aikajénteelld vastaa luottoluokan 2
mukaista luottokelpoisuusvaatimusta ja maksukyvyttomyyden enin-
tddn 0,40 prosentin todenndkoisyys vuoden aikajénteelld luottoluo-
kan 3 mukaista luottokelpoisuusvaatimusta; arviointi uusitaan sddn-
nollisin véliajoin.

b) Kaikkien eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa kaytettdvien vakuus-
kelpoisten omaisuuserien on oltava véhintdin luottoluokkaa 3 vastaa-
van luottokelpoisuusvaatimuksen mukaisia. Eurojirjestelmi soveltaa
tdydentdvid luottokelpoisuusvaatimuksia tiettyihin omaisuuseriin nel-
jannen osan II ja IIT osaston mukaisesti.

4.  Eurojdrjestelmi julkaisee tietoja luottoluokista EKP:n verkkosi-
vuilla eurojérjestelmidn yhdenmukaistetussa luokitusasteikossa, joka si-
séltdd asteikkovertailun hyvéksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten
(ECAI) tuottamiin luottokelpoisuusarvioihin.

5. Luottokelpoisuusvaatimuksia arvioidessaan eurojérjestelmi ottaa
huomioon luottoluokitustiedot, joita tuottavat johonkin neljdnnen osan
V osastossa mainituista kolmesta ldhteestd kuuluvat luottokelpoisuuden
arviointijarjestelmait.

6. Tietyn omaisuuserdn luottokelpoisuutta arvioidessaan eurojirjes-
telmd voi ottaa huomioon institutionaaliset kriteerit ja piirteet, joilla
omaisuuserien haltijoille taataan vastaavanlainen suoja, kuten takaukset.
Eurojérjestelmad pidattad itsellddn oikeuden ratkaista minké tahansa mer-
kitykselliseksi katsomansa tiedon perusteella, tdyttavitko liikkeeseen-
lasku, liikkeeseenlaskija, velallinen tai takaaja eurojirjestelmén luotto-
kelpoisuusvaatimukset varmistaakseen, ettd eurojirjestelmén oikeudet on
riittdvésti turvattu.

7. Eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa sovelletaan
direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaista mak-
sukyvyttomyyden mééritelmaa.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 53

II OSASTO

JALKIMARKKINAKELPOISTEN OMAISUUSERIEN VAKUUSKELPOI-
SUUSVAATIMUKSET JA LUOTTOKELPOISUUSVAATIMUKSET

I LUKU

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

60 artikla

Kaikkia jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserii koskevat
vakuuskelpoisuusvaatimukset

Jotta jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit kelpaisivat vakuudeksi eurojérjestel-
mén luotto-operaatioissa, niiden on oltava velkainstrumentteja, jotka téyttivat 1
jaksossa madritellyt kelpoisuusvaatimukset; poikkeuksena tdhén ovat tietyt 2
jaksossa mainitut jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien erityiset tyypit.

61 artikla

Vakuudeksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien lista
ja raportointisiinnot

1.  EKP julkaisee verkkosivuillaan kuvattujen menetelmien mukaisesti ajan-
tasaisen listan vakuudeksi kelpaavista jélkimarkkinakelpoisista omaisuuserist,
ja se pdivittdd tdmdn listan jokaisena péivind, jona TARGET2-jérjestelma on
toiminnassa. Vakuudeksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
listaan siséllytettdvét jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserit kelpaavat kaytetti-
viksi eurojérjestelmén luotto-operaatioissa, kun ne on julkaistu listalla. Tésté
saannostd poiketen eurojérjestelmd voi erityistapauksessa, jossa ovat kyseessé
velkainstrumentit, joissa suoritus maksetaan saman pdivén arvolla, hyviksyé ne
vakuudeksi niiden liikkeeseenlaskupéivistd. Jaljempéand 87 artiklan 3 kohdan
mukaisesti arvioitavia omaisuuserid ei julkaista vakuudeksi kelpaavien jalki-
markkinakelpoisten omaisuuserien listalla. M9 Téllaiset omaisuuserdt ovat
vakuuskelpoisia ~ ainoastaan eurojdrjestelmén  vakuushallintajérjestelmén
(ECMS) toiminnan aloituspaivaén (jaljempénd “kayttoonottopdiva’) saakka. <

2.  Paasdintdisesti tietyn jalkimarkkinakelpoisen omaisuuserdn raportoi
EKP:lle sen maan kansallinen keskuspankki, jossa kyseinen jélkimarkkina-
kelpoinen omaisuuserd on hyvéksytty kaupankdynnin kohteeksi.

1 jakso

Jidlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien yleiset
kelpoisuusvaatimukset

62 artikla

Jialkimarkkinakelpoisten omaisuuserien lainapiioma

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niilld on oltava
lopulliseen lunastamiseensa saakka

a) kiinted ja ei-ehdollinen lainapddoma; tai

b) ei-ehdollinen lainapddoma, joka on sidottu vakiomédridisesti ainoas-
taan yhteen euroalueen inflaatioindeksiin tiettynd ajankohtana ja joka
ei sisélld muita monimutkaisia rakenteita.

2. Velkainstrumentit, joiden lainapddoma on sidottu vain yhteen eu-
roalueen inflaatioindeksiin tiettynd ajankohtana, hyvéksytddn myds edel-
lyttden, ettd instrumentin korko on rakenteeltaan 63 artiklan 1 kohdan b
alakohdan i alakohdan neljannen luetelmakohdan mukainen ja sidottu
samaan euroalueen inflaatioindeksiin.
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3. Omaisuuserit, joihin liittyy optiotodistuksia (warrantti) tai muita
vastaavia oikeuksia, eivit ole vakuuskelpoisia.

63 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien hyviiksytyt korkorakenteet

1. »M9 Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden kor-
korakenteen on oltava yksi seuraavista lopulliseen lunastukseen
saakka: <

a) kiinted korko, nollakorko tai moniportainen korko, jonka asetanta-
kaudet ja kuponkiarvot on maédritelty etukiteen;

b) vaihtuva korko, jolla on seuraava rakenne: kuponkikorko = (vii-
tekorko * 1) + x, niin ettd f < kuponkikorko < c, jossa:

YMil
i) viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajankohtana:

— keskuspankin tai unioniin sijoittautuneen ja Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (') 36 artik-
lassa tarkoitettuun rekisteriin sisdllytetyn hallinnoijan méarit-
tdmé rahamarkkinakorko, esim. euroméédrdisten markkinoiden
lyhyt korko (ESTR) (mukaan lukien yhdistetty tai keskimié-
rdinen paivittdinen €STR), euribor tai vastaava indeksi; en-
simmadisen ja/tai viimeisen koron osalta viitekorko voi perus-
tua saman euromaddrdisen rahamarkkinakoron kahden juok-
suajan viliseen lineaariseen interpolointiin, esim. euriborko-
ron kahden eri juoksuajan  viliseen lineaariseen
interpolointiin,

— vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA, EUSA);

— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman, maturiteet-
iltaan enintddn yhden vuoden velkakirjan tuotto tai useaan
téllaiseen velkakirjaan perustuva indeksi;

— euroalueen inflaatioindeksi;

ii) f (alaraja), ¢ (ylédraja), 1 (vipuvaikutus / velkavivun vdhentimi-
nen) ja x (marginaali), jos maédriteltyjd, ovat joko kiinteitd liik-
keeseenlaskun yhteydessd maéiriteltyjd lukuja tai voivat muuttua
ajan kuluessa ainoastaan liikkeeseenlaskun yhteydessd maéritel-
lylla tavalla, ja jossa 1 on suurempi kuin nolla omaisuuserin
koko juoksuajan. Vaihtuvissa koroissa, joiden viitekorkona on
inflaatioindeksi, 1 on yhtd suuri kuin yksi; tai

YMil
" ¢) moniportainen tai vaihtuva korko, jossa portaat liittyvit kestivin
kehityksen tavoitteisiin, edellyttden, ettd riippumaton kolmas osa-
puoli varmistaa, ettd liikkeeseenlaskija tai samaan kestdvyyssidon-
naisten joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijaryhméédn kuuluva yritys
noudattaa kestdvdn kehityksen tavoitteita velkainstrumenttia koske-
vien ehtojen ja edellytysten mukaisesti.

2. Muut kuin edelld 1 kohdan mukaiset korkorakenteet ecivit ole
hyvéksyttivid, eivat myoskddn tapaukset, joissa ainoastaan tuottoraken-
teen osa, kuten preemio, ei vastaa vaatimuksia.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 péi-
vind kesdkuuta 2016, rahoitusviélineissd ja rahoitussopimuksissa vertailu-
arvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kiytettdvistd in-
dekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU)
N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).
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3. Jos korko on tyypiltddn joko kiinted tai vaihtuva moniportainen
korko, tétd artiklaa sovellettaessa asianomaisen korkorakenteen arvioin-
nin tulee perustua omaisuuserdn koko juoksuaikaan, ottaen huomioon
sekd kulunut ettd tuleva ajanjakso.

4.  Hyviksyttaviin korkorakenteisiin ei saa liittyd liikkeeseenlaskijan
oikeutta muuttaa korkoehtoja, eli liikkeeseenlaskijan paétoksisté johtuvat
korkorakenteen muutokset eivdt ole sallittuja omaisuuserdn juoksu-
aikana, ottaen huomioon sekd kuluneen ettd tulevan ajanjakson.

64 artikla

Ei huonompaa etuoikeutta jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin

Vakuuskelpoisten velkainstrumenttien etuoikeus pddomaan ja/tai kor-
koon ei saa olla huonompi saman liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laske-
mien muiden velkainstrumenttien haltijoiden etuoikeuksiin nidhden.

64 a artikla

Muut jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit kuin
omaisuusvakuudelliset arvopaperit ja katetut joukkolainat

1. Jotta muut jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt kuin omaisuusva-
kuudelliset arvopaperit, lainsdddantdon perustuvat katetut joukkolainat ja
multi cédulas -joukkolainat olisivat vakuuskelpoisia, niiden on oltava
sekd liikkeeseenlaskijan ettd takaajan vakuudettomia velvoitteita. Jos
jalkimarkkinakelpoisella omaisuuserdlld on useampi kuin yksi liikkee-
seenlaskija tai useampi kuin yksi takaaja, tdssd kohdassa tdsmennettyd
vaatimusta sovelletaan jokaiseen liikkeeseenlaskijaan ja jokaiseen
takaajaan.

2. Vakuudelliset jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt, jotka olivat
hyvaksyttivid ennen 1 pdivdd tammikuuta 2021, mutta jotka eivét tdytd
tissd artiklassa asetettuja kelpoisuusvaatimuksia, sdilyttavit vakuuskel-
poisuutensa 1 pdivddn tammikuuta 2026 edellyttden, ettd ne tdyttdvét
kaikki muut jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat kelpoi-
suusvaatimukset. Poiketen siitd, mitd tdmén kohdan ensimmaisessé virk-
keessd sdddetddn, katetut joukkolainat, jotka eivdt ole lainsdddantoon
perustuvia katettuja joukkolainoja eivétkd multi cédulas -joukkolainoja,
menettdvit vakuuskelpoisuutensa 1 pdivdnd tammikuuta 2021.

65 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien valuutta

Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden on oltava euro-
médréisid tai jonkin jésenvaltion, jonka rahayksikkd on euro, aikaisem-
man rahayksikon maardisia.

66 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskupaikka

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkee-
seenlaskun tulee tapahtua ETA:ssa keskuspankin tai hyvéksytyn arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmén kautta, ellei 2 kohdasta johdu muuta.
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2. Jos jilkimarkkinakelpoisen instrumentin liikkeeseenlaskija tai ta-
kaaja on yritys, jolla ei ole hyvéksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antamaa liikkeeseenlaskun, liikkeeseenlaskijan tai takaajan luottoluoki-
tusta, litkkeeseenlaskupaikan on oltava euroalueella.

3. Kansainvilisten arvopaperikeskusten kautta liikkeeseen laskettujen
kansainvilisten velkainstrumenttien on vastattava seuraavia kriteereji
soveltuvin osin:

a) Maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina olevat kansainviliset velka-
paperit (international debt securities in global bearer form) on las-
kettava liikkkeeseen NGN-muodossa (new global note) ja talletettava
yhteisend sdilyttdjand toimivaan kansainvéliseen arvopaperikeskuk-
seen tai muuhun arvopaperikeskukseen, joka operoi hyviksyttyd ar-
vopaperikaupan selvitysjarjestelméd. Tétd vaatimusta ei sovelleta
maailmanlaajuisina haltijavelkakirjoina oleviin kansainvilisiin velka-
papereihin, jotka on laskettu liikkeeseen CGN-muodossa (classical
global note) ennen 1 pdivdd tammikuuta 2007, eiké téllaisten velka-
papereiden useassa erdssd samalla ISIN-koodilla liikkeeseen lasket-
tuihin eriin riippumatta erien liikkeeseenlaskupdivést.

b) Maailmanlaajuisina rekisterdityind velkakirjoina (global registered
form) liikkeeseen laskettujen kansainvélisten velkapaperien liikkee-
seenlaskussa on noudatettava kansainvilisten velkapaperien uutta séi-
lytysstruktuuria. Téstd poiketen edelld sanottua ei sovelleta maa-
ilmanlaajuisina rekisterdityind velkakirjoina ennen 1 pidivdd loka-
kuuta 2010 liikkeeseen laskettuihin kansainvilisiin velkapapereihin.

¢) Yhtend velkakirjana (individual note) olevat kansainviliset velka-
paperit eivit ole vakuuskelpoisia, ellei niitd ole sellaisina laskettu
liikkkeeseen ennen 1 péivad lokakuuta 2010.

67 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien maksu- ja
toimitusmenettelyt

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden tulee olla
siirrettdvissd arvo-osuusmuodossa ja niitd tulee sdilyttdd ja ne tulee toi-
mittaa jdsenvaltiossa, jonka rahayksikkd on euro, kansallisessa keskus-
pankissa tai hyvéksytyssd arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssi ole-
van tilin kautta niin, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja realisointiin
sovelletaan sellaisen jésenvaltion lakia, jonka rahayksikkd on euro.

la.  Jos téllaisten velkainstrumenttien kéyttd sisiltdd rajat ylittivia tai
kotimaisia kolmikantavakuushallintapalveluja, téllaisten palvelujen tarjo-
ajana on oltava kolmikanta-agentti, jonka eurojirjestelmé on arvioinut ja
hyvéksynyt ”Eurosystem standards for the use of triparty agents (TPAs)
in Eurosystem credit operations” -nimisen, EKP:n verkkosivuilla jul-
kaistun asiakirjan mukaisesti.

2. Jos arvopaperikeskus, jossa omaisuuserd on laskettu liikkeeseen, ei
ole sama kuin arvopaperikeskus, jossa sitd sdilytetddn, ndiden kahden
arvopaperikeskuksen operoiman arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén
vililld on oltava 150 artiklan mukainen hyvaksytty linkki.
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68 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien hyviksytyt markkinat

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden on oltava
instrumentteja, jotka on hyviksytty kaupankdynnin kohteeksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU (') mdééritellyilld
sddnnellyilld markkinoilla tai tietyilld hyvéksyttdvilld ei-sddnnellyilld
markkinoilla.

2. EKP julkaisee luettelon hyvéksytyistd ei-sddnnellyistd markkina-
paikoista verkkosivuillaan ja péivittdd sitd vdhintddn kerran vuodessa.

3.  Ei-sddnneltyjd markkinapaikkoja koskeva eurojirjestelmén arvi-
ointi perustuu seuraaviin markkinapaikoille asetettuihin turvallisuuden,
avoimuuden ja helppopidisyisyyden vaatimuksiin:

a) Turvallisuudella tarkoitetaan varmuutta transaktioiden suhteen, erityi-
sesti transaktioiden pédtevyyden ja tdytdntdonpanokelpoisuuden
suhteen.

b) Avoimuudella tarkoitetaan esteetontd tiedonsaantia markkinoiden
menettelytapa- ja toimintasddnndistd, omaisuuserien ominaisuuksista
rahoitusinstrumentteina, hinnanmuodostuksesta, kauppojen hinnoista
ja maééristd, kuten noteerauksista, koroista, kaupankdyntimaéristd ja
likkkeessd olevista maérista.

¢) Helppopaisyisyydelld tarkoitetaan eurojérjestelmin edellytyksid osal-
listua ja pddstd markkinoille. Markkinat katsotaan helppopiésyisiksi,
jos niiden menettelytapa- ja toimintasdédnndt mahdollistavat sen, ettd
eurojérjestelmd voi tarvittaessa hankkia tietoa ja toteuttaa transakti-
oita markkinoilla vakuushallinnan tarpeita varten.

4.  Ei-sddnneltyjen markkinoiden hyvéksyntd médiritetddn yksinomaan
eurojérjestelmin vakuushallinnan toiminnan kannalta, eiké sité tule pitda
eurojérjestelmén arviona markkinoiden laadusta sinénsd.

69 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijan tai
takaajan tyyppi

1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkee-
seenlaskijan tai takaajan on oltava keskuspankki, joka sijaitsee jossakin
jésenvaltiossa, tai julkisyhteisd, valtiosidonnainen laitos, luottolaitos,
muu rahoituslaitos kuin luottolaitos, yritys, kansainvélinen kehitys-
pankki tai kansainvélinen organisaatio. Jos jdlkimarkkinakelpoisella
omaisuuserélld on useampi kuin yksi liikkeeseenlaskija, titd vaatimusta
sovelletaan kuhunkin litkkeeseenlaskijaan.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivand
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).
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3. Sijoitusrahastojen liikkeeseen laskemat tai takaamat velkainst-
rumentit eivét ole vakuuskelpoisia.

70 artikla

Liikkeeseenlaskijan tai takaajan sijoittautumispaikka

VM6
1. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden liikkee-
seenlaskijan tulee olla sijoittautunut ETA:han tai ETA:n ulkopuoliseen
G10-maahan, ellei tdmén artiklan 3—6 kohdan ja 81 a artiklan 4 kohdan
poikkeuksista johdu muuta. Jos jilkimarkkinakelpoisella omaisuuseralléd
on useampi kuin yksi liikkeeseenlaskija, tdtd vaatimusta sovelletaan

kuhunkin liikkeeseenlaskijaan.

2. Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden takaajien
tulee olla ETA:han sijoittautuneita, paitsi jos velkainstrumentit tayttavét
luottokelpoisuusvaatimukset ilman takaustakin ja jollei 3 ja 4 kohdassa
sdddetyistd poikkeuksista johdu muuta. Mahdollisuudesta kayttaa ulkoi-
sen luottoluokituslaitoksen takaajaluokitusta tiettyjen velkainstrument-
tien luottokelpoisuuden toteamiseksi sdddetddn 84 artiklassa.

3. Liikkeeseenlaskijan tai takaajan tulee olla sijoittautunut jasenvalti-
oon, jonka rahayksikkd on euro, jos kyse on velkainstrumenteista, joi-
den liikkeeseenlaskijana tai takaajana olevalle yritykselle ei ole ole-
massa hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa liikkeeseen-
laskun, liikkeeseenlaskijan tai takaajan luottoluokitusta.

3a.  Valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemien tai takaamien
velkainstrumenttien osalta liikkeeseenlaskijan tai takaajan on oltava si-
joittautunut jdsenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro.

4.  Sellaisten velkainstrumenttien osalta, joiden liikkeeseenlaskijana
tai takaajana on kansainvélinen kehityspankki tai kansainvélinen orga-
nisaatio, sijoittautumispaikkaa koskevaa kriteerid ei sovelleta, ja kyseiset
instrumentit ovat vakuuskelpoisia liikkeeseenlaskijan tai takaajan sijoit-
tautumispaikasta riippumatta.

5. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijan tulee
olla ETA:han sijoittautunut 74 artiklan mukaisesti.

6.  Velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskija on sijoittautunut
ETA:n ulkopuoliseen G10-maahan, katsotaan vakuuskelpoisiksi vain,
jos eurojérjestelmd on varmistunut siitd, ettd sen oikeuksien suoja on
asianmukaisesti kyseisen ETA:n ulkopuolisen G10-maan lainsdddédnnén
nojalla riittdva. Tédtd varten asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
on toimitettava oikeudellinen arvio, jonka muodon ja siséllon eurojér-
jestelmdn on hyvéksyttdvd, ennen kuin kyseinen velkainstrumentti voi-
daan katsoa vakuuskelpoiseksi.

71 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset
Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden on tiytettdvad 2

luvussa tdsmennetyt luottokelpoisuusvaatimukset, ellei muualla toisin
sdddeta.
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2 jakso

Eraita jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserii
koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

1 alajakso

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat erityi-
set kelpoisuusvaatimukset

72 artikla

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat kelpoisuusvaatimukset

Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit olisivat vakuuskelpoisia eurojar-
jestelmén luotto-operaatioissa, niiden on oltava 1 jaksossa sdddettyjen,
kaikentyyppisid jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevien yleisten
kelpoisuusvaatimusten mukaisia, lukuun ottamatta 62 artiklassa sdddet-
tyjad lainapddomaa koskevia vaatimuksia. Lisdksi omaisuusvakuudellis-
ten arvopapereiden on oltava tdssd alajaksossa sdddettyjen erityisten
kelpoisuusvaatimusten mukaisia.

73 artikla

Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien homogeenisuus ja koostumus

1. Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit olisivat vakuuskelpoisia,
kaikkien niiden vakuussammiossa olevien kassavirtaa tuottavien omai-
suuserien on oltava homogeenisia, eli niiden tiedot on voitava raportoida
jonkin liitteessd VIII tarkoitetun lainakohtaisen tietojenantolomakemallin
tyypin mukaisesti. Olemassa olevat tietojenantolomakemallit koskevat
seuraavan tyyppisid omaisuuseria:

a) asuntolainat;

b) pienille ja keskisuurille yrityksille mydnnetyt lainat;
¢) autolainat;

d) kulutusluotot;

e) leasing-saamiset;

f) luottokorttisaamiset.

2. Eurojédrjestelmd voi vastapuolen toimittamien tietojen perusteella
arvioida, ettei omaisuusvakuudellinen arvopaperi ole homogeeninen.

3. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit eivdt saa siséltdd kassavirtaa
tuottavia omaisuuserid, jotka ovat perdisin suoraan omaisuuserét liikkee-
seen laskevalta erillisyhtiolta.

4. Kassavirtaa tuottavat omaisuuserit eivit saa koostua — kokonaan
tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti — muiden omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden ectuoikeusluokista (tranches). Tadma kriteeri ei
sulje pois omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden liikkeeseenlasku
rakentuu kahdelle erillisyhtiélle ja joissa “todellisen myynnin” kriteeri
tdyttyy néiden erillisyhtididen osalta niin, ettd jilkimmadisen erillisyhtion
likkkeeseen laskemien velkainstrumenttien vakuutena on suoraan tai vé-
lillisesti alkuperdinen vakuussammio ja kaikki kassavirtaa tuottavista
omaisuuseristd johtuvat kassavirrat siirretddn ensimmdisestéd erillisyhti-
Ostd toiseen.
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5. Kassavirtaa tuottavat omaisuuserét eivdt saa koostua — kokonaan
tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti — luottoriskin vaihtolainoista
(credit-linked notes), swapeista tai muista johdannaisinstrumenteista,
synteettisistd arvopapereista tai muista vastaavista saamisista. TAmi ra-
joitus ei koske omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevissa trans-
aktioissa kdytettdvid swapeja, joiden tarkoituksena on ainoastaan ris-
keiltd suojautuminen.

YMi1
6. Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien tulee sisiltdd tdysimdédrdinen
takautumisoikeus suhteessa velallisiin.

74 artikla

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita ja Kkassavirtaa tuottavia
omaisuuserid koskevat maantieteelliset rajoitukset

1.  Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden tu-
lee olla Euroopan talousalueelle (ETA) sijoittautuneita erillisyhtioita.

2. Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien tulee olla perdisin ETA:han
sijoittautuneelta alullepanijalta ja myyty erillisyhtiélle alullepanijalta tai
ETA:han sijoittautuneen valittdjén kautta.

3. Kiinnityksen hoitaja (mortgage trustee) tai saamisten hoitaja (re-
ceivables trustee) katsotaan vilittdjéksi 2 kohtaa sovellettaessa.

4. Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien velallisten ja velkojien tulee
olla ETA:han sijoittautuneita tai, jos he ovat luonnollisia henkil6ita,
heidén kotipaikkansa tulee olla ETA:ssa. Jos velalliset ovat luonnollisia
henkilgitd, heilld on tdytynyt olla kotipaikka ETA:ssa kassavirtaa syn-
nyttdvien omaisuuserien alullepanohetkend. Liitdnndisten arvopapereiden
tulee sijaita ETA:ssa, ja kassavirtaa tuottaviin omaisuuseriin sovelletta-
van lain tulee olla jonkin ETA-maan laki.

75 artikla

Erillisyhtion suorittama kassavirtaa tuottavien omaisuuserien
hankinta

1. Erillisyhtion suorittamaan kassavirtaa tuottavien omaisuuserien
hankintaan on sovellettava jonkin jésenvaltion lainsdddantod.

2. Erillisyhtién on tullut hankkia kassavirtaa tuottavat omaisuuserat
alullepanijalta tai vélittdjaltd 74 artiklan 2 kohdan mukaisesti tavalla,
jota eurojérjestelmd pitdd “todellisena myyntind”, joka on tdytdntoonpa-
nokelpoinen kolmansiin osapuoliin ndhden ja jonka myo6td omaisuuserét
ovat alullepanijan ja tdmén velkojien sekd vilittdjdn ja tdmén velkojien
ulottumattomissa, myds silloin kun alullepanija tai vilittdja on maksu-
kyvyton.
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76 artikla

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden periyttimistid koskevien
sidntdjen arviointi

1.  Omaisuusvakuudelliset arvopaperit voidaan katsoa vakuuskelpoi-
siksi vain, jos eurojérjestelmd on varmistanut, ettd sen oikeudet ovat
asianmukaisella tavalla suojattuja, kun otetaan huomioon sellaiset kysei-
sen Euroopan talousalueeseen kuuluvan maan lainsdddantoon kuuluvat
perdyttdmistd koskevat sddnnét, joita eurojérjestelmd pitdd olennaisina.
Ennen kuin omaisuusvakuudelliset arvopaperit voidaan katsoa vakuus-
kelpoisiksi, eurojdrjestelmd voi tdtd varten vaatia

a) riippumatonta oikeudellista arviota, jonka muodon ja sisdllon euro-
jarjestelmd voi hyvidksyi ja jossa selvitetdéin asianomaisen maan so-
veltuvat perdyttdmistd koskevat sddnnét; ja/tai

b) muita asiakirjoja, kuten todistusta siirtdjin vakavaraisuudesta kriitti-
seltd ajanjaksolta eli tietyltd ajanjaksolta, jonka kuluessa selvitysmies
voi kumota kassavirtaa tuottavien omaisuusvakuudellisten arvopape-
reiden myynnin.

2. Nithin perdyttimistd koskeviin sdintdihin, joiden eurojirjestelma
katsoo olevan vakavia eikd ndin ollen hyvéksyttdvid, luetaan

a) sddnnét, joiden mukaan selvitysmies voi kumota omaisuusvakuudel-
listen arvopapereiden vakuutena olevien kassavirtaa tuottavien omai-
suuserien myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd myynti on ta-
pahtunut 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kriittisen ajanjakson
aikana ennen myyjan maksukyvyttdomyyden toteamista; tai

b) sddnnot, joiden mukaan siirronsaaja voi estdd kumoamisen ainoas-
taan pystyessddn ndyttdiméain, ettei se ollut tietoinen myyjén maksu-
kyvyttdomyydestd myynnin tapahtuessa.

Tatd kriteerid sovellettaessa myyja voi olla alullepanija tai vélittdja so-
veltuvin osin.

77 artikla

Hyviksyttivit omaisuusvakuudellisten arvopapereiden
etuoikeusluokat

1. Vakuuskelpoisiksi hyvéksytdén ainoastaan omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden etuoikeusluokat tai niiden alaluokat, jotka eivét ole sa-
man liikkeeseenlaskun muita etuoikeusluokkia huonompia omaisuusva-
kuudellisen arvopaperin voimassaoloaikana.

2. Etuoikeusluokan tai sen alaluokan etuoikeuden ei katsota olevan
saman lainan muiden etuoikeusluokkien tai alaluokkien etuoikeutta huo-
nompi, jos maksujen etuoikeusjérjestys tdytdntdonpanon tapahtuessa ja
soveltuvin osin nopeutetun takaisinmaksun tapahtuessa on tarjousesit-
teen mukaan sellainen, ettei millddn muulla etuoikeusluokalla tai ala-
luokalla ole oikeutta saada maksua eli pddomaa ja korkoja ennen ky-
seistd etuoikeusluokkaa tai alaluokkaa, eli sille ndin ollen aiheutuu tap-
piota viimeisend strukturoidun lainan etuoikeusluokista tai alaluokista.
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77 a artikla

Rajoitukset, jotka koskevat sijoituksia omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin

Mitkdan sijoitukset varoihin, jotka ovat liikkeeseenlaskijan tai minkd
tahansa vélittdjand olevan erillisyhtidn pankkitileilld saamisena trans-
aktiota koskevien asiakirjojen perusteella, eivit saa koostua kokonaan
eivitkd osittain tosiasiallisesti eivitkd mahdollisesti muiden omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden etuoikeusluokista (tranches), luottoriskin
vaihtolainoista (credit-linked notes), swapeista tai muista johdannaisinst-
rumenteista, synteettisistd arvopapereista eivdtkd muista vastaavista
saamisista.

78 artikla

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden lainakohtaisten tietojen
saatavuus

1. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien, kassa-
virtaa tuottavien omaisuuserien sammiosta on toimitettava kattavat ja
yhdenmukaiset lainakohtaiset tiedot noudattaen liitteessd VIII kuvattuja
menettelyja.

79 artikla

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat tietopyynnot

Eurojérjestelmd pidattad itsellddn oikeuden pyytdd harkintansa mukaan
liikkkeeseenlaskijalta, alullepanijalta ja/tai jarjestéjéltd tai muilta merki-
tyksellisiksi katsomiltaan kolmansilta osapuolilta sellaisia selvityksid ja/
tai oikeudellisia vahvistuksia, joita se pitdd tarpeellisina omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden vakuuskelpoisuuden arvioimiseksi tai jotka liit-
tyvdt lainakohtaisten tietojen toimittamiseen. Jos kolmas osapuoli ei
noudata yksittdistd pyyntdd, eurojérjestelmd voi pééttdd olla hyviksy-
mittd omaisuusvakuudellisia arvopapereita vakuudeksi tai pdéttdd niiden
vakuuskelpoisuuden keskeyttdmisesta.

79 a artikla

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden kelpoisuutta koskevien
tietojen arviointi

Eurojérjestelma voi toimitettuja tietoja koskevan arviointinsa perusteella
paittdd olla hyvdksymittd omaisuusvakuudellisia arvopapereita vakuu-
deksi eurojirjestelmén luotto-operaatioissa. Eurojérjestelma ottaa arvi-
oinnissaan huomioon, ovatko toimitetut tiedot riittdvan selkeitd, johdon-
mukaisia ja kattavia, jotta voidaan osoittaa kunkin omaisuusvakuudelli-
siin arvopapereihin sovellettavan kelpoisuusvaatimuksen tiyttyminen,
erityisesti sen osalta, onko kassavirtaa tuottavat omaisuuserdt hankittu
tavalla, jota eurojdrjestelmé pitidéd “todellisena myyntind”, kuten 75 artik-
lan 2 kohdassa sdddetddn.
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2 alajakso

Erityiset kelpoisuusvaatimukset katetuille joukkolai-
noille, joiden vakuutena on omaisuusvakuudellisia ar-
vopapereita

80 artikla

Vanhat katetut joukkolainat, joiden vakuutena on
omaisuusvakuudellisia arvopapereita

1.  Rajoittamatta lainsdddantoon perustuvien katettujen joukkolainojen
kelpoisuutta 64 a artiklan mukaan, ETA-lainsdddadntoon perustuvien ka-
tettujen joukkolainojen, joille on annettu ISIN-koodi ennen 8§ péivié hei-
ndkuuta 2022 ja joihin ei sovelleta Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid (EU) 2019/2162 (') (“vanhat katetut joukkolainat”), vakuu-
tena voi olla omaisuusvakuudellisia arvopapereita edellyttien, ettd til-
laisten joukkolainojen vakuussammiossa (“vakuussammio” 1-4 kohtaa
sovellettaessa) siséltdd ainoastaan omaisuusvakuudellisia arvopapereita,
jotka tayttavat kaikki jéljempéand luetellut vaatimukset:

a) Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevat kassavirtaa
tuottavat omaisuuserdt ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artik-
lan 1 kohdan d-f alakohdassa sdddettyjen kriteerien mukaisia
ISIN-koodin antamisen ajankohtana.

b) Kassavirtaa tuottavat omaisuuserdt ovat perdisin yhteisosté, jolla on
laheinen sidos liikkeeseenlaskijaan 138 artiklassa kuvatulla tavalla.

c) Niitd kéytetddn teknisend vélineend vakuudellisten asunto- tai kiin-
teistdlainojen siirtdmiseksi alkuunpanijayhteisoltd vakuussammioon.

2. Jollei 4 kohdasta johdu muuta, kansalliset keskuspankit varmenta-
vat seuraavin toimenpitein, ettei vakuussammio sisélld muita kuin 1
kohdan mukaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita.

a) Kansalliset keskuspankit pyytdvit neljinnesvuosittain liikkeeseenlas-
kijalta todistuksen ja vakuutuksen siitd, ettei vakuussammio sisdlld
muita kuin 1 kohdan mukaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita.
Kansallisen keskuspankin pyynndssd edellytetdén, ettd liikkkeeseen-
laskijan antamassa todistuksessa on oltava toimitus- tai talousjohtajan
tai muun vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkin néistd val-
tuuttaman henkilon allekirjoitus.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 péi-
vénd marraskuuta 2019, katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja ka-
tettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta sekd direktiivien 2009/65/EY
ja 2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 29).
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b) Kansalliset keskuspankit pyytévét vuosittain liikkeeseenlaskijalta jal-
kikdteen ulkopuolisten tilintarkastajien tai vakuussammion valvojien
antaman vahvistuksen, jossa vakuutetaan, ettei vakuussammiossa ole
seurantajakson aikana ollut muita kuin 1 kohdan mukaisia omaisuus-
vakuudellisia arvopapereita.

3. Jos liikkeeseenlaskija laiminlyd yksittdisen pyynnén noudattami-
sen tai jos eurojirjestelma katsoo, ettd vahvistus on siséllgltddn virheel-
linen tai riittimiton eikd sen perusteella ole mahdollista varmentaa, ettd
vakuussammio vastaa 1 kohdan mukaisia kriteerejd, eurojirjestelmi
pdattdd olla hyviksymittd 1 kohdassa tarkoitettuja katettuja joukkolai-
noja vakuudeksi tai pdittdd niiden vakuuskelpoisuuden keskeyttdmi-
sestd.

4. Jos sovellettavassa lainsdddidnndssd tai tarjousesitteessd suljetaan
pois muiden kuin 1 kohdassa olevat vaatimukset tdyttdvien omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden sisdllyttiminen vakuussammioon, 2 koh-
dan mukaista varmennusta ei vaadita.

5. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa, ldheisen sidoksen olemas-
saolo médritetdén hetkelld, jona omaisuusvakuudellisten arvopapereiden
etuoikeusasemaltaan parhaat osuudet siirretddn ETA-maan lainsdddén-
noén mukaisen, 1 kohdassa tarkoitetun katetun joukkolainan
vakuussammioon.

VM9
6. ETA:n ulkopuolisen G10-maan lainsdddant66n perustuvan katetun
joukkolainan vakuussammio ei saa siséltdd omaisuusvakuudellisia
arvopapereita.

VB

3 alajakso

Eurojirjestelmiin liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia Kkoskevat erityiset
kelpoisuusvaatimukset

81 artikla

Eurojirjestelmiin liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia koskevat
kelpoisuusvaatimukset

1.  EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja jdsenvaltioiden,
joiden rahayksikké on euro, kansallisten keskuspankkien omassa maas-
saan ennen euron kéyttdonottoa liikkeeseen laskemat velkasitoumukset
ovat vakuuskelpoisia eurojérjestelmén luotto-operaatioissa.
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2. Eurojirjestelmén liikkkeeseen laskemiin velkasitoumuksiin ei sovel-
leta tdssd luvussa sdddettyjd kriteereja.

4 alajakso

Tiettyjd vakuudettomia velkainstrumentteja koskevat
erityiset kelpoisuusvaatimukset

81 a artikla

Tiettyja luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten taikka yhteisdjen,
joihin niilli on liheinen sidos, liikkeeseen laskemia vakuudettomia
velkainstrumentteja koskevat kelpoisuusvaatimukset

1.  Poiketen 64 artiklasta ja edellyttden, ettd ne tiyttdvat muut kelpoi-
suusehdot, seuraavat luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten taikka
yhteisdjen, joihin niilld on 141 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu 1dheinen
sidos, liikkeeseen laskemat vakuudettomat velkainstrumentit, joilla on
muita saamisia huonompi etuoikeus, ovat vakuuskelpoisia maturiteet-
tiinsa saakka, edellyttden ettd ne on laskettu liikkeeseen ennen 31 péivéd
joulukuuta 2018 ja ettd muita saamisia huonompia etuoikeusasema ei
johdu 2 kohdassa tarkoitetusta sopimukseen perustuvasta huonommasta
etuoikeusasemasta eikd 3 kohdassa tarkoitetusta rakenteellisesta huo-
nommasta etuoikeusasemasta:

— valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit,

— velkainstrumentit, joiden takaajana on unionissa veronkantoon oike-
utettu julkisyhteisd, kun takaus on 114 artiklan 1-4 kohdassa ja
115 artiklassa méariteltyjen ominaisuuksien mukainen.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa sopimukseen perustuvalla huonommalla
etuoikeusasemalla tarkoitetaan vakuudettoman velkainstrumentin eh-
doista johtuvaa huonompaa etuoikeusasemaa siitd riippumatta, onko tal-
lainen huonompi etuoikeus lainsdddédnndssd tunnustettu.

3.  Holdingyhtididen, mukaan lukien vélitason holdingyhtidt, joihin
sovelletaan direktiivin 2014/59/EU tiytdntdonpanemiseksi annettua kan-
sallista lainsddddntod tai vastaavaa elvytys- ja kriisinratkaisukehysti,
lilkkeeseen laskemat vakuudettomat velkainstrumentit eivdt ole
vakuuskelpoisia.
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4.  Luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten taikka yhteisdjen, joihin
niilld on 141 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu 1dheinen sidos, liikkeeseen
laskemien vakuudettomien velkainstrumenttien osalta liikkeeseenlaskijan
on oltava sijoittautunut unioniin, tdmi vaatimus ei kuitenkaan koske
70 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen kansainvilisten kehityspankkien
tai kansainvélisten organisaatioiden liikkeeseen laskemia vakuudettomia
velkainstrumentteja.

2 LUKU

Eurojirjestelmdn luottokelpoisuusvaatimukset jilkimarkkinakelpoisille
omaisuuserille

82 artikla

Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset jilkimarkkinakelpoisille
omaisuuserille

1. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tulee 59 artiklassa sdddet-
tyjen yleisten sdéntdjen ja 84 artiklassa sdddettyjen erityisten sdéntdjen
liséiksi tayttdd seuraavat luottokelpoisuusvaatimukset, jotta ne kelpaisivat
vakuudeksi eurojérjestelmin luotto-operaatioissa:

a) Omaisuusvakuudellisia arvopapereita lukuun ottamatta kaikilla jélki-
markkinakelpoisilla omaisuuserilld on oltava véhintddn yhden hyvak-
sytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottokelpoisuusarvi-
ointi, joka on julkisen luottoluokituksen muodossa ja vastaa vdhin-
tddn eurojirjestelmén yhdenmukaistetun luottoluokitusasteikon luok-
kaa 3.

b) Omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla on oltava vihintdén kahden
hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottokelpoisuusarvi-
ointi, ja kunkin luokituslaitoksen arvioinnin on oltava julkisen luotto-
luokituksen muodossa seké vastattava vahintddn eurojarjestelmén yh-
denmukaistetun luottoluokitusasteikon luokkaa 2.

2. Eurojarjestelmé voi pyytdd tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid 1
kohdassa tarkoitetuista julkisista luottoluokituksista.

83 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuuden
arvioinnissa kiytettivit ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien
luottoluokitusten tyypit

Arvioitaessa jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuus-
vaatimuksen tdyttymistd, kdytetdéin seuraavia hyviksyttyjen ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamia luottoluokituksia.
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a) ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskuluokituksella: tarkoi-
tetaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskulle antamaa
luokitusta, tai jos kyseinen luottoluokituslaitos ei ole antanut luoki-
tusta liikkeeseenlaskulle, sellaiselle ohjelmalle tai liikkeeseenlasku-
sarjalle antamaa luokitusta, jonka puitteissa omaisuuserd on laskettu
liikkkeeseen. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen ohjelmalle tai liikkee-
seenlaskusarjalle antama luokitus on hyviaksyttdvissd vain, jos se
koskee kyseistd omaisuuserdéd ja ulkoinen luottoluokituslaitos on ni-
menomaisesti  ja yksiselitteisesti yhdistdnyt sen omaisuuserdn
ISIN-koodiin eikd kyseinen luottoluokituslaitos ole antanut liikkee-
seenlaskulle muuta luokitusta. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen liik-
keeseenlaskuille antamissa luottoluokituksissa ei tehdd eurojérjestel-
méssd eroa omaisuuserdn alkuperdisen maturiteetin perusteella.

b) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskijaluokitus: tdlld luo-
kituksella tarkoitetaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseen-
laskijalle antamaa luokitusta. Ulkoisten luottoluokituslaitosten liik-
keeseenlaskijalle antamissa luokituksissa eurojérjestelma tekee luoki-
tuksen hyviksyttdvyyden osalta eron omaisuuserdn alkuperdisen ma-
turiteetin perusteella. Toisistaan erotetaan i) lyhytaikaiset omaisuus-
erdt eli omaisuuserdt, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdin
390 pdivéd, ja ii) pitkdaikaiset omaisuuserit eli omaisuuserdt, joiden
alkuperdinen maturiteetti on yli 390 pdivdd. Lyhytaikaisille omai-
suuserille hyvidksytddn ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseen-
laskijalle antamat lyhyen ja pitkén aikavélin luokitukset. Pitkdaikai-
sille omaisuuserille hyvéksytddn ainoastaan ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen liikkeeseenlaskijalle antamat pitkdn aikavilin luokitukset.

¢) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajaluokitus: tdlld Iuokituksella
tarkoitetaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajalle antamaa luo-
kitusta, jos takaus tiyttdd IV osastossa esitetyt vaatimukset. Ulkoisen
luottoluokituslaitoksen takaajaluokituksissa eurojérjestelmd ei tee
eroa omaisuuserdn alkuperdisen maturiteetin perusteella. Ainoastaan
ulkoisen luottoluokituslaitoksen takaajalle antamat pitkén aikavélin
luokitukset hyvéksytdén.

84 artikla

Ulkoisen  luottoluokituslaitoksen  antamien  luottoluokitusten
valintajirjestys jidlkimarkkinakelpoisia omaisuuserii arvioitaessa

Jélkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta eurojérjestelmd ottaa seu-
raavien sddntdjen mukaisesti huomioon ulkoisen luottoluokituslaitoksen
luottoluokitukset, jotka médrittdvit, vastaako omaisuuserd luottokelpoi-
suusvaatimuksia:

a) Muihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin kuin keskushallinto-
jen, alueellisten tai paikallisten viranomaisten, valtiosidonnaisten lai-
tosten, kansainvilisten kehityspankkien tai kansainvélisten organisaa-
tioiden liikkeeseen laskemiin omaisuuseriin ja omaisuusvakuudellisia
arvopapereihin sovelletaan seuraavia sdantoja:

1) Eurojdrjestelmé ottaa ensisijaisesti huomioon ulkoisten luottoluo-
kituslaitosten liikkeeseenlaskulle antamat luottoluokitukset ja
toissijaisesti ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskijalle
tai takaajalle antamat luottoluokitukset. Rajoittamatta tdiméin va-
lintasdénndn soveltamista luokituksen taso maédritetddn liséksi
siten, ettd ainakin yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luoki-
tuksen on vastattava eurojérjestelmédn soveltamia luottokelpoi-
suusvaatimuksia 82 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti.
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ii) Jos samalle liikkeeseenlaskulle on saatavissa useita ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamia luokituksia, eurojirjestelmé ottaa
huomioon luokituksista parhaan. Jos liikkeeseenlaskua koskeva
paras luottoluokitus jad alle eurojérjestelmin jélkimarkkinakel-
poisiin omaisuuseriin soveltaman luottokelpoisuuden alarajan,
omaisuuserd ei ole vakuuskelpoinen siindkddn tapauksessa, ettd
silld on IV osaston mukainen hyvéksyttivd takaus.

iii) Jos liikkeeseenlaskulle ei ole saatavilla ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen antamaa luokitusta tai katettujen joukkolainojen ta-
pauksessa liitteen IXb vaatimukset tdyttavaa liikkeeseenlaskuluo-
kitusta, eurojérjestelmé voi ottaa huomioon ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen antaman liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokituksen.
Jos samalle liikkeeseenlaskulle on saatavissa useita ulkoisten
luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskija- ja/tai takaajaluokituk-
sia, eurojdrjestelmi ottaa huomioon luokituksista parhaan.

b) Keskushallintojen, alueellisten tai paikallisten viranomaisten, valtio-
sidonnaisten laitosten, kansainvélisten kehityspankkien tai kansainvé-
listen organisaatioiden liikkeeseen laskemiin jdlkimarkkinakelpoisiin
omaisuuseriin sovelletaan seuraavia sddntdja:

i) Ainakin yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksen
on vastattava eurojarjestelmén soveltamia luottokelpoisuusvaa-
timuksia 82 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti. Eurojar-
jestelmé kayttdd téssd tapauksessa ainoastaan liikkeeseenlaski-
jalle tai takaajalle annettuja ulkoisten luottoluokituslaitosten
luokituksia.

ii) Jos on saatavissa useita ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia
lilkkeeseenlaskija- ja takaajaluokituksia, eurojirjestelméd ottaa
huomioon luokituksista parhaan.

iii) Valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemia katettuja jouk-
kolainoja ei arvioida tdssd kohdassa olevien sddntéjen mukai-
sesti, vaan niitd arvioidaan a kohdan mukaisesti.

¢) Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovelletaan seuraavia sdantoja:

1) Ainakin kahden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksen
on vastattava eurojdrjestelmidn soveltamia luottokelpoisuusvaa-
timuksia 82 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti. Eurojér-
jestelmé kéyttdd tdssd tapauksessa ainoastaan ulkoisten luottoluo-
kituslaitosten antamia liikkeeseenlaskuluokituksia.

i) Jos ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia liikkeeseenlaskuluo-
kituksia on saatavissa useampi kuin kaksi, eurojérjestelmd ottaa
huomioon luokituksista parhaan ja toiseksi parhaan.

85 artikla

Usean liikkeeseenlaskijan arvopaperit

Jos jalkimarkkinakelpoisella omaisuuserdlld on useampi kuin yksi liik-
keeseenlaskija, soveltuva ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama liik-
keeseenlaskijaluokitus méadritetddn kunkin litkkeeseenlaskijan potentiaa-
lisen vastuun mukaan seuraavasti:
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a) Jos kukin liikkeeseenlaskija on yhteisvastuullisesti vastuussa kaik-
kien muiden liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseenlaskua tai soveltuvin
osin ohjelmaa tai liikkeeseenlaskusarjaa koskevista velvoitteista, huo-
mioon otetaan ulkoisten luottoluokituslaitosten kaikille asiaankuu-
luville liikkeeseenlaskijoille antamien parhaiden luokitusten korkein
liikkkeeseenlaskijaluokitus; tai

b) jos yksikin liikkeeseenlaskija ei ole yhteisvastuullisesti vastuussa
kaikkien muiden liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseenlaskua tai soveltu-
vin osin ohjelmaa tai liikkeeseenlaskusarjaa koskevista velvoitteista,
huomioon otetaan ulkoisten luottoluokituslaitosten kaikille kyseisille
likkkeeseenlaskijoille antamien parhaiden luokitusten matalin
litkkkeeseenlaskijaluokitus.

86 artikla

Muut kuin euroméiriiset luokitukset

Ulkoisten luottoluokituslaitosten liikkeeseenlaskijaluokituksissa ulko-
maan valuutan maéérdiset luokitukset ovat hyviksyttivid. Jos omaisuus-
erd on liikkeeseenlaskijan kotimaan valuutan médrdinen, myds paikal-
lisen valuutan méaérdinen luokitus on hyvéksyttiva.

87 artikla

Luottokelpoisuusvaatimukset jilkimarkkinakelpoisille omaisuuserille,
jos hyviksytty ulkoinen luottoluokituslaitos ei ole antanut
luottoluokitusta

1. Jos liikkeeseenlaskulla, liikkeeseenlaskijalla tai takaajalla ei ole
84 artiklan a tai b kohdan mukaan soveltuvaa hyvaksytyn luottoluoki-
tuslaitoksen luottoluokitusta, eurojérjestelmd muodostaa jalkimarkkina-
kelpoisiin omaisuuseriin (omaisuusvakuudelliset arvopaperit pois lukien)
sovellettavan viitteellisen luottoluokituksen 2 ja 3 kohdassa tdsmennet-
tyjen sdantdjen mukaisesti. Viitteellisen luokituksen tulee olla vahintdédn
eurojérjestelmin asettamien luottokelpoisuusvaatimusten mukainen.

2. Jos velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijana tai takaajana on jésen-
valtion, jonka rahayksikké on euro, aluehallinto tai paikallisviranomai-
nen taikka asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 8 alakoh-
dassa tarkoitettu julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos (jdljempand
’vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettu julkisyhteiso tai julkisoikeudelli-
nen laitos’), eurojirjestelmd muodostaa luottoluokituksen seuraavien
saintdjen mukaisesti:

a) Jos liikkkeeseenlaskijana tai takaajana on aluehallinto, paikallisviran-
omainen tai vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettu julkisyhteiso tai jul-
kisoikeudellinen laitos, jota késitellddn pddomavaatimusten osalta
asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 2 kohdan tai 116 artiklan
4 kohdan nojalla vastaavasti kuin valtiota, jonka lainkdyttdalueella ne
sijaitsevat, ndiden yhteisdjen liikkeeseen laskemat tai takaamat vel-
kainstrumentit luokitellaan eurojirjestelmédn yhdenmukaistetun luot-
toluokitusasteikon luokkaan, joka vastaa hyviksytyn ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen antamaa parasta luottoluokitusta wvaltiolle, jonka
lainkdyttoalueella kyseiset yhteisot sijaitsevat.

b) Jos liikkeeseenlaskijana tai takaajana on aluehallinto, paikallisviran-
omainen tai vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettu julkisyhteiso tai jul-
kisoikeudellinen laitos, johon ei viitata a alakohdassa, ndiden yhtei-
sojen liikkeeseen laskemat tai takaamat velkainstrumentit luokitellaan
eurojérjestelmidn yhdenmukaistetun luottoluokitusasteikon luokkaan,
joka on yhden luokan alempi kuin luokka, joka vastaa hyviksytyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa parasta luottoluokitusta val-
tiolle, jonka lainkdyttdalueella kyseiset yhteisot sijaitsevat.
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¢) Jos liikkeeseenlaskijat tai takaajat ovat 2 artiklan 75 kohdassa tar-
koitettuja ”julkisyhteis6jd”, joihin ei viitata a ja b alakohdassa, viit-
teellistd luottoluokitusta ei sovelleta ja ndiden yhteisdjen tai laitosten
liikkkeeseen laskemia tai takaamia velkainstrumentteja kohdellaan sa-
moin kuin yksityisen sektorin yhteisdjen liikkeeseen laskemia tai
takaamia velkainstrumentteja, eli niilld ei katsota olevan asianmu-
kaista luottoluokitusta.

3. Jos velkainstrumentin liikkeeseenlaskijana tai takaajana on jésen-
valtioon, jonka rahayksikkd on euro, sijoittautunut yritys, eurojérjes-
telmd arvioi luottokelpoisuusvaatimusten tdyttymisen niiden luottokel-
poisuuden arviointia koskevien sdéntdjen mukaan, joita sovelletaan lai-
nasaamisiin III osaston 2 kohdan mukaan, sanotun rajoittamatta 61 ar-
tiklan 1 kohdan soveltamista.

Taulukko 9

Viitteelliset luottoluokitukset liikkeeseenlaskijoille tai takaajille, joilla ei ole ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta

.. . . .. . Vastaavaan luokkaan kuuluville liikkeeseen-
Liikkeeseenlaskijoiden ja takaajien luokittelu . . . - ..
asetuksen (EU) N:o 575/2013 (vakavarai- 1aSkIJ01H? tat takaajl@le. egroja}r]estelrpan luot-
suusasetus) (*) nojalla tokelpmsu'l.lden larvmmtlkehlk@sa johdettu
viitteellinen luottoluokitus

Luokka 1 Aluehallinto, paikallisviranomaiset ja | Luottoluokitus, joka on sama kuin ul-
vakavaraisuusasetuksessa  tarkoitetut | koisen luottoluokituslaitoksen yksikon
julkisyhteis6t tai julkisoikeudelliset | sijaintivaltiolle antama luottoluokitus
laitokset, joita toimivaltaiset viran-
omaiset késittelevdt pddomavaatimus-
ten osalta kuten valtiota
asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 ar-
tiklan 2 kohdan ja 116 artiklan 4 koh-
dan mukaan

Luokka 2 Muu aluehallinto, paikallisviranomai- | Luottoluokitus, joka on yhden Iluo-
set ja vakavaraisuusasetuksessa tarkoi- | kan (¥*) alempi kuin ulkoisen luotto-
tetut julkisyhteisot tai julkisoikeudelli- | luokituslaitoksen yksikon sijaintivalti-
set laitokset olle antama luottoluokitus

Luokka 3 Sellaiset 2 artiklan 75 kohdassa tarkoi- | M9 Kisitelldén kuten yksityisen sek-
tetut julkisyhteisot, jotka eivit ole va- | torin liikkeeseenlaskijoita ja velallisia,
kavaraisuusasetuksessa  tarkoitettuja | eli niiden jadlkimarkkinakelpoisia omai-
julkisyhteis6jd tai julkisoikeudellisia | suuserid ei hyvéksytd <
laitoksia

(*) Téssd taulukossa asetuksesta (EU) N:o 575/2013 kéytetddn myos ilmausta vakavaraisuusasetus.
(**) EKP:n verkkosivuilla on tietoa luottoluokituksista.

88 artikla

Téydentiivit luottokelpoisuusvaatimukset omaisuusvakuudellisille
arvopapereille

1.  Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden luottokelpoisuuden arvi-
ointi perustuu julkiseen liikkeeseenlaskuluokitukseen, joka on perusteltu
julkisesti saatavilla olevassa luottoluokitusraportissa eli liikkkeeseenlasku-
raportissa. Julkisen luottoluokitusraportin tulee sisdltdd muun muassa
kattava rakenteellinen ja oikeudellinen analyysi, yksityiskohtainen arvio
vakuussammiosta seké analyysit transaktion osapuolista ja mahdollisista
muista transaktioon liittyvistd erityispiirteista.
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2. Edelld 1 kohdassa olevan vaatimuksen lisdksi edellytetdén, ettd
hyvéksytyt ulkoiset luottoluokituslaitokset julkaisevat sdédnnéllisesti val-
vontaraportteja omaisuusvakuudellisista arvopapereista. Namé raportit
on julkaistava viimeistdin nelja viikkoa omaisuusvakuudellisten arvopa-
pereiden kuponginmaksupdivimadran jilkeen. Niiden raporttien vii-
tepdivamdédrdnd on oltava viimeisin kuponginmaksupédivimaard, lukuun
ottamatta omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joista maksetaan korko
kuukausittain; télloin valvontaraportti on julkaistava véhintdén neljén-
nesvuosittain. Valvontaraporttien tulee siséltdd ainakin keskeiset trans-
aktiotiedot, kuten tiedot vakuussammion koostumuksesta, transaktion
osapuolista ja pddomarakenteesta sekd tunnuslukutiedot.

III OSASTO

EI-JALKIMARKKINAKELPOISTEN OMAISUUSERIEN VAKUUSKELPOI-
SUUSVAATIMUKSET JA LUOTTOKELPOISUUSVAATIMUKSET

1 LUKU

Ei-jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

1 jakso

Lainasaamisten vakuuskelpoisuusvaatimukset

89 artikla

Vakuuskelpoisten omaisuuserien tyyppi

1. Vakuuskelpoisten omaisuuserien on oltava lainasaamisia, jotka
ovat vastapuolten velallisten velkasitoumuksia.

2. Lainasaamistyypit, joita lyhennetdén, eli pddomaa ja korkoja mak-
setaan takaisin ennalta sovitun aikataulun mukaisesti, samoin kuin luot-
tolimiitistd nostetut luotot, ovat vakuuskelpoisia lainasaamistyyppeja.

3. Sekkitililuotot, remburssit ja nostamattomat luottolimiitit, kuten
nostamattomat valmiusluottolimiitit, jotka oikeuttavat luoton kayttoon
mutta eivédt sindllddn ole lainasaamisia, eivdt ole vakuuskelpoisia
lainasaamisia.

4.  Syndikoidun lainan osuudet ovat yksi lainasaamisten vakuuskel-
poisista tyypeistd. Tésséd jaksossa syndikoidun lainan osuudella tarkoite-
taan lainasaamista, jossa lainanantaja osallistuu rahoittajasyndikaatin
muodossa olevan lainanantajien ryhmén lainanantoon.

5. Lainasaamiset, jotka on myodnnetty muuna kuin lainanantajan ja
-ottajan vilisind peruslainoina, voivat olla vakuuskelpoisia. Tietyistd
leasing- tai factoring-rakenteista johtuvat saamiset voivat olla vakuus-
kelpoisia, jos ne ovat tyypiltddn lainasaamisia. Factoring-saamiset ovat
vakuuskelpoisia omaisuuserid vain silloin, kun kyse on tosiasiassa lai-
nasaamisesta eikd muista saamisista, kuten kauppahintasaatavasta.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 72

M7
90 artikla
VY Mil
Hyviksyttivien lainasaamisten pdfioma, kuponki ja muut tekijiit
M9
Jotta lainasaamiset olisivat vakuuskelpoisia, niiden on tiytettdva seura-
avat vaatimukset siitd hetkestd, kun ne toimitetaan vakuudeksi, lopulli-
seen lunastukseen tai vakuuden poistamiseen saakka:
a) niilld on kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ;
»Mll —— «
YMi1

b) niiden koron on oltava jokin seuraavista:
i) nollakorko;
ii) kiinted korko;

i) vaihtuva korko eli viitekorkoon sidottu korko, jolla on seuraava
rakenne: kuponkikorko = viitekorko + x, niin ettd f < kupon-
kikorko < c, jossa:

— viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd
ajankohtana:

— keskuspankin tai unioniin sijoittautuneen ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (*)
36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin sisillytetyn hallin-
noijan méadrittdma rahamarkkinakorko, esim. euromai-
rdisten markkinoiden lyhyt korko (ESTR) (mukaan lu-
kien yhdistetty tai keskiméérdinen pdivittdinen €STR),
euribor tai vastaava indeksi;

— vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA,
EUSA);

— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman velka-
kirjan tuotto tai useaan tillaiseen velkakirjaan perustuva
indeksi;

— f (lattia) ja c (katto), jos madriteltyjd, ovat lukuja, jotka joko
on mddritelty lainasaamisen alullepanon yhteydessé tai voi-
vat muuttua lainasaamisen juoksuaikana; ne voidaan ottaa
kéayttoon myos lainasaamisen alullepanon jilkeen;

— X (marginaali);

ba) niiden korkorakenteeseen (riippumatta siitd, onko kyse kiintedkor-
koisista vai vaihtuvakorkoisista lainasaamisista) voi siséltyd margi-
naali, joka on joko ennalta médritelty alullepanon yhteydessé tai voi
muuttua lainasaamisen juoksuaikana. Siind tapauksessa, etti margi-
naali muuttuu, korkorakenteen hyvéksyttdvyyden arviointi perustuu
lainasaamisen jéljelld olevaan juoksuaikaan; ja

¢) niiden nykyinen korko ei johda negatiiviseen kassavirtaan eikd lai-
nasaamisen pddoman pienenemiseen. Jos korkorakenne nykyiselld
korkojaksolla johtaa negatiiviseen korkoperusteiseen kassavirtaan,
lainasaaminen on vakuudeksi kelpaamaton korontarkistuksesta Iu-
kien. Se voi tulla uudelleen vakuuskelpoiseksi uuden korkojakson
alkaessa, jos velalliseen sovellettava korkoperusteinen kassavirta ei
endd ole negatiivinen, edellyttiden, ettd se tayttdd kaikki muut asi-
aankuuluvat vaatimukset.
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91 artikla
Ei huonompaa etuoikeutta
Lainasaamisten tuottama oikeus pdfomaan ja/tai korkoon ei saa olla
etuoikeudeltaan huonompi kuin a) saman velallisen muiden vakuudetto-
mien velkasitoumusten haltijoiden oikeudet, mukaan lukien saman syn-

dikoidun lainan muut osuudet tai aliosuudet ja b) saman liikkeeseenlas-
kijan muiden velkainstrumenttien haltijoiden oikeudet.

92 artikla
Lainasaamisia koskevat luottokelpoisuusvaatimukset
Lainasaamisten luottokelpoisuus arvioidaan velallisen tai takaajan luot-
tokelpoisuuden perusteella. Asianomaisen velallisen tai takaajan on tdy-
tettdva eurojdrjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset, siten kuin ne méaa-
ritellddn neljannen osan III osaston 2 luvun mukaisissa lainasaamisia

koskevissa eurojérjestelmidn luottokelpoisuuden arviointikehikon sdén-
ndissa.

93 artikla
Lainasaamisten vihimmiiskoko
Kotimaisessa kéytossd lainasaamisten vdhimmadiskoko hetkelld, jona
vastapuoli toimittaa ne vakuudeksi, on 0 euroa tai kotimaan kansallisen
keskuspankin mahdollisesti médrittelemd korkeampi miérd. Lainasaa-

misten rajat ylittdvéssd kdytossd sovelletaan 500 000 euron vdhimmdis-
kokoa.

94 artikla

Lainasaamisten rahayksikko

Lainasaamisten on oltava euroméériisid tai jonkin jdsenvaltion, jonka
rahayksikko on euro, aikaisemman rahayksikon méaérdisid.

95 artikla
Velallisen tai takaajan tyyppi

1. Vakuuskelpoisten lainasaamisten velallisten ja takaajien on oltava
yrityksid, julkisyhteisdjd (pl. julkiset rahoituslaitokset), kansainvélisid
kehityspankkeja tai kansainvélisid organisaatioita.

2. Jos lainasaamisella on useampi kuin yksi velallinen, kunkin velal-
lisen on vastattava yhteisvastuullisesti koko lainan takaisinmaksusta.

96 artikla

Velallisen tai takaajan sijaintipaikka

1. Lainasaamisen velallisen tulee olla sijoittautunut jésenvaltioon,
jonka rahayksikko on euro.

2. Lainasaamisen takaajan tulee myo0s olla sijoittautunut jésenvalti-
oon, jonka rahayksikkd on euro, paitsi jos takausta ei tarvita
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ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimusten
tayttdmiseksi, koska velallisella on riittdva luottoluokitus.

3. Edelld 1 ja 2 kohdan sddnt6jd ei sovelleta velallisena olevaan tai
takaajana toimivaan kansainvéliseen kehityspankkiin tai kansainvéliseen
organisaatioon, vaan ne ovat hyvéksyttivid velallisia tai takaajia sijoit-
tautumispaikastaan riippumatta.

97 artikla

Sovellettava lainsidddinto

Lainasaamissopimukseen sekd vastapuolen ja kotimaan kansallisen kes-
kuspankin viliseen sopimukseen, jolla lainasaaminen otetaan kayttoon
vakuutena, on sovellettava sellaisen jdsenvaltion lainsddddnt6d, jonka
rahayksikkd on euro. Liséksi seuraaviin sovellettavien lakien maard ei
saa olla yhteensd enempié kuin kaksi:

a) vastapuoli

b) velkoja

¢) velallinen

d) mahdollinen takaaja

¢) lainasaamissopimus

f) vastapuolen ja kotimaan kansallisen keskuspankin vilinen sopimus,
jolla lainasaaminen otetaan kdyttdon vakuutena.

98 artikla

Kiisittelyssi noudatettavat menettelyt

Lainasaamisia késitellddn niiden eurojérjestelmdn menettelyjen mukaan,
joista sdddetddn soveltuvissa kansallisten keskuspankkien kansallisissa
asiakirjoissa.

99 artikla

Lainasaamisia koskevat oikeudelliset lisiivaatimukset
1. Jotta voidaan varmistaa pétevd vakuusoikeus lainasaamisiin ja
mahdollisuus niiden realisoimiseksi nopeasti vastapuolen laiminlyddessé

velvoitteitaan, lainasaamisille on asetettu oikeudellisia lisdvaatimuksia.
Naméd vaatimukset koskevat seuraavia seikkoja:

a) lainasaamisten olemassaolon todentaminen;
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b) lainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevan sopimuksen péte-
Vyys;

¢) vakuudeksi toimituksen tehokkuus kolmansiin osapuoliin nihden;

d) lainasaamisten vakuudeksi toimittamista ja realisointia koskevien ra-
joitusten puuttuminen;

e) pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvien rajoitusten
puuttuminen.

2. Niiden oikeudellisten lisdvaatimusten sisdltd  selostetaan
100-105 artiklassa. Tarkempia tietoja kansallisten oikeusjdrjestysten eri-
tyispiirteistd annetaan kansallisten keskuspankkien soveltamissa kansal-
lisissa asiakirjoissa.

100 artikla

Lainasaamisten toimitusmenettelyjen ja jirjestelmien tarkastus

Kansalliset keskuspankit, valvojat tai ulkopuoliset tilintarkastajat tarkas-
tavat niiden menettelyjen ja jérjestelmien asianmukaisuuden, joilla vas-
tapuoli toimittaa lainasaamisia koskevia tietoja eurojirjestelmélle, ennen
kuin vastapuoli toimittaa lainasaamiset vakuudeksi ensimméisen kerran.
Menettelyt ja jérjestelmit on tdmén jilkeen tarkastettava véhintdén ker-
ran viidessd vuodessa. Jos téllaisia menettelyjd muutetaan merkittdvalla
tavalla, menettelyt voidaan tarkastaa uudestaan.

101 artikla

Lainasaamisten olemassaolon todentaminen

1. Kansalliset keskuspankit todentavat véhintddn seuraavin toimin
vakuudeksi toimitettujen lainasaamisten olemassaolon:

a) Ne vaativat vastapuolilta véhintddn neljdnnesvuosittain kirjallisen
vahvistuksen, jossa vastapuolet vahvistavat

i) lainasaamisten olemassaolon (timd vahvistus voidaan korvata
tarkistamalla tiedot keskitetyistd luottorekistereistd, mikéli sellai-
sia on olemassa);

i) ettd lainasaamiset tdyttdvdt eurojdrjestelmén  soveltamat
kelpoisuusvaatimukset;

iii) ettd lainasaamisia ei kéytetd samanaikaisesti vakuutena kolman-
sien osapuolten hyviksi ja ettd vastapuoli ei anna tillaista lai-
nasaamista vakuudeksi millekddn kolmannelle osapuolelle;

iv) ilmoittavansa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille wvii-
meistddn seuraavana pankkipdivdnéd kaikista muutoksista, jotka
vaikuttavat olennaisesti vastapuolen ja kyseisen kansallisen kes-
kuspankin véliseen sopimussuhteeseen, erityisesti lainan ennen-
aikaisesta, osittaisesta tai tdydellisestd takaisinmaksusta, luotto-
luokituksen alenemisesta ja olennaisista muutoksista lainan
ehdoissa.
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aa) Ne vaativat vastapuolia toimittamaan toukokuusta 2021 alkaen va-
kuudeksi toimitettavien lainasaamisten osalta tarvittaessa analyytti-
sid luottotietoja koskevan yhteisen tietokannan (AnaCredit) tunnis-
teet (eli ’tarkasteltavan toimijan’ tunniste, ’sopimuksen’ tunniste ja
’instrumentin’ tunniste), jotka on toimitettu Euroopan keskuspankin
asetuksen (EU) 2016/867 (ECB/2016/13) (') mukaisten tilastointiin
liittyvien tiedonantovaatimusten nojalla;

b) Kansallinen keskuspankki, asianomainen keskitetty luottorekisteri,
toimivaltainen pankkivalvontaviranomainen tai ulkopuolinen tilin-
tarkastaja tarkastaa ajoittain, joko fyysisten asiakirjojen avulla tai
paikan péélld, vastapuolten kirjallisten vahvistusten laadun ja toden-
perdisyyden. Kuhunkin lainasaamiseen liittyvdn tietojen tarkastuk-
sen tulee kattaa vdhintdén ominaisuudet, jotka méairittivét lainasaa-
misten olemassaolon ja vakuuskelpoisuuden. Niiden vastapuolten
osalta, joilla on eurojérjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehi-
kon mukainen hyviksytty sisdisten luottoluokitusten
menetelmd (IRB) tehddén lainasaamisten luottokelpoisuuden arvi-
ointia koskevia lisdtarkastuksia, jotka liittyvdt eurojirjestelmén
luotto-operaatioissa vakuutena kéytettdvien lainasaamisten velallis-
ten maksukyvyttomyyden todenndkoisyyksien tarkastuksiin.

2. Kansallisten keskuspankkien, valvojien, ulkopuolisten tilintarkasta-
jien tai keskitettyjen luottorekistereiden 100 artiklan tai tdmén artiklan 1
kohdan a ja b alakohdan mukaisesti suorittamia tarkastuksia varten tar-
kastuksen tekijoille annetaan valtuutus ndiden tarkastusten tekemiseen
tarpeen mukaan sopimukseen perustuen tai soveltuvien kansallisten vaa-
timusten mukaisesti.

102 artikla

Lainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevan sopimuksen
pitevyys

Lainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevan sopimuksen tulee
olla soveltuvan kansallisen lain mukaisesti pitevd vastapuolen ja asian-
omaisen kansallisen keskuspankin vélilla. M9 Vastapuolen ja/tai siir-
ronsaajan on, soveltuvin osin, tdytettiva kaikki oikeudelliset muodolli-
suudet, joilla varmistetaan sopimuksen péatevyys ja lainasaamisen toimi-
tus vakuudeksi. «

103 artikla

Vakuuksien toimituksen tehokkuus kolmansiin osapuoliin nihden

1.  Lainasaamisten kdyttdonottoa vakuutena koskevan sopimuksen tu-
lee olla soveltuvan kansallisen lain mukaisesti pédtevd kolmansiin osa-
puoliin ndhden. Vastapuolen ja/tai siirtdjén, soveltuvin osin, on tiytet-
tavd kaikki tarpeelliset muodollisuudet vakuuskdyton pitevyyden
varmistamiseksi.

2. Velalliselle tehtdvdan ilmoitukseen sovelletaan jédljempénd esitet-
tyd, sovellettavasta kansallisesta laista riippuen.

(") Euroopan keskuspankin asetus (EU) 2016/867, annettu 18 piivénd touko-
kuuta 2016, yksityiskohtaisten luotto- ja luottoriskitietojen keruusta
(EKP/2016/13) (EUVL L 144, 1.6.2016, s. 44).
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a) Jos lainasaamisten vakuudeksi toimittaminen edellyttdd ilmoitusta
velalliselle tai julkista rekisterdintid, jotta jérjestely olisi kaikin puo-
lin tehokas suhteessa kolmansiin osapuoliin ja erityisesti jotta koti-
maan kansallisen keskuspankin etuoikeusasema olisi turvattu suh-
teessa muihin velkojiin, téllaiset ilmoitukseen tai rekisterdintiin liit-
tyvdt vaatimukset on tdytettdva etukidteen tai silld hetkelld, kun lai-
nasaaminen toimitetaan vakuudeksi.

b) Jos lainasaamisten vakuudeksi toimittaminen ei edellytd etukéteen
(ex ante) tehtdvdd ilmoitusta velalliselle tai julkista rekisterdintid
edelld a alakohdan mukaisesti, kuten soveltuvissa kansallisissa asia-
kirjoissa on maédritelty, lainasaamisten vakuuskdytostd on ilmoitet-
tava velalliselle jalkikédteen (ex post). Jalkikéteen tehtdva siirtoilmoi-
tus velalliselle tarkoittaa, ettd vastapuoli tai kotimaan kansallinen
keskuspankki ilmoittaa soveltuvien kansallisten asiakirjojen mukai-
sesti velalliselle, ettd lainasaaminen on toimitettu vakuudeksi kansal-
lisen keskuspankin hyvéksi; ilmoitus tehdddn heti laiminlyénnin tai
vastaavan luottotapahtuman jilkeen, kuten soveltuvissa kansallisissa
asiakirjoissa tarkemmin méaritelldén.

¢) Kansalliset keskuspankit voivat vaatia, ettd ilmoitus tai julkinen re-
kisterdinti tehdddn etukdteen tai vakuudeksi ottamisen hetkelld,
vaikka nditd muodollisuuksia ei véilttdmattd vaadittaisi a kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

d) Kun kyse on haltijainstrumenttien muodossa olevista lainasaamisista,
kotimaan kansallinen keskuspankki voi vaatia, ettd téllaiset halti-
jainstrumentit siirretddn fyysisesti kansalliselle keskuspankille tai
kolmannelle osapuolelle ennen niiden vakuudeksi toimittamista tai
vakuudeksi toimittamisen yhteydessd. Edelld a ja b kohdassa maé-
riteltyjd ilmoittamista koskevia vaatimuksia ei sovelleta haltijainst-
rumenttien muodossa oleviin lainasaamisiin.

3. Edelld on kuvattu vain vdhimmaiisvaatimukset. Kansalliset keskus-
pankit voivat pdittdd edellyttdd ennakkoilmoitusta tai rekisterdintid
my0s muissa kuin edelld esitetyissd tilanteissa, haltijainstrumentit mu-
kaan lukien.

104 artikla

Ei lainasaamisten vakuudeksi toimittamista ja realisointia koskevia
rajoituksia

1.  Lainasaamisten on oltava téysin siirtokelpoisia ja ne on rajoituk-
setta voitava toimittaa vakuudeksi eurojirjestelmén hyviksi. Lainasaa-
missopimukseen tai muuhun vastapuolen ja velallisen viliseen sopimus-
jéarjestelyyn ei saa sisdltyd minkédnlaisia vakuuskdytt6d rajoittavia eh-
toja, ellei kansallisessa laissa sdddetd, ettd tdllaisilla sopimusperusteisilla
rajoituksilla ei ole vaikutusta vakuuden toimittamiselle eurojérjestel-
méaan.

2. Sen paremmin lainasaamissopimuksessa kuin muissakaan vasta-
puolen ja velallisen vilisissd sopimuksissa ei tulisi olla minké&nlaisia
rajoittavia ehtoja eurojarjestelmén luotto-operaatioissa vakuutena kiytet-
tdvdn lainasaamisen realisoinnin suhteen, kuten vaatimuksia, jotka kos-
kevat realisoinnin muotoa, ajoitusta tai muita realisointiin liittyvid
seikkoja.

3. Edelld 1 ja 2 kohdasta riippumatta lainasaamisen realisointia kos-
kevana rajoituksena ei pidetd ehtoa, jolla rajoitetaan syndikoitua lainaa
koskevan osuuden luovutusta pankeille, rahoituslaitoksille tai yhteisdille,
jotka sddnnollisesti osallistuvat lainojen, arvopapereiden tai muiden ra-
hoitusvarojen luomiseen tai hankkimiseen taikka niihin sijoittamiseen tai
jotka on perustettu mainittua tarkoitusta varten.
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3a.  Kansalliset keskuspankit kayttdvdt 1 pédivistd tammikuuta 2018
lahtien tiettyd toimintamallia varmistaakseen sen, ettd kuittausriski on
poistettu tai sitd on merkittdvésti lievennetty, kun ne hyviksyvit tdméan
paivamddrdn jidlkeen syntyneitd lainasaamisia vakuudeksi. Lainasaa-
misia, jotka ovat syntyneet ennen 1 pdivdd tammikuuta 2018 ja jotka
eivit ole olleet timén toimintamallin kohteena, voidaan kayttdd vakuu-
tena 31 pdivddn joulukuuta 2019 saakka silld edellytykselld, ettd kaikki
muut vakuuskelpoisuusvaatimukset tiyttyvét.

4.  Edelld 1 ja 2 kohdasta riippumatta maksujen kerdédmisestd ja jaka-
misesta seké lainan hallinnoinnista vastaavan lainanvilittdjén olemassao-
loa ei katsota syndikoitua lainaa koskevan osuuden vakuuskédyton tai
realisoinnin rajoitukseksi, edellyttden ettd a) lainanvélittdjd on unionissa
sijaitseva luottolaitos ja b) asianomaisen syndikaatin jdsenen ja lainan-
vilittdjan palvelusuhde voidaan siirtdd syndikoitua lainaa koskevan
osuuden rinnalla tai osana sité.

105 artikla

Ei pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvii rajoituksia

Vastapuolella ja velallisella on oltava sopimus siité, ettd velallinen antaa
ehdottoman suostumuksensa sellaisten lainasaamista ja velallista koske-
vien tietojen luovuttamiseen vastapuolelta eurojérjestelmille, joita koti-
maan kansallinen keskuspankki tarvitsee voidakseen varmistaa vakuus-
oikeuden lainasaamisiin ja mahdollisuuden niiden realisoimiseksi nope-
asti vastapuolen laiminlyddessd velvoitteitaan. Tdmén vaatimuksen nou-
dattaminen ei ole tarpeen, jos ndiden tietojen luovutus ilman rajoituksia
on taattu soveltuvassa kansallisessa lainsdddanndssd, kuten kotimaan
kansallisen keskuspankin kansallisissa asiakirjoissa kuvataan.

2 jakso

Miéidridaikaistalletuksia koskevat kelpoisuusvaa-
timukset

106 artikla

Miiriaikaistalletuksia koskevat kelpoisuusvaatimukset

Edelld 12 artiklassa kuvatut, vastapuolen tekemit maéraaikaistalletukset
ovat eurojérjestelmén luotto-operaatioissa vakuuskelpoisia omaisuuserié.

3 jakso

Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkina-
velkainstrumentteja (RMBD) koskevat kelpoi-
suusvaatimukset

107 artikla

Asuntolainavakuudellisia vihittiismarkkinavelkainstrumentteja
(RMBD) koskevat kelpoisuusvaatimukset

1. Asuntolainavakuudellisten  véhittdismarkkinavelkainstrumenttien
tulee olla velkasitoumuksia tai vekseleitd, joiden vakuutena on joukko
asuntolainoja mutta joissa ei ole kyse varsinaisesta arvopaperistamisesta.
Vakuussammiossa olevat omaisuuserdt on voitava korvata toisilla, ja
kotimaan kansallisen keskuspankin etuoikeus on turvattava asianmukai-
sella jarjestelylld muihin velkojiin ndhden, lukuun ottamatta tapauksia,
jotka ovat jérjestelyn ulkopuolella poliittisista syista.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 79

2. Asuntolainavakuudellisilla  védhittdismarkkinavelkainstrumenteilla
tulee olla kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja sellainen korko, josta
ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa.

3. Asuntolainavakuudellisten  véhittdismarkkinavelkainstrumenttien
on oltava eurojarjestelmén luottokelpoisuusvaatimusten mukaisia, siten
kuin ne maédritellddn neljinnen osan III osaston 2 luvun mukaisissa
asuntolainavakuudellisia  véhittdismarkkinavelkainstrumentteja  koske-
vissa eurojdrjestelmén luottokelpoisuusarvioinnin kehikkoon siséltyvissd
saannoissa.

4. Asuntolainavakuudellisten  véhittdismarkkinavelkainstrumenttien
liikkkeeseenlaskijoiden on oltava luottolaitoksia, jotka ovat vastapuolia
ja sijoittautuneet jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro.

5. Asuntolainavakuudellisten  véhittdismarkkinavelkainstrumenttien
on oltava euromidrdisid tai jonkin jésenvaltion, jonka rahayksikkdé on
euro, aikaisemman rahayksikon méaaraisia.

6.  Asuntolainavakuudellisen vahittdismarkkinavelkainstrumentin liik-
keeseenlaskijan on annettava vdhintddn kuukausittain oma varmennus,
jonka mukaan vakuussammion muodostavat asuntolainat vastaavat koti-
maan kansallisen keskuspankin vahvistamissa kansallisissa jarjestelyissi
médriteltyjd kelpoisuusvaatimuksia, joihin luottoluokitus perustuu.

7.  Asuntolainavakuudellisten  véhittdismarkkinavelkainstrumenttien
vakuudeksi toimittamista, kdyttod ja kasittelyd koskeviin menettelyihin
sovelletaan eurojérjestelmidn menettelyjd, sellaisina kuin ne on tdsmen-
netty kotimaan kansallisen keskuspankin kansallisissa asiakirjoissa.

4 jakso

DECC-velkainstrumentteja koskevat
kelpoisuusvaatimukset

107 a artikla

Vakuuskelpoisten omaisuuserien tyyppi

1. Vakuuskelpoisia omaisuuserdtyyppejd ovat 2 artiklan 70 a koh-
dassa esitetyn DECC-velkainstrumenttien —maéritelmdn mukaiset
velkainstrumentit.

YMi1
"~ 2. DECC-velkainstrumenteilla tulee olla kiinted, ei-ehdollinen laina-
pddoma ja 63 artiklassa sdddetyt kriteerit tdyttdva korkorakenne. Va-
kuussammiossa saa olla ainoastaan lainasaamisia, joita varten on kiy-
tettdvissd erityinen EKP:n DECC-lainakohtaisten tietojen
raportointilomake.

3. Vakuutena olevien lainasaamisten velallisten tulee olla sijoittautu-
neita jdsenvaltioon, jonka rahayksikkdé on euro. Alullepanijan on oltava
jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro, sijoittautunut eurojirjestelmén
vastapuoli, ja liikkeeseenlaskijan tulee olla hankkinut lainasaamiset
alullepanijalta.
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M2

vl
4.  DECC-velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijan tulee olla jdsenval-
tioon, jonka rahayksikkd on euro, sijoittautunut erityisté tarkoitusta var-
ten perustettu yhteisd. Transaktion osapuolten tulee liikkeeseenlaskijaa,
vakuutena olevien lainasaamisten velallisia ja alullepanijaa lukuun otta-
matta olla ETA:han sijoittautuneita.

yYM2

5. DECC-velkainstrumenttien on oltava euromédrdisid tai jonkin jé-
senvaltion, jonka rahayksikké on euro, aikaisemman rahayksikon méaa-
rdisid.

6. Myodnteiseen arvioon pdddyttyddn eurojdrjestelmd hyviksyy
DECC-velkainstrumentin rakenteen vakuuskelpoiseksi eurojérjestel-
massé.

7.  DECC-velkainstrumentteihin, alullepanijaan, vakuutena olevien
lainasaamisten velallisiin ja soveltuvin osiin takaajiin, vakuutena olevia
lainasaamisia koskeviin sopimuksiin sekd sopimuksiin, joilla varmiste-
taan vakuutena olevien lainasaamisten suora tai vilillinen siirto alulle-
panijalta liikkeeseenlaskijalle, on sovellettava sen maan lakia, johon
liikkkeeseenlaskija on sijoittautunut.

8. DECC-velkainstrumenttien on vastattava liikkeeseenlaskupaikalle
ja maksu- ja toimitusmenettelyille 66 ja 67 artiklassa asetettuja
vaatimuksia.

107 b artikla

Ei huonompaa etuoikeutta DECC-velkainstrumentteihin

DECC-velkainstrumenttien etuoikeus paddomaan ja/tai korkoon ei saa
olla huonompi saman liikkeeseenlaskijan muiden velkainstrumenttien
haltijoiden etuoikeuksiin nidhden.

107 ¢ artikla

Luottokelpoisuusvaatimukset

DECC-velkainstrumenttien on oltava eurojarjestelmén luottokelpoisuus-
vaatimusten mukaisia, siten kuin ne maééritellddn tdmén neljinnen osan
IIT osaston 2 luvun 3 jaksossa.

107 d artikla

Vakuutena olevien lainasaamisten hankinta liikkeeseenlaskijalle

Liikkeeseenlaskijan tulee olla hankkinut vakuuspooliin kuuluvat laina-
saamiset alullepanijalta tavalla, jota eurojdrjestelmd pitdd ’todellisena
myyntind’ tai ’todellista myyntid’ vastaavana, joka on tdytdntddnpano-
kelpoinen kolmansiin osapuoliin nihden ja joka on alullepanijan ja
tdmén velkojien ulottumattomissa, mukaan lukien tilanteet, joissa alul-
lepanija on maksukyvyton.
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107 e artikla

DECC-velkainstrumentteja koskevat avoimuusvaatimukset

1. DECC-velkainstrumenttien on tiytettivd avoimuusvaatimukset
DECC-velkainstrumenttien rakenteen sekd vakuutena olevien yksittdis-
ten lainasaamisten osalta.

2. DECC-velkainstrumenttien rakenteen osalta on julkistettava yksityis-
kohtaiset tiedot DECC-velkainstrumenttien keskeisistd transaktiotiedoista,
kuten tiedot transaktion osapuolista, yhteenveto DECC-velkainstrumenttien
keskeisistd rakenteellisista ominaisuuksista, padpiirteittdinen kuvaus va-
kuuksista sekd tiedot DECC-velkainstrumenttien ehdoista. Eurojérjestelmé
voi arvionsa yhteydessd vaatia merkityksellisind pitdmiltddn kolmansilta
osapuolilta, mukaan lukien liikkeeseenlaskija ja alullepanija, transaktiota
koskevia asiakirjoja ja oikeudellisia lausuntoja.

3. Vakuutena olevien yksittdisten lainasaamisten osalta on asetettava saa-
taville kattavat ja standardoidut lainakohtaiset tiedot vakuussammioon kuu-
luvista lainasaamisista liitteessd VIII tdsmennettyjen menettelyjen mukai-
sesti ja tekemalld tarkistukset, joita sen mukaan sovelletaan omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden vakuutena oleviin, kassavirtaa tuottaviin omaisuus-
eriin, lukuun ottamatta sdannoksid, jotka koskevat ilmoittamistiheyttd, so-
vellettavaa lainakohtaiset tiedot kattavaa ilmoituslomaketta ja sitd, ettd
asianomaiset osapuolet toimittavat lainakohtaiset tiedot lainakohtaisen tieto-
kannan tuottajalle. Jotta DECC-velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia,
kaikkien vakuutena olevien lainasaamisten on oltava homogeenisia, eli ne
on voitava ilmoittaa kdyttden samaa EKP:n DECC-instrumenttien lainakoh-
taisten tietojen ilmoituslomaketta. Asiaankuuluvat tiedot arvioituaan euro-
jérjestelmé voi katsoa, ettei DECC-velkainstrumentti ole homogeeninen.

4.  Lainakohtaiset tiedot on ilmoitettava vdhintdéin kuukausittain ja
viimeistddn yhden kuukauden kuluessa mdiérdpdivéstd (cut-off date).
Madrapéiva, jonka mukaan lainakohtaiset tiedot ilmoitetaan, on kuukau-
den viimeinen kalenteripdivd. Jos lainakohtaisia tietoja ei ilmoiteta tai
pdivitetd kuukauden kuluessa maédrdpdivistd, DECC-velkainstrumentti
menettdd vakuuskelpoisuutensa.

5. Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovellettavia, tietojen laa-
tua koskevia vaatimuksia sovelletaan DECC-velkainstrumentteihin, mu-
kaan lukien EKP:n erillinen DECC-velkainstrumentteja koskeva laina-
kohtaisten tietojen ilmoituslomake. Lainakohtaiset tiedot on toimitettava
EKP:n erilliselld DECC-velkainstrumentteja koskevalla lainakohtaisten
tietojen ilmoituslomakkeella, sellaisena kuin se on julkaistuna EKP:n
verkkosivuilla,

a) ESMAn arvopaperistamisrekisteriin tai

b) eurojirjestelmén nimettyyn rekisteriin.
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S5a.  DECC-velkainstrumentteja koskevien lainakohtaisten tietojen toi-
mittaminen ESMAn arvopaperistamisrekisteriin 5 kohdan a alakohdan
mukaisesti aloitetaan kalenterikuukautena, joka seuraa vilittomésti péi-
vamairdd, joka on kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan raportoinnin
aloituspéivésta.

DECC-velkainstrumentteja koskevien lainakohtaisten tietojen toimitta-
minen eurojirjestelmédn nimettyyn rekisteriin 5 kohdan b alakohdan
mukaisesti sallitaan sen kalenterikuukauden loppuun saakka, johon péi-
vaméiard kolme vuotta ja kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan rapor-
toinnin aloituspdivistd osuu.

EKP julkaisee verkkosivuillaan ESMAlIlle suoritettavan raportoinnin
aloituspéivén.

6.  Vakuuskelpoisuutta arvioidessaan eurojédrjestelmé ottaa huomioon
a) pakollisten tietojen toimittamisen laiminlyonnit ja b) merkityksellisten
tietojen puuttumisen toistuvuuden lainakohtaisia tietoja koskevista yk-
sittdisistd kentista.

107 f artikla

Vakuutena olevien vakuuskelpoisten lainasaamisten tyypit

1.  Kaikkien vakuutena olevien lainasaamisten on tdytettdvi neljainnen
osan III osaston 1 luvun 1 jaksossa tdsmennetyt lainasaamisten kelpoi-
suusvaatimukset, jollei tdsséd artiklassa sdddetd toisin.

2. Jotta voidaan varmistaa vakuusoikeus lainasaamisiin ja
DECC-velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijoiden ja haltijoiden mahdol-
lisuus ndiden saamisten realisoimiseksi nopeasti alullepanijan laiminlyo-
dessi velvoitteitaan, lainasaamisten on tiytettdva seuraavia seikkoja kos-
kevat oikeudelliset lisdvaatimukset, kuten 3—9 kohdassa on tdsmennetty:

a) vakuutena olevien lainasaamisten olemassaolon todentaminen;

b) lainasaamisten vakuudeksi toimittamista koskevan sopimuksen péte-
Vyys,

¢) vakuudeksi toimituksen tehokkuus kolmansiin osapuoliin nihden;

d) vakuutena olevien lainasaamisten siirtoon liittyvien rajoitusten
puuttuminen;

e) vakuutena olevien lainasaamisten realisointiin liittyvien rajoitusten
puuttuminen;

f) pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvien rajoitusten
puuttuminen.

Tarkempia tietoja kansallisten oikeusjdrjestysten erityispiirteistd an-
netaan kansallisten keskuspankkien soveltamissa kansallisissa
asiakirjoissa.

3. Sen maan kansallinen keskuspankki, johon alullepanija on sijoit-
tautunut, taikka valvojat tai ulkopuoliset tilintarkastajat tarkastavat kerta-
luonteisesti menettelyt, joilla alullepanija toimittaa eurojérjestelmaélle tie-
toja vakuutena olevista lainasaamisista.
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4. Sen maan kansallinen keskuspankki, johon alullepanija on sijoit-
tautunut, ryhtyy véhintddn seuraaviin toimiin vakuutena olevien laina-
saamisten olemassaolon varmistamiseksi:

a) Se pyytdd alullepanijalta vahintddn neljdnnesvuosittain kirjallisen
vahvistuksen, jossa alullepanijoiden on vahvistettava, etti

i) vakuutena olevat lainasaamiset ovat olemassa: timi vahvistus
voidaan korvata keskitetyissd luottorekistereissd olevien tietojen
ristiintarkistuksella, jos téllaiset tiedot ovat olemassa;

ii) vakuutena olevat lainasaamiset tdyttdvit eurojérjestelmin sovel-
tamat kelpoisuusvaatimukset;

iii) vakuutena olevia lainasaamisia ei kdytetd samanaikaisesti vakuu-
tena kolmansien osapuolten hyvéksi ja ettei alullepanija anna
téllaisia vakuutena olevia lainasaamisia vakuudeksi eurojdrjestel-
maélle tai millekddn kolmannelle osapuolelle;

iv) alullepanija ilmoittaa asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
viimeistddn seuraavana pankkipédivind kaikista muutoksista, jotka
vaikuttavat olennaisesti vakuutena olevien lainasaamisten va-
kuusarvoon, erityisesti lainan ennenaikaisesta, osittaisesta tai tdy-
dellisestd takaisinmaksusta, luottoluokituksen alenemisesta ja
olennaisista muutoksista vakuutena olevien lainasaamisten
ehdoissa.

b) Alullepanijan sijaintimaan kansallinen keskuspankki taikka asianomai-
nen keskitetty luottorekisteri, toimivaltainen pankkivalvontaviranomai-
nen tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa ajoittain, joko fyysisten
asiakirjojen avulla tai paikan p#élld, alullepanijoiden kirjallisten vahvis-
tusten laadun ja todenperdisyyden. Kuhunkin vakuutena olevaan laina-
saamiseen liittyvén tietojen tarkastuksen tulee kattaa véhintdan ominai-
suudet, jotka médrittdvit vakuutena olevien lainasaamisten olemassao-
lon ja vakuuskelpoisuuden. Niiden alullepanijoiden osalta, joilla on eu-
rojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon mukainen hyvék-
sytty sisdisten luottoluokitusten menetelmé (IRB), tehddédn vakuutena
olevien lainasaamisten luottokelpoisuuden arviointiin liittyvid lisdtarkas-
tuksia, jotka  koskevat eurojérjestelmén  luotto-operaatioissa
DECC-velkainstrumenttien vakuutena kaytettdvien lainasaamisten velal-
listen maksukyvyttémyyden todennékoisyyksien tarkastuksia.

¢) Alullepanijan sijaintimaan kansallisen keskuspankin taikka valvojien,
ulkopuolisten tilintarkastajien tai keskitettyjen luottorekistereiden 107
f artiklan 3 kohdan tai saman artiklan 4 kohdan a tai b alakohdan
mukaisesti suorittamia tarkastuksia varten tarkastuksen tekijdille an-
netaan valtuutus ndiden tarkastusten tekemiseen tarpeen mukaan so-
pimukseen perustuen tai soveltuvien kansallisten vaatimusten
mukaisesti.
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5. Sopimuksen, joka koskee vakuutena olevien lainasaamisten siirté-
mistd liikkeeseenlaskijalle tai niiden vakuuskdyttoon toimittamista siir-
ron, luovutuksen tai panttauksen avulla, on oltava pédtevd liikkeeseen-
laskijan ja alullepanijan ja/tai siirronsaajan/luovutuksensaajan/pantinhal-
tijan vililld soveltuvin osin ja sovellettavan kansallisen lain mukaisesti.
Alullepanijan ja/tai siirronsaajan on, tarpeen mukaan, tiytettdvd kaikki
oikeudelliset muodollisuudet, jotka varmistavat sopimuksen pétevyyden
ja vakuutena olevien lainasaamisten vélillisen tai suoran siirron patevyy-
den. Velalliselle tehtdvaian ilmoitukseen sovelletaan seuraavaa, sovellet-
tavasta kansallisesta laista riippuen:

a) Toisinaan voi olla tarpeen ilmoitus velalliselle tai julkinen rekiste-
rointi 1) vakuutena olevien lainasaamisten siirrosta (suoraan tai vélil-
lisesti) liikkeeseenlaskijalle tai ii) siirron tai vakuudeksi toimittami-
sen tehokkuuden varmistamiseksi suhteessa kolmansiin osapuoliin,
kun vastapuolet toimittavat DECC-velkainstrumentteja vakuudeksi
ja erityisesti iii) liikkeeseenlaskijan vakuusoikeuden (vakuutena ole-
vien lainasaamisten osalta) ja/tai kotimaan kansallisen keskuspankin
vakuusoikeuden etusijan varmistamiseksi (vakuutena olevien
DECC-velkainstrumenttien osalta) suhteessa muihin velkojiin. Néissi
tapauksissa ilmoituksia tai rekisterdintejd koskevat vaatimukset on
taytettdva i) etukéteen tai silld hetkelld, kun vakuutena olevat laina-
saamiset tosiasiassa siirretdén (suoraan tai vilillisesti) liikkeeseenlas-
kijalle tai i) silld hetkelld, kun vastapuolet toimittavat
DECC-velkainstrumentit ~ vakuudeksi  kotimaansa  kansalliselle
keskuspankille.

b

~

Jos etukidteen (ex ante) tehtdvad ilmoitusta velalliselle tai julkista
rekisterdintid ei edellytetd edelld a alakohdan mukaisesti, kuten so-
veltuvissa kansallisissa asiakirjoissa on madritelty, velalliselle on
tehtédvd ilmoitus jalkikdteen (ex post). Jilkikéteen tehtdva ilmoitus
tarkoittaa sitd, ettd velalliselle on kansallisissa asiakirjoissa tdsmen-
netylld tavalla ilmoitettava siitéd, ettd vakuutena olevat lainasaamiset
on siirretty tai toimitettu vakuudeksi, vilittomésti laiminlyonnin tai
vastaavan luottotapahtuman tapahduttua kansallisissa asiakirjoissa
tarkemmin tdsmennetylld tavalla.

c) Edelld a ja b alakohdassa esitetddn vdhimmaisvaatimukset. Eurojér-
jestelméd voi péattdd edellyttdd ennakkoilmoitusta tai rekisterdintid
my06s muissa kuin edelld esitetyissd tilanteissa, haltijainstrumentit
mukaan lukien.

6. Vakuutena olevien lainasaamisten on oltava tiysin siirtokelpoisia
ja niiden on oltava siirrettdvissd liikkeeseenlaskijalle ilman rajoituksia.
Vakuutena olevia lainasaamisia koskevat sopimukset tai muut sopimus-
jérjestelyt alullepanijan ja velallisen vililld eivdt saa sisédltdd vakuuden
siirtoa koskevia rajoittavia maardyksid. Vakuutena olevia lainasaamisia
koskevat sopimukset tai muut sopimusjirjestelyt alullepanijan ja velal-
lisen valilld eivit saa siséltdd vakuutena olevien lainasaamisten realisoin-
tia koskevia rajoittavia médrayksid, mukaan lukien realisoinnin muotoa,
ajankohtaa tai muita sille asetettuja vaatimuksia koskevat rajoitukset,
jotta eurojdrjestelméd pystyy realisoimaan DECC-velkainstrumenttien
vakuuden.
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7. Edelld 6 kohdasta riippumatta vakuutena olevien lainasaamisen
realisointia koskevana rajoituksena ei pidetd ehtoa, jolla rajoitetaan syn-
dikoitua lainaa koskevan osuuden luovutusta pankeille, rahoituslaitok-
sille tai yhteisoille, jotka sdénnoéllisesti osallistuvat lainojen, arvopape-
reiden tai muiden rahoitusvarojen luomiseen tai hankkimiseen taikka
niihin sijoittamiseen, tai jotka on perustettu mainittua tarkoitusta varten.

8. Edelld 6 ja 7 kohdasta riippumatta maksujen kerddmisestd ja jaka-
misesta seké lainan hallinnoinnista vastaavan lainanvilittdjédn olemassao-
loa ei katsota syndikoitua lainaa koskevan osuuden vakuuskdyton tai
realisoinnin rajoitukseksi, edellyttien etté

a) lainanvilittdjd on jdsenvaltiossa sijaitseva luottolaitos ja

b) asianomaisen syndikaatin jdsenen ja lainanvalittdjén vélinen palvelu-
suhde voidaan siirtdd syndikoitua lainaa koskevan osuuden rinnalla
tai osana sitd.

9.  Alullepanijalla ja velallisella on oltava sopimus siité, ettd velalli-
nen antaa ehdottoman suostumuksensa siihen ettd alullepanija, liikkee-
seenlaskija ja mikd tahansa vastapuoli, joka toimittaa vakuudeksi
DECC-velkainstrumentin, antaa eurojérjestelmidlle sellaisia vakuutena
olevaa lainasaamista ja velallista koskevia tietoja, jotka asianomainen
kansallinen keskuspankki tarvitsee voidakseen varmistaa vakuusoike-
uden vakuutena oleviin lainasaamisiin ja mahdollisuuden niiden reali-
soimiseksi nopeasti alullepanijan/litkkeeseenlaskijan laiminlyddessé
velvoitteitaan.

2 LUKU

Eurojiirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset ei-jilkimarkkinakelpoisille
omaisuuserille

108 artikla

Eurojirjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset ei-jilkimarkkinakelpoisille
omaisuuserille

Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuutta arvioita-
essa sovelletaan seuraavia luottokelpoisuusvaatimuksia.

a) Lainasaamisten luottokelpoisuus arvioidaan velallisen tai takaajan
luottokelpoisuuden perusteella, ja sen on vidhintddn vastattava euro-
jarjestelmdn yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 3.

b) Asuntolainavakuudellisten vahittdismarkkinavelkainstrumenttien
(RMBD) luottoluokituksen on vidhintdén vastattava eurojirjestelmén
yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 2.
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VMi1

1 jakso

Eurojirjestelméidn luottokelpoisuusvaatimukset
lainasaamisille

109 artikla

Lainasaamisten luottokelpoisuuden arviointia koskevat yleiset
sdinnot

1. Eurojérjestelmad arvioi lainasaamisten luottokelpoisuuden luottokel-
poisuusarvion perusteella, jonka on antanut velalliselle tai takaajalle vas-
tapuolen 110 artiklan mukaisesti valitsema luottokelpoisuuden arviointi-
jérjestelma tai -ldhde.

2. Vastapuolten on ilmoitettava asianomaiselle keskuspankille seuraa-
van pankkipdivin loppuun mennessd vakuudeksi toimitettujen lainasaa-
misten velallisten luottotapahtumista, mukaan lukien maksuviivastykset,
jotka ovat tulleet sen tietoon, ja vastapuolen on asianomaisen kansal-
lisen keskuspankin vaatimuksesta vedettdvd kyseiset lainasaamiset pois
vakuuskéytostd tai korvattava ne toisilla vakuuksilla.

3. Vastapuolten vastuulla on varmistaa, ettd niilld on kéaytdssdén
kaikkein viimeisin saatavilla oleva ajantasainen luottokelpoisuusarvio,
jonka niiden valitsema luottokelpoisuuden arviointijérjestelma tai -lahde
on antanut vakuutena kdytettyjen lainasaamisten velallisille tai takaajille.

110 artikla

Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmin tai -lihteen valinta

1.  Lainasaamisia vakuudeksi toimittavien vastapuolen on valittava
yksi luottokelpoisuuden arviointijérjestelma niistd kolmesta luottokelpoi-
suuden arviointildhteestd, jotka eurojérjestelma on hyvéksynyt neljannen
osan V osastossa esitettyjen yleisten hyviaksymisvaatimusten mukaisesti.
Ulkoiset luottoluokituslaitokset ldhteekseen valinnut vastapuoli saa hyo-
dyntdd  kaikkien hyviksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten
luokituksia.

2. Sen lisdksi mitd 1 kohdassa sdddetddn, kansallinen keskuspankki
voi perustellusta pyynnostd myontdd vastapuolelle oikeuden hyddyntdé
useampaa kuin yhtd luottokelpoisuuden arviointijérjestelmad tai -lah-
dettd, kun perusteena on ’ensisijaisen’ luottokelpoisuuden arviointiléh-
teen tai -jarjestelmin riittimiton kattavuus.

3. Jos vastapuolella on oikeus hyddyntdd useampaa kuin yhtd luot-
tokelpoisuuden arviointijirjestelméd tai -ldhdetts, edellytetddn, ettd ’en-
sisijaisesta’ jdrjestelméstd tai ldhteestd saadaan suurin osa vakuudeksi
toimitettujen lainasaamisten velallisten luottokelpoisuusarvioista. Jos ve-
lallisella tai takaajalla on tdmén ensisijaisen jdrjestelméin tai ldhteen
luottoluokitus, velallisen tai takaajan luottokelpoisuus ja aliarvostus
madritetdén ainoastaan timén luottokelpoisuusarvion perusteella.

4. Vastapuolen on kéytettdvd valitsemaansa luottokelpoisuuden arvi-
ointijirjestelmdd tai -lahdettd vdhintddn 12 kuukauden pituisen
ajanjakson.
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5. Edelld 4 kohdassa tismennetyn ajanjakson jidlkeen vastapuoli voi
toimittaa perustellun pyynnén kotimaansa kansalliselle keskuspankille
aiemmin valitsemansa luottokelpoisuuden arviointijdrjestelmén tai -1dh-
teen vaihtamiseksi.

6. Tietyissd tapauksissa, erityisesti silloin kun vastapuoli on otta-
massa kayttoon sisdisten luottoluokitusten menetelméédnsd tai aloitta-
massa lainasaamisten vakuuskéyttod, kansallinen keskuspankki voi eri-
tyisistd syistd, perustellun pyynndn saatuaan, myoOntdd vastapuolelle
poikkeuksen 4 kohdan mukaisesta 12 kuukauden pituista ajanjaksoa
koskevasta rajoituksesta ja myontdd vastapuolelle luvan vaihtaa luotto-
kelpoisuuden arviointijdrjestelmdd tai -ldhdettd kyseisen ajanjakson
aikana.

7. Jos vastapuoli on valinnut ulkoisten luottoluokituslaitosten luotto-
kelpoisuusarviot 1dhteekseen, se voi kéyttda téllaisten laitosten antamia
velallisten tai takaajien luottoluokituksia. Jos samalle lainasaamiselle on
saatavissa useiden ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia velallis- tai
takaajaluokituksia, kdytetddn parasta saatavissa olevaa ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen luokitusta.

111 artikla

Luottoluokitukset lainasaamisille, joiden velallisena tai takaajana on
julkisyhteiso tai yritys

1. Eurojérjestelmd arvioi sellaisten lainasaamisten luottokelpoisuu-
den, joissa velallisena tai takaajana on julkisyhteiso, seuraavien sdanto-
jen mukaisesti ja seuraavassa jarjestyksessd.

a) P C2 Jos saatavissa on vastapuolen valitseman jérjestelmén tai l&h-
teen luottoluokitus, eurojédrjestelma kayttdd kyseistd luokitusta tode-
takseen, tdyttddko velallisena tai takaajana oleva julkisyhteiso 108 ar-
tiklan mukaiset ei-jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat eu-
rojéarjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset. <

b

~

Jos a kohdassa tarkoitettua luottoluokitusta ei ole saatavissa, euro-
jarjestelmd kayttdd luottoluokitusta, jonka on antanut hyvéksytty ul-
koinen luottoluokituslaitos velallisena tai takaajana olevalle julkis-
yhteisolle tai julkisoikeudelliselle laitokselle.

¢) Jos a tai b kohdan mukaista luottoluokitusta ei ole saatavilla, asian-
omaiseen velallisena tai takaajana olevaan julkisyhteisdon tai julkis-
oikeudelliseen laitokseen sovelletaan 87 artiklan mukaista jalkimark-
kinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavaa menettelya.

2. P C2 Eurojirjestelméd arvioi seuraavasti niiden lainasaamisten
luottokelpoisuuden, joissa velallisena tai takaajana on yritys: vastapuo-
len valitseman jirjestelmdn tai ldhteen antaman luottoluokituksen on
taytettivé ei-jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat eurojérjestel-
min luottokelpoisuusvaatimukset, kuten 108 artiklassa sdddetddn. <«
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2 jakso

Asuntolainavakuudellisia viahittiismarkkina-
velkainstrumentteja (RMBD) koskevat eurojir-
jestelmidn luottokelpoisuusvaatimukset

112 artikla

Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkinavelkainstrumentteja
(RMBD) koskevien eurojirjestelmén luottokelpoisuusvaatimusten
méirittely

Edelld 108 artiklassa sédéddettyjen luottokelpoisuusvaatimusten tdyttdmi-
seksi kotimaan kansallinen keskuspankki arvioi asuntolainavakuudellis-
ten véhittdismarkkinavelkainstrumenttien luottokelpoisuuden perustuen
kyseiselld lainkdyttoalueella sovellettavaan, kansallisissa asiakirjoissa
tdsmennettyyn luottokelpoisuuden arviointimenettelyyn.

3 jakso

DECC-velkainstrumentteja koskevat eurojéidrjes-
telmin luottokelpoisuusvaatimukset

112 a artikla

DECC-velkainstrumentteja koskevat eurojirjestelméin luottokelpoi-
suusvaatimukset

VMil1
"~ 1. DECC-velkainstrumenttien osalta ei vaadita luottokelpoisuuden ar-
viointia sellaisen luottokelpoisuuden arviointildhteen perusteella, joka on
yksi kolmesta eurojirjestelmén hyviksyméstd ldhteestd neljdnnen osan
V osastossa esitettyjen yleisten hyviaksymisvaatimusten mukaisesti.

2. Jokaisella DECC-velkainstrumentin vakuussammiossa olevalla lai-
nasaamisella on oltava luottoluokitus, jonka on antanut jokin niistd kol-
mesta luottokelpoisuuden arviointildhteestd, jotka eurojarjestelmé on hy-
viksynyt neljannen osan V osastossa esitettyjen yleisten hyviksymis-
vaatimusten mukaisesti. Liséksi kédytetyn luottokelpoisuuden arviointi-
jérjestelmén tai -l3hteen on oltava sama jérjestelmd tai ldhde kuin se,
jonka alullepanija on valinnut 110 artiklan mukaisesti. Vakuutena ole-
viin lainasaamisiin sovellettavia eurojérjestelmin luottokelpoisuusvaa-
timuksia koskevia sdént6jd sovelletaan 1 jakson mukaisesti.

3. Kunkin DECC-velkainstrumentin vakuuspoolissa olevan lainasaa-
misen luottokelpoisuus arvioidaan velallisen tai takaajan luottokelpoi-
suuden perusteella, ja sen on véhintdén vastattava eurojirjestelmén yh-
denmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 3.

IV OSASTO

JALKIMARKKINAKELPOISILLE JA EI-JJALKIMARKKINAKELPOISILLE
OMAISUUSERILLE ANNETUT TAKAUKSET

113 artikla

Takauksiin sovellettavat vaatimukset

1.  Eurojirjestelmén luottokelpoisuusvaatimusten tdyttyminen voidaan
todeta takaajille annettujen luottoluokitusten perusteella 82—84 artiklan
mukaisesti, kun kyse on jilkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd, ja
108 artiklan mukaisesti, kun kyse on lainasaamisista.
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2. Eurojérjestelmén luottokelpoisuusvaatimusten mukaisten takaajien
myOntdmien takausten on tdytettdva tdssd osastossa esitetyt vaatimukset.

3. Edelld 1 kohtaa sovellettaessa takaaja arvioidaan erikseen luotto-
luokituksensa perusteella, ja sen on tiytettivd eurojérjestelmin
luottokelpoisuusvaatimukset.

114 artikla

Takauksen ominaispiirteet

1.  Takaajan on takauksen ehtojen mukaisesti annettava ehdoton, pe-
ruuttamaton ja vaadittaessa maksettava takaus liikkeeseenlaskijan tai
velallisen velvoitteista, jotka liittyvdt pddoman, koron tai muiden sel-
laisten maksujen suorittamiseen, jotka erddntyvédt maksettaviksi jélki-
markkinakelpoisen omaisuuserdn tai lainasaamisen perusteella, kunnes
jélkimarkkinakelpoinen omaisuuserd tai lainasaaminen on kokonaan
maksettu. Tdssd yhteydessd ei vaadita, ettd takauksen tulisi liittyd ni-
menomaisesti  jdlkimarkkinakelpoiseen omaisuuserddn tai lainasaa-
miseen, vaan se voi koskea ainoastaan liikkeeseenlaskijaa tai velallista
edellyttden, ettd asianomainen jdlkimarkkinakelpoinen omaisuuserd tai
lainasaaminen kuuluu takauksen piiriin.

2. Takauksen on oltava vaadittaecssa maksettava (first demand) riip-
pumatta takauksen kohteena olevasta jdlkimarkkinakelpoisesta omai-
suuserasti tai lainasaamisesta. Veronkantoon oikeutettujen julkisyhteiso-
jen antamien takausten on oltava vaadittaessa maksettavia tai niissd on
muutoin todettava, ettd maksu suoritetaan heti ja tdsmaéllisesti laiminly-
Onnin toteamisen jilkeen.

3.  Takauksen on oltava oikeudellisesti pétevd, sitova ja tdytdntoon-
panokelpoinen takaajaa vastaan.

4.  Takaukseen on sovellettava jonkin jésenvaltion lakia.

5. Jos takaajana on muu kuin veronkantoon oikeutettu julkisyhteisd,
asianomaiselle kansalliselle keskuspankille on toimitettava takauksen
oikeudellista pidtevyyttd, sitovaa vaikutusta ja tiytdntoonpanokelpoi-
suutta koskeva, muodoltaan ja sisélloltdédn eurojdrjestelmélle hyviaksyt-
tdvd oikeudellinen vahvistus, ennen kuin takauksen kohteena olevat
jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét tai lainasaamiset voidaan katsoa
vakuuskelpoisiksi. Oikeudellisen vahvistuksen laativat henkildt, jotka
ovat riippumattomia vastapuolesta, liikkeeseenlaskijasta/velallisesta ja
takaajasta sekd lain nojalla pétevid antamaan téllaisen vahvistuksen so-
vellettavan lainsdddédnnén mukaisesti, esim. asianajotoimiston asianajajat
tai juristit, jotka tyGskentelevit tunnustetussa akateemisessa laitoksessa
tai julkisessa elimessd. Oikeudellisessa vahvistuksessa on todettava
myds, ettei takaus ole henkilokohtainen ja ettd vain jdlkimarkkinakel-
poisen omaisuuserdn haltija tai lainasaamisen velkoja voi panna sen
tdytdntoon. Jos takaaja on sijoittautunut muulle lainkdyttéalueelle kuin
sille, jonka lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa
on todettava my0s, ettd takaus on pitevd ja tdytdntdonpanokelpoinen
sen lainkdyttoalueen lain mukaan, johon takaaja on sijoittautunut. Jélki-
markkinakelpoisten omaisuuserien tapauksessa vastapuolen on toimitet-
tava oikeudellinen vahvistus tarkastettavaksi sille kansalliselle keskus-
pankille, joka raportoi takauksen kohteena olevan omaisuuserdn sisilly-
tettdvéksi vakuuskelpoisten omaisuuserien listalle. Lainasaamisten osalta
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lainasaamisten toimittamista vakuudeksi esittdvén vastapuolen on toimi-
tettava oikeudellinen vahvistus tarkastettavaksi sen lainkdyttdalueen
kansalliselle keskuspankille, jonka lakia lainasaamiseen sovelletaan.
Taytantoonpanokelpoisuutta koskeva vaatimus riippuu maksukyvyttd-
myyttd tai konkurssia koskevasta lainsdddannostd, yleisistd kohtuulli-
suusperiaatteista ja muista vastaavista laeista ja periaatteista, joita sovel-
letaan takaajaan ja jotka yleisesti vaikuttavat velkojien oikeuksiin takaa-
jaan ndhden.

115 artikla
Ei huonompaa etuoikeutta takaajan velvoitteiden suhteen
Takaukseen perustuvien takaajan velvoitteiden on oltava vihintdan yh-

denvertaisia (pari passu) ja samassa suhteessa (pro rata) takaajan kaik-
kiin muihin vakuudettomiin sitoumuksiin ndhden.

116 artikla
Takaajia koskevat luottokelpoisuusvaatimukset
Takaajan on tdytettdvd eurojarjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset,
jotka tdsmennetdéin 82—84 artiklassa jdlkimarkkinakelpoisten omaisuus-
erien takaajia koskevissa eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointi-

kehikkoon sisdltyvissd sddnndissd tai 108 artiklan mukaisissa lainasaa-
misten takaajia koskevissa sddnnoissa.

117 artikla
Takaajan tyyppi

Takaajan tulee olla

a) jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta 69 artiklan mukaisesti:
keskuspankki, joka sijaitsee jossakin jdsenvaltiossa, tai julkisyhteiso,
valtiosidonnainen laitos, luottolaitos, rahoituslaitos, yritys, kansain-
vélinen kehityspankki tai kansainvilinen organisaatio; tai

b) lainasaamisten osalta 95 artiklan mukaisesti: yritys, julkisyhteiso,
kansainvélinen kehityspankki tai kansainvilinen organisaatio.

118 artikla

Takaajan sijoittautumispaikka

1. Takaajan tulee olla sijoittautunut

a) 70 artiklan mukaisesti ETA:han, jos kyse on jalkimarkkinakelpoisista
omaisuuseristd, paitsi jos yksittdinen velkainstrumentti tayttéa luottokel-
poisuusvaatimukset ilman takaustakin. Mahdollisuutta kéyttdd ulkoisen
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luottoluokituslaitoksen takaajaluokitusta jélkimarkkinakelpoisiin omai-
suuseriin sovellettavien luottokelpoisuusvaatimusten tayttdmiseksi kési-
telldén 84 artiklassa;

b) 70 artiklan mukaisesti jasenvaltioon, jonka rahayksikké on euro, jos
kyse on velkainstrumenteista, joiden takaajana on yritys ja joille ei
ole olemassa hyvéksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa
liikkeeseenlaskun, liikkeeseenlaskijan tai takaajan luottoluokitusta;

¢) 96 artiklan mukaisesti jasenvaltioon, jonka rahayksikkd on euro, jos
kyse on lainasaamisista, paitsi jos ei-jalkimarkkinakelpoiset omai-
suuserdt tdyttdvit luottokelpoisuusvaatimukset ilman takaustakin.
Mahdollisuutta kayttdd takaajasta tehtyd luottokelpoisuusarviota lai-
nasaamisten luottokelpoisuudelle asetettujen vaatimusten tayttdmi-
seksi késitellddan 108 artiklassa.

2. Sen estimittid, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 70 ja 96 artiklan mu-
kaisesti kansainvéliset kehityspankit ja kansainvéliset organisaatiot hy-
viksytddn takaajiksi sijoittautumispaikastaan riippumatta.

V OSASTO

EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKEHIKKO
VAKUUSKELPOISILLE OMAISUUSERILLE

119 artikla

Hyviksytyt luottokelpoisuuden arviointiliihteet ja -jirjestelmiit

1.  Luottokelpoisuutta koskevien tietojen, joihin eurojérjestelmi pe-
rustaa arvionsa omaisuuserien vakuuskelpoisuudesta eurojérjestelmén
luotto-operaatioissa, tulee olla perdisin luottokelpoisuuden arviointijér-
jestelmaistd, joka kuuluu johonkin seuraavista kolmesta léhteesté:

a) ulkoiset luottoluokituslaitokset,

b) kansallisten keskuspankkien omat luottokelpoisuuden arviointijérjes-
telmat;

¢) vastapuolten sisdisten luottoluokitusten menetelmait;

2. Kuhunkin 1 kohdassa mainittuun luottokelpoisuuden arviointiléhtee-
seen voi kuulua useita jirjestelmid. Luottokelpoisuuden arviointijérjestel-
mien on tiytettdva tdssid osastossa sdddetyt hyvéiksymisvaatimukset. Luet-
telo hyviksytyistd luottokelpoisuuden arviointijdrjestelmistd eli ulkoisista
luottoluokituslaitoksista ja kansallisten keskuspankkien omista luottokel-
poisuuden arviointijarjestelmistd julkaistaan EKP:n verkkosivuilla.

3. »C2 Kaikkiin hyviksyttyihin luottokelpoisuuden arviointijirjes-
telmiin sovelletaan 126 artiklan mukaista eurojirjestelmén luottokelpoi-
suuden arviointikehikossa médriteltyd laadun seurantaa. <

4.  Eurojdrjestelmi julkaisee tietoja luotto-operaatioidensa riskienhal-
lintaan hyvidksymistddn luottokelpoisuuden arviointijarjestelmistd mutta
ei ota vastuuta hyviksyttyjd luottokelpoisuuden arviointijarjestelmid
koskevista arvioistaan.
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5. Luottokelpoisuuden arviointijarjestelméi voidaan sulkea eurojirjes-
telmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa hyvéksyttyjen jérjestel-
mien ulkopuolelle, jos sen kdytdssd rikotaan arviointikehikkoon sisilty-
vid sddnt6jd ja menettelytapoja.

120 artikla

Yleiset vaatimukset ulkoisten luottoluokituslaitosten hyviksymiseksi
luottokelpoisuuden arviointiliihteeksi

1. Eurojdrjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa ulkoisille
luottoluokituslaitoksille asetetaan seuraavat yleiset hyviaksymisvaatimuk-
set:

a) Ulkoisilla luottoluokituslaitoksilla on oltava Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaisen rekisterdinti asetuksen (EY) N:o 1060/2009
mukaisesti.

b) Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee tdyttdd tietyt toiminnalliset
vaatimukset ja tarjota riittdvén kattavia luokituspalveluja, jotta voi-
daan varmistaa eurojirjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon
toteuttamisen tehokkuus. Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien
luottoluokitusten kayttd edellyttdd erityisesti, ettd nditd arviointeja
koskevat tiedot ovat eurojirjestelmén saatavilla, samoin kuin tiedot
arvioiden vertaamiseksi ja suhteuttamiseksi eurojérjestelmén luotto-
kelpoisuusarvioinnissa kdytettiviin luottoluokkiin sekd luottokelpoi-
suusarvioinnin laadun seuraamiseksi 126 artiklan mukaisesti.

2. Liitteessd IXc kuvatun hakemusmenettelyn jilkeen eurojérjestel-
malld on oikeus paittdd, aloittaako se hyviksymismenettelyn eurojérjes-
telmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa luottoluokituslaitoksen
pyynnostd. Eurojérjestelmén on péddtdstd tehdessddn otettava liitteessd
IXa vahvistettujen vaatimusten mukaisesti huomioon muun muassa se,
tarjoaako luottoluokituslaitos asianmukaisen kattavuuden eurojérjestel-
mén luottokelpoisuuden arviointikehikon tehokkaalle tiytintdonpanolle.

2a.  Kun eurojérjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon mukai-
nen hyviksymismenettely on aloitettu, eurojérjestelma tutkii kaikki lisé-
tiedot, joita on pidettdvd merkityksellisind eurojérjestelmén luottokelpoi-
suuden arviointikehikon tehokkaan tdytdntGonpanon varmistamiseksi,
mukaan lukien ulkoisen luottoluokituslaitoksen kyky i) noudattaa arvi-
ointikehikon laadunseurannan kriteereji ja sddntojé liitteessd IX vahvis-
tettujen vaatimusten seki (tarvittaessa) liitteessd [Xb vahvistettujen eri-
tyisten kriteerien mukaisesti ja ii) tdyttdd liitteessd [Xc vahvistetut hy-
vaksymiskriteerit. Eurojarjestelmélld on oikeus pdittdd, hyviksyyko se
ulkoisen luottoluokituslaitoksen eurojérjestelmén luottokelpoisuuden ar-
viointikehikossa annettujen tietojen sekd riskejd ja vastuita koskevan
arviointinsa perusteella.

3. Kun ulkoinen luottoluokituslaitos toimittaa eurojérjestelmén luot-
tokelpoisuuden arviointikehikon mukaiset laadun seurantatiedot noudat-
taen 126 artiklaa, sen on samassa yhteydessd toimitettava ulkoisen luot-
toluokituslaitoksen toimitusjohtajan tai tdmén valtuuttaman, sisdisestd
tarkastuksesta tai compliance-toiminnosta vastaavan henkilon allekirjoit-
tama todistus, jossa vahvistetaan seurantaa varten toimitettujen tietojen
tarkkuus ja oikeellisuus.

121 artikla

Kansallisten keskuspankkien omien luottokelpoisuuden
arviointijirjestelmien yleiset hyviksymisvaatimukset ja
toimintamenettelyt

1.  Kansallinen keskuspankki voi kdyttdd luottokelpoisuuden arvioin-
tiin omaa luottokelpoisuuden arviointijarjestelmiédnsd. Kansallisen kes-
kuspankin pditds ottaa kdyttdoon oma sisdinen luottokelpoisuuden arvi-
ointijarjestelmé edellyttdd eurojirjestelmén hyviaksymismenettelya.
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2. Sisdiselld luottokelpoisuuden arviointijarjestelmélld voi tehdd luot-
tokelpoisuuden arviointeja etukdteen tai vastapuolen nimenomaisesta
pyynnostd kun omaisuuserdd on esitetty vakuudeksi omaa luottokelpoi-
suuden arviointijarjestelméd kayttivalle kansalliselle keskuspankille.

3. Kun omaisuuserd, jonka velallisen tai takaajan luottokelpoisuus on
arvioitava, on 2 kohdan mukaisesti esitetty vakuudeksi omaa luottokel-
poisuuden arviointijirjestelmad kayttiville kansalliselle keskuspankille,
tdmé keskuspankki ilmoittaa vastapuolelle joko omaisuuserédn vakuus-
kelpoisuudesta tai luottokelpoisuusarvion tekemiseen tarvittavasta ajasta.
Jos siséisesséd luottokelpoisuuden arviointijérjestelméassd rajoitutaan arvi-
oimaan vain tietyntyyppisid velallisia tai takaajia, tai jos luottoriskin
arvioimiseksi tarpeellisia tietoja tai dataa ei saada, kyseinen kansallinen
keskuspankki ilmoittaa vastapuolelle asiasta viipyméttd. Kummassakaan
tapauksessa asianomaista velallista tai takaajaa ei hyviksytd, elleivit
omaisuuserdt tdytd luottokelpoisuusvaatimuksia jonkin sellaisen vaihto-
ehtoisen luottokelpoisuuden arviointildhteen tai -jérjestelmén mukaan,
jota vastapuolella on 110 artiklan mukaan oikeus kéyttdé. Jos vakuutena
olevat omaisuuserdt menettdvit vakuuskelpoisuutensa velallisen tai ta-
kaajan luottokelpoisuuden heikentymisen vuoksi, omaisuuserdt on pois-
tettava niin pian kuin mahdollista. Koska arvioitavien yritysten ja omaa
luottokelpoisuuden arviointijirjestelmédd kayttdvan kansallisen keskus-
pankin vélilld ei ole sopimussuhdetta, eikd yrityksilld ole lakiin perus-
tuvaa velvollisuutta antaa ei-julkisia tictoja omaa luottokelpoisuuden
arviointijarjestelmaa kayttiville kansalliselle keskuspankille, tietojen toi-
mittaminen tapahtuu vapaaehtoisuuden pohjalta.

4.  Maissa, joissa asuntolainavakuudellisia vahittdismarkkinavelkainst-
rumentteja ~ (RMBD) kdytetdin  vakuutena eurojérjestelmin
luotto-operaatioissa, kotimaan kansallisen keskuspankin tulee ottaa kayt-
toon eurojirjestelmédn luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaiset
luottokelpoisuuden arviointimenettelyt timéntyyppisid omaisuuserid var-
ten. Téllaisten menettelyjen kéayttd edellyttdd eurojirjestelmén hyviksy-
mismenettelyd ja vuotuista laadun seurantaprosessia 126 artiklassa téis-
mennetylld tavalla.

122 artikla

Sisdisten luottoluokitusten menetelmien yleiset
hyviksymisvaatimukset

1. Vastapuolen on tehtdvd hakemus kotimaansa kansalliselle keskus-
pankille saadakseen sisdisten luottoluokitusten menetelmilleen eurojér-
jestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaisen hyvéksynnén.

2. Edelld 1 kohdassa oleva vaatimus koskee kaikkia vastapuolia,
jotka suunnittelevat sisdisten luottoluokitusten menetelmén kiyttod, oli-
vatpa ne emoyhtiditd, tytdryhtioitd tai sivukonttoreita ja riippumatta
siitd, hyviksyykd niiden sisdisen luottoluokitusmenetelmidn saman
maan toimivaltainen viranomainen emoyhtididen ja mahdollisesti tyta-
ryhtididen osalta, vai emoyhtion kotivaltion toimivaltainen viranomai-
nen sivukonttoreiden ja mahdollisesti tytdryhtididen osalta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun vastapuolen hakemukseen on si-
sallytettdvd seuraavat tiedot ja asiakirjat, jotka on tarvittaessa kddnnet-
tdvd kotimaan kansallisen keskuspankin tyodkielelle:

a) kopio toimivaltaisen valvontaviranomaisten paitoksesti, jolla hyvak-
sytddn vastapuolen sisdisten luottoluokitusten menetelmén kayttdmi-
nen vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvdssd laskennassa konsolidoi-
dusti tai ei-konsolidoidusti ja josta kdyvét ilmi mahdolliset hyviksy-
misen ehdot;
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b) toimivaltaisen viranomaisen ajantasainen arviointi, josta ilmeneviét
kyseiselld hetkelld saatavilla olevat tiedot kaikista sisdisen luottoluo-
kituksen menetelmén kdyttoon vakuustarkoituksissa vaikuttavista sei-
koista ja kaikista seikoista, jotka liittyvdt eurojdrjestelméin luottokel-
poisuuden arviointikehikon mukaisessa laadunseurannassa kiytettd-
viin tietoihin;

c) tiedot toimivaltaisen viranomaisten mahdollisesti suosittelemista tai
vaatimista muutoksista vastapuolen sisdisten luottoluokitusten mene-
telmddn sekd muutosten toteuttamisen midriaika;

d) tiedot siitd, miten menetelmdssd médritetddn velallisten maksukyvyt-
tomyyden todenndkoéisyys, sekd menetelmin luottoluokat ja niihin
liittyvat maksukyvyttomyyden todennékdisyydet vuoden aikajin-
teelld, jotta voidaan maéadritelld, minké tasoiset luokitukset hyvaksy-
taan;

e) kopio viimeisimméstd vakavaraisuussddnnosten kolmannen pilarin
(markkinakuri) mukaisista tiedoista, jotka vastapuolten on julkaistava
sddnnollisin viéliajoin markkinakuria koskevien vaatimusten mukai-
sesti Basel IIl-sddntelyn, direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 nojalla;

f) toimivaltaisen viranomaisen ja ulkopuolisen tilintarkastajan nimet ja
osoitteet;

g) historiatiedot maksukyvyttdomyyden toteutumisprosenteista vastapuo-
len sisdisten luottoluokitusten menetelmédn kussakin luottoluokassa
hakemusta edeltéviltd viideltd viimeisimmaltd kalenterivuodelta. Jos
toimivaltainen viranomainen on antanut hyviksyntinsi sisdisten luot-
toluokitusten menetelmin kéyttdmiseen vakavaraisuusvaatimuksiin
liittyvdssd laskennassa ndiden kalenterivuosien aikana, tietojen tulee
kattaa aika, josta ldhtien menetelmd hyviksyttiin vakavaraisuusvaa-
timusten laskentaa varten. Maksukyvyttomyyden toteutumisprosent-
teja kussakin luottoluokassa koskevien vuositason historiatietojen
sekd muiden mahdollisten tietojen on vastattava 126 artiklan laadun
seurantaprosessia koskevia sddnnoksid, ikddn kuin nditd sdannoksid
olisi sovellettu sisdisten luottoluokitusten menetelmédédn kyseisen jak-
son aikana;

h) tiedot, joita edellytetddn 126 artiklan mukaista laadun seurantaa var-
ten samalla tavalla kuin eurojéirjestelmén luottokelpoisuuden arvioin-
tikehyksen mukaisesti jo hyvéksytyiltd sisdisten luottoluokitusten
menetelmiltd vaaditaan; tietojen on oltava kuluvalta vuodelta hake-
muksen jéittdmishetken mukaan.

4. Vastapuolelta ei vaadita 3 kohdan a—c alakohdassa lueteltujen tie-
tojen toimittamista, jos toimivaltainen viranomainen on toimittanut nima
tiedot suoraan kotimaan kansalliselle keskuspankille sen pyynndsta.
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5. Vastapuolen 1 kohdan mukaisesti tekemissd hakemuksessa tulee
olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai muun vastaavassa ase-
massa olevan johtajan tai jonkun nédistd valtuuttaman henkilon
allekirjoitus.

123 artikla

Sisiiisten luottoluokitusten menetelmiid soveltavien vastapuolten
raportointivelvoitteet

1.  Vastapuolet ilmoittavat kotimaan kansalliselle keskuspankille
122 artiklan 3 kohdan b—f alakohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai
kansallisen keskuspankin pyytiessé niité, ellei toimivaltainen viranomai-
nen toimita kyseisid tietoja suoraan kotimaan kansalliselle keskuspan-
kille sen pyynndsta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa vuositiedoissa tulee olla vastapuo-
len toimitus- tai talousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa olevan
johtajan tai jonkun néistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus. Eurojér-
jestelmé toimittaa kopion Kkirjeestd vastapuolen toimivaltaiselle viran-
omaiselle ja tarvittaessa ulkopuoliselle tilintarkastajalle.

3. Kansalliset keskuspankit suorittavat, osana sisdisten luottoluokitus-
ten menetelmien sddnndllistd seurantaa, vastapuolten toimittamien tilas-
totietojen tarkastuksia paikan pdilld (on-site) ja muutoin (off-site) vuo-
sittaista laadun seurantaprosessia varten. Ndiden tarkastusten tavoitteena
on tarkistaa, ettd tarkasteltavaa seurantajoukkoa koskevat tiedot ovat
oikein, tdsmadlliset ja tdydelliset.

4.  Vastapuolten on noudatettava kaikkia toiminnallisia kriteereja,
jotka on médritelty kotimaan kansallisen keskuspankin soveltamissa
sopimus- tai sdintelyjdrjestelyissd, mukaan lukien sdéinnokset, joissa
maédritellddn

a) ad hoc -tarkastukset koskien menettelyjd, joita noudatetaan ilmoitet-
taessa  lainasaamisten ominaisuuksia  kotimaan kansalliselle
keskuspankille;

b) kotimaan kansallisen keskuspankin (tai vaihtoehtoisesti toimivaltai-
sen viranomaisen tai ulkopuolisen tilintarkastajan) vuosittain tekemét
tarkastukset, joiden avulla médritetddn liitteessd IX tarkoitettujen
seurantajoukkojen tarkkuus ja oikeellisuus;

¢) vaatimus toimittaa vakuuskelpoisuuden muutoksia koskevat tiedot
viimeistddn seuraavan pankkipdivan kuluessa ja poistaa asianomaiset
lainasaamiset tarvittaessa vélittomaésti;
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d) vaatimus ilmoittaa kotimaan kansalliselle keskuspankille seikoista tai
olosuhteista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa sisdisten luottoluoki-
tusten menetelmédn kéyttdon eurojérjestelmin luottokelpoisuuden ar-
viointikehikossa maédriteltyjd tarkoituksia varten tai tapaan, jolla si-
sdisten luottoluokitusten menetelmd johtaa vakuuskelpoisuuden to-
teamiseen, mukaan lukien sellaiset merkittdvat muutokset vastapuo-
len sisdisten luottoluokitusten menetelméssé, jotka voivat vaikuttaa
sisdisten luottoluokitusten menetelmén luottoluokkien tai maksuky-
vyttdmyyden todennékdisyyden vastaavuuteen eurojirjestelmin yh-
denmukaistettuun luokitusasteikkoon nahden.

126 artikla

Eurojirjestelmiin luottokelpoisuuden arviointikehikossa miiritelty
arviointijirjestelmien laadun seuranta

1. Kaikkiin hyvéksyttyihin luottokelpoisuuden arviointijérjestelmiin
sovelletaan vuosittain liitteen IX mukaista eurojérjestelméin luottokelpoi-
suuden arviointikehikossa madriteltyd laadun seurantaa, jonka tarkoituk-
sena on varmistaa, ettd luottokelpoisuuden arviointijdrjestelmin anta-
mien luottokelpoisuuden arviointien suhde eurojérjestelmidn yhdenmu-
kaistettuun luokitusasteikkoon sdilyy oikeana ja ettd eri jirjestelmien
ja léhteiden luottokelpoisuutta koskevat arviot ovat keskenddn
vertailukelpoisia.

2. Eurojarjestelmé pidattdéd itselldén oikeuden pyytdd arvioiden laa-
dun seurannan kannalta tarpeellisia lisétietoja.

3. Laadun seuranta voi johtaa korjauksiin siind tavassa, jolla luotto-
kelpoisuuden arviointijérjestelmén antamat luottokelpoisuusarviointia
koskevat tiedot suhteutetaan eurojdrjestelmidn yhdenmukaistettuun
luokitusasteikkoon.

4.  Eurojdrjestelmd voi pédttdd luottokelpoisuuden arviointijérjestel-
mén hylkddmisestd véliaikaisesti tai kokonaan laadun seurantaprosessin
tuloksen perusteella.

5. Luottokelpoisuuden arviointijérjestelmi voidaan sulkea eurojirjes-
telmédn luottokelpoisuuden arviointikehyksen mukaisesti hyvéksyttyjen
jérjestelmien ulkopuolelle, jos arviointikehykseen siséltyvid laadun seur-
antaa koskevia sddntdja on rikottu.

VI OSASTO

JALKIMARKKINAKELPOISTEN JA EI-JALKIMARKKINAKELPOISTEN
OMAISUUSERIEN RISKIENHALLINTA- JA ARVOSTUSKEHIKKO

127 artikla

Riskienhallinta- ja arvostuskehikon tarkoitus

1. Eurojérjestelmén luotto-operaatioissa vakuudeksi toimitettuihin va-
kuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan 128 artiklan 1 kohdassa séa-
dettyja riskienhallintamenetelmid, joiden tarkoituksena on suojata euro-
jarjestelmdd taloudellisten menetysten riskiltd vastapuolen laiminlyonti-
tilanteen johdosta.
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2. Eurojiarjestelmé voi tarvittaessa milloin tahansa soveltaa 128 artik-
lan 2 kohdassa kuvattuja muita riskienhallintamenetelmid varmistaak-
seen, ettd eurojarjestelmén riskit on riittdvasti katettu EKPJ:n perusséén-
non 18.1 artiklan edellyttdmaélld tavalla. Muita riskienhallintamenetelmid
voidaan myds tarvittaessa soveltaa yksittdisten vastapuolten tasolla eu-
rojarjestelmén riskien kattamiseksi.

3. Kaikkien eurojérjestelmin soveltamien riskienhallintamenetelmien
tulee varmistaa yhdenmukaiset, ldpindkyvét ja tasapuoliset olosuhteet
kaikentyyppisten vakuuskelpoisten omaisuuserien vakuuskiytolle jasen-
valtioissa, joiden rahayksikkd on euro.

128 artikla

Riskienhallintamenetelmét

1. Eurojérjestelmd soveltaa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin seuraavia
riskienhallintamenetelmié:

a) Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2016/65
(EKP/2015/35) (') sdddetty markkina-arvon aliarvostus;

b) vaihtelumarginaalit (marking to market):

eurojérjestelmd edellyttdd, ettd likviditeettid lisddvissd kédnteisope-
raatioissa vakuutena kéytettdvien vakuuskelpoisten omaisuuserien
aliarvostuksella korjattu markkina-arvo sdilyy vaaditulla tasolla jat-
kuvasti. Jos pdivittdin médritettiva vakuuskelpoisten omaisuuserien
arvo laskee alle tietyn tason, kotimaan kansallinen keskuspankki
tekee vakuuksien muutospyynndn ja vaatii vastapuolta toimittamaan
vakuudeksi lisdd omaisuuserid tai rahaa. Jos vastaavasti vakuuskel-
poisten omaisuuserien arvo ylittdd uudelleenarvostuksen seurauksena
tietyn tason, kansallinen keskuspankki voi palauttaa vakuustarpeen
ylittdvdt omaisuuserét tai rahan;

c¢) sellaisten kattamattomien velkainstrumenttien kdyton rajoittaminen,
joiden liikkeeseenlaskijana on luottolaitos tai mikd tahansa muu yh-
teisd, johon télld luottolaitoksella on 138 artiklassa tarkoitettu l1dhei-
nen sidos;

d

=

suuntaviivoissa (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) sdddetty hinnanalennus
arvonmadrityksessa.

2. Eurojérjestelmd voi soveltaa seuraavia tidydentdvid riskienhallinta-
menetelmii:

a) alkumarginaalit, mika tarkoittaa sitd, ettd vastapuolten on toimitettava
vakuuskelpoisia omaisuuserid vihintddn méérd, joka vastaa eurojir-
jestelmdn myontdmdn likviditeetin arvon ja alkumarginaalin
summaa;

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 pdivédnd mar-
raskuuta 2015, eurojérjestelmdn rahapolitiikkan kehyksen tdytdntoonpanossa
sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14,
21.1.2016, s. 30).
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M3
b) liikkkeeseenlaskija-, velallis- tai takaajakohtaiset limiitit: eurojérjes-
telmé voi 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen kattamattomiin vel-
kainstrumentteihin sovellettavien rajoitusten lisdksi asettaa myos
liikkkeeseenlaskija-, velallis- tai takaajakohtaisia limiittejd;
¢) markkina-arvon lisdaliarvostus;
d) tdydentdvit takaukset eurojérjestelmdn luottokelpoisuusvaatimukset
tayttaviltd takaajilta, jotta tietyt omaisuuserdt voitaisiin hyvaksya;
e) tiettyjen omaisuuserien sulkeminen eurojérjestelmin
luotto-operaatioissa kéytettdvien vakuuksien ulkopuolelle.
vB
1 LUKU
Jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat
riskienhallintamenetelmdit
VM3
vB
2 LUKU
Ei-jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat
riskienhallintamenetelmiit
M3
VB

3 LUKU

Jilkimarkkinakelpoisia ja ei-jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid
koskevat arvostussidinnot

134 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvostussiinnot

Kansallinen keskuspankki soveltaa kédnteisoperaatioina toteutettavissa
avomarkkinaoperaatioissa vakuutena kiytettdvien omaisuuserien arvon-
madrityksessd seuraavia sdantoja:

a) Eurojérjestelmd madrittdd kullekin vakuuskelpoiselle jélkimarkkina-
kelpoiselle omaisuuserélle edustavimman hinnan, jota kadytetddn
markkina-arvon laskemiseen.

b) Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvo lasketaan arvostuspdivéa
edeltdvin pankkipdivin edustavimman hinnan perusteella. Ellei tie-
tylle omaisuuserille ole saatavissa edustavaa hintaa, eurojérjestelma
madrittdd omaisuuserélle teoreettisen hinnan.

c) Jéalkimarkkinakelpoisen omaisuuserdn markkina-arvon ja teoreettisen
arvon laskennassa luetaan mukaan kertynyt korko.
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d) Omaisuuserdstd eurojdrjestelmin luotto-operaation voimassaolo-
aikana saatua tuottoa, esimerkiksi omaisuuserdédn liittyvid kuponki-
maksuja, saatetaan kansallisten oikeusjarjestelmien ja toimintatapojen
erojen takia késitelld eri tavoin kansallisissa keskuspankeissa. Jos
tuotto siirretddn vastapuolelle, kotimaan kansallinen keskuspankki
varmistaa ennen sen siirtoa, ettd operaatiot pysyvét tdysimaérdisesti
katettuina riittdvalld maaridlla vakuuskelpoisia omaisuuserid. Kansal-
liset keskuspankit pyrkivdt varmistamaan, ettd tuoton kisittelyn ta-
loudellinen vaikutus on sama kuin tilanteessa, jossa tuotto siirretdén
vastapuolelle maksupdivéna.

135 artikla

Ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserii koskevat arvostussiinnot

Eurojérjestelmd arvostaa ei-jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt niiden
jéljelld olevan lainapddoman mukaan.

136 artikla

Vakuuksien muutospyynnot

1. Kansalliset keskuspankit arvostavat péivittdin eurojérjestelmin
luotto-operaatioissa vakuudeksi toimitetut omaisuuserdt 134 ja 135 artik-
lassa tdsmennettyjen arvostussddntdjen mukaisesti. Kolmikantapalveluja
kaytettdessd pdivittdinen arvostusmenettely delegoidaan asianomaiselle
kolmikanta-agentille, joka tekee arvostuksen asianomaisen kansallisen
keskuspankin sille antamien tietojen perusteella.

2. Jos arvostuksen ja aliarvostuksen jidlkeen vakuudeksi toimitetut
omaisuuserit eivét vastaa kyseiselle pdiville laskettua vakuusvaatimusta,
on tehtdvd vakuuksien muutospyyntd. Jos vastapuolen vakuudeksi toi-
mittamien vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo uudelleenarvostuksen
jilkeen ylittdd méérdn, jonka vastapuoli on velkaa ja johon on lisétty
vaihtelumarginaali, kansallinen keskuspankki voi palauttaa ylimédrédiset
omaisuuserét tai rahan, jonka vastapuoli on toimittanut vakuuksien muu-
tospyynnén johdosta.

3. Vakuuksien muutospyyntdjen vdhentdmiseksi kansallinen keskus-
pankki voi soveltaa kynnysarvoa, joka on 0,5 prosenttia myonnetyn
likviditeetin médédrastd. Kansalliset keskuspankit voivat sovellettavasta
kansallisesta laista riippuen vaatia, ettd vastapuoli vakuuksien muutos-
pyynndn johdosta toimittaa lisdd omaisuuserid tai maksaa lisdd rahaa,
jos vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien arvo laskee alemman kyn-
nysarvon alapuolelle. Vastaavasti, jos vakuutena kdytettyjen omaisuus-
erien arvo ylittdd ylemmaédn kynnysarvon, kansallinen keskuspankki voi
palauttaa vastapuolelle ylimédrdiset omaisuuserdt (tai vakuuksien muu-
tospyyntdon vastaamiseksi toimitetun rahan).

4.  Talletusmahdollisuuden korkoa sovelletaan myds vakuuksien muu-
tospyynnon johdosta toimitettuun rahaan.
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VIII OSASTO

VAKUUSKELPOISTEN OMAISUUSERIEN KAYTTOA KOSKEVAT
SAANNOT

138 artikla

Vastapuolen ja vakuuskelpoisen omaisuuserin liikkeeseenlaskijan,
velallisen tai takaajan viililli oleva liheinen sidos

1.  Omaisuuserdn vakuuskelpoisuudesta riippumatta vastapuoli ei saa
toimittaa vakuudeksi tai kdyttdd vakuutena omaisuuserié, joissa vasta-
puoli itse tai toinen yhteisd, johon silld on ldheinen sidos, on liikkee-
seenlaskijana, velallisena tai takaajana.

2. ’Laheiselld sidoksella’ tarkoitetaan seuraavia tilanteita, joissa vas-
tapuoli ja toinen 1 kohdassa tarkoitettu toinen yhteisdé on sidoksissa
toisiinsa seuraavasti:

a) vastapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen
kautta véhintddn 20 prosenttia toisen yhteisdon padomasta;

b) toinen yhteisd omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityk-
sen kautta vdhintddn 20 prosenttia vastapuolen pddomasta;

¢) kolmas osapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yri-
tyksen kautta véhintddn 20 prosenttia vastapuolen pddomasta ja vé-
hintddn 20 prosenttia téllaisen toisen yhteison pddomasta.

Eurojérjestelmi soveltaa tutkii yksityiskohtaisesti ldheisen sidoksen ole-
massaolon multi cédulas -joukkolainojen yhteydessd, eli se ottaa huo-
mioon ldheiset sidokset jokaisen vakuussammiossa olevan cédulas-jouk-
kolainan liikkeeseenlaskijan ja vastapuolen valilla.

3. Edelld 1 kohtaa ei sovelleta seuraaviin tilanteisiin:

a) edelld 2 kohdassa maédritellyt ldheiset sidokset, jotka syntyvit, kun
ETA:ssa oleva veronkantoon oikeutettu julkisyhteisé on joko i) yh-
teisd, joka omistaa suoraan tai yhden tai useamman yrityksen kautta
vélillisesti 20 prosenttia tai enemmén vastapuolen pddomasta tai ii)
kolmas osapuoli, joka omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman
yrityksen kautta vilillisesti 20 prosenttia tai enemmén vastapuolen
pddomasta ja 20 prosenttia tai enemmaén jonkun toisen yhteison pai-
omasta, edellyttéen, ettei vastapuolen ja tdmén toisen yhteison valilld
ole muita ldheisid sidoksia lukuun ottamatta tapauksia, joissa ldhei-
nen sidos johtuu yhdestd tai useammasta ETA:ssa olevasta veron-
kantoon oikeutetusta julkisyhteisostd;
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b) »MI11 kyseessd on — direktiivin (EU) 2019/2162 8 artiklan mukai-
sesti liikkeeseenlaskettuja ryhmén sisdisid sammioituja joukkolainoja
lukuun  ottamatta — ETA-lainsddddntodn perustuva  katettu
joukkolaina: <

vMmIt

i) joka téyttdd — jos se on laskettu liikkeeseen viimeistddn 7 péii-
vind heindkuuta 2022 — asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artik-
lan 1-3 ja 6 kohdassa sdddetyt, liikkkeeseenlaskupéivini sovellet-
tavat vaatimukset, ja joka on sisdllytetty EKP:n verkkosivuilla
julkaistavaan hyviksyttavien jalkimarkkinakelpoisten omaisuus-
erien luetteloon, sellaisena kuin se oli voimassa 7 pdivdnd heiné-
kuuta 2022; tai joka tdyttdd — jos se on laskettu liikkeeseen
8 pdivdnd heindkuuta 2022 tai sen jdlkeen — asetuksen (EU)
N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 b sekéd 6 ja 7 kohdassa sdéddetyt,
litkkeeseenlaskupdiviand sovellettavat vaatimukset;

ii) jonka vakuussammioon ei sisédlly vakuudettomia velkainst-
rumentteja, jotka on laskenut liikkeeseen vastapuoli tai muu 2
kohdassa madritelty kyseiseen vastapuoleen ldheisesti sidoksissa
oleva yhteisd, ja joille yksi tai useampi ETA:ssa oleva veron-
kantoon oikeutettu julkisyhteisd on antanut tdysimédrdisen ta-
kauksen; ja

iii) joilla on 83 artiklan a kohdassa maiéritelty ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen liikkeeseenlaskuluokitus, joka tdyttdd liitteen IXb
vaatimukset;

c) kyseessd on ei-jalkimarkkinakelpoinen asuntolainavakuudellinen
velkapaperi (RMDB) tai DECC-velkainstrumentti;

d) kyseessd on multi cédulas -joukkolaina, joka on laskettu liikkeeseen
ennen 1 pdivdd toukokuuta 2015, kun vakuussammiossa olevat cé-
dulas-joukkolainat ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan
1-3 ja 6 kohdassa esitettyjen vaatimusten mukaisia.

4. P»MIl1 Jos on tarpeen todentaa 3 kohdan b alakohdan i tai ii
alakohdan noudattaminen eli jos kyse on tilanteesta, jossa i) ryhméin
sisdisten sammioitujen katettujen joukkolainojen, jotka on laskettu liik-
keeseen direktiivin (EU) 2019/2162 8 artiklan tdytintdonpanemiseksi
annetun asianomaisen kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, tai ii) 3 ar-
tiklan b kohdan ii alakohdassa tarkoitettujen velkainstrumenttien, sisil-
lyttdmistd ETA-lainsdddadnt66on perustuvien katettujen joukkolainojen va-
kuussammioon ei ole sovellettavassa lainsddddnndssd tai tarjousesit-
teessd poissuljettu ja liikkeeseenlaskija tai siihen ldheisesti sidoksissa
oleva yhteis6 on laskenut liikkeeseen téllaisia velkainstrumentteja, kan-
salliset keskuspankit voivat ryhtyd seuraaviin toimiin tai joihinkin niistd
3 kohdan b alakohdan i tai ii alakohdan noudattamista koskevien satun-
naisten tarkastusten suorittamiseksi. «

a) Kansalliset keskuspankit voivat hankkia sdénndllisid valvontaraport-
teja, joissa esitetdéin yleiskuva ETA-lainsdddantddn perustuvien ka-
tettujen joukkolainojen vakuussammiossa olevista omaisuuseristi.
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b) Jos valvontakertomuksissa ei anneta riittdvié tietoja todentamista var-
ten, kansalliset keskuspankit voivat pyytdd vastapuolelta, joka kdyt-
tdd vakuutena ETA-lainsdddéntdon perustuvia katettuja joukkolai-
noja, oman todistuksen ja sitoumuksen, jossa vastapuoli vahvistaa,
etteivit ETA-lainsdddantdon perustuvat katetut joukkolainat ole osa
ryhmén sisdisid sammioituja katettuja joukkolainoja, jotka on las-
kettu liikkkeeseen direktiivin (EU) 2019/2162 8 artiklan tiytantoon-
panemiseksi annetun kansallisen lainsdddénnon mukaisesti, vastoin
edelld 3 kohdan b alakohdan i alakohdan sddnnoksid, ja ettd
ETA-lainsdadéntoon perustuvien katettujen joukkolainojen vakuus-
sammio ei 3 kohdan b alakohdan ii alakohdan vastaisesti sisilld
vakuudettomia pankkien joukkolainoja, jotka kyseinen vastapuoli
tai mikd tahansa muu yhteisd, jolla on kyseiseen vastapuoleen ldhei-
nen sidos, on laskenut liikkeeseen ja joille yksi tai useampi ETA:ssa
oleva veronkantoon oikeutettu julkisyhteisd on antanut tiysimdarii-
sen takauksen. Vastapuolen todistuksessa on oltava toimitus- tai ta-
lousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jon-
kun néistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus.

¢) Kansalliset keskuspankit voivat vuosittain pyytdd vastapuolelta, joka
kayttdd vakuutena ETA-lainsddddntoon perustuvia katettuja joukko-
lainoja, ulkopuolisten tilintarkastajien tai vakuussammion valvojien
antaman jalkikéteisvahvistuksen, jonka mukaan ETA-lainsdddant6on
perustuva katettu joukkolaina ei kuulu osana ryhmin sisdiseen sam-
mioituun katettuun joukkolainaan, joka on laskettu liikkeeseen
direktiivin (EU) 2019/2162 8 artiklan tdytdntdonpanemiseksi annetun
kansallisen lainsddddnnén mukaisesti, vastoin edelld 3 kohdan b ala-
kohdan ii alakohdan sddnnoksid, ja ettd katetun joukkolainan vakuus-
sammio ei 3 kohdan b alakohdan ii alakohdan vastaisesti sisdlld
vakuudettomia pankkien joukkolainoja, jotka kyseinen vastapuoli
tai mikd tahansa muu yhteisd, jolla on kyseiseen vastapuoleen ldhei-
nen sidos, on laskenut liikkeeseen ja joille yksi tai useampi ETA:ssa
oleva veronkantoon oikeutettu julkisyhteisdé on antanut tdysimaérai-
sen takauksen.

d) Jos vastapuoli ei kansallisen keskuspankin pyynnostd huolimatta toi-
mita b tai ¢ alakohdassa tarkoitettua omaa todistusta tai vahvistusta,
kyseinen vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi ETA-lainsdadantoon
perustuvaa katettua joukkolainaa.

138 a artikla

Velkainstrumenttien kéytté julkisen sektorin velkainstrumenttien
avulla toteutettavan pidomittamisen yhteydessi

Julkisen sektorin velkainstrumentteja, joita on kdytetty vastapuolen pai-
omittamiseen, voi kdyttdd vakuutena ainoastaan kyseinen vastapuoli tai
sellainen muu vastapuoli, joka on 138 artiklan 2 kohdassa maéritellylld
tavalla ’ldheisesti sidoksissa’ kyseiseen vastapuoleen, jos eurojirjestelmé
katsoo, ettd liikkeeseenlaskijan markkinoille pddsyn taso on riittdva,
ottaen my0s huomioon ndiden instrumenttien merkityksen pddomittami-
sessa.
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139 artikla

Vastapuolen tai siihen liheisesti sidoksissa olevan yhteison
liikkeeseen laskemien takauksella suojattujen kattamattomien
velkainstrumenttien kiytto

2. EKP:n neuvosto voi erityisissé tilanteissa pdattdd myontdd korkein-
taan kolmen vuoden pituisia véliaikaisia poikkeuksia 138 artiklan 1
kohdan soveltamisesta, sallimalla vastapuolen kéyttdd vakuudettomia
velkainstrumentteja, jotka on laskenut liikkeeseen kyseinen vastapuoli
tai kyseiseen vastapuoleen ldheisesti sidoksissa oleva yhteiso ja joille
yksi tai useampi ETA:ssa oleva veronkantoon oikeutettu julkisyhteisd
on antanut tdysimddrdisen takauksen. Poikkeusta pyytivén vastapuolen
on liitettdvd pyyntdoonsd rahoitussuunnitelma, josta kdy ilmi miten ky-
seessd olevien omaisuuserien vakuuskéytostd luovutaan viimeistddn kol-
men vuoden kuluessa poikkeuksen myontdmisestd lukien. Téllainen
poikkeus voidaan myontdd vain, jos yhden tai useamman ETA-valtion
keskushallinnon, aluehallinnon, paikallisviranomaisten tai muiden ve-
ronkantoon oikeutettujen julkisyhteisdjen antama takaus vastaa luonteel-
taan 114 artiklassa takauksille asetettuja vaatimuksia.

140 artikla

Omaisuusvakuudellisia  arvopapereita ja  valuuttasuojauksia
koskevat ldheiset sidokset

Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi omaisuusvakuudellisia arvopape-
reita, jos vastapuoli tai yhteisd, johon se on 138 artiklassa vahvistetulla
tavalla ldheisesti sidoksissa, antaa valuuttasuojauksen omaisuusvakuu-
delliselle arvopaperille tekemadlld valuuttasuojaussopimuksen liikkee-
seenlaskijan kanssa.

141 artikla

Luottolaitosten ja niihin lidheisesti sidoksissa olevien yhteisdjen
liikkeeseen laskemia vakuudettomia velkainstrumentteja koskevat
rajoitukset

1. Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi eikd kéyttdd vakuutena
vakuudettomia velkainstrumentteja, joiden liikkeeseenlaskija on luotto-
laitos tai muu yhteison, johon télld luottolaitoksella on ldheinen sidos,
mikali tdllaisen luottolaitoksen tai muun yhteison, johon tdlld luottolai-
toksella on ldheinen sidos, liikkeeseen laskeman vakuuden yhteenlas-
kettu arvo on yli »MI11 2,5 prosenttia « vastapuolen vakuudeksi toi-
mittamien omaisuuserien kokonaisarvosta aliarvostuksen soveltamisen
jélkeen. Mainittua kynnysarvoa ei sovelleta seuraavissa tapauksissa:

a) téllaisten omaisuuserien arvo ei ylitd 50:t4 miljoonaa euroa mahdol-
lisen aliarvostuksen soveltamisen jélkeen;

b) tdllaisten omaisuuserien takaajana on veronkantoon oikeutettu julkis-
yhteiso, ja takaus vastaa 114 artiklassa maéériteltyjd ominaisuuksia;
tai
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c) tdllaisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijana on valtiosidonnainen
laitos, kansainvilinen kehityspankki tai kansainvilinen organisaatio.

VYMil
2. Jos kahden tai useamman vakuudettomien velkainstrumenttien liik-
keeseenlaskijan vilille muodostuu ldheinen sidos tai jos téllaiset liikkee-
seenlaskijat sulautuvat, 1 kohdan mukaista kynnysarvoa sovelletaan kol-
men kuukauden kuluttua ldheisen sidoksen muodostumisesta tai sulau-
tumisen voimaantulosta.

3. Téatd artiklaa sovellettaessa ’laheiselld sidoksella’ liikkeeseen las-
kevan yhteison ja toisen yhteison vililld tarkoitetaan samaa kuin 138 ar-
tiklassa laheiselld sidoksella vastapuolen ja toisen yhteison valilla.

142 artikla

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskeva rahoitustuki

1.  Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi 1 pdivéstd marraskuuta
2015 ldhtien omaisuusvakuudellisia arvopapereita, jos vastapuoli tai yh-
teisd, johon silld on ldheinen sidos, antaa jéljempdnd kuvattua rahoitus-
tukea. Eurojirjestelmé ottaa huomioon kaksi omaisuusvakuudellisia ar-
vopapereita koskevaa rahoitustukimuotoa, nimittdin vararahastot ja
likviditeettisopimukset.

2. Vararahastojen muodossa olevassa rahoitustuessa vastapuoli ei saa
toimittaa vakuudeksi sellaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joi-
den yhteydessd seuraavat kolme ehtoa tdyttyvit samanaikaisesti:

a) vastapuolella on ldheinen sidos omaisuusvakuudellisen arvopaperit-
ransaktion liikkeeseenlaskijan tilipankkiin tai -pankkeihin;

b) omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion vararahaston senhetki-
nen midrd on suurempi kuin 5 prosenttia omaisuusvakuudellisen
arvopaperitransaktion alkuperdisestd lainapddomasta kaikissa ylem-
missd ja alemmissa etuoikeusluokissa;

¢) omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion vararahaston senhetki-
nen madrd on suurempi kuin 25 prosenttia omaisuusvakuudellisen
arvopaperitransaktion  senhetkisestd lainapddomasta alemmissa
etuoikeusluokissa;

3. Likviditeettituen muodossa annettavassa rahoitustuessa vastapuoli
el saa toimittaa vakuudeksi sellaisia omaisuusvakuudellisia arvopape-
reita, joiden yhteydessd seuraavat kaksi ehtoa tdyttyvit samanaikaisesti:

a) vastapuolella on ldheinen sidos likviditeettituen antajaan; ja

b) omaisuusvakuudellisen arvopaperitransaktion likviditeettituen senhet-
kinen médird on suurempi kuin 20 prosenttia omaisuusvakuudellisen
arvopaperitransaktion alkuperdisestd lainapddomasta kaikissa ylem-
missd ja alemmissa etuoikeusluokissa;

4.  Léaheiselld sidoksella tarkoitetaan tdssd artiklassa samaa kuin
138 artiklan 2 kohdassa.
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144 artikla

Vakuuskelpoisten omaisuuserien hyviksymitti  jittiminen
operationaalisista syista

Riippumatta siitd, ettd omaisuuserd on vakuuskelpoinen, kansallinen
keskuspankki voi operationaalisista syistd pyytdd vastapuolta poistamaan
omaisuuserit ennen kassavirran toteutumista, mukaan lukien pddoman ja
koron maksu, kansallisissa asiakirjoissa tarkemmin maééritellylld tavalla.

144 a artikla

Vakuuskelpoiset omaisuuseriit, joiden kassavirta on negatiivinen

1.  Kansallisten keskuspankkien on méérattiava, ettd vastapuoli pysyy
vastuussa toimitettuihin tai sen vakuutena kayttdmiin vakuuskelpoisiin
omaisuuseriin liittyvien negatiivisten kassavirtojen maksamisesta méaé-
rdajassa.

2. Jos vastapuoli ei suorita maksua 1 kohdassa tarkoitetussa méarda-
jassa, eurojarjestelmé voi tehdd kyseisen maksun mutta ei ole velvolli-
nen menettelemddn ndin. Kansallisten keskuspankkien on maérdttava,
ettd vastapuolen on maksettava eurojdrjestelmille vilittomésti tdmén
vaatimuksesta takaisin sen negatiivisen kassavirran médré, jonka euro-
jérjestelmd on maksanut vastapuolen laiminlyonnin seurauksena. Jos
vastapuoli laiminlyd 1 kohdassa tarkoitetun maksun suorittamisen méaa-
rdajassa, eurojrjestelmédlld on oikeus perid valittomasti ja ilman ennak-
koilmoitusta méérd, joka on yhtd suuri kuin méérd, joka eurojirjestel-
min on suoritettava tdmén vastapuolen puolesta joko

a) asianomaisen vastapuolen maksumoduulitililtd (PM-tili) TARGET2-
jarjestelmdssd, kuten sdddetddn suuntaviivojen EKP/2012/27 liit-
teessd Il olevassa 36 artiklan 6 kohdassa, tai

b) maksupankin etukiteishyviaksynnélld maksupankin sellaiselta maksu-
moduulitililtdi TARGET2-jarjestelméssd, jota kyseinen vastapuoli
kéayttadd eurojirjestelmén luotto-operaatioissa, tai

c) miltd tahansa tililtd, jota voidaan kdyttdd eurojérjestelmén rahapoliit-
tisissa operaatioissa ja joka kyseiselld vastapuolella on kansallisessa
keskuspankissa,

3.  Mitd tahansa miérdd, jonka eurojérjestelmd suorittaa 2 kohdan
nojalla ja jota vastapuoli ei maksa takaisin valittdmésti pyynndstd, on
pidettdvd, jos eurojdrjestelmi ei kykene perimddn sitd miltddn 2 koh-
dassa tarkoitetulta tililtd, eurojérjestelmilti otettuna luottona, johon so-
velletaan 154 artiklassa tarkoitettua seuraamusta.
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145 artikla

Vakuuskelvottomista tai vakuuskelpoisten omaisuuserien kayttoa
koskevien siintdojen vastaisista omaisuuseristi ilmoittaminen ja
niiden arvostaminen ja poistaminen

1. Jos vastapuoli on toimittanut vakuudeksi tai kéyttdnyt vakuutena
omaisuuserid, joiden vakuuskéyttoon silld ei ole tai ei endd ole lupaa,
mukaan lukien liikkeeseenlaskijan, velallisen tai takaajan identiteetin tai
laheisen sidoksen vuoksi, sen tulee vélittomaésti ilmoittaa asiasta koti-
maan kansalliselle keskuspankille.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omaisuuserit arvostetaan nollaan vii-
meistddn seuraavana arvostuspdivind, mikd voi aiheuttaa vakuuksien
muutospyynnon.

3. Vastapuolen, joka on toimittanut vakuudeksi tai kdyttényt vakuu-
tena 1 kohdassa tarkoitettuja omaisuuserid, on poistettava téllaiset omai-
suuserdt niin pian kuin mahdollista.

4. Vastapuolen on toimitettava eurojirjestelmélle tarkat ja ajantasaiset
tiedot vakuuden arvoon vaikuttavista seikoista.

146 artikla

Seuraamukset vakuuskelpoisten omaisuuserien kiyttod koskevien
sddntojen noudattamatta jattimisesti

Téassd osastossa olevien sddntdjen noudattamatta jattimisestd madrdtdan
seuraamuksia soveltuvin osin 154157 artiklan mukaan. Seuraamuksia
sovelletaan riippumatta siitd, osallistuuko vastapuoli aktiivisesti rahapo-
liittisiin operaatioihin.

147 artikla

Tietojen luovutus eurojirjestelmissi

Rahapolitiikan tdytdntdonpanoa varten — erityisesti valvottaessa vakuus-
kelpoisten omaisuuserien vakuuskdyttod koskevien sdéntdjen noudatta-
mista — eurojérjestelma jakaa sisdisesti pddomaomistuksia koskevia tie-
toja, jotka on saatu toimivaltaisilta viranomaisilta téti tarkoitusta varten.
Tietoihin sovelletaan toimivaltaisen viranomaisten soveltamia salassapi-
tosddntoja.

IX OSASTO

VAKUUSKELPOISTEN  OMAISUUSERIEN RAJAT  YLITTAVA
KAYTTO

148 artikla
Yleiset periaatteet
1.  Vastapuolet voivat kdyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid valtioi-

den rajojen yli koko euroalueella eurojirjestelmén kaikentyyppisid
luotto-operaatioita varten.
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2. Vastapuolet voivat toimittaa vakuudeksi vakuuskelpoisia omai-
suuserid, lukuun ottamatta méiérdaikaistalletuksia, rajat ylittdvdan kéyt-
toon seuraavien ehtojen mukaisesti:

a) jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit on toimitettava vakuudeksi joko
i) hyviaksyttyjen linkkien kautta; ii) kdyttden kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallin soveltuvia menettelyjé; tai iii) kdyttden hyviaksyttyja
linkkejad yhdistettynd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin;

b) DECC-velkainstrumenttien ja asuntolainavakuudellisten véhittiis-
markkinavelkainstrumenttien vakuudeksi toimittamisessa on nouda-
tettava kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvia menettelyjd; ja

c) lainasaamisten vakuudeksi toimittamisessa on noudatettava joko i)
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin soveltuvia menettelyjd tai ii) kan-
sallisia menettelyjé, sellaisina kuin ne on tdsmennetty kotimaan kan-
sallisen keskuspankin asiaa koskevissa kansallisissa asiakirjoissa.

3. Jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voidaan kayttdd kansallisen
keskuspankin toisessa jésenvaltiossa sijaitsevassa arvopaperikaupan sel-
vitysjérjestelmdssd olevan tilin kautta, jos eurojérjestelmé on hyvéksynyt
tallaisen tilin kdyton.

4.  De Nederlandsche Bankilla on lupa kdyttdd Euroclear Bankissa
olevaa tilidén kyseisessd kansainvélisessd arvopaperikeskuksessa liikkee-
seen laskettujen eurobondien vakuustransaktioita varten. Banc Ceannais
na hEireannilla/Central Bank of Irelandilla on lupa avata vastaavanlai-
nen tili Euroclear Bankissa. Téta tilid voidaan kdyttdd kaikille Euroclear
Bankissa siilytettiville vakuuskelpoisille omaisuuserille, mukaan lukien
sellaiset vakuuskelpoiset omaisuuserit, jotka on siirretty Euroclear Ban-
kiin hyviksyttyjen linkkien vilitykselld.

5. Vastapuolten on tehtdvd vakuuskelpoisten omaisuuserien siirto hy-
viksytyssd arvopaperikaupan selvitysjérjestelmassd olevien arvopape-
riselvitystiliensd kautta.

6.  Vastapuolet, joilla ei ole omaisuudensdilytystilid kansallisessa kes-
kuspankissa tai arvopaperiselvitystilid hyvaksytyssd arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmédssé, voivat hoitaa maksut ja suoritukset kirjeenvaihta-
japankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensdilytystilin kautta.

149 artikla

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

1.  Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa (CCBM) rajat ylittdva yhteys
syntyy kansallisten keskuspankkien vilille. Kansalliset keskuspankit toi-
mivat paikallisessa sdilytys-, kolmikanta-agentti- tai selvitysjirjestel-
missd hyvéksyttyjen jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien sdilyttdjind
(jaljempénd ’kirjeenvaihtajat’) toisilleen ja EKP:lle. Lainasaamisiin ja
asuntolainavakuudellisiin véhittdismarkkinavelkainstrumentteihin
(RMBD) sovelletaan erityisid menettelyjd kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallissa. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin yksityiskohdat ja soveltuvat
menettelyt on kuvattu liitteessd VI sekd EKP:n verkkosivuilla julkais-
tussa esitteessd ’Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli — menettelykuvaus
eurojérjestelmin vastapuolille’.
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2. Kirjeenvaihtajakeskuspankkiin talletettuja arvopapereita kdytetddn
vain eurojérjestelmén luotto-operaatioiden vakuutena.

150 artikla

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset hyviksytyt linkit

1. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin liséksi vastapuolet voivat kéyt-
tdd hyvéksyttyjd linkkejd jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien rajat
ylittdvédn siirtoon. EKP julkaisee hyvéksyttyjen linkkien listan
verkkosivuillaan.

2. Hyvéksytyn linkin vilitykselld omaisuuserid voidaan kayttdd seké
eurojédrjestelmén luotto-operaatioiden vakuutena ettd mihin tahansa muu-
hun vastapuolen valitsemaan tarkoitukseen.

3. Hyviksyttyjen linkkien kdyttod koskevat sddnndt on vahvistettu
liitteessd VI.

151 artikla
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ja hyvéksytyt linkit

1.  Vastapuolet voivat kayttdd hyvéksyttyjd linkkejd yhdistettynd kir-
jeenvaihtajakeskuspankkimalliin vakuuskelpoisten jalkimarkkinakelpois-
ten arvopapereiden rajat ylittdvaédn siirtoon.

2. Kéyttidessddn arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien vilisid hyvak-
syttyjd linkkejd yhdistettynd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliin, vasta-
puolten tulee siilyttdd yhdessd arvopaperikaupan selvitysjérjestelmdssi
(liikkkeeseen laskeva selvitysjdrjestelma) liikkeeseen laskettuja arvopape-
reita toisessa arvopaperikaupan selvitysjarjestelméssé (sijoittava selvitys-
jéarjestelmd) olevalla tililld suoraan tai sdilyttdjan kautta.

3. Edelld 2 kohdan mukaisesti vakuudeksi toimitetut omaisuuserit
voivat olla sellaisessa euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelméssa liikkeeseen laskettuja, jonka eurojirjes-
telméd on arvioinut tdyttdvén liitteessd VIa vahvistetut kelpoisuusehdot,
edellyttiden, ettd liikkkeeseen laskevan selvitysjédrjestelméin ja sijoittavan
selvitysjarjestelmén vélilld on hyvéksytty linkki.

4.  Liitteessd VI on vahvistettu sddnnot, jotka koskevat kirjeenvaihta-
jakeskuspankkimallin kdyttéd yhdistettynd hyvéksyttyihin linkkeihin.

152 artikla

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ja kolmikantavakuushallintapalvelut

1. Rajat ylittdvdt kolmikantavakuushallintapalvelut mahdollistavat
sen, ettd vastapuoli voi lisdtd tai vihentdd kotimaan kansalliselle kes-
kuspankille vakuuskéytt6on toimittamiensa vakuuksien madrdd kaytta-
mélld kolmikanta-agentin sdilyttdmid vakuuksia.

2. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia (my6s yhdessd hyvéksyttyjen
linkkien kanssa) voidaan kayttdd perustana kolmikantavakuushallintapal-
velujen rajat ylittavidlle kaytolle. Jos kolmikantavakuushallintapalveluja
tarjotaan eurojarjestelmén tarpeisiin rajat ylittdvadn kayttoon, on



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 109

kansallinen keskuspankki mukana rajat ylittdvien kolmikantavakuushal-
lintapalvelujen toteutuksessa, toimien sellaisten kansallisten keskuspank-
kien kirjeenvaihtajana, joiden vastapuolet ovat pyyténeet rajat ylittdvien
kolmikantavakuushallintapalvelujen kayttod eurojarjestelmén luotto-
operaatioita varten.

Rajat ylittdvien kolmikantavakuushallintapalvelujen tarjoamiseksi euro-
jérjestelmidlle ensimmdisen alakohdan mukaisesti, asianomaisen
kolmikanta-agentin on noudatettava eurojirjestelmén laatimia toiminnal-
lisia lisdvaatimuksia, joihin viitataan ’Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli
— menettelykuvaus eurojirjestelmén vastapuolille’ -nimisessd asiakir-
jassa (2.1.3 jakso, toinen kappale).

3. Liitteessd VI on taulukko kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kdy-
tostd yhdistettynd kolmikantavakuushallintapalveluihin.

VIIDES OSA

SEURAAMUKSET VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN
NOUDATTAMATTA JATTAMISESTA

153 artikla

Seuraamukset vihimmaisvarantovelvoitteiden noudattamatta
jattimisesta

VMt
1. EKP midrdd seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98,
asetuksen (EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4), asetuksen (EY)
N:0 2531/98, asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) ja Euroopan keskus-
pankin paitoksen (EU) 2021/1815 (EKP/2021/45) (') nojalla laitoksille,
jotka eivdt noudata vihimmaéisvarantojen soveltamiseen liittyvistd EKP:n
asetuksista ja paétoksistd johtuvia velvoitteita. Seuraamukset sekéd sadnnot
niiden soveltamiseksi médritelldan kyseisissd sdddoksissa.

2. Sanotun vaikuttamatta 1 kohdan soveltamiseen, eurojirjestelma
voi myo0s tilapéisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista,
jos vdhimmadisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava.

154 artikla

Seuraamukset tiettyjen operationaalisten sidiintéjen noudattamatta
jattimisesti

1.  Kansallinen keskuspankki madrdd sopimus- tai sddntelyjérjestelyn
nojalla soveltamiensa ehtojen mukaisesti yhden tai useamman seur-
aamuksen, jos vastapuoli jéttdd noudattamatta jotakin seuraavista
velvoitteista:

a) jos kyse on kéédnteisoperaatioista ja rahapoliittisista valuuttaswa-
peista, 15 artiklassa vahvistetut velvollisuudet koko operaation ajan
huolehtia vakuuksien riittdvyydestd ja suorittaa vastapuolelle jaettua
madrdd vastaavat maksusuoritukset, ja tilanteessa, jossa kansallinen
keskuspankki pddttdd operaation ennenaikaisesti sen jéljelld olevan
maturiteetin osalta, suorittaa yksittdisen operaation jiljelld oleva
maard;

(") Euroopan keskuspankin pditds (EU) 2021/1815, annettu 7 pdivind lokakuuta
2021, menetelmastd, jota sovelletaan seuraamusten laskentaan vdhimmaisva-
rantojen pitdmistd koskevan vaatimuksen ja siihen liittyvien vdhimmaéisvaran-
tovelvoitteiden ~ noudattamatta  jdttdmisen  johdosta  (EKP/2021/45)
(EUVL L 367, 15.10.2021, s. 4).
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b) jos kyse on maiirdaikaistalletuksista, suorista kaupoista ja EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskuista, velvollisuus tehdd transaktion
edellyttimét suoritukset 16 artiklassa kuvatulla tavalla;

c) jos kyse on vakuuskelpoisten omaisuuserien kaytostd, velvollisuus
toimittaa vakuudeksi ja kdyttdd vakuutena ainoastaan vakuuskelpoi-
sia omaisuuserid sekd noudattaa vakuuskelpoisten omaisuuserien
kayttod koskevia, neljinnen osan VIII osaston mukaisia sdéntdjd;

VY Mil

" d) jos kyse on pankkipiivin lopetukseen liittyvisti menettelyisti ja
maksuvalmiusjérjestelmin kiyton edellytyksistd, tapauksissa, joissa
vastapuolen selvitystililldi TARGET2-jarjestelméssd on jéljelld nega-
tiivinen saldo pankkipdivin lopetukseen liittyvien menettelyjen péét-
tdmisen jalkeen, mikd katsotaan 19 artiklan 6 kohdan mukaan auto-
maattisesti pyynndksi kdyttdd maksuvalmiusjérjestelmdd, velvollisuus
toimittaa riittdvdsti vakuuskelpoisia omaisuuserid etukdteen vakuu-
deksi, tai jos kyseessd olevan vastapuolen oikeutta osallistua euro-
jarjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin on rajoitettu 158 artiklan
nojalla, velvollisuus pitdd eurojdrjestelmén rahapoliittisten operaatioi-
den kéyttd midiritellyn rajoituksen puitteissa;

e) mikéd tahansa 144 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettu maksuvelvoite.

2. Témin artiklan nojalla voidaan méaarata
a) pelkkd taloudellinen sanktio tai

b) taloudellinen ja muu kuin taloudellinen sanktio.

155 artikla

Taloudelliset sanktiot tiettyjen operationaalisten séiintdjen
noudattamatta jittimisen vuoksi

1. Jos vastapuoli jittdd noudattamatta mitd tahansa 154 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuista velvoitteista, eurojirjestelmd méaardd taloudelli-
sen sanktion kussakin laiminlyontitapauksessa. Soveltuvat taloudelliset
sanktiot lasketaan liitteen VII mukaisesti.

2. Jos vastapuoli korjaa 154 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoi-
tetun velvoitteen laiminlyonnin ja ilmoittaa siitd kansalliselle keskuspan-
kille ennen kuin kansallinen keskuspankki, EKP tai ulkopuolinen tilin-
tarkastaja on ilmoittanut vastapuolelle laiminlyonnistd (’oma-aloitteinen
ilmoitus velvoitteiden rikkomisesta’), liitteen VII mukaisesti laskettua
sovellettavaa taloudellista sanktiota alennetaan 50 prosentilla. Taloudel-
lisen sanktion alentamista sovelletaan my0s tapauksissa, joissa vasta-
puoli ilmoittaa kansalliselle keskuspankille velvoitteiden rikkomisesta,
jota EKP tai kansallinen keskuspankki ei ole havainnut, ja kyse on
vakuuskéytdstd poistetuista omaisuuseristd. Taloudellisen sanktion alen-
tamista ei sovelleta omaisuuseriin, jotka kuuluvat sellaisen kéiynnissé
olevan tarkastusmenettelyn piiriin, josta vastapuoli on tietoinen kansal-
lisen keskuspankin, EKP:n tai ulkopuolisen tilintarkastajan ilmoituksen
johdosta.

YMil
2 a. Jos taloudellisen sanktion laskeminen liitteen VII mukaisesti 2
kohdassa sdddetyn 50 prosentin alennuksen soveltamisen jélkeen johtaa
alle 500 euron méadrddn, madratddn 500 euron suuruinen vahimmais-
sanktio.
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156 artikla

Muut kuin taloudelliset sanktiot tiettyjen operationaalisten
sddntojen noudattamatta jattimisesti

1. Jos vastapuoli jattdd noudattamatta jotakin 154 artiklan 1 kohdan a
tai b alakohdassa tarkoitetuista velvoitteista useammin kuin kahdesti 12
kuukauden pituisen jakson aikana ja jos kussakin tapauksessa

a) madrdttiin taloudellinen sanktio;

b) jokainen pditds taloudellisen sanktion méédrddmisestd annettiin tie-
doksi vastapuolelle;

c¢) jokainen tapaus liittyi samantyyppiseen velvoitteiden laiminlydntiin;

eurojirjestelmd sulkee vastapuolen tilapdisesti pois kolmannen laiminly-
Onnin sattuessa sekd kussakin seuraavassa samantyyppisen velvoitteen
laiminlyontid koskevassa tapauksessa kyseisten 12 kuukauden aikana.
Kahdentoista kuukauden pituinen ajanjakso lasketaan tapauksesta riip-
puen 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun velvoitteen
ensimmadisen laiminlyonnin paivamairasta.

2. Eurojarjestelmén 1 kohdan mukaisesti méddrddmad poissulkemista
sovelletaan kaikkiin tuleviin avomarkkinaoperaatioihin, jotka ovat tyy-
piltddn samoja kuin avomarkkinaoperaatio, josta 1 kohdan mukainen
sanktio johtui.

3. Edelld 1 kohdan mukaisesti maératyn poissulkemisen kesto mééa-
ritetddn liitteen VII mukaisesti.

4. Jos vastapuoli jattdd noudattamatta 154 artiklan 1 kohdan c ala-
kohdassa tarkoitettuja velvoitteita useammin kuin kahdesti 12 kuukau-
den pituisen jakson aikana ja jos kussakin laiminlyontitapauksessa

a) madrittiin taloudellinen sanktio;

b) jokainen pditds taloudellisen sanktion médrddmisestd annettiin tie-
doksi vastapuolelle;

¢) jokainen noudattamatta jattdminen liittyi samantyyppisten velvoittei-
den laiminlydntiin;

eurojarjestelméd sulkee kolmannen laiminlyonnin tapahtuessa vastapuo-
len pois siitd ensimméisestd likviditeettid lisddvastd avomarkkinaoperaa-
tiosta, joka toteutetaan poissulkemista koskevaa ilmoitusta seuraavana
varantojen pitoajanjaksona.

Jos vastapuoli tdimén jilkeen uudelleen laiminlyd velvoitteitaan, se sul-
jetaan pois siitd ensimmadisestd likviditeettid lisddvastd avomarkkinaope-
raatiosta, joka toteutetaan poissulkemista koskevaa tiedoksiantoa seuraa-
vana varantojen pitoajanjaksona, siithen saakka, kunnes on kulunut 12
kuukauden pituinen ajanjakso, jonka aikana vastapuoli ei ole laiminlyd-
nyt velvoitteitaan.

Kukin kahdentoista kuukauden pituinen ajanjakso lasketaan 154 artiklan
1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun velvoitteen laiminlyonnistd maérat-
tdvdd sanktiota koskevan tiedoksiannon pdivamadrastd. Tatd tiedoksian-
toa seuraavan 12 kuukauden ajanjakson aikana tapahtuva toinen ja kol-
mas laiminlyonti otetaan huomioon.
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5. Poikkeustapauksissa eurojérjestelmd voi sulkea vastapuolen kol-
men kuukauden ajaksi pois kaikista tulevista eurojirjestelmén rahapo-
liittisista operaatioista minké tahansa 154 artiklan 1 kohdassa sdddetyn
velvoitteiden laiminlyonnin vuoksi. Niissd tapauksissa eurojirjestelmi
ottaa huomioon tapauksen vakavuuden ja erityisesti laiminlyontiin liit-
tyvdt madrit sekd niiden toistuvuuden ja keston.

6.  Eurojérjestelmén tdimén artiklan nojalla madradmaa tilapdistd pois-
sulkemista sovelletaan muiden 155 artiklan mukaan sovellettavien talou-
dellisten sanktioiden liséksi.

157 artikla

Muiden kuin taloudellisten sanktioiden soveltaminen
sivukonttoreihin tiettyjen operationaalisten sidintdjen
noudattamatta jittimisen vuoksi

Kun eurojarjestelmé sulkee vastapuolen tilapdisesti pois 156 artiklan 5
kohdan mukaisesti, poissulkemista voidaan soveltaa myos kyseisen vas-
tapuolen sivukonttoreihin jésenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro.

KUUDES OSA
HARKINNANVARAISET TOIMENPITEET

158 artikla

Harkinnanvaraiset toimenpiteet varovaisuussyisti tai velvoitteiden
laiminlyontitapauksessa

1.  Eurojédrjestelmé voi varovaisuussyistd ryhtyd mihin tahansa seuraa-
vista toimenpiteista:

a) se voi tilapéisesti tai pysyvésti sulkea vastapuolen pois eurojérjestel-
min rahapoliittisista operaatioista tai rajoittaa osallistumista niihin
vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin tai EKP:n sovelta-
mien sopimus- tai sdédntelyjérjestelyjen nojalla;

b) se voi hyldtd omaisuuserdt, jotka tietty vastapuoli on toimittanut
vakuudeksi eurojdrjestelmén luotto-operaatioita varten, rajoittaa
omaisuuserien kdyttod tai soveltaa niihin lisdaliarvostusta minka ta-
hansa merkityksellisiksi katsomiensa tietojen perusteella, etenkin jos
vakuuksien luottokelpoisuus ndyttdd olevan vahvasti yhteydessd niitd
tarjoavan vastapuolen luottokelpoisuuteen.

YM10

T2 Vastapuolten, jotka ovat 55 artiklan b kohdan i alakohdassa tar-
koitetun valvonnan piirissi mutta jotka eivdt tdytd asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 sédddettyjd omien varojen vaatimuksia yksittdisen laitok-
sen tasolla ja/tai konsolidoinnin perusteella valvontavaatimusten mukai-
sesti, ja vastapuolten, jotka ovat 55 artiklan b kohdan iii alakohdassa
tarkoitetussa vastaavantasoisessa valvonnassa, mutta jotka eivét tdytd
asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyja omien varojen vaatimuksia
vastaavia vaatimuksia yksittdisen laitoksen tasolla ja/tai konsolidoinnin
perusteella, osallistumista eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin
rajoitetaan automaattisesti varovaisuussyistd. Rajoitus vastaa niiden oi-
keuksien laajuutta, jotka koskevat osallistumista eurojirjestelmén raha-
poliittisiin operaatioihin ajankohtana, jolloin vaatimusten noudattamatta
jéttdmisestd ilmoitetaan eurojérjestelmédlle. Tama rajoitus ei vaikuta eu-
rojérjestelmidn mahdollisuuteen soveltaa muita harkinnanvaraisia toimen-
piteitd. Jos omia varoja ei ole palautettu vaatimusten edellyttdmaille
tasolle riittdvilla ja oikea-aikaisilla toimenpiteilld viimeistddn 20 viikon
kuluessa sen tietojenkeruun viitepdivéstd, jossa noudattamatta jattiminen
havaittiin, vastapuolet suljetaan automaattisesti varovaisuussyistd tilapdi-
sesti pois eurojirjestelméin rahapoliittisista operaatioista.
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YM10

3. Arvioidessaan vastapuolen rahoitusaseman vakautta 55 artiklan c
kohdan nojalla ja sanotun rajoittamatta muiden harkinnanvaraisten toi-
menpiteiden soveltamista, eurojirjestelmé voi varovaisuussyisté rajoittaa
seuraavien vastapuolten osallistumista eurojérjestelmin rahapoliittisiin
operaatioihin:

a) vastapuolet, joiden osalta asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
ja EKP:lle asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista vakavaraisuutta
ja/tai vihimmaéaisomavaraisuusastetta koskevista suhdeluvuista anne-
tut tiedot ovat puutteellisia tai niitd ei ole annettu oikea-aikaisesti ja
viimeistadn 14 viikon kuluessa asianomaisen vuosineljdnneksen péét-
tymisestd;

b

~

vastapuolet, joilta ei vaadita asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisten
vakavaraisuutta ja vihimméaisomavaraisuusastetta koskevien suhdelu-
kujen ilmoittamista, mutta joiden osalta asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille ja EKP:lle annetut, 55 artiklan b kohdan iii alakoh-
dassa tarkoitetut vastaavantasoiset tiedot ovat puutteellisia tai niitd ei
ole annettu oikea-aikaisesti ja viimeistddn 14 viikon kuluessa asian-
omaisen vuosineljanneksen péittymisesta.

Osallistumisoikeus palautetaan, kun asiaankuuluvat tiedot on toimitettu
asianomaisen kansallisen keskuspankin saataville ja kun on todettu, ettd
vastapuoli téyttdd 55 artiklan c¢ alakohdan mukaisen rahoitusaseman
vakautta koskevan kriteerin. Jos asiaankuuluvia tietoja ei ole toimitettu
20 viikon kuluessa kyseisen vuosineljanneksen pédttymisestd, vastapuoli
suljetaan automaattisesti varovaisuussyisté tilapdisesti pois eurojérjestel-
mén rahapoliittisista operaatioista.

3a.  Eurojérjestelmd voi varovaisuussyistd sulkea tilapdisesti, pysy-
vésti tai osittain pois rahapoliittisista operaatioista sellaiset vastapuolet,
jotka vilittdvit eurojirjestelmén likviditeettid samaan pankkikonserniin
(siten kuin ’konsernin’ késite on médritelty direktiivin 2014/59/EU 2 ar-
tiklan 1 kohdan 26 alakohdassa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU (') 2 artiklan 11 kohdassa) kuuluvalle yhteisolle,
jos téllaista likviditeettid vastaanottava yhteiso on joko i) vastapuoleksi
hyviksymiton alasajettava yhteiso tai ii) varovaisuussyistd sovelletta-
vien harkintavaltaisten toimenpiteiden kohteena.

4.  Sanotun vaikuttamatta muiden harkinnanvaraisten toimenpiteiden
soveltamiseen, eurojirjestelmé rajoittaa varovaisuussyistd sellaisen vas-
tapuolen osallistumista eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin,
jonka asianomainen toimivaltainen viranomainen on asetuksen (EU)
N:o 806/2014 18 artiklan 4 kohdan a-d kohdassa tai direktiivin
2014/59/EU 32 artiklan 4 kohdan a—d alakohdan tdytdnt66n panemi-
seksi annetussa kansallisessa lainsdddanndssé sdddetyin edellytyksin kat-
sonut olevan "kykeneméton tai todennékoisesti kykenemitdn jatkamaan

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivind
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksisté, konsernitilin-
pédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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toimintaansa’. Rajoitus vastaa niiden oikeuksien laajuutta, jotka koske-
vat osallistumista eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin ajankoh-
tana, jolloin vastapuolen katsotaan olevan ’kykenemaiton tai todenndkoi-
sesti kykeneméton jatkamaan toimintaansa’. Kansallisten keskuspank-
kien on sopimus- ja sdintelyjirjestelyin varmistettava, ettd oikeuksien
rajoitus on automaattinen suhteessa asianomaiseen vastapuoleen eikd
vaadi erityistd pddatoksentekoa ja ettd rajoitus tulee voimaan sitd péivad
seuraavana pdivdnd, jona asianomaiset viranomaiset totesivat vastapuo-
len olevan ’kykenemitdn tai todenndkodisesti kykenemiton jatkamaan
toimintaansa’. Tdmé rajoitus ei vaikuta eurojirjestelmédn muiden harkin-
nanvaraisten toimenpiteiden soveltamiseen.

5. Eurojérjestelmd voi sen lisdksi, ettd se rajoittaa oikeutta osallistua
eurojérjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin 4 kohdan nojalla, varovai-
suussyistd sulkea tilapdisesti tai pysyvésti vastapuolen eurojérjestelmin
rahapoliittisista operaatioista tai asettaa muita rajoituksia, jos vastapuo-
len katsotaan olevan ’kykeneméton tai todenndkdisesti kykenemédton
jatkamaan toimintaansa’ 4 kohdan nojalla ja jos se tdyttdd jonkin seuraa-
vista ehdoista:

a) kriisinratkaisuviranomainen ei kohdista vastapuoleen kriisinratkaisu-
toimia, koska voidaan kohtuudella olettaa, ettd laitoksen kykenemdt-
tomyys jatkaa toimintaansa on estettdvissd kohtuullisessa ajassa lai-
tokseen kohdistuvilla vaihtoehtoisilla yksityisen sektorin toimenpi-
teilld tai valvontatoimella asetuksen (EU) N:o 806/2014 18 artiklan
1 kohdan b alakohdassa ja direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1
kohdan b alakohdan tdytint6onpanemiseksi annetussa kansallisessa
lainsdddénnossa tarkoitetulla tavalla, vaihtoehtoisen yksityisen sekto-
rin toimenpiteen tai valvontatoimen eteneminen huomioon ottaen;

b) vastapuolen on arvioitu tdyttdvdn kriisinratkaisun edellytykset
asetuksen (EU) N:o 806/2014 18 artiklan 1 kohdan tai direktiivin
2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan tiytdntdonpanemiseksi annetun
kansallisen lainsddddnndn nojalla, kriisinratkaisutoimen eteneminen
huomioon ottaen;

¢) tilanne on seurausta asetuksen (EU) N:o 806/2014 3 artiklan 10 koh-
dassa ja direktiivin 2014/59/EU tdytdntoonpanemiseksi annetussa kan-
sallisessa lainsdddannossd maédritellystd kriisinratkaisutoimesta tai
asetuksen (EU) N:o 806/2014 18 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja
direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan b alakohdan téytdnt66npa-
nemiseksi annetussa kansallisessa lainsdddannossé tarkoitetusta vaihto-
ehtoisesta yksityisen sektorin toimenpiteesti tai valvontatoimesta.

6.  Eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin osallistumisen rajoit-
tamisen liséksi edelld 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla eurojarjestelmé voi
varovaisuussyisti sulkea tilapdisesti tai pysyvésti vastapuolen eurojérjes-
telmén rahapoliittisista operaatioista tai asettaa muita rajoituksia, jos
vastapuolen on katsottu olevan ’kykenemiton tai todennékdisesti kyke-
nemitdn jatkamaan toimintaansa’, mutta vastapuoleen ei ole kohdistettu
kriisinratkaisutoimia eikd voida kohtuudella olettaa, ettd laitoksen kyke-
nemittdmyys jatkaa toimintaansa olisi estettdvissd kohtuullisessa ajassa
laitokseen kohdistuvilla vaihtoehtoisilla yksityisen sektorin toimenpi-
teilld tai valvontatoimella asetuksen (EU) N:o 806/2014 18 artiklan 1
kohdan b alakohdassa ja direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan b
alakohdan tdytdntoonpanemiseksi annetussa kansallisessa lainsdddén-
ndssd tarkoitetulla tavalla.

7. Jos harkinnanvaraiset toimenpiteet perustuvat vakauden valvontaan
liittyviin tietoihin, eurojérjestelmi saa kayttdd tillaisia valvontaviran-
omaisten tai vastapuolten toimittamia tietoja yksinomaan eurojérjestel-
min rahapolitiikan harjoittamista koskevaa tehtdvddnsd varten ja sen
edellyttiméssd médrin.
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8. Velvoitteiden laiminlyOntitapausten yhteydessd eurojirjestelmé voi
tilapdisesti tai pysyvasti sulkea vastapuolen pois eurojérjestelmén raha-
poliittisista operaatioista tai rajoittaa niihin osallistumista, kun vastapuoli
on kansallisen eurojérjestelmin soveltamissa sopimus- tai sddntelyjérjes-
telyssd tarkoitetulla tavalla laiminlyonyt velvoitteensa.

9. Kaikkia eurojédrjestelmén harkinnanvaraisia toimenpiteitd sovelle-
taan suhteellisuuden ja syrjimittdomyyden periaatteiden mukaisesti, ja
eurojérjestelmd perustelee ne asianmukaisesti.

159 artikla

Luottokelpoisuuden arviointiin liittyviit eurojirjestelmin
harkinnanvaraiset toimenpiteet

1. Eurojdrjestelmd madrittdd merkityksellisiksi katsomiensa tietojen
perusteella tiyttddko liikkeeseenlasku, liikkeeseenlaskija, velallinen tai
takaaja eurojérjestelmdn luottokelpoisuusvaatimukset.

2. Eurojdrjestelméd voi hyldtd omaisuuserdt, rajoittaa niiden vakuu-
deksi toimittamista tai kdyttdmistd vakuutena tai soveltaa lisdaliarvos-
tusta 1 kohdassa mainituista syisti, jos téllainen pddtds on tarpeen sen
varmistamiseksi, ettd eurojédrjestelmdn riskit on riittdvasti katettu.

3. Jos 2 kohdassa tarkoitetun hylkd&misen perusteena ovat vakauden
valvontaan liittyvét tiedot, eurojirjestelmé saa kdyttdd tdllaisia vastapu-
olilta tai rahoitusvalvontaviranomaisilta saatuja tietoja yksinomaan eu-
rojérjestelmén rahapolitiikan harjoittamista koskevaa tehtdvddnsd varten
ja sen edellyttdméassd méérin.

4.  Eurojdrjestelmd voi sulkea seuraavat omaisuuserdt vakuuskelpois-
ten omaisuuserien listan ulkopuolelle:

a) omaisuuserit, joiden liikkeeseenlaskijana (yksin tai yhdessd muun
liikkkeeseenlaskijan kanssa), hallinnoijana tai takaajana on vastapuoli
tai vastapuoleen ldheisesti sidoksissa oleva yhteisd, jonka varat on
jaddytetty ja/tai jonka varojen kayttod rajoittaa jokin muu toimi,
jonka on médrdnnyt unioni Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 75 artiklan nojalla taikka jokin unionin jdsenvaltio; ja/tai

VM9
" b) omaisuuserit, joiden liikkeeseenlaskijana (yksin tai yhdessd muun
liikkkeeseenlaskijan kanssa), hallinnoijana tai takaajana on vastapuoli
tai vastapuoleen ldheisesti sidoksissa oleva yhteisd, jonka eurojirjes-
telméd on sulkenut tilapdisesti tai pysyvisti pois eurojirjestelmén ra-
hapoliittisista operaatioista tai jonka osallistumisoikeutta se on

rajoittanut.
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SEITSEMAS OSA

EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITTISIIN OPERAATIOIHIN
LUTTYVAT  YHTEISIA  OMINAISUUKSIA  KOSKEVAT
LISAVAHIMMAISVAATIMUKSET

160 artikla

Eurojirjestelmidn  keskuspankkien ja  vastapuolien vilinen
oikeussuhde

Eurojérjestelmd varmistaa, ettd 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut vasta-
puoliin sovellettavat sopimus- tai sddntelyjéarjestelyt vastaavat timén
seitseménnen osan sdadnnoksi.

1 LUKU

Kaikkiin  rahapoliittisia  operaatioita  koskeviin  jirjestelyihin
sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat
lisdvihimmdiisvaatimukset

161 artikla

Eurojirjestelmian rahapolitiikan toimeenpanokehikkoa koskevat
muutokset

1. Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai séédntely-
jérjestelyjd, jolla varmistetaan mahdollisuus rahapolitiikan sddnndstod
koskevien muutosten toimeenpanoon viipymatta.

2. Jokainen kansallinen keskuspankki sisdllyttdd sopimus- tai sdédnte-
lyjérjestelyihinsd ehdon, jonka mukaan 1 kohdassa tarkoitetut muutokset
on annettava tiedoksi vastapuolille. Jokainen kansallinen keskuspankki
varmistaa, ettd tillaisessa tiedoksiannossa ilmoitetaan selkedsti, mistd
hetkestd lukien muutokset tulevat voimaan.

162 artikla
Maksujen rahayksikko

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdéntely-
jérjestelyissé on vaadittava, ettd kaikkiin eurojérjestelmén rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvdt maksut, rahapoliittisten valuuttaswapien ulkomaan
valuutan méérdisid maksuja lukuun ottamatta, on suoritettava euroissa.

163 artikla

Sopimusten muoto

Jos on tarpeen, ettd sopimus kattaa kaikki transaktiot siten, ettd ne
muodostavat yhden sopimussuhteen ja/tai ettd sopimus laaditaan puite-
sopimuksena, jonka nojalla kaikki avoimet operaatiot voidaan pééttda ja
sulkea tehokkaasti (nettoutus mukaan lukien) velvoitteiden laiminlydn-
titapauksen johdosta, kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus-
tai sdédntelyjarjestelyissd on oltava nditd jarjestelyjd koskevat ehdot.
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164 artikla

Lomakkeet ja tiedonsiirto- ja tietojenvaihtokeinot

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamilla sopimus- tai sdéntelyjar-
jestelyilld varmistetaan, ettd keskuspankin ja vastapuolten vilisesséd suh-
teessa noudatetaan asianmukaisia ja yksiselitteisid lomakkeiden kéyt-
toon, mukaan lukien operaatioiden ehtojen vahvistus, tiedonsiirtoon
sekd tietojenvaihdon keinoihin ja yksityiskohtiin liittyvid sdantdja.

165 artikla

Velvoitteiden laiminlyontitapaukset

1. Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai séédntely-
jérjestelyd, joissa sdddetddin vahintddn velvoitteiden laiminlydnneistd,
jotka eivit merkittdvisti poikkea seuraavista:

a) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee vastapuolta
koskevan péétoksen selvitystilaan asettamisesta tai selvitysmiehen
tai vastaavan nimittdmisestd vastapuolelle tai muun vastaavan me-
nettelyn aloittamisesta,

b) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee vastapuolta
koskevan pédtoksen tervehdyttimismenettelyn tai sellaisen muun
vastaavan menettelyn aloittamisesta, jolla pyritddn suojaamaan vas-
tapuolen taloudellista asemaa tai tervehdyttdimidn se ja vilttimadn
edelld a kohdassa tarkoitetun paétdksen tekeminen;

c) vastapuoli ilmoittaa kirjallisesti kyvyttomyydestddn maksaa velkansa
kokonaan tai osittain tai tdyttda rahapoliittisiin operaatioihin liittyvét
velvoitteensa, tai vastapuoli tekee velkojiensa kanssa vapaachtoisen
sopimuksen tai jdrjestelyn, tai vastapuoli on tai se on katsottava
insolventiksi tai kyvyttoméksi suorittamaan velkojaan;

d) menettelyvaiheet, jotka toteutetaan ennen a tai b kohdan mukaista
paatosta;

e) miké tahansa vastapuolen antama vakuutus tai muu sopimusta edel-
tdvd nimenomainen tai konkludenttinen ilmoitus, jonka vastapuolen
katsotaan sovellettavan lain nojalla tehneen, on virheellinen tai
totuudenvastainen;

f) vastapuolen toimintansa harjoittamiseen saama lupa, joka perustuu
joko a) direktiiviin 2013/36/EU ja asetukseen (EU) N:o 575/2013 tai
b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2004/39/EY (1),
siten kuin ne on pantu tdytdntdon asianomaisessa jdsenvaltiossa,
jonka rahayksikkd on euro, on peruutettu véliaikaisesti tai pysyvésti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21. huhti-
kuuta 2004, rahoitusvélineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta
(EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).
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g)

h)

)

k)

)

p)

vastapuoli on erotettu maéadrdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen
maksujérjestelmén tai jarjestelyn jasenyydestd, jonka kautta rahapo-
liittisiin operaatioihin kuuluvia maksuja suoritetaan, tai (valuuttas-
wapeja lukuun ottamatta) erotetaan maérdajaksi tai kokonaan jonkin
sellaisen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén jésenyydestd, jota
kiytetdén eurojdrjestelmén rahapoliittisten operaatioiden selvityk-
seen ja suoritukseen;

vastapuoleen kohdistetaan direktiivin 2013/36/EU 41 artiklan 1 koh-
dassa, 43 artiklan 1 kohdassa tai 44 artiklassa tarkoitettuja toimen-
piteitd;

vastapuoli ei kdédnteisoperaatioiden yhteydesséd noudata riskinhallin-
tamenetelmid koskevia ehtoja;

vastapuoli laiminly kédnteisoperaatioiden yhteydessd ostohinnan tai
takaisinostohinnan maksamisen tai laiminly0 ostettujen tai takaisi-
nostettujen omaisuuserien toimituksen, tai vastapuoli laiminlyd va-
kuudellisten lainojen yhteydessd omaisuuserien toimituksen tai luo-
ton takaisinmaksun asianomaisina maksu- ja toimituspdivin;

vastapuoli laiminlyd rahapoliittisten valuuttaswapien ja médrdaikais-
talletusten yhteydesséd euroina ilmaistun méérdn maksun tai rahapo-
liittisten valuuttaswapien yhteydessd valuuttaméériisten summien
maksun asianomaisina maksu- ja toimituspdiving;

kyse on vastapuoleen liittyvéstd velvoitteiden laiminlydntitapauk-
sesta, joka ei olennaisesti eroa téssd artiklassa maéritellyistd tilan-
teista ja joka koskee EKP:n tai jonkin kansallisen keskuspankin
valuuttavarantojen tai omien varojen hallinnoimiseksi tehtyd
sopimusta;

vastapuoli jattdd ilmoittamatta merkityksellisid tietoja ja aiheuttaa
tdstd syystd vakavia seurauksia kotimaansa  kansalliselle
keskuspankille;

vastapuoli jattdd noudattamatta jotakin muuta, kdénteisoperaatioihin
ja valuuttaswapeihin liittyviin jérjestelyihin perustuvaa velvoitettaan,
eikd korjaa laiminlyontidén — mikéli tilanne on korjattavissa — va-
kuudellisten transaktioiden osalta viimeistdén 30 pdivén kuluessa ja
valuuttaswapien osalta viimeistddn 10 pdivan kuluessa siitd, kun
kansallinen keskuspankki antoi vastapuolelle tiedoksi sitd koskevan
vaatimuksen;

kyse on vastapuoleen liittyvédsti velvoitteiden laiminlydntitilanteesta,
joka koskee eurojérjestelmén toisen jdsenen kanssa rahapoliittisten
operaatioiden toteuttamiseksi tehtyd sopimusta, jonka osalta tdméi
eurojérjestelmin toinen jdsen on kidyttdnyt oikeuttaan sulkea kaikki
kyseisen sopimuksen mukaiset operaatiot velvoitteiden laiminlyon-
nin vuoksi;

vastapuolen varat on jaddytetty ja/tai sen varojen kdyttdd rajoittaa
jokin muu toimi, jonka on méédrdnnyt unioni Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 75 artiklan nojalla;
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q) vastapuolen varat on jdddytetty ja/tai sen varojen kdyttdd rajoittaa
jokin muu toimi, jonka on méérdnnyt jasenvaltio, jonka rahayksikko
on euro;

r) vastapuolen kaikki varat tai merkittdvad osa varoista on jaddyttdmis-
paitdksen, takavarikon, turvaamistoimen tai muun sellaisen menet-
telyn kohteena, jonka tarkoituksena on suojella yleistd etua tai vas-
tapuolen velkojien oikeuksia;

s) vastapuolen kaikki varat tai merkittdvd osa sen varoista on luovu-
tettu toiselle yhteisolle;

t) ilmenee muu uhkaava tai kisilld oleva tapahtuma, joka saattaa vaar-
antaa niiden velvoitteiden tdyttdmisen, jotka sitovat kyseistd vasta-
puolta eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi
tehdyn jdrjestelyn nojalla tai muiden sellaisten sdéntdjen nojalla,
joita sovelletaan vastapuolen ja jonkin kansallisen keskuspankin va-
liseen suhteeseen.

2. Edelld 1 kohdan a ja p alakohdassa tarkoitetut tapahtumat ovat
automaattisia; b, ¢ ja q alakohdassa tarkoitetut tapahtumat voivat olla
automaattisia; d—o ja r—t alakohdassa tarkoitetut tapahtumat eivdt voi
olla automaattisia, vaan ne ovat harkinnanvaraisia, eli ne saatetaan paa-
tokseen ainoastaan laiminlyontid koskevan ilmoituksen tiedoksiannon
jélkeen. Téllaisessa velvoitteiden laiminlyontid koskevassa ilmoituksessa
voidaan antaa enintddn kolmen pankkipdivén mittainen lisdaika, jonka
kuluessa kyseinen tapaus voidaan oikaista. Harkinnanvaraisten velvoit-
teiden laiminlydntitapauksien osalta kansalliset keskuspankit varmista-
vat, ettd harkintavallan kdyttod koskevissa sddnnoksissd méadrdtdan yk-
siselitteisesti harkintavallan kdyton vaikutuksista.

166 artikla

Velvoitteiden laiminlyontitapausten johdosta ja varovaisuussyisti
kiytettiivit keinot

1. Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntely-
jérjestelyjd, joilla varmistetaan, ettd kansallisella keskuspankilla on vel-
voitteiden laiminlyontitapausten johdosta tai varovaisuussyistd oikeus
kéyttda seuraavia keinoja:

a) vastapuoli suljetaan tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois
avomarkkinaoperaatioista;

b) vastapuoli suljetaan tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois eurojér-
jestelmin maksuvalmiusjirjestelméstd;

c) kaikki avoinna olevat sopimukset ja operaatiot padtetddn;

d) erddntymattdomid tai ehdollisia saamisia vaaditaan suoritettaviksi
nopeutetusti;

e) vastapuolen kansallisessa keskuspankissa olevia talletuksia kaytetddn
kyseiseltd vastapuolelta olevien saamisten kuittaamiseen;

f) kyseistd vastapuolta kohtaan olevien velvoitteiden tayttdminen kes-
keytetdén sithen saakka, kunnes vastapuolelta oleva saaminen on
maksettu;
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2. Jokainen kansallinen keskuspankki voi soveltaa sopimus- tai sddn-
telyjérjestelyjd, joissa annetaan kansalliselle keskuspankille oikeus vel-
voitteiden laiminlyontitapauksen johdosta kéyttdd 1 kohdassa tarkoitet-
tujen keinojen lisdksi mitd tahansa seuraavista keinoista:

a) viivéstyskoron vaatiminen; ja

b) korvauksen vaatiminen niistd vahingoista, joita vastapuolen laimin-
lyonnistd on aiheutunut.

3. Jokainen kansallinen keskuspankki voi soveltaa sopimus- tai sddn-
telyjdrjestelyjé, joissa annetaan kansalliselle keskuspankille varovaisuus-
syistd oikeus hyldtd omaisuuserét, joita vastapuoli on toimittanut vakuu-
deksi eurojérjestelmén luotto-operaatioita varten, rajoittaa niiden kayttoa
tai soveltaa niihin lisdaliarvostusta.

4.  Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdén-
telyjarjestelyissd varmistetaan, ettd kotimaan kansallinen keskuspankki
on aina oikeudellisesti sellaisessa asemassa, ettd se voi ilman tarpeetto-
mia viivdstyksid realisoida kaikki vakuutena olevat omaisuuserit siten,
ettd ne kattavat myonnetyn luoton arvon, jos vastapuoli ei hoida velka-
saldoaan viipymatta.

4a.  Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sdénte-
lyjérjestelyjd, joilla varmistetaan, ettd kotimaisella kansallisella keskus-
pankilla on aina vastapuolen laiminlyddessd kokonaan tai osittain takai-
sinmaksuvelvoitteensa tai velvoitteensa maksaa mikd tahansa luoton
méadré tai takaisinostohinta taikka toimittaa ostetut omaisuuserét niiden
saavutettua maturiteettinsa tai muutoin erdéntyessé, oikeudelliset keinot
madritd taloudellinen sanktio, mikdli mikddn 166 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista oikeussuojakeinoista ei ole kaytettdvissd. Taloudellinen
sanktio lasketaan liitteessd VII olevan III jakson mukaisesti, ottaen huo-
mioon sen kiteisrahan miérdn, jota vastapuoli ei kyennyt maksamaan
tai maksamaan takaisin, tai niiden omaisuuserien méérdn, joita vasta-
puoli ei kyennyt toimittamaan, sekd niiden kalenteripdivien lukuméirén,
joiden aikana vastapuoli ei suorittanut maksua, takaisinmaksua tai
toimitusta.

5. Toimenpiteiden yhdenmukaisen tdytdntdonpanon varmistamiseksi
EKP:n neuvosto voi péattdd kiytettdvistd keinoista, mukaan lukien siité,
ettd vastapuoli suljetaan tilapéisesti, osittain tai kokonaan pois avomark-
kinaoperaatioista tai maksuvalmiusjarjestelmésta.

167 artikla
Vastapuolten velvollisuus antaa tietoja
Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdédntely-
jérjestelyissd varmistetaan, ettd kansallinen keskuspankki voi eurojérjes-

telmén rahapoliittisten operaatioiden yhteydessd saada vastapuolilta
kaikki tarvitsemansa tiedot.

168 artikla
Ilmoitukset ja muut tiedonannot
1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sédén-

telyjérjestelyissd edellytetddn, ettd kaikki ilmoitukset tai muut tiedonan-
not on annettava kirjallisesti ja/tai sdhkoisessd muodossa.
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2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddn-
telyjérjestelyissd madrdtddn yksiselitteisesti siitd, miten ilmoitukset tai
muut tiedonannot on annettava ja milloin ne tulevat voimaan. Ilmoitus-
ten ja tiedonantojen voimaantuloa edeltdvd ajanjakso ei saa olla niin
pitkd, ettd se muuttaa jdrjestelyjen taloudellisia kokonaisvaikutuksia.
Erityisesti vahvistukset annetaan ja tarkistetaan viipymatta.

169 artikla

Kolmansien osapuolten oikeudet

1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdin-
telyjérjestelyissd maérdtddn, ettd vastapuoli ei saa luovuttaa, siirtdé toi-
selle tai uudistaa oikeuksiaan ja velvoitteitaan eikd muullakaan tavoin
madrdti niistd ilman kotimaan kansallisen keskuspankin ennalta antamaa
kirjallista lupaa.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sdédn-
telyjérjestelyissd madratddn, ettd vain sopimussuhteessa olevalla tai koti-
maan keskuspankilla sekéd kyseiselld vastapuolella on transaktiosta joh-
tuvia oikeuksia ja velvoitteita. Ndissd sopimus- tai sdéntelyjarjestelyissi
sallitaan kuitenkin kansallisten keskuspankkien ja/tai EKP:n viliset suh-
teet,

a) jotka johtuvat vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittdvéstd kay-
tostd ja

b) jotka ovat tarpeen vilittdjdn vilitykselld toimivien vastapuolten
kanssa toteutettuja operaatioita varten.

170 artikla

Sovellettava laki ja oikeuspaikka

1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sddn-
telyjérjestelyissd madratadn, ettd kyseisen kansallisen keskuspankin so-
veltamiin sopimus- tai sdéntelyjarjestelyihin sekd kaikkiin niiden nojalla
tehtéviin transaktioihin sovelletaan sen jdsenvaltion lakia, johon kysei-
nen kansallinen keskuspankki on sijoittautunut ja jonka rahayksikkd on
euro, lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuuskelpoisten omaisuuserien
rajat ylittdva kdytto edellyttdd muuta.

2. Riidat ratkaistaan sen jdsenvaltion, jonka rahayksikkd on euro ja
jossa kansallinen keskuspankki sijaitsee, tuomioistuimissa, sanotun vai-
kuttamatta Euroopan unionin tuomioistuimen toimivaltaan.

171 artikla

Miiraaikaistalletusten suorituspiivit

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa talletusjérjestelyissé tés-
mennetddn, ettd méidrdaikaistalletusten vastaanotto ja niiden takaisin-
maksu toteutetaan niind pdivini, jotka EKP on ilmoittanut talletusope-
raatiota koskevassa ilmoituksessa.
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2 LUKU

Takaisinostosopimuksiin ja vakuudellisiin lainasopimuksiin sovelletta-
vat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmdisvaatimukset

172 artikla

Transaktion kéinteissiirron piivimaari

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai séédntely-
jérjestelyissd varmistetaan, ettd transaktion kédnteissiirron paiviméaard,
mukaan lukien vakuudellisen lainasopimuksen takaisinmaksupéivi, vah-
vistetaan, tapauksen mukaan, kuhunkin transaktioon ryhdyttiessa.

173 artikla
PankKkipaivit

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai séédntely-
jarjestelyissd méadritelldéin 2 artiklassa tarkoitettu *pankkipdiva’.

174 artikla
Korot

1.  Takaisinostosopimuksissa ostohinnan ja takaisinostohinnan vélisen
hinnaneron on vastattava sitd yhteenlaskettua maérdi, joka saadaan so-
vellettaessa madritettyd korkoa ostohintaan ostopdivén ja takaisinosto-
péivén vilisend ajanjaksona.

2. Vakuudellisissa luotoissa korko lasketaan soveltaen miaritettyd
korkoprosenttia luoton méadrdén operaatiossa sovellettavan maturiteetin
ajalta.

3. Kéanteisoperaatioihin sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen
korko, joka perustuu todelliset paivat/360 -laskukdytintoon.

175 artikla

Muiden kuin euroina ilmaistujen miidrien vaihtomekanismit

Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimuksia tai séddntelyé,
joissa varmistetaan, ettd sddanndissé, jotka koskevat muiden kuin euroina
ilmaistujen méérien vaihtamista euroiksi, tismennetddn, ettd kdytettdva
vaihtokurssi on EKP:n péivittdinen euron viitekurssi tai, jos viitekurssia
ei ole kéytettivissd, avistakurssi, jonka EKP on ilmoittanut sitd péivaa
edeltineend pankkipdivdnd, jona kansallisen keskuspankin on maérd
myydd euroja ja ostaa toista valuuttaa vaihdon suorittamiseksi.
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3 LUKU

Yksinomaan takaisinostosopimuksiin sovellettavat yhteisii
ominaisuuksia koskevat lisivihimmdisvaatimukset

176 artikla

Takaisinostosopimusten kohde

1. Takaisinostosopimuksia tehdesséddn jokainen kansallinen keskus-
pankki soveltaa sopimus- tai sdintelyjdrjestelyd, joissa varmistetaan,
ettd vakuuskelpoisten omaisuuserien myynti tapahtuu euroja vastaan ja
ettd samanaikaisesti tehdddn sopimus vastaavien omaisuuserien myy-
misestd takaisin euroja vastaan tiettynd pdivana.

2. Jokainen kansallinen keskuspankki maéirittelee ’vastaavat omai-
suuserdt’ saman liikkeeseenlaskijan omaisuuseriksi, jotka ovat liikkee-
seenlaskupdivéstd riippumatta osa samaa liikkeeseenlaskua ja joiden laji,
nimellisarvo, médrd ja kuvaus ovat samat kuin niilld omaisuuserilld,
joihin niitd verrataan.

3. Jos omaisuuserit, joihin ndhden vertailu tehddédn 2 kohdan mukai-
sesti, on vaihdettu tai niiden nimellisarvoa on muutettu tai jos on tehty
niitd koskeva muutospyyntd, vastaavuuden maéritelmdd on muutettava

a) vaihdon tapauksessa tarkoittamaan niitd omaisuuserid, joihin omai-
suuserdt on vaihdettu;

b) omaisuuserid koskevan muutospyynnén tapauksessa tarkoittamaan
sellaisia omaisuuserid, jotka vastaavat maksettuja omaisuuserid, edel-
lyttden ettd myyjd on maksanut ostajalle muutospyynnén arvoa vas-
taavan maaran;

¢) nimellisarvoltaan muutettujen omaisuuserien tapauksessa tarkoitta-
maan sellaisia omaisuuserid, jotka vastaavat niitd omaisuuserid, joiksi
alkuperdiset omaisuuserdt on muutettu nimellisarvoltaan, ja liséksi
tilanteen mukaan sellaista rahamédrdd, joka vastaa mahdollista eroa
omaisuuserien arvossa ennen nimellisarvon muuttamista ja sen jél-
keen.

177 artikla

Takaisinostosopimuksia koskevat sulkemis- ja nettoutusjirjestelyt

1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai séén-
telyjérjestelyissd varmistetaan, ettd velvoitteiden laiminlyontitapauksissa
kansallisella keskuspankilla on oikeus paittdd ja sulkea kaikki avoimet
takaisinostosopimukset.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamiin sopimus- tai séén-
telyjérjestelyihin siséltyy sellaisia nettoutusta koskevia méadrayksid, joilla
pyritddn saavuttamaan jiljempénd esitettyjd vastaavat taloudelliset vai-
kutukset.
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a) Laiminlyontitilanteen johdosta kunkin transaktion takaisinostopéivin
katsotaan seuraavan valittdmaésti ja jommankumman seuraavan vaih-
toehdon mukaisesti:

i) kaikki vastaavat omaisuuserdt on vélittomaésti luovutettava siten, etti
osapuolten omaisuuserien luovuttamista ja takaisinostettujen arvopa-
pereiden takaisinostohinnan maksamista koskevat velvoitteet suori-
tetaan vain jédljempand b—d kohdassa esitetyn mukaisesti; tai

i) takaisinosto-operaatio paitetddn.

b) Kansallinen keskuspankki méérittdd realisointiarvot takaisinostetuille
omaisuuserille ja vastaaville siirrettdville omaisuuserille sekd kunkin
osapuolen maksettavaksi tulevan takaisinostohinnan kaikkien operaa-
tioiden osalta takaisinostopdivind taloudellisesti jarkevilld tavalla.

¢) Kansallinen keskuspankki laskee b kohdan perusteella, mitd kunkin
osapuolen on maksettava toiselle osapuolelle takaisinostopdivana.
Osapuolen velat on kuitattava toiselta osapuolelta olevilla saamisilla,
ja osapuoli, jonka saaminen on pienempi, maksaa ainoastaan
nettosaldon.

d) Tamé nettosaldo erdéintyy ja on maksettava seuraavana sellaisena
pdivand, jona TARGET2-jarjestelmd on toiminnassa maksun suorit-
tamista varten. Tétd laskelmaa tehtdessd kaikki muina valuuttoina
kuin euroina ilmaistut madrat muutetaan euroiksi asianomaisena péi-
vand 175 artiklan mukaisesti lasketulla vaihtokurssilla.

3. Jokainen kansallinen keskuspankki maiérittelee realisointiarvon
2 artiklan mukaisesti.

178 artikla

Riskienhallintamenetelmien noudattaminen

Mikéli kansallisten keskuspankkien soveltamissa sopimus- tai sdédntely-
jérjestelyissd on vakuuden korvaamiseen liittyvid médrdyksié, niissd on
varmistettava, ettd pakollisia riskinhallintamenetelmid  edelleen
noudatetaan.

179 artikla

Kiteismarginaalit

Mikéli kansallisten keskuspankkien soveltamiin sopimus- tai séadntely-
jérjestelyihin sisdltyy médrdyksid marginaalien maksamisesta tai palaut-
tamisesta kéteisend, madritdan myos siitd, ettd kaikki muut velvoitteet
palauttaa tai maksaa marginaaleja tdytetddn ensin samansuuruiseen ki-
teismédrddn saakka, ottaen huomioon mahdolliset niihin liittyvét korot.

180 artikla
Takaisinostosopimuksiin liittyvit muut siinnokset
Rajoittamatta ndiden suuntaviivojen sddnnosten soveltamista kansalliset

keskuspankit voivat tdsmentdd takaisinostosopimuksiin liittyvid lisdeh-
toja soveltamissaan sopimus- tai sdéntelyjarjestelyissa.
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4 LUKU

Yksinomaan vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisii
ominaisuuksia koskevat lisivihimmdisvaatimukset

181 artikla

Vakuuden antaminen ja realisointi

1.  Kun kyse on likviditeetin mydntdmisestd vakuudellisten lainojen
muodossa, jokainen kansallinen keskuspankki ottaa sopimus- tai sdénte-
lyjérjestelyissddn huomioon lainkdyttéalueellaan sovellettavat erilaiset
menettelyt ja muodollisuudet, jotka ovat tarpeen vakuuteen kohdistuvan
vakuusoikeuden, kuten panttaus, luovutus ja kiinnitys, luomiseksi ja
realisoimiseksi.

2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa vakuudellisia lai-
noja koskevissa jérjestelyissd varmistetaan, ettd kansallinen keskus-
pankki voi laillisesti realisoida vakuudeksi annetut omaisuuserit ilman,
ettd kyseisiin omaisuuseriin kohdistuu paremmalla etuoikeudella olevia
saamisia. Kolmansilla osapuolilla, mukaan lukien selvitysviranomaisella
insolvenssitapauksissa, ei saa olla mahdollisuutta puuttua asiaan ja vaa-
tia tehokkaasti itselleen vakuudeksi annettuja arvopapereita tai mitdan
nithin liittyvid oikeuksia, ellei kyseessd ole petos.

3. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa vakuudellisia lai-
noja koskevissa jarjestelyissd varmistetaan, ettd kansallisella keskuspan-
killa on 165 artiklassa tarkoitettujen velvoitteiden laiminlyontitilanteiden
yhteydessd kéytettdvissddn oikeudelliset keinot, joiden avulla se voi
realisoida vakuudeksi annettujen omaisuuserien taloudellisen arvon. Tél-
laisen laiminlyontitilanteen tulee my0s kattaa tapaukset, joissa kansal-
liset keskuspankit voivat katsoa, ettei vastapuoli kykene tdyttdmaén vel-
voitteitaan takaisinostosopimusten osalta.

182 artikla
Piivéansisiisten operaatioiden pidentiminen yon yli
Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntelyjérjes-

telyd, joiden perusteella vakuudellisten luottojérjestelyjen yhteydessd on
mahdollista pidentdd paivénsisdisid operaatioita yon yli -operaatioiksi.

5 LUKU

Yksinomaan rahapoliittisiin valuuttaswapeihin sovellettavat yhteisiii
ominaisuuksia koskevat lisivihimmdisvaatimukset

183 artikla

Samanaikainen avista- ja termiinimyynti- ja -ostosopimus

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai séédntely-
jérjestelyissd varmistetaan, ettd jokaiseen transaktioon sisdltyy saman-
aikaisesti euron avista- ja termiinimyynti ja -osto muuta valuuttaa
vastaan.
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184 artikla

Maksujen siirron ajoitus ja toiminta

Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sddntelyjérjes-
telyjd, joihin sisdltyy médrdykset maksujen siirron ajoituksesta ja toimi-
tustavasta. Termiinimyynnin ja -oston pdivdmidrd vahvistetaan kunkin
operaation tekohetkelld.

185 artikla

Tiettyjen kisitteiden méiiritelmiit

Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- ja sdéntelyjér-
jestelyissd maédritellddn valuutta, avistakurssi, termiinikurssi, siirtopdivé
ja uudelleensiirtopdivd seuraavalla tavalla:

a) ’valuutalla’ tarkoitetaan mitd tahansa muuta laillista valuuttaa kuin
euroa;

b) ’avistakurssilla’ tarkoitetaan tietyn operaation yhteydessd 175 artiklan
mukaisesti laskettavaa vaihtokurssia, jota sovelletaan muunnettaessa
euroina ilmaistu méérd siksi kyseiseen transaktioon liittyvéssd valuu-
tassa ilmaistuksi maériksi, jonka toinen osapuoli on velvollinen siir-
tdméén toiselle siirtopdivdnd euroina ilmaistun médrdn maksua vas-
taan, ja kyseinen vaihtokurssi maiéritetdéin vahvistuksessa;

¢) ’termiinikurssilla’ tarkoitetaan 175 artiklan mukaisesti laskettavaa
vaihtokurssia, jota sovelletaan muunnettaessa euroina ilmaistu maéra
siksi muuna valuuttana ilmaistuksi maérdksi, jonka toinen osapuoli
on velvollinen siirtiméén toiselle uudelleensiirtopdivini euroina il-
maistun médirin maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi méérite-
tddn vahvistuksessa ja yksiloidddn kansallisen keskuspankin sovelta-
missa sopimus- tai sdéntelyjarjestelyissi,

d) ’valuuttamédiriiselld uudelleensiirtosummalla’ tarkoitetaan sitd va-
luuttaméadrdistd summaa, jota euroina ilmaistun m#édridn ostaminen
uudelleensiirtopdivand edellytti;

e) ’siirtopdivalld’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessi péi-
vid ja tarvittaessa kyseisen paivin kellonaikaa, jona toisen osapuolen
suorittama euroméérdinen siirto toiselle osapuolelle tulee voimaan,
eli pdivad ja tarvittaessa kellonaikaa kyseisend péivéni, jona osapuo-
let ovat sopineet euromédrdisen siirron tapahtuvan;

f) ’uudelleensiirtopéivalld’ tarkoitetaan minka tahansa operaation yhtey-
dessd pdivéd ja tarvittaessa kyseisen pdivédn kellonaikaa, jona toisen
osapuolen on suoritettava euromédrdinen uudelleensiirto toiselle
osapuolelle.

186 artikla
Valuuttaswapeja koskevat sulkemis- ja nettoutusjirjestelyt
1. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimus- tai sédédn-

telyjérjestelyissd varmistetaan, ettd laiminlydonnin johdosta kansallisella
keskuspankilla on oikeus pééttdd ja sulkea kaikki avoimet transaktiot.
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2. Jokaisen kansallisen keskuspankin soveltamiin sopimus- tai sddn-
telyjérjestelyihin siséltyy sellaisia nettoutusta koskevia médrayksid, joilla
pyritddn saavuttamaan jéljempdnd esitettyjd vastaavat taloudelliset vai-
kutukset.

a) Laiminlydntitapauksen johdosta jokaisen operaation on katsottava
paittyneen, ja kansallinen keskuspankki vahvistaa euron korvaus-
arvot ja valuuttamiirdiset uudelleensiirtosummat silldi perusteella,
ettd korvausarvot ovat médirid, jotka olisivat tarpeen, jotta kansallis-
ella keskuspankilla sdilyisi niiden maksujen taloudellinen vastine,
joita muuten olisi edellytetty.

b

—~

Kansallinen keskuspankki laskee ndin saatujen méirien perusteella,
mitd kunkin osapuolen on maksettava toiselle osapuolelle uudelleen-
siirtopdivdni. Osapuolen velat muunnetaan 175 artiklan mukaisesti
tarvittaessa euroiksi ja kuitataan toiselle osapuolelle olevilla saa-
misilla. Osapuolen, jonka saaminen on pienempi, on maksettava
ainoastaan nettosaldo. Tdmi nettosaldo erdéntyy ja on maksettava
seuraavana sellaisena pdivind, jona TARGET2-jérjestelméd on toi-
minnassa maksun suorittamista varten.

187 artikla
Valuuttaswapeihin liittyvit muut siéinnokset
Sanotun vaikuttamatta ndissd suuntaviivoissa esitettyihin vaatimuksiin,

kukin kansallinen keskuspankki voi antaa valuuttaswapien toteuttami-
seen liittyvid tarkempia maédrdyksid sopimus- tai sdédntelyjarjestelyissdén.

v M11
SEITSEMAS A OSA

ERITYISSAANNOKSET  USEAN  PANKKIPAIVAN  AJAN
KESTAVAN TARGET2-JARJESTELMAN HAIRION VARALTA

187 a artikla

Usean pankkipiivin ajan kestivi TARGET2-jirjestelmiin
pitkittynyt hiirio

1.  EKP voi ilmoittaa, ettd maksujen tavanomaista késittelyd haittaava
hiirié on usean pankkipdivén ajan kestivd TARGET2-jérjestelmén pit-
kittynyt hiiri6”, jos

a) suuntaviivojen EKP/2012/27 2 artiklan 86 alakohdassa tarkoitettu
varamenettelyjdrjestelmé aktivoidaan hdirién seurauksena; ja

b) héirio kestdd tai EKP odottaa sen kestdvdn kauemmin kuin yhden
pankkipdivén.

Saannollisid rahapoliittisia operaatioita voidaan lykiti tai peruuttaa, kun
a alakohdassa tarkoitettu varamenettelyjérjestelmé aktivoidaan.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus annetaan tiedoksi EKP:n
verkkosivuilla. Téllaisen ilmoituksen yhteydessd tai sen jdlkeen EKP
ilmoittaa hdirién seurauksista tiettyjen rahapoliittisten operaatioiden ja
vélineiden kannalta.

3.  Tamén artiklan mukaisesti annetun ilmoituksen jéilkeen voidaan
soveltaa tiettyihin rahapoliittisiin operaatioihin ja vélineisiin liittyvid
erityisid toimenpiteitd ja sddnnoksid, kuten ndissd suuntaviivoissa ja
erityisesti 187 b, 187 ¢ ja 187 d artiklassa tdsmennetdén.

4. Kun TARGET2-jérjestelmdn héirié on korjattu, EKP antaa EKP:n
verkkosivuilla tiedonannon, jossa todetaan, ettd usean pankkipdivin ajan
kestdvan pitkittyneen TARGET2-jdrjestelmén hiirion johdosta hyvék-
syttyjé erityisid toimenpiteitd ja sddnnoksid ei endd sovelleta.

187 b artikla

Eurojirjestelmiin rahapoliittisten operaatioiden Kisittely usean
pankkipiivin ajan kestivin TARGET2-jirjestelmén pitkittyneen
hiirion tapauksessa

Jos 187 a artiklan mukainen ilmoitus usean pankkipdivin ajan kesté-
véastdi TARGET2-jdrjestelmén pitkittyneestd hdiriostd on annettu, euro-
jarjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden késittelysséd voidaan soveltaa
jéljempédnd olevia sddnnoksid.

a) Niiden suuntaviivojen III osaston 2 luvussa tarkoitettua euroméad-
rdisten avomarkkinaoperaatioiden selvitystd ei késitelld suuntavii-
vojen EKP/2012/27 2 artiklan 86 kohdassa méériteltyd varamenette-
lyjarjestelmdd kdyttden. Tdmén vuoksi ndiden operaatioiden suoritta-
mista voidaan lykdtd normaalien TARGET2-operaatioiden kdynnis-
tymiseen saakka.

b) Tillaisista operaatioista maksettavat korot lasketaan joko 1) ikddn
kuin operaatioiden selvityksessd ei olisi tapahtunut viivéstystd tai
i) tosiasiallisen keston mukaan, riippuen siitd, kummassa tapauk-
sessa vastapuolen maksettavaksi tulevan koron médird on pienempi
tai vastapuolelle maksettavan koron médird on suurempi.

¢) Eurojérjestelméd kuittaa b alakohdan mukaisesti laskettua korkoa las-
kiessaan mahdolliset sekkitilien yliméardisiin saldoihin liittyvét ko-
rot, joihin vastapuolella on oikeus, tai jotka sen on negatiivisen
koron tapauksessa maksettava selvityksen viivdstymisen vuoksi.

d) Korko maksetaan tai saadaan, kun EKP antaa edelld 187 a artiklan 4
kohdassa tarkoitetun tiedonannon.

187 ¢ artikla

Oikeus maksuvalmiusluoton kiyttéon usean pankkipéivin ajan
kestivin TARGET2-jirjestelmin pitkittyneen hiirion sattuessa

Jos 187 a artiklan mukainen ilmoitus usean pankkipédivdn ajan kestéi-
véastdi TARGET2-jarjestelmén pitkittyneestd hdiriostd on annettu, mak-
suvalmiusjirjestelmén kdyttoon voidaan soveltaa jéljempand olevia
saannoksid.
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a) Sen estdmdttd, mitd 19 artiklan 6 kohdassa sdéddetddn, vastapuolen
kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevalla selvitystililld pédivin
lopussa olevaa negatiivista saldoa kisitelldéin péivansisdisend luot-
tona, ja sen korko on nolla.

b

~

Edelld 20 artiklan mukaisiin maksuvalmiusluoton, joka on mydn-
netty varamenettelyjarjestelmén aktivointia edeltdvénd paivand, mak-
samatta oleviin eriin sovelletaan nollakorkoa. Tétd korkoa sovelle-
taan hdirién keston ajan. Maksuvalmiusluottona myonnetyt erdt, joi-
den maksu reaaliajassa on toteutettu pdivénd, jona usean pankkipdi-
vin ajan kestdvd pitkittynyt TARGET2-jarjestelmén hiirié ilmeni,
mutta ennen h&iriostd ilmoittamista, katsotaan luotoksi, jotka on
myonnetty pdivind, jona usean pankkipdivin kestivd TARGET2-jér-
jestelmén pitkittynyt hiirio korjaantui. Maksuvalmiusluottona saa-
duista eristd maksettava korko maksetaan maksuvalmiusluoton takai-
sinmaksun kanssa yhdessd vasta sen jdlkeen, kun varamenettelyjar-
jestelmén kayttd on péitetty ja EKP on antanut 187 a artiklan 4
kohdan mukaisen tiedonannon. Maksettavan koron miérdéd lasketta-
essa ei oteta huomioon pankkipdivid, joiden kuluessa TARGET2-
jérjestelmédn pitkittynyt hiirio jatkui.

187 d artikla

Ei seuraamusten méiriimisti usean pankkipdivin ajan kestivin
TARGET2-jirjestelmiin pitkittyneen héirion tapauksessa

Vastapuolelle ei mdératd 154 artiklan mukaista seuraamusta, jos 187 a
artiklan mukaisesti on ilmoitettu usean pankkipdivdn ajan kestdvéstd
TARGET2-jérjestelmén pitkittyneestd hairidstd, joka vaikuttaa vastapuo-
len kykyyn tdyttdd ndiden suuntaviivojen mukaiset velvoitteensa.

KAHDEKSAS OSA
LOPPUSAANNOKSET

188 artikla

Tietojen jakaminen

Jos rahapolitiikan toteuttaminen niin vaatii, eurojarjestelméién kuuluvat
kansalliset keskuspankit voivat toimittaa toisilleen eurojirjestelméin ra-
hapoliittisiin operaatioihin osallistuvia vastapuolia koskevia tietoja, ku-
ten operatiivisia tietoja. Téllaiset tiedot kuuluvat salassapitovelvollisuu-
den piiriin EKPJ:n perussdédnnon 37 artiklan mukaisesti.

189 artikla

Rahanpesun vastustamista ja terrorismin rahoittamisen estimisti
koskeva lainsiadinto

Eurojérjestelmin rahapoliittisten operaatioiden vastapuolten tulee olla
tietoisia rahanpesun vastustamiseksi ja terrorismin rahoittamisen estdmi-
seksi annetussa lainsddddnndssd olevista vaatimuksista ja noudattaa
niita.
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190 artikla

Kumoaminen

1. Suuntaviivat EKP/2011/14 kumotaan 1 péivéstd toukokuuta 2015.

2. Kumottuihin suuntaviivoihin tehtyjen viittausten katsotaan koske-
van nditd suuntaviivoja ja luetaan liitteessd XIII olevan vastaavuustau-
lukon mukaisesti.

191 artikla
Voimaantulo, soveltaminen ja tiytintéonpano

1. N&mi suuntaviivat tulevat voimaan péivdnid, jona ne annetaan tie-
doksi kansallisille keskuspankeille.

2. Niiden suuntaviivoja kaikki sddnnoksid sovelletaan 1 pdivésté tou-
kokuuta 2015, Iukuun ottamatta 142 artiklaa, jota sovelletaan 1 pdivésta
marraskuuta 2015.

3. Kansalliset keskuspankit antavat viimeistddn 16 pdivand helmi-
kuuta 2015 EKP:lle tiedot laatimistaan asiakirjoista ja keinoista ndiden
suuntaviivojen noudattamista varten, siltd osin kuin ne koskevat olen-
naisia muutoksia suuntaviivoihin EKP/2011/14 ndhden.

192 artikla

Osoitus

Ndméd  suuntaviivat on  osoitettu  kaikille  eurojirjestelmén
keskuspankeille.
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LITE 1

VAHIMMAISVARANNOT

Tédmén liitteen siséltd on tarkoitettu vain taustatiedoksi. Jos tdma liite ja 1 koh-
dassa kuvattu eurojérjestelmédn vihimmaisvarantojérjestelma ovat keskendédn ris-
tiriidassa, etusija on viimeksi mainitulla.

1. EKP edellyttdd Euroopan keskuspankkijarjestelmén ja Euroopan keskuspan-
kin perussdadnnon (jéljempana *EKPJ:n perussddntd’) 19 artiklan nojalla, ettd
luottolaitokset pitdvdt vihimmaiisvarantoja kansallisissa keskuspankeissa ole-
villa tileilla eurojirjestelmidn vdhimmaiisvarantojarjestelmian mukaisesti. Ta-
mién jérjestelmin oikeudellisista puitteista maaratdan EKPJ:n perussddnnon
19 artiklassa, asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EU) 2021/378
(EKP/2021/1). Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) soveltamisella var-
mistetaan, ettd eurojirjestelmén vahimmaisvarantojéirjestelmén ehdot ovat yh-
denmukaiset kaikissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikkod on euro.

2. Eurojarjestelmin vihimmadisvarantojarjestelmén tarkoituksena on ensisijaisesti
tasata rahamarkkinakorkoja sekd luoda (tai lisdtd) rakenteellisen keskuspank-
kirahoituksen tarvetta.

3. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 1 artiklan a kohdan mukaisesti eu-
rojarjestelmén vihimmaisvarantojirjestelmédé sovelletaan luottolaitoksiin

i) joille on myonnetty toimilupa direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukai-
sesti; tai

ii) jotka on vapautettu toimilupavaatimuksesta direktiivin 2013/36/EU 2 artik-
lan 5 kohdan nojalla.

Lisdksi vdhimmaiisvarantojdrjestelmin alaisia ovat euroalueen ulkopuolelle
sijoittautuneiden luottolaitosten euroalueella olevat sivuliikkeet. Euroalueelle
sijoittautuneiden luottolaitosten euroalueen ulkopuolella olevat sivuliikkeet
eivit kuitenkaan ole tdmén jérjestelmén alaisia.

4. Laitos vapautetaan asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklan 1 koh-
dan nojalla varantovelvoitteesta, jos niiden toimilupa peruutetaan tai toimilu-
vasta luovutaan, tai jos ne ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2001/24/EY (') mukaisen likvidaatiomenettelyn kohteena.

5. EKP voi asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklan 2 kohdan nojalla
asianomaisen kansallisen keskuspankin pyynnostd vapauttaa luottolaitoksia
vihimmaisvarantovelvoitteista a—d kohdassa tdsmennetyin perustein. Naihin
laitoksiin voivat kuulua muun muassa laitokset, jotka ovat tervehdyttimisme-
nettelyn kohteena direktiivin 2001/24/EY nojalla, laitokset, joita koskee unio-
nin tai jasenvaltion antama maérdys varojen jaddyttdmisestd ja/tai joiden va-
rojen kdyttdd rajoittaa jokin muu unionin perussopimuksen 75 artiklan mu-
kaisesti méadrdama toimi; laitokset jotka on eurojirjestelmén paitokselld sul-
jettu tilapdisesti tai kokonaan pois eurojarjestelmin avomarkkinaoperaatioista
tai maksuvalmiusjérjestelmasti, seké laitokset, joiden osalta ei ole asianmu-
kaista edellyttdd vdhimmaisvarantoja.

6. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklassa mainittuja poikkeuksia
sovelletaan sen pitoajanjakson alusta, jona asianomainen tapahtuma ilmenee.

(1

~

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/24/EY, annettu 4 pdivdnd huhtikuuta
2001, luottolaitosten tervehdyttdmisestd ja likvidaatiosta (EYVL L 125, 5.5.2001, s. 15).
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7. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 3 artiklan 3 kohdan mukaisesti EKP
julkaisee verkkosivustollaan luettelon laitoksista, joihin sovelletaan kyseisen
asetuksen mukaisia eurojérjestelmédn viahimmaisvarantovaatimuksia.

8. EKP julkaisee myds luettelon vdhimmadisvarantovaatimuksista vapautetuista
laitoksista, lukuun ottamatta asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklan
2 kohdan a—c alakohdassa tarkoitettuja laitoksia.

9. Kunkin luottolaitoksen varantopohja méardytyy sen tasetietojen perusteella.
Tasetiedot ilmoitetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja
rahoitustilastoinnin mukaisesti. Luottolaitokset laskevat tietyn pitoajanjakson
varantopohjan niiden tietojen perusteella, jotka koskevat pitoajanjakson alka-
miskuukautta kahdella kuukaudella edeltdvdd kuukautta asetuksen (EU)
2021/378 (EKP/2021/1) 5 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ellei pienille laitok-
sille kyseisen asetuksen 5 artiklan 6 kohdan mukaan myonnetyistd poikkeuk-
sista johdu muuta.

10. Velvoiteprosentit méadrdad EKP noudattaen yldrajaa, joka on madritelty
asetuksessa (EY) N:o 2531/98.

11. Laitosten ~ vdhimmdisvarantovelvoitteen =~ maird  lasketaan  kiyttden
asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 6 artiklan 1 kohdassa vahvistettuja
velvoiteprosentteja kunkin kyseisen asetuksen 5 artiklan mukaisen varanto-
pohjaan kuuluvan velan osalta. Kansallisten keskuspankkien on kaytettdvd
asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 6 artiklan mukaisesti laskettuja va-
himmadisvarantoja maksaessaan vidhimmaisvarantotalletusten korkoja ja arvi-
oidessaan, tdyttdvitko laitokset vaaditun vdhimmadisvarantovelvoitteen.

12. Rahamarkkinakorkojen tasaamiseksi laitokset voivat eurojirjestelmén vdhim-
mdisvarantojarjestelméssd hyodyntdd keskiarvoistamista, joka merkitsee sité,
ettd varantovelvoitteen tiyttyminen maééritellddn sen mukaan, miki on laitok-
sen varantotilin keskiméardinen péivdn lopun saldo yhdelld tai useammalla
varantotililld  pitoajanjakson  aikana.  Pitoajanjakso on  mddritelty
asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 8 artiklassa.

13. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 9 artiklan mukaisesti laitosten vé-
himméisvarantotalletuksille maksetaan korkoa, joka on eurojérjestelmén (ka-
lenteripdivien maérélld painotettu) keskiméérdinen korko eurojirjestelmén pe-
rusrahoitusoperaatioille pitoajanjakson aikana seuraavan kaavan mukaan (tu-
los pyoristetddn ldhimpaédn senttiin):

_Ht'nt'rt

R, =
Y7100 - 360

2. MR;
LAl Z N

i=1

jossa
R, = vdhimmaiisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t

H; = pitoajanjakson t keskiméddrdinen pdivittdinen vahimmaéisvarantotalletus
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n, = kalenteripdivien lukumééré pitoajanjakson t aikana

rt = viahimmaisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t.
Korko pyoristetddn tavalliseen tapaan kahteen desimaaliin;

i = pitoajanjakson t kalenteripdiva i;

MR; = marginaalikorko viimeisimmdéssd sellaisessa perusrahoitusoperaa-
tiossa, jonka maksut suoritetaan kalenteripdivdnd t tai ennen sité.

Péivén lopun saldo TARGET2:ssa 187 a artiklassa tarkoitetun usean pankkipai-
vin ajan kestdvin TARGET2-jérjestelmén pitkittyneen hiirion aikana otetaan
huomioon tdmén kaavan laskennassa takautuvasti sen jilkeen, kun TARGET2:n
hiirié on korjaantunut. Pédivén lopun saldo, jota sovelletaan usean pankkipdivin
ajan kestdvin TARGET2-jérjestelmén pitkittyneen hiirion kestoa vastaavaan pii-
vien lukumddrddn, madritetddn EKP:n kaytettdvissd olevien parhaiden tietojen
perusteella. Usean pankkipdivan ajan kestdvin TARGET2-jarjestelmén pitkitty-
neen hiirion aikana kdytetyssd varamenettelyjérjestelméssd péivénsiséisesti tai
pidempédin pidetyistd saldoista maksetaan nollakorkoa.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksia, joita silld on eurojirjestelmin vihim-
méisvarantojarjestelméén liittyvien EKP:n asetusten ja pdéitosten nojalla (esimer-
kiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos tiedot ovat puut-
teellisia), EKP:114 on valtuus miéréatd seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98 ja
asetuksen (EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4) ja paatoksen (EU) 2021/1815
(EKP/2021/45) mukaan.
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LITE I

HUUTOKAUPOISTA ILMOITTAMINEN

Julkinen huutokauppailmoitus siséltdd seuraavat viitteelliset tiedot:

a)
b)
<)

d)
e)
f)

g)

h)

=
=

i)
k)

n)
0)

p)

Q)
r)

s)

t)
)

huutokaupan viitenumero;
huutokaupan paivamaar;

operaation tyyppi (likviditeetin lisddminen tai vdhentdminen ja kdytettdvin
rahapoliittisen instrumentin tyyppi);

operaatiossa sovellettava maturiteetti;

operaation kesto (ilmoitetaan tavallisesti péivien lukumdaérind);

huutokaupan tyyppi, esim. kiinted- tai vaihtuvakorkoinen;
vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa toteutustapa, eli yksikorkoinen huu-
tokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) tai monikorkoinen huu-

tokauppamenettely (amerikkalainen huutokauppa);

operaation  tavoiteltu  volyymi,  yleensd  vain  pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa;

kiintedkorkoisissa huutokaupoissa huutokaupan kiinted korko, hinta,
swap-piste tai hintaero (viiteindeksi, jos kyse on indeksiin sidotuista huu-
tokaupoista ja noteerauksen tyyppi, jos kyse on korosta tai hintaerosta);

pienin tai suurin hyvéksyttdva korko, hinta tai swap-piste, soveltuvin osin;
operaation alkamis- ja erdpdivd soveltuvin osin tai instrumentin arvo- ja
erdpdivd, jos kyse on Euroopan keskuspankin (EKP) velkasitoumusten

liikkkeeseenlaskusta;

operaatioon liittyvat valuutat sekd valuuttaswapeissa se valuuttamdird, joka
pidetdén kiintedna;

valuuttaswapeissa avistakurssi, jota kdytetddn viitteend tarjousten laskennassa;
tarjouksen ylédraja, jos se on asetettu;
pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava médérd, jos se on asetettu;

pienin jako-osuus eli marginaalikorolla kullekin tarjoajalle jaettavissa olevan
osuuden alaraja prosentteina ilmaistuna, jos se on asetettu,

tarjousten jittdmisen méadrdaika;

sitoumusten nimellisarvo ja liikkeeseenlaskun ISIN-koodi, jos kyse on EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta;

yhden vastapuolen tekemien tarjousten enimmadislukumdérd (jos EKP aikoo
rajoittaa tarjousten lukumddrdd vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa, enim-
méaismédrd on yleensd 10 tarjousta vastapuolta kohden);

noteerauksen tyyppi (korko tai hintaero);

viiteomaisuuserd, jos kyse on indeksiin sidotuista huutokaupoista.
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LIOTE 11

HUUTOKAUPASSA JAETTAVA MAARA JA
HUUTOKAUPPAMENETTELYT

Taulukko 1

Kiinteiikorkoisissa huutokaupoissa jaettava miiri

Jaettava médrd prosentteina on:

A
all%:n—

> a
i=1

Vastapuolelle i jaettava mdédrd on seuraava:

all, = all % * (a;)

jossa

A = jaettava kokonaisméira
n = vastapuolten lukuméaéara
a; = vastapuolen i tarjous

all % = jaettava mdérd prosentteina

all;

vastapuolelle i jacttava kokonaisméadra

Taulukko 2
Euroméiriisissi vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa jaettava miiri

(esimerkissd on kyse tarjouksista, jotka annetaan koron muodossa)

Marginaalikorolla jaettava maéra prosentteina on:

-1

A— '”Z a(rs)

all% (rp) = —="

a(ry)

Vastapuolelle i/ marginaalikorolla jaettava maéra on:
all (ry,); = all % (r,) * a(ty);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismdird on seuraava:

m—1

all; = Za(rs)i + all(ry);

s=1

jossa

A = jaettava kokonaisméird

I = vastapuolten korkotarjous s

N = vastapuolten lukuméaara

a(ry); = vastapuolen 7 tarjous korolla s (r,)
a(ry) = tarjousten kokonaismaérd korolla s (r,)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1
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Iy = marginaalikorko:

r 1 > rg > r, likviditeettid lisddvissd huutokaupassa

rm = g > 1y likviditeettid vihentdvdssa huutokaupassa

Ty 1 = marginaalikorkoa edeltdvd korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset
hyvéksytddn kokonaisuudessaan):

Fm — 1> 1y likviditeettid lisddvassd huutokaupassa

Tm > Iy - 1 likviditeettid vdhentdvassd huutokaupassa

all %(r,,) = marginaalikorolla jaettava maird prosentteina

all(ry); = vastapuolelle 7 jaettava méérd korolla s
all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaéra
Taulukko 3

Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswap-huutokaupoissa jaettava méairi

Marginaaliswap-pisteelld jacttava médrd prosentteina on

m—1

4= a(A)
s=1
a(Am)

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteelld jaettava madrd on

all % (Ap) =

all (Ap); = all % (D) % a(Am);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismdird on seuraava:

m—1
all; = " a(Ay),; + all(Ay),
s=1

jossa

A= jaettava kokonaisméaara

A = vastapuolten tarjous swap-pisteelld s

N = vastapuolten lukumaéra

a(Ag); =  vastapuolen i/ tarjous swap-pisteelld s (A)

a(Ag) = tarjousten kokonaisméird swap-pisteelld sth (Ay)

A, = marginaaliswap-pistetarjous:
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all %(A,,)
all(Ay);

all;

A, = A > Ay likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa
Ay > Ay > A, likviditeettid vahentdvissa valuuttaswapeissa
marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltdvd swap-pistetarjous

(viimeinen swap-piste, jolla tarjoukset hyviksytddn kokonaisuudes-
saan):

A, > A, _ 1 likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa
A, 1> A, likviditeettid vahentdvissd valuuttaswapeissa
marginaaliswap-pisteelld jaettava médérd prosentteina
vastapuolelle 7 jaettava maard swap-pisteelld s

vastapuolelle 7 jaettava kokonaismééra
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LITE IV

HUUTOKAUPAN TULOKSISTA ILMOITTAMINEN

Huutokaupan tulosta koskeva julkinen ilmoitus sisaltdd seuraavat viitteelliset tiedot:

a) huutokaupan viitenumero;

b) huutokaupan péaivamaard;

c) operaation tyyppi;

d) operaatiossa sovellettava maturiteetti;

e) operaation kesto (ilmoitetaan tavallisesti pdivien lukuméirani);

f) eurojédrjestelmén vastapuolten tekemien tarjousten yhteismaara,

g) tarjoajien lukumédrd,

h) valuuttaswapeissa mukana olevat valuutat;

i) jaettu kokonaisméaard;

j) kiintedkorkoisissa huutokaupoissa jaettava miaéra prosentteina;

k) valuuttaswapeissa avistakurssi;

1) vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa hyvidksytty marginaalikorko, hinta,
swap-piste tai hintaero sekd marginaalikorolla, hinnalla tai swap-pisteelld
jaettava maird prosentteina;

m

=

monikorkoisissa huutokauppamenettelyissd vahimmdistarjouskorko ja enim-
maistarjouskorko eli sen koron ala- ja yldraja, jolla vastapuolet tekivét tar-
jouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa, sekd hyviksyttyjen tarjousten
painotettu keskikorko;

n) operaation alkamis- ja erdpdivd soveltuvin osin sekd instrumentin arvo- ja
erdpdivd, jos kyse on Euroopan keskuspankin (EKP) velkasitoumusten
liikkkeeseenlaskusta;

0) pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava méérd, jos se on asetettu;

p) pienin jako-osuus, jos se on asetettu,

q) sitoumusten nimellisarvo ja liikkeeseenlaskun ISIN-koodi, jos kyse on EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta;

r) yhden vastapuolen tekemien tarjousten enimmaéislukumaird (jos EKP aikoo
rajoittaa tarjousten lukuméirda vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa, enim-
méismédrd on yleensd 10 tarjousta vastapuolta kohden).
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LIITE V

VALUUTTAINTERVENTIOIDEN VASTAPUOLTEN VALINTAPERUSTEET

1. Eurojarjestelmén valuuttainterventioiden vastapuolten valinta perustuu kahden-
laisiin kriteereihin, jotka liittyvét varovaisuuden ja tehokkuuden periaatteisiin.

2. Varovaisuuden periaatteeseen liittyvét kriteerit ovat ensisijaisia, ja tehokkuu-
teen liittyvid kriteerejd sovelletaan vasta niiden jélkeen.

3. Varovaisuuden periaatteeseen liittyvat kriteerit kdsittdvit seuraavat seikat:

a) vastapuolen luottokelpoisuus, jota arvioidaan yhdistamalld erilaisia mene-
telmid, esimerkiksi kayttdmalla yksityisten luokituslaitosten luottoluokituk-
sia sekd sisdisid analyysejd padomasta ja muista indikaattoreista;

b) vastapuolen toiminta tunnustetun valvontaviranomaisen valvonnassa;

c) vastapuolen hyvd maine ja tiukkojen eettisten standardien noudattaminen.

4. Tehokkuuteen liittyvat kriteerit késittdvdt mm. seuraavat seikat:

a) vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky késitelld suuria volyy-
meja kaikenlaisissa markkinaolosuhteissa; seké

b) vastapuolen tuottaman informaation laatu ja kattavuus.
5. Jotta valuuttainterventioita voitaisiin toteuttaa tehokkaasti eri alueilla, kansal-

liset keskuspankit voivat valita niitd varten missd tahansa kansainvélisessd
rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 140

LIITE VI

VAKUUSKELPOISTEN  OMAISUUSERIEN RAJAT  YLITTAVA
KAYTTO

I.  KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKIMALLI (CCBM)

Taulukko 1
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskel-
poisia omaisuuserid saadakseen luoton maan A kansalliselta keskuspankilta

Maa A MaaB
Vak:uutta
Kansallinen keskus- koskevat tiedot Kansallinen keskus-
pankki A < > pankki B
4 : Vakuus
: Arvopaperikaupan
Vakuutta koskevat Luotto I .P P . P .
tedot selvitysjirjestelma
. : F
v 4 i '
Vastapuoli A Sailyttdjd
N Siirtoa kosi(evat ohjeet A.

1. Kaikki kansalliset keskuspankit pitdvét toisilleen arvopaperitilejd, jotta toi-
sessa jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia omaisuuserid voitaisiin kdyttda
vakuutena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen menettely riippuu
siitd, onko vakuuskelpoiset omaisuuserdt korvamerkitty tiettyyn yksittdiseen
operaatioon vai onko ne sammioitu.

2. Korvamerkintéjarjestelméssd heti kun vastapuolen kotimaan kansallinen kes-
kuspankki on hyviksynyt vastapuolen luottopyynndn, vastapuoli antaa oh-
jeet, tarvittaessa oman omaisuudensiilyttdjansa kautta, sen maan arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelmaén, jossa sen jélkimarkkinakelpoisia omaisuuserié
sdilytetddn, ndiden omaisuuserien siirtdmiseksi tuon maan keskuspankkiin
(jéljempéna ’kirjeenvaihtajakeskuspankki’) kotimaan kansallisen keskuspan-
kin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan kan-
salliselle keskuspankille ottaneensa vakuuden vastaan, kotimaan kansallinen
keskuspankki siirtdd rahat vastapuolelle. Keskuspankit eivét siirrd varoja,
ennen kuin ne ovat varmoja, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaan-
ottanut vastapuolen jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt. Pystydkseen nou-
dattamaan maksu- ja toimitusaikoja vastapuolet voivat tallettaa omaisuuserid
etukiteen kirjeenvaihtajakeskuspankkeihin kotimaan kansallisen keskuspank-
kinsa lukuun kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaista menettelyd hyo-
dyntéen.

3. Sammiojérjestelmédssa vastapuoli voi milloin tahansa siirtda jalkimarkkinakel-
poisia omaisuuserid kirjeenvaihtajakeskuspankille kotimaan kansallisen kes-
kuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan
kansalliselle keskuspankille jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vastaan-
otosta, kotimaan kansallinen keskuspankki lisdd ndma jalkimarkkinakelpoiset
omaisuuserdt vastapuolen sammiotilille.

4. Tiettyjen ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien eli lainasaamisten ja
asuntolainavakuudellisten vahittdismarkkinavelkainstrumenttien (RMBD) ra-
jat ylittavaa kayttod varten on laadittu erityisid menettelyjd. Lainasaamisten
rajat ylittdvdssd kéytossd sovelletaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
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versiota, jossa omaisuuserdn omistusoikeus siirretddn tai omaisuuserd luovu-
tetaan tai pantataan kotimaan kansalliselle keskuspankille tai siithen vahvis-
tetaan kiinnitys kotimaan kansallisen keskuspankin vélittdjdnéd toimivan Kir-
jeenvaihtajakeskuspankin hyviksi. Asuntolainavakuudellisten véhittdismark-
kinavelkakirjojen (RMBD) rajat ylittdvad kaytt6da varten on otettu kayttoon
toinen versio, joka perustuu kiinnityksen vahvistamiseen kotimaan kansal-
lisen keskuspankin vélittdjdné toimivan kirjeenvaihtajakeskuspankin hyviksi.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on vastapuolten kéytossa sekd jalkimarkki-
nakelpoisten ettd ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kiyttod varten
véahintddn klo 9.00-16.00 Keski-Euroopan aikaa (CET) jokaisena TAR-
GET2-pankkipdivénd. Vastapuolen, joka haluaa kéyttdd kirjeenvaihtajakes-
kuspankkimallia, on ilmoitettava asiasta sille kansalliselle keskuspankille,
josta se haluaa saada luottoa, eli kotimaansa kansalliselle keskuspankille,
ennen klo 16.00 (CET). Vastapuolen on huolehdittava siitd, ettd
luotto-operaation vakuudet toimitetaan kirjeenvaihtajakeskuspankin tilille vii-
meistddn klo 16.45 (CET). Tastd médrdajasta poikkeavat madraykset tai toi-
mitukset késitellddn niin pian kuin mahdollista ja saatetaan huomioida vasta
seuraavan TARGET2-pankkipdivan luotonannossa. Kun vastapuolet oletta-
vat, ettd niilld on tarve kayttda kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia myG6hai-
send ajankohtana, niiden tulisi mahdollisuuksien mukaan tallettaa omaisuus-
erdt etukidteen. Poikkeustapauksissa tai rahapoliittisten operaatioiden niin
edellyttdessd EKP voi paittad pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
sulkemisaikaa TARGET2-jérjestelmén sulkemisaikaan yhteistyosséd arvopape-
rikeskusten kanssa ja riippuen niiden mahdollisuudesta pidentad jalkimarkki-
nakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavia méaraaikoja.

ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISET HY-
VAKSYTYT LINKIT

Taulukko 2

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset hyviksytyt linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maan B arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelmassé liikkkeeseen laskettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid maissa
A ja B olevien arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vélisen hyvaksytyn
linkin kautta saadakseen luoton maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B

Kansallinen keskus-

pankki A
t__! Vakuutta koskevat Selvms;a ‘jesFelméi A
tiedot sall.ytt-aa omaisuuscria
jarjestelmdssd B
Luotto Arvopaperikaupan < olevalla Kirjausiililla > Arvopaperikaupan
selvitysjirjestelmi A selvitysjirjestelmi B
‘_j Siirtoa koskevat ohjeet
v

Vastapuoli A
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Iv.

Kahden ETA:ssa sijaitsevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén véliset
linkit muodostuvat menettelyistd ja jérjestelyistd, joiden avulla jérjestelmien
vililld voidaan siirtdd omaisuuserid tilikirjauksina. Toinen selvitysjirjestelmé
(jéljempéna ’sijoittava selvitysjérjestelmd’) avaa arvopaperikaupan kirjaustilin
toisessa selvitysjarjestelmidssa (jaljempana ’liikkkeeseen laskeva selvitysjérjes-
telma’).

Hyviksyttyjen linkkien avulla yhden ETA:ssa sijaitsevan arvopaperikaupan sel-
vitysjérjestelmén osallistujilla on mahdollisuus sdilyttdd toisessa ETA-maassa
sijaitsevassa selvitysjérjestelmissé liikkkeeseen laskettuja arvopapereita olematta
kyseisen jarjestelmén osallistuja. Linkkeja kdytettdessd omaisuuserdt ovat vasta-
puolen omalla tililld sen kotimaassa sijaitsevassa arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmdssé eikd vastapuoli tarvitse omaisuudensdilyttdjas.

KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKIMALLI JA HYVAKSYTYT
LINKIT

Taulukko 3

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ja hyviksytyt linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maan C arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelmassé liikkeeseen laskettuja ja maan B arvopaperikaupan selvitys-
jarjestelméssd sdilytettdvid vakuuskelpoisia omaisuuserid maissa B ja C ole-
vien arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilisen hyvéksytyn linkin kautta
saadakseen luoton maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A i Maa B Maa C

Vakuutta kpskevat

sallinen ‘w”lft_i S, ansallinen
keskuspankki A keskuspankki B Selvitysjagjestelma B
A sdilyttdd omaisuuseria

Vakuus jarjestelmassi C olevalla

Vakuutta
koskevat
tiedot

A4 H

! Vastapuoli A l Sailyttdja

Siirtoa koskeviat ohjeet

Luotto Tvopaperikatipan kirjaustililla Arvopapcrikatpan
sclvitysjérjestelmi B__| 4 ====~ b # | sclvitysjarjestelmi C

Jos arvopaperimuodossa olevat vakuuskelpoiset omaisuuserit siirretddan kir-
jeenvaihtajakeskuspankkimallin ja linkkien yhdistelmdmallin mukaisesti, vas-
tapuolten tdytyy varmistua siitd, ettd arvopaperit on siirretty asianomaisen
sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmén tilille viimeistddn klo
16.00 (CET) suorituspdivéna, jotta varmistetaan saman piivin arvolla tapah-
tuva operaatioiden suoritus. Kotimaan kansallisen keskuspankin vastapuol-
iltaan klo 16.00 (CET) jilkeen saamat siirtopyynnét tai klo 16.00 (CET)
jéilkeen saadut vakuuksien toimituspyynnot asianomaisen sijoittavan arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelman tilille késitelldan niin pian kuin mahdollista
kyseisen  arvopaperikaupan  selvitysjédrjestelmidn  selvitysméardaikojen
mukaisesti.

KIRJEENVAIHTAJAKESKUSPANKKIMALLI JA KOLMIKANTAVA-
KUUSHALLINTAPALVELUT

Taulukko 4
Rajat ylittivit kolmikantapalvelut

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maan B kolmikanta-agentin séi-
lyttdmid vakuuskelpoisia omaisuuserid saadakseen luoton maan A kansallis-
elta keskuspankilta
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Maa A Maa B
Vakuuttalkoskevat
Kansallinen .. ot . Kansallinen
keskuspankki A keskuspankki B
Vakuut ‘:‘ ? Vakuus
aj a 3
koslze"at ! Luotto Kolmikanta-agentti
tiedot H
: 4
4 4 :
Vastapuoli A Sdilyttdja
3 Siirtoa koskevat ohjeet ?

Nuoli ’vakuutta koskevat tiedot’ vastapuoli A:n ja kansallinen keskuspankki
A:m vililld saattaa olla merkitykseton joidenkin kolmikanta-agenttien osalta
valitusta sopimusmallista riippuen, ja tdllaisissa tapauksissa vastapuoli ei
lahetd ohjetta keskuspankki A:lle eikd saa keskuspankki A:lta vahvistusta.
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LITE Via

EUROJARJESTELMAN LUOTTO-OPERAATIOISSA KAYTETTAVIA

ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIA JA

ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA
LINKKEJA KOSKEVAT KELPOISUUSEHDOT

I. ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIA JA ARVOPAPE-
RIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA LINKKEJA KOSKE-
VAT KELPOISUUSEHDOT

1. Eurojirjestelmd médrittdd sellaisten arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien
kelpoisuuden, joita operoi jésenvaltioon, jonka rahayksikkdé on euro, sijoit-
tautunut arvopaperikeskus, kansallinen keskuspankki tai Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (') 1 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettu julkinen elin (jéljempénd arvopaperikaupan selvitysjarjestelméin
operaattori), seuraavien ehtojen perusteella:

a) euroalueen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén operaattori noudattaa
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettuja vaatimuksia; ja

b) sen jisenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa asianomainen arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelmé toimii, on laatinut ja ylldpitdd asianmukaisia,
1I jaksossa vahvistetut eurojarjestelmén vaatimukset sisiltivid sopimusjér-
jestelyjd tai muita oikeudellisesti sitovia jarjestelyjd suhteessa euroalueen
arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén operaattoriin.

2. Eurojirjestelmd maérittdd suoran tai ketjutetun, ainoastaan euroalueen arvo-
paperikaupan selvitysjéarjestelmiin liittyvan linkin kelpoisuuden seuraavien
kriteereiden perusteella:

a) suora linkki on tai ketjutetun linkin tapauksessa kaikki sen taustalla olevat
suorat linkit ovat asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettujen vaatimus-
ten mukaisia,

b) kansalliset keskuspankit niissd jdsenvaltioissa, joihin sijoittava arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelméd, mahdollinen vélittdva arvopaperikaupan sel-
vitysjérjestelmd ja liikkkeeseen laskeva arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmé ovat sijoittautuneet, ovat laatineet ja yllapitavit asianmukaisia, jak-
sossa Il vahvistetut eurojérjestelmén vaatimukset kattavia sopimusjérjes-
telyjd tai muita oikeudellisesti sitovia jérjestelyjd euroalueen arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmén operaattoreiden kanssa;

¢) eurojdrjestelmé on arvioinut linkissd mukana olevien sijoittavan arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmén, vélittdvin arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmén ja liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén hy-
viksyttaviksi;

d) eurojarjestelmai katsoo ketjutettujen linkkien tapauksessa, ettd kaikki taus-
talla olevat suorat linkit ovat hyvéksyttavia.

3. Ennen sellaisen suoran tai ketjutetun linkin kelpoisuuden maérittdmista, jossa
on mukana yksi tai useampi arvopaperikaupan selvitysjérjestelmd, jota operoi
sellaiseen Euroopan talousalueen valtioon, jonka rahayksikkoé ei ole euro,
sijoittautunut arvopaperikeskus tai sellaisen ETA-maan kansallinen keskus-
pankki tai julkinen laitos, jonka rahayksikko ei ole euro (jdljempéné ’euro-
alueen ulkopuolinen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjérjestelma’, jota
operoi ’arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan operaattori’), eurojdrjestelmi suorittaa liiketoiminta-analyysin,
jossa otetaan huomioon mm. Kyseisissd arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
missa liikkeeseen laskettujen tai sdilytettyjen vakuuskelpoisten omaisuuserien
arvo.

4. Jos liiketoiminta-analyysin tulos on myonteinen, eurojdrjestelmd méadrittda
linkin kelpoisuuden, jossa on mukana euroalueen ulkopuolisen ETA-maan
arvopaperikaupan selvitysjérjestelméd, seuraavien kriteereiden perusteella:

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivéné heiné-

kuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopape-
rikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012
muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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a) Linkissd mukana olevat, arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén euroalueen

ulkopuolisen ~ETA-maan operaattorit ja itse linkki  tdyttdvit
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistetut vaatimukset.

b

~

Suorien linkkien osalta sen jésenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa
sijoittava arvopaperikaupan selvitysjdrjestelma toimii, on laatinut ja ylla-
pitdd asianmukaisia sopimusjérjestelyjd tai muita oikeudellisesti sitovia
jérjestelyjd sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén euroalueen
operaattorin kanssa. Ndissd sopimusjdrjestelyissd tai muissa oikeudellisesti
sitovissa jérjestelyissd on asetettava euroalueen arvopaperikaupan selvi-
tysjdrjestelmin operaattorille velvoite panna tdytdntdon II jaksossa vah-
vistetut sdannokset niissd oikeudellisissa jérjestelyissd, jotka silld on liik-
keeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmén euroalueen ulko-
puolisen ETA-maan operaattorin kanssa.

Ketjutettujen linkkien osalta kaikkien sellaisten taustalla olevien suorien
linkkien, joissa euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan sel-
vitysjarjestelma toimii liikkeeseen laskevana arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelménd, on tdytettivd b alakohdan ensimmdisesséd alakohdassa oleva
kriteeri. Sellaisessa ketjutetussa linkissd, jossa sekd vilittdjand toimiva
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmé ettd liikkeeseen laskeva arvopape-
rikaupan selvitysjarjestelmi ovat euroalueen ulkopuolisen ETA-maan ar-
vopaperikaupan selvitysjérjestelmid, sen jasenvaltion kansallinen keskus-
pankki, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjirjestelmé toimii, on
laadittava ja ylldpidettdva asianmukaisia sopimusjérjestelyjd tai muita oi-
keudellisesti sitovia jérjestelyjd sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmin euroalueella olevan operaattorin kanssa. Néissd sopimusjérjes-
telyisséd tai muissa oikeudellisesti sitovissa jérjestelyissd on vahvistettava
ensinnékin, ettd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén euroalueella olevan
operaattorin on oikeudellisissa jérjestelyissddn vilittdvdan arvopaperikau-
pan selvitysjérjestelmén euroalueen ulkopuolisen ETA-maan operaattorin
kanssa pantava tdytdntoon II jaksossa olevat sddinnokset, ja toiseksi, ettd
vilittdvan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan operaattorin on pantava taytantoon II jaksossa olevat sdannok-
set sopimusjérjestelyissdén tai muissa oikeudellisesti sitovissa jirjestelyis-
sddn liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmdn euroalu-
een ulkopuolisen ETA-maan operaattorin kanssa.

¢) Eurojérjestelmé on arvioinut kaikki linkissd mukana olevat arvopaperikau-
pan selvitysjérjestelmit hyvaksytyiksi.

d

N

Eurojarjestelmé katsoo ketjutettujen linkkien tapauksessa, ettd kaikki taus-
talla olevat suorat linkit ovat hyvéksyttavid.

e) Kansallinen keskuspankki siind euroalueen ulkopuolisessa ETA-maassa,
jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmé toimii, on sitoutunut
raportoimaan tietoja vakuuskelpoisista omaisuuseristd, joilla kéayddédn
kauppaa hyvéksytyilld kotimaisilla markkinoilla eurojirjestelmén maarit-
telemalld tavalla.

II. EUROJARJESTELMAN VAATIMUKSET

1. Arvopaperikaupan selvitysjdrjestelméin operaattorin on oikeudellisen luotetta-
vuuden varmistamiseksi viittaamalla oikeudellisesti sitoviin asiakirjoihin, ku-
ten asianmukaisesti laadittuun sopimukseen tai asianomaisen arvopaperikau-
pan selvitysjarjestelmén operaattorin pakottaviin ehtoihin, tai muulla tavoin
osoitettava sen jasenvaltion kansalliselle keskuspankille, jossa kyseessd oleva
arvopaperikaupan selvitysjérjestelma toimii, ettd

a) oikeuteen kyseisen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédn operaattorin
operoimassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelméssd pidettyihin arvopa-
pereihin, mukaan lukien arvopaperit, joita pidetdén arvopaperikaupan sel-
vitysjarjestelmén operaattorin operoimien linkkien kautta (linkitettyjen ar-
vopaperikaupan selvitysjérjestelmien operaattoreiden yllapitamilld tileilld
pidetyt arvopaperit), sovelletaan ETA-valtion lakia;

b

~

arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén osallistujien oikeus kyseisessd ar-
vopaperikaupan selvitysjérjestelméssa pidettyihin arvopapereihin on sel-
ked ja yksiselitteinen ja sisdltdd takeet siitd, ettei arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelmén osallistuja altistu kyseisen arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmén operaattorin maksukyvyttomyydelle;
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¢) jos arvopaperikaupan selvitysjarjestelmé toimii liikkkeeseen laskevana sel-
vitysjarjestelmdnd, linkitetyn sijoittavan selvitysjarjestelmén oikeus liik-
keeseen laskevassa arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssa pidettyihin ar-
vopapereihin on selked ja yksiselitteinen ja siséltdd takeet siitd, ettei si-
joittava arvopaperikaupan selvitysjarjestelmé eivitkd sen osallistujat al-
tistu liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédn operaat-
torin maksukyvyttomyydelle;

d) jos arvopaperikaupan selvitysjirjestelméd toimii sijoittavana arvopape-
rikaupan selvitysjdrjestelménd, kyseisen arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmén oikeus linkitetyssé liikkeeseen laskevassa arvopaperikaupan selvi-
tysjérjestelméssé pidettyihin arvopapereihin on selked ja yksiselitteinen ja
siséltdd takeet siitd, ettei sijoittava arvopaperikaupan selvitysjirjestelma
eivitkd sen osallistujat altistu liikkkeeseen laskevan selvitysjérjestelmén
operaattorin maksukyvyttémyydelle;

e) kansallisen keskuspankin oikeutta arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssa
pidettyihin arvopapereihin ei rajoita sovellettavasta oikeudesta tai sopi-
musjérjestelystd johtuva panttioikeus tai muu vastaava mekanismi;

f) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmassd pidettyjen arvopapereiden vajauk-
sen kohdistamisen menettely, erityisesti i) arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmdn operaattorin, ii) arvopaperien sdilyttimiseen osallistuvan kol-
mannen osapuolen tai iii) mahdollisen linkitetyn liikkeeseen laskevan
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmédn maksukyvyttdmyystilanteessa, on
selked ja yksiselitteinen;

~

arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmin oikeudelliseen sddnnostoon perus-
tuvat menettelyt, joita soveltaen arvopapereita koskevat vaateet toteute-
taan, ovat selkedt ja yksiselitteiset; jos arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmd toimii sijoittavana arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdnd, sama
koskee myds kaikkia muodollisuuksia, jotka on tdytettivd suhteessa lin-
kitettyyn litkkeeseen laskevaan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmaéan.

g

2. Arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmén operaattorin on varmistettava, jos sen
operoima arvopaperikaupan selvitysjédrjestelma toimii sijoittavana arvopape-
rikaupan selvitysjirjestelménd, ettd linkkien kautta tapahtuvat arvopaperien
siirrot ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/EY (%)
tarkoitetulla tavalla lopullisia eli niitd ei voi peruuttaa, purkaa tai muulla
tavoin kumota.

3. Arvopaperikaupan selvitysjédrjestelmdn operaattorin on varmistettava, jos sen
operoima arvopaperikaupan selvitysjarjestelma toimii liikkeeseen laskevana
arvopaperikaupan selvitysjérjestelménd, ettei se kdytd kolmannen osapuolen
asemassa olevaa yhteisod, kuten pankkia tai mitd tahansa muuta osapuolta,
joka ei ole liikkeeseenlaskijan tai liikkkeeseen laskevan arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmédn vilisend vilittdjdnd toimiva arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmd; vaihtoehtoisesti arvopaperikaupan selvitysjarjestelmén operaattorin
on varmistettava, etti arvopaperikaupan selvitysjirjestelmélld on suora tai
ketjutettu linkki arvopaperikaupan selvitysjérjestelmdén, jolla on tdméa
(uniikki ja suora) suhde.

4. Keskuspankkien tapahtumien selvitykseen kéytettdavien arvopaperikaupan sel-
vitysjdrjestelmien vélisten linkkien kayttod varten on oltava jérjestelyt, jotka
mahdollistavat keskuspankkirahassa tapahtuvan toimitus maksua vastaan -pe-
riaatteella toteutettavan paivénsisdisen selvityksen taikka péivénsisdisen vas-
tikkeettoman selvityksen, joka on toteutettavissa joko reaaliaikaisena brutto-
selvityksend taikka erdajojen sarjana, jossa on pdivinsisdinen lopulli-
suus. TARGET2-Securities-jarjestelméssd tapahtuvan selvityksen ominais-
piirteiden johdosta katsotaan, ettd tdmid edellytys tdyttyy sellaisten suorien
ja ketjutettujen linkkien osalta, joissa kaikki linkkiin osallistuvat arvopape-
rikaupan selvitysjérjestelmédt on integroitu  TARGET2-Securities-jarjestel-
madn.

5. Aukioloaikoja ja -pdivid koskevat seuraavat sdannot:

a) arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien ja sen linkkien on tarjottava selvi-
tyspalveluja kaikkina TARGET2:n pankkipdivind;

b) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédn on toimittava suuntaviivojen
EKP/2012/27 (?) liitteen II lisdyksessd V tarkoitetun péivin aikana tapah-
tuvan késittelyn ajan;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdivénd toukokuuta
1998, selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestel-
missd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

(® Suuntaviivat EKP/2012/27, annettu 5 pdivdnd joulukuuta 2012, Euroopan laajuisesta
automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujarjestelmésti (TARGET2) (EUVL L 30,
30.1.2013, s. 1).
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1.

¢) suoriin linkkeihin tai ketjutettuihin linkkeihin osallistuvien arvopaperikau-
pan selvitysjdrjestelmien on mahdollistettava, ettd niiden osallistujat voi-
vat ainakin klo 15.30 Keski-Euroopan aikaa (CET) (') asti toimittaa sel-
vitystoimeksiantoja, jotka toteutetaan saman pdivin aikana toimitus mak-
sua vastaan -periaatteella liikkeeseenlaskijan ja/tai (tarvittaessa) vélittdvan
arvopaperikaupan selvitysjérjestelméan vilitykselld;

d

=

suoriin linkkeihin tai ketjutettuihin linkkeihin osallistuvien arvopaperikau-
pan selvitysjérjestelmien on mahdollistettava, ettd osallistujat voivat aina-
kin 16.00 Keski-Euroopan aikaa (CET) asti toimittaa selvitystoimeksian-
toja, jotka toteutetaan saman péivén aikana vastikkeetta liikkeeseenlaski-
jan ja/tai (tarvittaessa) vilittdvdn arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén
vilityksella.

e) Arvopaperikaupan selvitysjérjestelmilld on oltava kéytossaédn jarjestelyja,
jotka varmistavat mahdollisuuden pidentdd b—d kohdassa tdsmennettyja
aukioloaikoja hétitilanteissa.

TARGET2-Securities-jérjestelmissé tapahtuvan selvityksen ominaispiirteiden
johdosta katsotaan, ettd timd edellytys tdyttyy TARGET2-Securities-jarjes-
telméén integroitujen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien osalta sekd suo-
rien ja ketjutettujen linkkien osalta, joissa kaikki linkkiin osallistuvat arvo-
paperikaupan selvitysjérjestelmit on integroitu TARGET2-Securities-jarjes-
telmadn.

HAKUMENETTELY

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien euroalueen operaattorit, joiden tarkoi-
tuksena on, ettd niiden palveluja  kédytetddn  eurojérjestelmén
luotto-operaatioissa, toimittavat hyvaksyttdvyysarviointia koskevan hakemuk-
sen sen jdsenvaltion kansalliselle keskuspankille, johon arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmd on sijoittautunut.

Linkkien osalta, mukaan lukien linkit, joissa on mukana euroalueen ulko-
puolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjérjestelmd, sijoittavan arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmén operaattori toimittaa hyvéksyttavyysarvi-
ointia koskevan hakemuksen sen jdsenvaltion kansalliselle keskuspankille,
jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjarjestelmé toimii.

Eurojéarjestelmé voi hylatd hakemuksen tai — jos arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelma tai linkki on jo hyvéksytty — peruuttaa hyvéksynnan tilapdisesti
tai pysyvésti, jos

a) yksi tai useampi I jaksossa sdddetystd kelpoisuusehdoista ei téyty;

b) arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén tai linkin kaytto saattaisi vaarantaa
eurojdrjestelmdn luotto-operaatioiden tehokkuuden tai turvallisuuden ja
saattaisi eurojdrjestelmdn alttiiksi taloudellisten tappioiden riskille tai
sen muutoin varovaisuussyistd katsotaan aiheuttavan riskeja.

Eurojéarjestelmén pdétds arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén tai linkin hy-
viksyttdvyydestd annetaan tiedoksi sille arvopaperikaupan selvitysjérjestel-
mén operaattorille, joka toimitti hyvéksyttdvyysarviota koskevan hakemuk-
sen. Eurojérjestelmé perustelee mahdolliset kielteiset paatokset.

Arvopaperikaupan selvitysjdrjestelméd tai linkkid saa kdyttdd eurojarjestel-
maén luotto-operaatioissa, kun se on julkaistu hyvéksyttyjen arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmien ja hyvéksyttyjen linkkien listalla EKP:n verkkosivuilla.

(") Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan kesaaikaan.
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LITE VIl
VIIDENNEN OSAN MUKAISESTI SOVELLETTAVIEN
SEURAAMUSTEN LASKENTA JA SEITSEMANNEN OSAN
MUKAISESTI SOVELLETTAVIEN TALOUDELLISTEN

SEURAAMUSTEN LASKENTA

I VIIDENNEN OSAN MUKAISESTI SOVELLETTAVIEN TALOUDELLIS-
TEN SEURAAMUSTEN LASKENTA

1. Jos kansallinen keskuspankki méaédrdd taloudellisia sanktioita vastapuolelle
viidennen osan mukaisesti, kansallinen keskuspankki laskee sanktion méadran
ennalta mééritetyn sanktiokoron mukaan seuraavasti.

a) Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan a, b tai c¢ alakohdassa
tarkoitettua velvoitetta, taloudellinen sanktio lasketaan kdyttden laiminly-
onnin alkamispdivand sovellettua maksuvalmiusluoton korkoa, lisdttyna
2,5 prosenttiyksikolld.

b) Jos vastapuoli laiminly 154 artiklan 1 kohdan d tai e alakohdassa tar-
koitetun velvoitteen, taloudellinen sanktio lasketaan kdyttden laiminlyon-
nin alkamispdivdnd sovellettua maksuvalmiusluoton korkoa, lisdttynd 5
prosenttiyksiko6lla. Jos 154 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tai 154 artik-
lan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettua velvoitetta laiminly6ddén toistu-
vasti 12 kuukauden pituisen jakson aikana (laskettuna ensimmdisesté lai-
minlyonnistd), sanktiokorkoon lisdtdan vield 2,5 prosenttiyksikkod kunkin
laiminly6nnin osalta.

2. Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoite-
tun velvoitteen, taloudellinen sanktio lasketaan soveltaen 1 kohdan a ala-
kohdan mukaista sanktioprosenttia sithen vakuuden tai kéteisen maérdén,
jota vastapuoli ei pystynyt toimittamaan tai suorittamaan, kerrottuna kertoi-
mella X/360, jossa X on kalenteripdivien lukumdird (mutta enintdén seitse-
mén), joiden aikana vastapuoli ei pystynyt antamaan vakuutta tai suoritta-
maan a) sille jaettua méarai, siten kuin se tdsmennetty yksittdisen huutokau-
pan tulosta koskevassa vahvistuksessa operaation maturiteetin aikana, tai b)
tietyn operaation jaljelld olevaa médrdd, jos kansallinen keskuspankki paattaa
operaation ennenaikaisesti sen jéljelld olevan maturiteetin osalta.

3. Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun
velvoitteen, taloudellinen sanktio lasketaan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti
soveltaen sanktiokorkoa omaisuuserdn arvoon markkina-arvon aliarvostuksen
jélkeen; vakuudeksi kelpaamattomien tai sellaisten omaisuuserien, joita ky-
seinen vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi tai kdyttad vakuutena, tapauk-
sessa sanktiokorkoa sovelletaan seuraavalla tavalla:

a) jos kyse on vastapuolen kansalliselle keskuspankille toimittamista vakuu-
deksi kelpaamattomista omaisuuseristd, huomioon otetaan toimitettujen
vakuudeksi kelpaamattomien arvo markkina-arvon aliarvostuksen jélkeen;
tai

b) jos kyse on omaisuuseristé, jotka olivat alun perin vakuuskelpoisia, mutta
joista tuli vakuudeksi kelpaamattomia tai joita vastapuoli ei endd voinut
antaa vakuudeksi tai kdyttdd vakuutena, huomioon otetaan niiden omai-
suuserien arvo markkina-arvon aliarvostuksen jélkeen, joita ei ole pois-
tettu viimeistddn kahdeksannen kalenteripdivén alkuun mennessé lasket-
tuna siitd tapahtumasta, josta lukien vakuuskelpoisista omaisuuseristé tuli
vakuudeksi kelpaamattomia tai vastapuoli ei endd saanut toimittaa niitd
vakuudeksi tai kayttdd niita.

4. Edella 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut méaérét kerrotaan kertoimella

X/360, jossa X on niiden kalenteripdivien lukuméird (mutta enintdén seitse-
mén), joiden ajan vastapuoli laiminl6i eurojérjestelmén luotto-operaatioiden
vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien kayttoon liittyvien velvoitteiden nou-
dattamisen. Edelld 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa X:n
laskenta aloitetaan seitsemédn pdivén pituisen annetun lisdajan jilkeen.
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[[vakuudeksi kelpaamattomien omaisuuserien arvo aliarvostuksen jilkeen pdi-
vdnd, jona rikkominen alkoi] euroa * (soveltuva maksuvalmiusluoton korko pdi-

I

vdnd, jona rikkominen alkoi + 2,5 %) */X]/360 = [...]Jeuroa]

Kun kyse on 141 artiklassa tarkoitettujen luottolaitoksen tai siithen ldheisesti
sidoksissa olevien yhteisdjen liikkeeseen laskemia vakuudettomia velkainst-
rumentteja  koskevien limiittien rikkomisesta, lisdaikaa sovelletaan
seuraavasti:

a) Seitsemin kalenteripdivin pituista lisdaikaa sovelletaan, jos uusia vakuu-
dettomia velkainstrumentteja ei ole toimitettu eikd omaisuuserid ole pois-
tettu koko vakuussammiosta, vaan rikkominen johtuu seuraavista arvos-
tusmuutoksista:

i) jo toimitettujen vakuudettomien velkainstrumenttien arvo on noussut,
tai

ii) vakuussammion kokonaisarvo on alentunut.

Téllaisissa tapauksissa vastapuolen on mukautettava koko vakuussam-
mion arvoa ja/tai vakuudettomien velkainstrumenttien arvoa annetun li-
sdajan kuluessa varmistaakseen sovellettavan limiitin noudattamisen.

b) Vastapuolella ei ole oikeutta annettuun lisdaikaan, jos se on toimittanut
lisdd luottolaitoksen tai sithen ldheisesti sidoksissa olevien yhteisdjen
likkkeeseen laskemia vakuudettomia velkainstrumentteja ja siten rikkonut
niiden kaytolle asetettua limiittid.

Jos vastapuoli on antanut tietoja, jotka vaikuttavat negatiivisesti sen toimit-
taman vakuuden arvoon eurojarjestelmén nakokulmasta 145 artiklan 4 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla, kuten védrét tai vanhentuneet tiedot kéytetyn lai-
nasaamisen jéljella olevasta maardsté, tai vastapuoli laiminly6 toimittaa maa-
rdajassa 101 artiklan 1 kohdan a alakohdan iv alakohdassa vaaditut tiedot,
vakuuden médrd (arvo), johon negatiivinen vaikutus kohdistuu, otetaan huo-
mioon laskettaessa taloudellisia sanktioita 3 kohdan mukaisesti eikd lisdaikaa
sovelleta. Jos vadrit tiedot korjataan sovellettavan tiedoksiantojakson kulu-
essa, esim. lainasaamisten osalta seuraavan pankkipdivan kuluessa 109 artik-
lan 2 kohdan mukaisesti, sanktiota ei méaarata.

Jos vastapuoli laiminlyd 154 artiklan 1 kohdan d tai e alakohdassa tarkoi-
tettujen velvoitteiden noudattamisen, taloudellinen sanktio lasketaan 1 koh-
dan b alakohdan mukaisesti soveltaen sanktiokorkoa miérdan, joka ei ole
maksuvalmiusluotolle asetettujen ehtojen mukainen, tai eurojérjestelmalti
otettuun maksamattomaan luottoon.

Kansallinen keskuspankki médrdd vdhintdén 500 euron suuruisen taloudelli-
sen sanktion, jos tdmén liitteen mukainen laskutoimitus johtaa mééréddn, joka
on pienempi kuin 500 euroa. Taloudellista sanktiota ei maératd, jos rikkomus
korjataan annetun lisdajan kuluessa.

VIIDENNEN OSAN MUKAISESTI SOVELLETTAVIEN MUIDEN KUIN
TALOUDELLISTEN SEURAAMUSTEN LASKENTA

Tilapdinen poissulkeminen 154 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoi-
tettujen velvoitteiden laiminlydnnin vuoksi

Jos edellytykset 156 artiklan 1 kohdan mukaiselle méaérdaikaiselle poissulke-
miselle ovat olemassa, kansallinen keskuspankki madrittdd poissulkemisen
keston seuraavasti:

a) jos toimittamatta jatetyn vakuuden tai rahan miérd on enintddn 40 pro-
senttia toimitettavan vakuuden tai rahan kokonaisméiiristd, vastapuoli
suljetaan pois yhden kuukauden ajaksi;
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b) jos toimittamatta jatetyn vakuuden tai rahan médrd on véhintdén 40 pro-
senttia ja enintddn 80 prosenttia toimitettavan vakuuden tai rahan koko-
naismaéréstd, vastapuoli suljetaan pois kahden kuukauden ajaksi;

c) jos toimittamatta jatetyn vakuuden tai rahan médrd on véhintdan 80 pro-
senttia ja enintddn 100 prosenttia toimitettavan vakuuden tai rahan koko-
naismédrastd, vastapuoli suljetaan pois kolmen kuukauden ajaksi.

SEITSEMANNEN OSAN MUKAISESTI SOVELLETTAVIEN TALOU-
DELLISTEN SEURAAMUSTEN LASKENTA

Kansalliset keskuspankit laskevat 166 artiklan 4 a kohdassa tarkoitetut talou-
delliset seuraamukset seuraavasti:

a) Jos vastapuoli jattdd noudattamatta 166 artiklan 4 a kohdassa tarkoitetun
velvoitteen noudattamisen, taloudellinen seuraamus lasketaan kayttden
laiminly6nnin alkamispdivénd sovellettavaa maksuvalmiusluoton korkoa,
lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolld.

b) Taloudellinen sanktio lasketaan soveltaen edelld a alakohdan mukaista
sanktioprosenttia sithen kéteisen rahan médrdin, jota vastapuoli ei kyen-
nyt maksamaan tai maksamaan takaisin, tai niiden omaisuuserien arvoon,
joita vastapuoli ei kyennyt toimittamaan, kerrottuna kertoimella X/360,
jossa X on kalenteripdivien lukumédird, enintddn seitsemén, joiden aikana
vastapuoli ei kyennyt i) maksamaan mitd tahansa osaa luotosta, takaisi-
nostohintaa tai muulla perusteella maksettavaksi erddntyvaa kateistd rahaa,
tai ii) toimittamaan omaisuuserid niiden saavutettua maturiteettinsa tai
muutoin erddntyessd sopimus- tai sdédntelyjarjestelyjen mukaisesti.

=~

Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen taloudellisten seuraamusten
laskennassa sovelletaan seuraavaa kaavaa:

[EUR [kiteinen raha, jota vastapuoli ei pystynyt maksamaan tai maksamaan
takaisin tai niiden omaisuuserien arvo, joita vastapuoli ei kyennyt toimitta-
maan] * (laiminlyonnin alkamispéivind sovellettava maksuvalmiusluoton
korko, lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolld) * [X]/360 (jossa X on kalenteripéi-
vien lukumiérd, joiden aikana vastapuoli ei kyennyt maksamaan, maksamaan
takaisin tai toimittamaan) = EUR [...]].
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LITE VIl
OMAISUUSVAKUUDELLISTEN ARVOPAPEREIDEN
LAINAKOHTAISTEN TIETOJEN TOIMITTAMISTA JA

LAINAKOHTAISIA TIETOKANTOJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

Tétd liitettd sovelletaan kattavien ja yhdenmukaisten lainakohtaisten tietojen toi-
mittamiseen omaisuusvakuudellisten arvopapereiden lainasammiota koskevista,
kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd 78 artiklassa tarkoitetulla tavalla, ja tissd
liitteessé vahvistetaan lainakohtaisia tietokantoja koskevat vaatimukset.

I. LAINAKOHTAISTEN TIETOJEN TOIMITTAMINEN

1. Osapuolten on toimitettava lainakohtaiset tiedot lainakohtaiseen tietokantaan
tdman liitteen mukaisesti. Lainakohtainen tietokanta julkaisee tillaiset tiedot
sahkoisesti.

2. Lainakohtaiset tiedot voidaan toimittaa kustakin yksittdisestd transaktiosta
kayttamalla

a) ESMAn arvopaperistamisrekisteriin ilmoitettavien transaktioiden osalta
lomakkeita, jotka maéritetddn komission asetuksen (EU) 2017/2402 7 ar-
tiklan 4 kohdan nojalla hyviksymisséd teknisissd tdytdntoonpanostandar-
deissa; tai

b) eurojérjestelmin nimettyyn rekisteriin ilmoitettavien transaktioiden osalta
viimeisintd versiota soveltuvasta lainakohtaisesta, EKP:n verkkosivuilla
julkaistusta tietojen ilmoituslomakkeesta.

Molemmissa tapauksissa toimitettavan tietojenantolomakkeen tyyppi riippuu
omaisuusvakuudellisen arvopaperin vakuutena olevan omaisuuserén tyypistd,
kuten 73 artiklan 1 kohdassa on maéaritelty.

2a. Lainakohtaisten tietojen toimittaminen 2 kohdan a alakohdan mukaisesti al-
kaa sen kalenterikuukauden alussa, joka seuraa vilittomasti paivAmadraa,
joka on kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspéivéasta.

Lainakohtaisten tietojen toimittaminen 2 kohdan b alakohdan mukaisesti
sallitaan sen kalenterikuukauden loppuun saakka, johon péivimédrd kolme
vuotta ja kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspii-
vistd osuu.

2b. Riippumatta siitd, mitd 2a kohdan toisessa alakohdassa maaratdan, yksittdista
transaktiota koskevat lainakohtaiset tiedot on toimitettava 2 kohdan a ala-
kohdan mukaisesti, jos seké

a) transaktion asianomaiset osapuolet ovat asetuksen (EU) 2017/2402 7 ar-
tiklan 1 kohdan a alakohdan ja 7 artiklan 2 kohdan nojalla velvollisia
toimittamaan yksittdistd transaktiota koskevat lainakohtaiset tiedot ES-
MAn arvopaperistamisrekisteriin kayttdmalla komission kyseisen asetuk-
sen 7 artiklan 4 kohdan nojalla hyviksymissé teknisissé tdytdntoonpanos-
tandardeissa madritettyjd lomakkeita; ettd

b

=

lainakohtaisten tietojen toimittaminen 2 kohdan a alakohdan mukaisesti
on alkanut.
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—

Lainakohtaiset tiedot on ilmoitettava vihintddn neljannesvuosittain ja vii-
meistddn kuukauden kuluessa siitd, kun kyseisen omaisuusvakuudellisen ar-
vopaperin korko erdéntyy maksettavaksi. Toimitettujen tietojen osalta va-
kuussammion poikkileikkauspdivd saa olla korkeintaan kuluneiden kahden
kuukauden pééssé, eli raportin toimituspédivéin ja vakuussammion poikkileik-
kauspdivdn erotuksen on oltava vihemmén kuin kaksi kuukautta. Vakuus-
sammion poikkileikkauspéivd madritellddn péiviksi, jona vakuuksina olevien
omaisuuserien tunnuslukutiedoista tehdddn yhden ajankohdan otos asian-
omaista raporttia varten.

Jotta voitaisiin varmistaa 2 ja 3 kohdassa olevien vaatimusten noudattami-
nen, lainakohtaisen tietokannan jérjestelma tarkistaa kunkin transaktion osalta
automaattisesti uudet ja paivitetyt lainakohtaiset tiedot sisdltdvien raporttien
johdonmukaisuuden ja oikeellisuuden.

VAADITTU TARKKUUS

. Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit arvioitaisiin vakuuskelpoisiksi tai en-

nestddn kelpoiset sdilyttdisivdt vakuuskelpoisuutensa, ndiden vakuussammioi-
den kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd on toimitettava jokaisen lainanyksi-
tyiskohtaiset tiedot siitd paivamadrdstd ldhtien, jolloin kyseisen tyyppisid lai-
noja koskevaa tietojen ilmoitusvelvollisuutta on ryhdytty soveltamaan EKP:n
verkkosivuilla médritellylld tavalla.

. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden, joiden osalta kéytetddn EKP:n laina-

kohtaisten tietojen ilmoituslomaketta, on taytettédva tietojen laadun pistemaaraa
Al vastaava vdhimmadistaso, jota arvioidaan tietojen saatavuuden perusteella,
erityisesti lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeen kenttien pohjalta, lasket-
tuna tdmén liitteen 111 jaksossa esitetyn menetelmén mukaisesti. Sen estdmiétta,
mitd Il jaksossa edellytetddn lainakohtaisten tietojen osalta, eurojirjestelmi
voi hyviksya vakuudeksi omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden osalta
kaytetdan EKP:n lainakohtaisten tietojen ilmoituslomaketta ja joiden piste-
madrd on alhaisempi kuin vaadittu pistemadra (A1), tapauskohtaisesti ja edel-
lyttden, ettd vaaditun pisteméddrdn saavuttamatta jadmiselle esitetddn patevét
syyt. Kunkin pétevédn syyn osalta eurojarjestelmé tismentdd suurimman mah-
dollisen sallitun poikkeaman ja aikajdnteen, siten kuin EKP:n verkkosivuilla
tarkemmin madritelldan. Poikkeaman aikajénne osoittaa ajan, jonka kuluessa
omaisuusvakuudellisia  arvopapereita  koskevien tietojen laadun on
parannuttava.

. Jotta tunnistettaisiin kentét, joiden osalta tietoja ei ole saatavilla, jokaisella

» M9 EKP:n lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeella € on mahdollista
valita jokin kuudesta vaihtoehtoisesta ’ei tietoja’ -selityksestd (no data, ND),
joita on kéytettdva aina, kun ilmoituslomakkeen edellyttdmii tietoja ei pystytd
toimittamaan.

Taulukko 1

Ei tietoja -vaihtoehtojen selitykset

’Ei tietoja’ -vaihtoehdot Koodin selitys
ND1 Tietoa ei ole keritty, silld sitd ei kriteerien mukaan vaadita
ND2 Tieto on kerdtty lainahakemuksen yhteydessd, mutta sitd ei ole

siirretty raportointijérjestelmaan

ND3 Tieto on keritty lainahakemuksen yhteydessd, mutta se on siirretty

raportointijarjestelmaésta erilliseen jéarjestelméadn

ND4 Tieto on kerdtty, mutta se on saatavissa vasta VVVV-KK lukien

NDS5 Ei merkityksellinen

ND6 Ei sovellu kyseiselld lainkdyttoalueella




0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 153

1. »M9 EKP:N SOVELTAMA TIEDON LAADUN MITTAAMIS-

MENETELMA <«

Lainakohtaisen tietokannan jérjestelmé pisteyttdd tuloksen kullekin omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden transaktiolle sen jalkeen, kun lainakohtaiset tiedot on toi-
mitettu ja késitelty.

Téma tulos kertoo niiden pakollisten kenttien lukuméaérin, jotka sisiltdvét arvon
NDI, sekd niiden pakollisten kenttien lukumaérin, jotka sisiltdvit arvoja ND2,
ND3 tai ND4, verrattuna kussakin tapauksessa pakollisten kenttien kokonaismaé-
rddn. Téssd yhteydessd vaihtoehtoja »>M6 NDS5 ja ND6 <« saa kiyttdd vain, jos
tietokentét soveltuvassa lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeessa sallivat niiden
kayton. Naiden kahden viitekynnysarvon yhdistdmisestd on tuloksena seuraava lai-
nakohtaisia tietoja koskeva asteikko:

Taulukko 2

Lainakohtaisia tietoja koskeva asteikko

ND1-kentat
Tulosmatriisi
0 <10 % <30 % > 30 %
ND2 0 Al Bl Cl DI
tai
ND3 <20 % A2 B2 2 D2
tai
ND4 <40 % A3 B3 c3 D3
> 40 % A4 B4 C4 D4

IV »M9  EUROJARJESTELMAN NIMEAMAT  LAINAKOHTAISET

I

TIETOKANNAT <«

Nimeédmisti koskevat vaatimukset

Nimetessdén lainakohtaisten tietokantojen tuottajat eurojérjestelma edellyttds, ettd ne
noudattavat eurojérjestelmén asettamia vaatimuksia, kuten avoimen saatavuuden,
syrjiméttomyyden, kattavuuden, tarkoituksenmukaisen hallintorakenteen ja avoi-
muuden periaatteita.

Avointa saatavuutta ja syrjimattomyyttd koskevien vaatimusten osalta laina-
kohtaisen tietokannan tuottaja

a) el saa perusteettomasti syrjid tiedon kdyttdjid, kun se antaa pédsyn laina-
kohtaisiin tietoihin;

b) sen on noudatettava lainakohtaisten tietojen saatavuuden osalta kriteereja,
jotka ovat objektiivisia, syrjiméattomid ja julkisesti saatavilla,

¢) se voi rajoittaa tietojen saatavuutta vain mahdollisimman vihén oikeasuh-
teisuutta koskevan vaatimuksen tdyttdmiseksi;

d) sen on otettava kiyttoon oikeudenmukaiset menettelyt sellaisia tapauksia
varten, joissa se epad tietojen kayttdjilti tai tietojen antajilta padsyn tietoihin;

e) silld on oltava tarvittava tekninen osaaminen, jotta se kykenee antamaan
sekd tietojen kayttdjille ettd tietojen antajille padsyn tietoihin kaikissa
kohtuullisissa olosuhteissa, mukaan lukien tietojen varmuuskopiointime-
nettelyt, tietoturvajdrjestelyt ja jarjestelyt, joilla hédvinneet tiedot ovat
palautettavissa;
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3.

II

f) se ei voi madratd tietojen kayttdjien maksettavaksi lainakohtaisten tietojen
toimittamisesta tai hakemisesta kustannuksia, jotka ovat syrjivid tai joista
aiheutuu perusteettomia rajoituksia paésylle lainakohtaisiin tietoihin.

Kattavuusvaatimuksen osalta lainakohtaisen tietokannan tuottajan on

a) otettava kdyttoon ja ylldpidettivd vahvoja teknologisia jirjestelmid ja
operatiivista valvontaa, jotta se kykenee kisittelemédén lainakohtaisia tie-
toja tavalla, joka tukee eurojdrjestelmén vaatimuksia, jotka koskevat lai-
nakohtaisten tietojen toimittamista vakuuskelpoisista omaisuuseristé, joi-
hin sovelletaan lainakohtaisten tietojen julkaisemiseen liittyvid vaatimuk-
sia, kuten sekd 78 artiklassa ettd tdssid liitteessd tdsmennetddn.

Erityisesti lainakohtaisen tietokannan teknologisen jérjestelmidn on mah-
dollistettava, ettd tietojen kdyttdjédt voivat poimia lainakohtaisia tietoja,
lainakohtaisia tietoja koskevia asteikkoja sekd tietojen toimitusten aikalei-
moja sellaisten manuaalisten ja automatisoitujen menettelyjen avulla,
jotka kattavat kaikki lainakohtaisen tietokannan kautta toimitetut tietojen
toimitukset kaikista omaisuusvakuudellisten arvopapereiden transaktioista,
ja ettd yhdelld hakupyynnolld voidaan poimia useita lainakohtaisia tietoja
siséltdvia tiedostoja;

b

=

osoitettava uskottavalla tavalla eurojérjestelmaille, ettd sen tekniset ja toi-
minnalliset voimavarat ovat riittdvét, jotta se kykenee saavuttamaan mer-
kittdvan kattavuuden, jos sille annettaisiin nimetyn lainakohtaisen tieto-
kannan asema.

Tarkoituksenmukaista hallintorakennetta ja avoimuutta koskevien vaatimus-
ten osalta lainakohtaisen tietokannan tuottajan on

a) vahvistettava hallintojérjestelyt, jotka palvelevat sidosryhmien intressejd
omaisuusvakuudellisten ~ arvopapereiden  markkinoilla  edistdmélld
avoimuutta;

b

~

vahvistettava selkedsti dokumentoidut hallintojérjestelyt, noudatettava asi-
anmukaisia hallinnollisia standardeja sekd varmistettava asianmukaisen
hallintorakenteen ylldpitdiminen ja toimivuus jatkuvuuden ja asianmukai-
sen toiminnan varmistamiseksi, sekd

c) annettava eurojérjestelmadlle riittdva pddsy asiakirjoihin ja niiden taustalla
oleviin tietoihin, jotta se kykenee seuraamaan jatkuvasti, ettd lainakohtai-
sen tietokannan hallintorakenne pysyy tarkoituksenmukaisena.

Menettelyt, joiden mukaisesti nimeéiminen suoritetaan ja perutaan

Hakemus siitd, ettd eurojirjestelmd nimedisi lainakohtaisen tietokannan, on
toimitettava EKP:n riskienhallintaosastolle. Hakemuksessa on esitettava riit-
tavét perustelut ja sen liitteend tdydelliset asiakirjat, jotka osoittavat, ettd
hakija tdyttdd ndissd suuntaviivoissa lainakohtaisille tietokannoille asetetut
vaatimukset. Hakemus on laadittava perusteluineen ja liiteasiakirjoineen kir-
jallisesti sekd mahdollisuuksien mukaan sidhkoisessd muodossa. Nimeédmista
koskevia hakemuksia ei endd hyvéksytd 13 pdivan toukokuuta 2019 jélkeen.
Kaikki ennen titd pdiviméadrdd vastaanotetut hakemukset késitellddn tdmén
liitteen mukaisesti.

EKP arvioi 25 tydpdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko
hakemus taydellinen. Jos hakemus on puutteellinen, EKP asettaa méaéraajan,
johon mennessé lainakohtaisen tietokannan tuottajan on toimitettava lisitie-
toja.
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10.

11.

Kun EKP arvioi hakemuksen olevan tdydellinen, se ilmoittaa tistd lainakoh-
taisen tietokannan tuottajalle.

Eurojérjestelmé tutkii kohtuullisessa ajassa (tavoitteen mukaan 60 péivin
kuluessa 3 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta) lainakohtaisen tietokannan
tuottajan esittdmén nimedmishakemuksen silld perusteella, onko lainakohtai-
nen tietokanta ndiden suuntaviivojen vaatimusten mukainen. Osana tutkimus-
taan eurojérjestelmd saattaa edellyttdd, ettd lainakohtaisen tietokannan tuot-
taja toteuttaa yhden tai useamman interaktiivisen live-esittelyn eurojirjestel-
mén henkildstolle osoittaakseen lainakohtaisen tietokannan teknisen suoritus-
kyvyn IV.I jakson 2 ja 3 kohdassa asetettujen vaatimusten kannalta. Jos
tillaista esittelyd edellytetdédn, sitd on pidettdvd hakumenettelyn pakollisena
vaatimuksena. Esityksessd voidaan myos kayttdd testitiedostoja.

Eurojdrjestelmé voi pidentdd tutkimusajanjaksoa 20 tyopdivalla niissé tapauk-
sissa, joissa on katsottava, ettd eurojérjestelma tarvitsee lisitietoja, tai joissa
on pyydetty 4 kohdassa tarkoitettua esittelya.

Eurojérjestelma pyrkii tekemédén perustellun padtoksen nimedmisestd tai ni-
medmisen epiddmisestd 60 tyopdivan kuluessa 3 kohdassa tarkoitetusta tie-
doksiannosta tai 80 tyopdivdn kuluessa 5 kohdassa tarkoitetusta tiedoksian-
nosta, jos viimeksi mainittua kohtaa sovelletaan.

Eurojérjestelmé antaa padtoksensa tiedoksi asianomaisen lainakohtaisen tieto-
kannan tuottajalle viiden tyopédivdan kuluessa 6 kohdan nojalla tekeméstdin
pédtoksestd. Jos eurojirjestelmd pdattdd olla nimedmdttd lainakohtaista tieto-
kantaa tai peruuttaa lainakohtaisen tietokannan nimedmisen, sen on perustel-
tava paitoksensd tiedoksiannossa.

Eurojdrjestelmén 6 kohdan nojalla tekemd pdétds tulee voimaan viidentend
tyOpdivanad siitd, kun se on annettu tiedoksi 7 kohdan mukaisesti.

Nimetyn lainakohtaisen tietokannan tuottajan on viipymaéttd ilmoitettava eu-
rojarjestelmélle kaikista merkittdvistd muutoksista, jotka vaikuttavat siihen,
tayttddko se nimedmisen edellytykset.

Eurojérjestelmé peruuttaa lainakohtaisen tietokannan nimeémisen, jos laina-
kohtaisen tietokannan tuottaja:

a) sai nimityksen antamalla virheellisid tietoja tai muulla sdédnndsten vastai-
sella tavalla tai

b) ei tiytd endd vaatimuksia, joiden perusteella se nimettiin.

P&itos lainakohtaisen tietokannan nimedmisen peruuttamisesta tulee voimaan
valittdmasti. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, joiden osalta lainakohtaiset
tiedot on saatu lainakohtaisesta tietokannasta, jonka nimedminen on peruu-
tettu 10 kohdan mukaisesti, kelpaa edelleen vakuudeksi eurojérjestelméan
luotto-operaatioissa, mikéli kaikki muut vaatimukset tdyttyvit,

a) 1.3 jaksossa tdsmennettyyn seuraavaan lainakohtaisten tietojen ilmoitus-
paivdédn saakka tai

b) jos a kohdan mukainen ajanjakso ei ole teknisesti mahdollinen lainakoh-
taisia tietoja antavan osapuolen kannalta ja kansalliselle keskuspankille on
toimitettu kirjallinen selvitys, jossa arvioidaan vakuuskelpoisuutta seuraa-
vaan 1.3 jaksossa tdsmennettyyn seuraavaan lainakohtaisten tietojen ilmoi-
tuspdivddn mennessd, kolmen kuukauden ajan 10 kohdassa tarkoitetusta
paatoksesta.
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Sen jilkeen kun tdmai ajanjakso on péittynyt, téllaisia omaisuusvakuudellisia
arvopapereita koskevat lainakohtaiset tiedot on toimitettava nimetyn laina-
kohtaisen tietokannan vilitykselld kaikkien sovellettavien eurojérjestelmén
vaatimusten mukaisesti.

12. Eurojérjestelma julkaisee EKP:n verkkosivuilla luettelon nédiden suuntavii-
vojen mukaisesti nimetyistd lainakohtaisista tietokannoista. Téaméd luettelo
péivitetddn viiden tyopdivdn kuluessa siitd, kun 6 kohdassa tai 10 kohdassa
tarkoitettu pdétds on tehty.

v M6

IIa Nimeidmistid koskevassa hakemuksessa vaadittavat vihimmaiistiedot

1. Avointa pédsyd, syrjiméttomyyttd ja avoimuutta koskevien eurojérjestelmén
vaatimusten osalta hakijoiden on annettava tiedot seuraavista seikoista:

a) yksityiskohtaiset ehdot, joiden perusteella tietojen kayttdjille annetaan
padsy lainakohtaisiin tietoihin ja joiden perusteella péadsyéd rajoitetaan,
sekd tietojen kdyttdjien padsyehtojen ja pddsyrajoitusten variaatiot ja vari-
aatioiden syyt;

b

=

toimintaperiaatteet tai muu kirjallinen kuvaus menettelysté ja ehdoista, joita
soveltaen tietojen kayttdjille annetaan padsy lainatason tietoja siséltdvadn
yksittdiseen tiedostoon, sekd mahdolliset yksityiskohtaiset lisdtiedot — joko
toimintaperiaatteissa tai muussa kirjallisessa kuvauksessa — mahdollisista
teknisistd tai menettelyllisistd takeista, joiden avulla varmistetaan syrjimat-
tomyys.

2. Kattavuutta koskevan eurojérjestelmédn vaatimuksen osalta hakijoiden on an-
nettava tiedot seuraavista seikoista:

a) Hakijan sellaisten tydntekijoiden lukumdéri, jotka tydskentelevit lainakoh-
taisen tietokantapalveluun liittyvissd tietdvissd, téllaisten tyontekijoiden
tekninen tausta ja/tai ndihin tehtdviin osoitetut muut resurssit, ja tiedot
siitd, miten hakija hallinnoi ja ylldpitdd tillaisten tyontekijoiden tietotaitoa
ja/tai tdllaisia muita resursseja teknisen ja toiminnallisen péivittdisen jatku-
vuuden varmistamiseksi henkildston ja resurssien mahdollisista muutok-
sista huolimatta.

b

=

Ajantasaiset kattavuustilastot, mukaan lukien tiedot siitd, kuinka monta
likkkeessd olevaa eurojdrjestelmidn vakuusoperaatioihin hyvéksyttavaa
omaisuusvakuudellista arvopaperia hakijan jérjestelmd kattaa kyseisend
ajankohtana, mukaan lukien téllaisten omaisuusvakuudellisten arvopaperei-
den erottelu ensinndkin kassavirtaa tuottavien omaisuuserien velallisten
maantieteellisen sijainnin mukaan ja toiseksi kassavirtaa tuottavien omai-
suuserien 73 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen omaisuuserien tyyppien
mukaan. Jos hakijan jérjestelmd ei kyseisend ajankohtana kata jotakin
omaisuusluokkaa, hakijan on annettava tiedot suunnitelmista ja teknisistd
mahdollisuuksista kattaa timi omaisuusluokka tulevaisuudessa.

C

~

Hakijan lainakohtaisen tietokantajarjestelméan tekninen toimivuus, mukaan
lukien tekninen kuvaus seuraavista seikoista:

i) kayttoliittymén kayttoohjeet, joissa selitetddn sekd tietojen kayttdjien
ettd tietojen toimittajien ndkokulmasta, miten lainakohtaisiin tietoihin
pédstddn ja miten niitd poimitaan ja lisdtdén;
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ii) hakijan tietokantajirjestelmén tekninen ja toiminnallinen kapasiteetti
kyseisend ajankohtana, esimerkiksi tiedot siitd, kuinka monta omai-
suusvakuudellisten arvopapereiden transaktiota voidaan tallettaa jérjes-
telmddn (ja voidaanko jérjestelmdn kapasiteettia helposti laajentaa),
miten omaisuusvakuudellisten arvopapereiden aiempia transaktioita
koskevat tiedot tallennetaan ja miten tietojen kiyttdjét ja toimittajat
pédsevit niihin, sekd mahdolliset rajoitukset sen suhteen, kuinka monta
lainaa tietojen toimittaja voi enintddn syottdd yhden omaisuusvakuu-
dellisia omaisuuserid koskevan transaktion osalta;

iii) hakijan senhetkinen tietojen toimittamiseen liittyva tekninen ja toimin-
nallinen kapasiteetti, eli tekninen prosessi, jota kéyttden tietojen toimit-
tajat voivat toimittaa lainakohtaisia tietoja, mukaan lukien tieto siité,
onko tdmd menettely manuaalinen vai automatisoitu;

iv) hakijan senhetkinen tietojen poimintaan liittyva tekninen ja toiminnal-
linen kapasiteetti, eli tekninen prosessi, jota kdyttden tietojen toimittajat
voivat poimia lainakohtaisia tietoja, mukaan lukien tieto siitd, onko
tdmd menettely manuaalinen vai automatisoitu.

d) Tekninen kuvaus seuraavista seikoista:

i) hakijan hyvdksymait tiedostomuodot, joita tietojen toimittajat kayttavat
toimittaessaan lainakohtaisia tietoja (Excel, XML jne.), mukaan lukien
elektroninen jéljennds kustakin téllaisesta tiedostomuodosta sekd mai-
ninta siitd, tarjoaako hakija tietojen toimittajille vélineitd, joiden avulla
lainakohtaiset tiedot voidaan muuntaa hakijaan hyviksymain
tiedostomuotoon;

ii) hakijan senhetkinen, jérjestelmén testaus- ja validointidokumentaatioon
liittyvd tekninen ja toiminnallinen valmius, lainakohtaisten tietojen
noudattamisasteen laskeminen mukaan luettuna;

iii) jarjestelmdn pdivitysten ja uusien versioiden tiheys sekd pdivitys- ja
testausstrategia;

iv) hakijan tekninen ja toiminnallinen valmius sopeutua eurojérjestelmén
lainakohtaisia tietoja koskevan lomakkeen tuleviin pédivityksiin, kuten
nykyisten kenttien muutoksiin tai uusien kenttien lisédmiseen tai ny-
kyisten kenttien poistamiseen;

v) palautumiseen ja liiketoiminnan jatkuvuuteen liittyvd hakijan tekninen
valmius, erityisesti sen tietokeskus- ja palvelinarkkitehtuurissa olevien
yksittdisten varastointi- ja varmistusratkaisujen héiriénsieto- ja
palautumiskyky;

vi) lainakohtaisten tietojen sisdisid kontrolleja koskevaan arkkitehtuuriin
liittyvé hakijan senhetkinen valmius, tietojérjestelmien kontrollit ja tie-
tojen eheys mukaan luettuina.

3. Hakijoiden on toimitettava tarkoituksenmukaista hallintorakennetta koskevan
eurojarjestelmén vaatimuksen osalta seuraavat tiedot:

a) yhtidasemaan liittyvit yksityiskohdat, kuten yhtidjérjestys ja osakkeiden
omistusrakenne;

b) tiedot hakijan sisdisid tarkastuksia koskevista mahdollisista menettelyista,
mukaan lukien téllaisia tarkastuksia suorittavien henkildiden henkil6llisyy-
destd, siitéd, verifioidaanko tarkastukset ulkoisesti ja, jos tarkastukset teh-
dddn sisdisesti, siitd, mitd jarjestelyjd sovelletaan eturistiriitojen valttdmi-
seksi ja hallinnoimiseksi;
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c¢) tiedot siitd, miten hakijan hallintojdrjestelyt palvelevat omaisuusvakuudel-
listen arvopaperien markkinoiden sidosryhmien etuja, erityisesti siité, arvi-
oidaanko sen hinnoittelupolitiikka tdmén vaatimuksen puitteissa;

d) kirjallinen vahvistus siitd, ettd eurojirjestelmélld tulee olemaan jatkuvasti
padsy dokumentaatioon, joka on tarpeen sen valvomiseksi, ettd hakijan
hallintorakenne pysyy asianmukaisena ja ettd hakija noudattaa IV.I jakson
4 kohdan hallintovaatimuksia.

. Hakijan on toimitettava kuvaukset

a) siitd, miten hakija laskee tietojen laadun pisteméérén, ja siitd, miten piste-
madrd julkaistaan hakijan tietokantajérjestelméssi ja saatetaan tilld tavoin
tietojen kayttdjien saataville;

b

~

siitd, miten hakija tarkastaa tietojen laadun, mukaan lukien tarkastusten
lukumaéird ja luettelo tarkastusten kohteista;

c) johdonmukaisuutta ja oikeellisuutta koskevien tarkastusten raportointiin
liittyvéstd hakijan senhetkisestd valmiudesta, eli siitd, miten hakija tuottaa
olemassa olevat raportit tietojen kayttéjille ja toimittajille, hakijan jarjestel-
min valmiudesta laatia automatisoituja ja raétiloityja raportteja tietojen
kéyttdjien pyyntdjen mukaisesti sekd hakijan jarjestelmén valmiudesta 13-
hettdd ilmoituksia automaattisesti tietojen kayttéjille ja toimittajille (esimer-
kiksi ilmoitus siité, ettd jarjestelméddn on syotetty tiettyd transaktiota kos-
kevia lainakohtaisia tietoja).
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LITE IX

EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKE-
HYKSEN MUKAINEN LAADUN SEURANTA

1. Eurojarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaan kunkin luotto-
kelpoisuuden arviointijarjestelmin laadun seuranta tapahtuu vuosittain jalkika-
teen vertaamalla

a) luottokelpoisuuden arviointijirjestelman luokittamien, luottokelpoisuudel-
taan hyviksyttyjen yhteisjen ja velkainstrumenttien joukossa vuoden ai-
kana tapahtuneita maksukyvyttomyystapauksia siten, ettd ndméa yhteisot ja
instrumentit ryhmitellddn seurantajoukkoihin tiettyjen ominaisuuksien, ku-
ten luottoluokituksen, omaisuuserdluokan, toimialan ja luottoluokitusmallin
perusteella; ja

b) suurinta maksukyvyttdmyyden todennékdisyyttd, joka vastaa tiettyd euro-
jéarjestelmén yhdenmukaistetun luokitusasteikon luottoluokkaa.

2. Vuotuisen seurantaprosessin ensimmdisessd vaiheessa luottokelpoisuuden ar-
viointijirjestelmdn edustaja kokoaa luettelon yhteisdistd ja velkainstrumen-
teista, joiden luottoluokitus on vahintdén eurojarjestelmén asettaman luottokel-
poisuusvaatimuksen mukainen tarkastelujakson alussa. Tdmén jélkeen luotto-
kelpoisuusarvioija toimittaa luettelon eurojérjestelmalle kdyttden eurojirjestel-
mén médrittelemid lomakemallia, joka sisdltdd tunnistamiseen, luokitukseen ja
luottoluokitukseen liittyvét kentit.

3. Prosessin toinen vaihe tapahtuu 12 kuukauden pituisen seurantajakson lo-
pussa. Luottoriskinarvioija péivittdd luettelossa olevia yhteisojé ja instrument-
teja koskevat luottokelpoisuusarvion tiedot. Eurojérjestelméd pidattaa itselldan
oikeuden pyytdd arvioiden laadun seurannan kannalta tarpeellisia lisétietoja.

4. Maksukyvyttomyyden toteutumisprosentti tarkastellussa hyvéksyttyjen velal-
listen seurantajoukossa vuoden aikana on eurojérjestelméan luottokelpoisuuden
arviointikehyksen keskeinen mittari laadun seurantaprosessissa, jossa vuosiar-
vioinnin ohessa tarkastellaan arviointijarjestelmén laatua usean vuoden aikana.

5. Jos maksukyvyttomyyden toteutumisprosentti tarkasteltavassa hyvéksyttyjen
velallisten seurantajoukossa poikkeaa selvisti luottoluokkaa vastaavasta mak-
sukyvyttdomyyden suurimmasta todenndkdisyysprosentista vuositasolla ja/tai
monivuotisessa arvioinnissa, eurojérjestelmé pyytdd luottokelpoisuuden arvi-
ointijérjestelmén edustajia analysoimaan poikkeaman syyt.
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LIITE [Xa

Vihimmiiskattavuusvaatimukset, jotka koskevat ulkoisia luottoluokituslaitoksia
eurojirjestelméin luottokelpoisuuden arviointikehikossa

Tatd  liitettd  sovelletaan  hyvéksyttdessd  luottoluokituslaitos  ulkoiseksi
luottoluokituslaitokseksi (ECAI) eurojarjestelmin luottokelpoisuuden
arviointikehikon (ECAF) tarkoituksiin 120 artiklan 2 kohdassa tdsmennetylld
tavalla.

1. KATTAVUUSVAATIMUKSET

1. »M6 Timinhetkisen kattavuuden osalta kussakin véhintddn kolmessa
seuraavista neljdsti omaisuuserdluokasta a) vakuudettomat pankkien jouk-
kolainat, b) yritysten joukkolainat, c) katetut joukkolainat ja d) omaisuus-
vakuudelliset arvopaperit, luottoluokituslaitoksen on katettava véhintdin <

i) 10 % vakuuskelpoisesta euroalueen omaisuuserien massasta, laskettuna
luokitettujen varojen ja luokitettujen liikkkeeseenlaskijoiden mukaan,
lukuun ottamatta omaisuusvakuudellisten arvopapereiden omaisuus-
erdd, jonka osalta sovelletaan vain luokitettuja varoja koskevaa
kattavuutta;

ii) 20 % vakuuskelpoisesta euroalueen omaisuuserien massasta, laskettuna
likkkeessd olevien nimellisarvojen mukaan;

iii) vahintddn 2/3:ssa euroalueen maista, joissa on vakuuskelpoisia omai-
suuserid kyseisissd omaisuuserdluokissa, luottoluokituslaitoksen on
huolehdittava luokitettujen varojen, luokitettujen liikkeeseenlaskijoiden
tai luokitettujen nimellisarvojen vaaditusta kattavuudesta i ja ii alakoh-
dassa tarkoitetulla tavalla.

2. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava julkisyhteison luokitukset vahintdan
kaikista euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sijaintimaista, jos tdmé luotto-
luokituslaitos luokittaa omaisuuserdt johonkin 1 kohdassa mainituista nel-
jéstd omaisuuserdluokasta, lukuun ottamatta omaisuuserid, joiden osalta
eurojarjestelma katsoo, ettd kyseiselld maariskiarvioinnilla ei ole merkitysta
sen luottoluokituksen kannalta, jonka luottoluokituslaitos antaa liikkeeseen-
laskun, liikkeeseenlaskijan tai takaajan osalta.

3. Historiatietojen kattavuuden osalta luottoluokituslaitoksen on tdytettiva vé-
hintdén 80 % 1 ja 2 kohdassa vahvistetuista vihimmaiskattavuusvaatimuk-
sista eurojdrjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikon soveltamista
koskevan hakemuksen esittdmistd vilittomésti kolmen vuoden ajan, ja
sen on tdytettdvd ndmd vaatimukset 100-prosenttisesti hakemuksen esitté-
mishetkelld ja koko eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon
soveltamista koskevan hyvaksynnidn voimassaoloajan.

2. KATTAVUUDEN LASKEMINEN

1. Kattavuus lasketaan luottoluokituslaitoksen asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 mukaisesti antamien tai vahvistamien luottoluokitusten
perusteella siten, ettd kaikki eurojarjestelmén luottokelpoisuuden arvioin-
tikehikkoa koskevat vaatimukset tdyttyvét. Historiatietojen kattavuuden
osalta otetaan huomioon ainoastaan kyseisend ajankohtana voimassa olleet
eurojarjestelmén vakuuskelpoisuusvaatimukset ja ainoastaan luokitukset,
jotka on annettu tai hyvéksytty asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti
kyseisend ajankohtana.

2. Tietyn luottoluokituslaitoksen kattavuus perustuu eurojérjestelmén rahapo-
liittisissa operaatioissa vakuuskelpoisten omaisuuserien luottoluokituksiin,
ja se lasketaan 84 artiklassa tarkoitettujen valintasddntdjen mukaisesti
siten, ettd vain kyseisen luottoluokituslaitoksen luokitukset otetaan
huomioon.
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3. Laskettaessa sellaisen luottoluokituslaitoksen vdhimmdiskattavuutta, jota
ei ole vield hyvaksytty eurojdrjestelmén luottokelpoisuuden arviointike-
hikkoon, eurojirjestelmé ottaa mukaan my6s merkitykselliset luottoluoki-
tukset, joita on annettu muille kuin vakuuskelpoisille omaisuuserille,
koska eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikkoon hyviksytyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus puuttuu.

EDELLYTYSTEN TAYTTYMISEN TARKISTAMINEN

1. Vuosittain tarkistetaan, ettd ndiden kattavuusvaatimusten mukaisesti hy-
viksytyt ulkoiset luottoluokituslaitokset téyttivit vaatimukset.

2. Kattavuusvaatimusten noudattamatta jattdmisestd voidaan méaritd sankti-
oita eurojdrjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon siéntdjen ja me-
nettelyjen mukaisesti.
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LIITE IXb

Eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon vihimmaéisvaatimukset
liikkeeseenlaskulle ja Kkatettujen joukkolainojen ohjelmia koskevat
seurantaraportit

1. JOHDANTO

Ulkoisten luottoluokituslaitosten on 120 artiklan 2 a kohtaa sovellettaessa
tdytettdvd eurojirjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa tietyt katet-
tuihin joukkolainoihin liittyvét toiminnalliset vaatimukset 1 pdivédstd heini-
kuuta 2017. Ulkoisten luottoluokituslaitosten on erityisesti:

a) selvitettdvd uudelleen luokitetut katettujen joukkolainojen ohjelmat julki-
sesti saatavilla olevassa luottoluokitusraportissa ja

b) laadittava katettujen joukkolainojen ohjelmista seurantaraportit neljannes-
vuosittain.

Téssé liitteessd vahvistetaan yksityiskohtaiset vahimmaéisvaatimukset.

Vaatimuksia sovelletaan 83 artiklassa tarkoitettuihin liikkeeseenlaskuluokituksiin,
joten ne siséltivat kaikki kelpoisuusehdot téyttavia katettuja joukkolainoja koske-
vat omaisuuserd- ja ohjelmaluokitukset. Saannollisin véliajoin tarkistetaan, ettd
ulkoiset luottoluokituslaitokset tayttdvit ndma vaatimukset. Jos kriteerit eivit tiyty
tietyn katettujen joukkolainojen ohjelman osalta, eurojarjestelma voi katsoa, ettd
kyseiseen katettujen joukkolainojen ohjelmaan liittyvit julkiset luottoluokitukset
eivit taytd eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon korkeita luotto-
kelpoisuuden vaatimuksia. Siten asianomaisen ulkoisen luottoluokituslaitoksen
julkista luottoluokitusta ei voida kéyttad osoittamaan, etté tietyn katettujen jouk-
kolainojen ohjelman mukaisesti liikkeeseen lasketut jalkimarkkinakelpoiset omai-
suuserdt tayttavat luottokelpoisuusvaatimukset.

2. VAHIMMAISVAATIMUKSET

a) Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen julkisten luottoluokitusraport-
tien (litkkkeeseenlaskuraportin) tulee siséltdd ohjelman kattava rakenteelli-
nen ja oikeudellinen analyysi, yksityiskohtainen arvio vakuussammiosta,
jélleenrahoitus- ja markkinariskin analyysi, analyysit transaktion osapuo-
lista, ulkoisen luottoluokituslaitoksen omat olettamat ja mittarit sekd mah-
dollisia muita transaktioon liittyvid erityispiirteitd koskeva selvitys.

b) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen on julkaistava 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut seurantaraportit kahdeksan viikon kuluessa kunkin vuosineljén-
neksen péittymisestd. Seurantaraportissa on esitettdvd seuraavat tiedot.

i) Kaikki ulkoisen luottoluokituslaitoksen omat mittarit, mukaan lukien
viimeisimmiét saatavilla olevat omat muuttuvat mittarit, joita on kéy-
tetty luokitusta maédritettdessd. Jos pdivdmadrd, johon omat mittarit
liittyvét, poikkeaa raportin julkaisemispéivéstd, on tdsmennettdva pai-
vamdérd, johon omat mittarit liittyvt.

ii) Ohjelmaa koskeva selvitys, jossa on esitettdvi vahintddn avoimet saa-
miset ja velat, liikkkeeseenlaskija ja muut keskeiset transaktion osa-
puolet, pédasiallisena vakuutena olevan omaisuuserdn tyyppi, oike-
udellinen kehys, jota ohjelmassa on noudatettava, sekd ohjelman ja
liikkeeseenlaskijan luokitus.
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iii) Ylivakuustasot, mukaan lukien timénhetkinen ylivakuus ja ylivakuu-
desta annetut sitoumukset.

iv) Saamisen/velan profiili, mukaan lukien katettujen joukkolainojen ma-
turiteetin tyyppi, esim. kertalyhenteinen (hard bullet), maturiteetiltaan
pidennettidvé (soft bullet) tai vilittdjdnd toimivan toisen luottolaitok-
sen kautta siirrettdvét (pass through) lainat, katettujen joukkolainojen
ja vakuussammion keskimédrdinen painotettu takaisinmaksuaika sekd
korkoa ja valuuttaepdtasapainoa koskevat tiedot.

<
~

Raportin julkaisemisaikana voimassa olevat korko- ja valuuttaswap-
jérjestelyt, mukaan lukien swapien vastapuolten nimet ja tarvittaessa
niiden LEI-tunnukset.

vi

=

Valuuttojen jakauma, mukaan lukien erittely arvon mukaan sekd va-
kuussammion ettd yksittdisten joukkolainojen tasolla, joka sisdltid
euromddrdisten omaisuuserien prosenttiosuuden ja euroméirdisten
joukkolainojen prosenttiosuuden.

vii) Vakuussammion omaisuuserdt, mukaan lukien omaisuuserien tasa-
paino, omaisuuseratyypit, lainojen lukuméird ja keskikoko, juoksu-
aika, maturiteetti, luototusasteet, alueellinen jakautuma sekd maksa-
mattoman osuuden jakauma. Jos alueellisen jakautuman osalta va-
kuussammion omaisuuserit koostuvat eri maista perdisin olevista lai-
noista, seurantaraportissa on esitettdva vahintadn maakohtainen jakau-
tuma ja alueellinen jakautuma tirkeimmain alkuperdmaan osalta.

viii) Vakuussammion korvaavat saamiset, mukaan lukien omaisuuserien
tasapaino.

ix

N7

Luettelo kaikista ohjelman luokitetuista arvopapereista, ISIN-koodilla
yksildityind. Luettelo voidaan julkaista myds erillisend ladattavana
tiedostona, joka julkaistaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen
verkkosivuilla.

X

N7

Luettelo tietoja koskevista madritelmistd ja tietoldhteistd, joita on
kédytetty seurantaraporttia laadittaessa. Luettelo voidaan julkaista
myos erillisend tiedostona, joka julkaistaan ulkoisen luottoluokituslai-
toksen verkkosivuilla.

Multi cédulas -joukkolainoja koskevissa seurantaraporteissa on oltava
kaikki i—x kohdassa edellytetyt tiedot. Niissd raporteissa on lisiksi oltava
luettelo asianomaisista alullepanijoista ja niiden osuuksista multi cédulas
-joukkolainoissa. Omaisuuserdkohtaisia tietoja on ilmoitettava joko suoraan
multi cédulas -joukkolainoja koskevassa seurantaraportissa tai seurantara-
porteissa, joita laaditaan kustakin ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitte-
lemasta yksittdisestd cédula-lainasta.
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LIITE IXc

ULKOISEN LUOTTOLUOKITUSLAITOKSEN HYVAKSYMISKRITEERIT
JA HAKEMUSMENETTELY

Téssd liitteesséd esitetddn yksityiskohtaisesti ulkoisten luottoluokituslaitosten hy-
viksymiskriteerit ja menettely, jota noudattaen luottoluokituslaitos voi hakea
hyvéksyntad ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi eurojérjestelméan luottokelpoisuu-
den arviointikehikkoon (ECAF), kuten ndiden suuntaviivojen 120 artiklassa sda-
detéan.

I. HAKEMUSMENETTELY ULKOISEN LUOTTOLUOKITUSLAITOKSEN
HYVAKSYMISEKSI EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN
ARVIOINTIKEHIKOSSA

1. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava hakemus EKP:n riskienhallinta-
osastolle (DRMSecretariat@ecb.europa.eu), jotta se voidaan hyviksya ul-
koiseksi luottoluokituslaitokseksi eurojarjestelmén luottokelpoisuuden ar-
viointikehikossa. Hakemuksessa on esitettéva II jakson mukaiset asianmu-
kaiset perustelut ja liiteasiakirjat, joista kdy ilmi, ettd hakija tdyttdd ndissad
suuntaviivoissa vahvistetut ulkoisia luottoluokituslaitoksia koskevat vaa-
timukset. Hakemus, perustelut ja liiteasiakirjat on toimitettava kirjallisesti
englannin kielelld, soveltuvia lomakkeita kéyttden ja séhkoisessd
muodossa.

2. Hakemusmenettelyn ensimmaéisessd vaiheessa luottoluokituslaitoksen on
osoitettava, ettd se tdyttdd ndiden suuntaviivojen 120 artiklassa ja liitteessd
IXa seké tdssé liitteessd vahvistetut kattavuusvaatimukset, ja jos eurojar-
jestelmd on aiemmin hylannyt luottoluokituslaitoksen hakemuksen euro-
jéarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaisesta hyvéksyn-
nistd, selvitettdvd, miten se on korjannut aiemmat puutteet. Ensimmaisen
vaiheen yksittdiset toimenpiteet ovat seuraavat:

a) Luottoluokituslaitoksen on toimitettava EKP:lle jaljempana II jakson 1
kohdassa tdsmennetyt asiakirjat ja tiedot. Luottoluokituslaitos voi
my6s toimittaa muita merkityksellisiksi katsomiaan tietoja, joilla se
osoittaa tdyttavansa asiaankuuluvat kattavuusvaatimukset ja tarvittaessa
esittdd, miten se on korjannut aiemmat puutteet.

b) EKP arvioi, ovatko II jakson 1 kohdan mukaisesti toimitetut asiakirjat
ja tiedot taydellisid. Jos tiedot eivit ole tdydellisid, EKP pyytdd luotto-
luokituslaitokselta lisétietoja.

c) EKP voi II jakson 2 kohdan mukaisesti pyytdd tarpeellisia lisdtietoja,
jotta se voi aloittaa arviointinsa siitd, tdyttddko luottoluokituslaitos
asiaankuuluvat kattavuusvaatimukset, ja tarvittaessa siitd, miten luotto-
luokituslaitos on korjannut aiemmat puutteet.

d

=

Sen jilkeen kun EKP on arvioinut hakemuksen tdydelliseksi sekd
tarvittaessa pyytdnyt ja saanut lisdtietoja, EKP ilmoittaa asiasta
luottoluokituslaitokselle.

e) EKP arvioi II jakson 1 ja 2 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen
perusteella, tdyttddako luottoluokituslaitos ndiden suuntaviivojen 120 ar-
tiklassa ja liitteessd [Xa sekd tdssd liitteessd vahvistetut kattavuusvaa-
timukset, ottaen huomioon III jakson 2 kohdassa tdsmennetyn katta-
vuuden kisitteen madréllisen ja laadullisen nakokulman.

f) Arvioidessaan, tayttddko luottoluokituslaitos asiaankuuluvat kattavuus-
vaatimukset, EKP voi vaatia luottoluokituslaitosta antamaan mahdolli-
suuden tutustua luokitusraportteihin sen osoittamiseksi, ettd luokitukset
ovat eurojirjestelméin luottokelpoisuuden arviointikehikon vaatimusten
mukaisia.
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g) EKP voi pyytdd luottoluokituslaitokselta lisdselvityksié tai -tietoja mil-
loin tahansa arvioidessaan asiaankuuluvia kattavuusvaatimuksia ja tar-
vittaessa tietoja siitd, miten luottoluokituslaitos on korjannut aiemmat
puutteet.

h

=

Eurojdrjestelmé tekee perustellun pditoksen siitd, tdyttdako luottoluo-
kituslaitos asiaankuuluvat kattavuusvaatimukset, ja tarvittaessa siitd,
miten luottoluokituslaitos on korjannut aiemmat puutteet. Se antaa
pédtoksensd tiedoksi asianomaiselle luottoluokituslaitokselle. Jos euro-
jarjestelmd pdattdd, ettei luottoluokituslaitos tdytd asiaankuuluvia kat-
tavuusvaatimuksia ja/tai ettei se ole, soveltuvin osin, korjannut aiempia
puutteita, eurojérjestelmd ilmoittaa tiedoksiannossa pédtoksenséd
perustelut.

Samalla kun luottoluokituslaitokselle annetaan tiedoksi edelld h koh-
dassa tarkoitettu pédtds, eurojirjestelmd ilmoittaa luottoluokituslaitok-
selle, kayttdako se sille varattua oikeutta pdéttdd olla aloittamatta eu-
rojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon hyvéksymismenet-
telyd ndiden suuntaviivojen 120 artiklan 2 kohdan mukaisesti, eli pdat-
tdd olla antamatta luottoluokituslaitokselle lupaa edetd hakemusmenet-
telyn toiseen vaiheeseen. Eurojdrjestelméd ilmoittaa tiedoksiannossa
pédatoksensd perustelut. Eurojérjestelmé voi tillaisen pdétoksen tueksi
ottaa huomioon muun muassa sen, herattiavitko luottoluokituslaitoksen
toimittamat tai muista ldhteistd saadut tiedot merkittdvad huolta siité,
ettd luottoluokituslaitoksen hyviksyminen eurojérjestelmén luottokel-
poisuuden arviointikehikkoon estdisi eurojarjestelméin luottokelpoisuu-
den arviointikehikon tehokkaan tdytdntdonpanon tai olisi vastoin euro-
jérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon riskienhallintatoimin-
non periaatteita eurojirjestelmén vakuuskdytannossa.

—
=

3. Jos EKP piittdd, ettd luottoluokituslaitos tdyttdd asiaankuuluvat katta-
vuusvaatimukset ja ettd se on, soveltuvin osin, korjannut aiemmat puut-
teet, ja jos EKP ndin ollen pdittdd aloittaa eurojérjestelman luottokelpoi-
suuden arviointikehikon hyvéksymismenettelyn, luottoluokituslaitos voi
siirtyd hakemusmenettelyn toiseen vaiheeseen. Toisessa vaiheessa luotto-
luokituslaitoksen on osoitettava, ettd se tdyttdd kaikki muut ndissd suun-
taviivoissa vahvistetut asiaankuuluvat vaatimukset. Toisen vaiheen yksit-
tdiset toimet ovat seuraavat:

a) Luottoluokituslaitoksen on toimitettava EKP:lle II jakson 3 kohdassa
tdsmennetyt asiakirjat ja tiedot. Luottoluokituslaitos voi myds toimittaa
muita tietoja, joita se pitdd merkityksellisind sen osoittamiseksi, ettd se
téyttdd ndissd suuntaviivoissa asetetut vaatimukset.

b) EKP arvioi, ovatko II jakson 3 kohdan mukaisesti toimitetut asiakirjat
ja tiedot taydellisid. Jos tiedot eivit ole tdydellisid, EKP pyytdd luotto-
luokituslaitokselta lisétietoja.

c¢) EKP voi II jakson 4 kohdan mukaisesti pyytdéd tarvittavia lisatietoja,
jotta se voi aloittaa arviointinsa siitd, tdyttddko luottoluokituslaitos
ndissd suuntaviivoissa asetetut vaatimukset.

d) Sen jilkeen kun EKP on arvioinut hakemuksen tdydelliseksi sekd
tarvittaessa pyytdnyt ja saanut lisdtietoja kattavuuden osalta, EKP il-
moittaa asiasta luottoluokituslaitokselle.

e) Eurojérjestelmé arvioi II jakson 3 ja 4 kohdan mukaisesti toimitettujen
asiakirjojen ja tietojen sekd muista ldhteistd, kuten luottoluokituslaitok-
sen verkkosivustolta, saatavilla olevien merkityksellisten tietojen pe-
rusteella, tiyttdako luottoluokituslaitos ndissd suuntaviivoissa asetetut
vaatimukset. Eurojérjestelmén suorittaman arvioinnin tarkoituksena on
varmistaa eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon teho-
kas tdytdntoonpano, ylldpitdd eurojirjestelmin edellyttimid vakuuskel-
poisten omaisuuserien korkeita luottokelpoisuusvaatimuksia ja turvata
eurojarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon riskienhallintatoi-
minto eurojirjestelmin vakuuskdytdnnossa.
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f) Kun eurojirjestelmé arvioi luottoluokituslaitoksen kykyéd tayttdd euro-
jérjestelmidn luottokelpoisuuden arviointikehikon laadunseurannan kri-
teerit ja sddnnot, se soveltaa ndiden suuntaviivojen 126 artiklan mu-
kaista luottokelpoisuuden arviointikehikossa maériteltyd laadunseur-
antaa luottoluokituslaitoksen luokituksiin véhintddn kolmelta ja mielui-
ten viideltd vuodelta ennen hakemuksen tekemisté II jakson 3 kohdan
ja III jakson mukaisesti. Eurojérjestelmé voi my6s arvioida luottoluo-
kituslaitoksen todellisia luottoluokituksia suhteessa muihin luottoluoki-
tusjérjestelmiin eurojirjestelmén luottoriskinarviointikehikosta saatujen
kokemusten ja tietojen perusteella.

g) Osana arviointiaan eurojirjestelméd voi edellyttdd, ettd luottoluokitus-
laitos jarjestdd yhden tai useamman vierailun, jossa eurojirjestelmén
henkilostod kdy paikan pailld luottoluokituslaitoksen toimitiloissa ja/
tai kyseisen luottoluokituslaitoksen henkilostod kdy tapaamassa euro-
jarjestelmdn henkilostod EKP:n toimitiloissa. Jos téllaista vierailua tai
kokousta edellytetddn, sitd on pidettdvd hakemusmenettelyyn kuu-
luvana pakollisena vaatimuksena.

h

Z

Osana arviointiaan eurojérjestelmé voi vaatia luottoluokituslaitosta an-
tamaan mahdollisuuden tutustua luokitusraportteihin, jotta voidaan
osoittaa, ettd omaisuuserien luokitukset ovat liitteessd IXb esitettyjen
julkistamisvaatimusten mukaisia ja ettd 120 artiklassa edellytetyt ja II1
jakson 3 kohdassa tismennetyt tiedot ovat saatavilla.

=
=

Eurojérjestelmé voi milloin tahansa arvioinnin kuluessa pyytié luotto-
luokituslaitokselta lisdselvityksié tai -tietoja.

j) Eurojérjestelmé tekee perustellun paitoksen siitéd, tayttdaako luottoluo-
kituslaitos ndissd suuntaviivoissa asetetut vaatimukset ja hyvéksy-
tadnkd se ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi eurojirjestelmén luotto-
kelpoisuuden arviointikehikossa. Se antaa pditoksensd tiedoksi asian-
omaiselle luottoluokituslaitokselle. Jos EKP pdittad, ettei luottoluoki-
tuslaitos tdytd ndissd suuntaviivoissa asetettuja vaatimuksia ja ettei sitd
hyviksytd ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi eurojarjestelmén luotto-
riskinarviointikehikkoon, se antaa tiedoksi péadtdksenséd perustelut.

k
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Jos eurojérjestelma paattdd hyviaksyéd luottoluokituslaitoksen eurojarjes-
telmén luottokelpoisuuden arviointikehikkoon kuuluvaksi ulkoiseksi
luottoluokituslaitokseksi, EKP ilmoittaa luottoluokituslaitokselle myos
seuraavista vaiheista, jotka ovat tarpeen luottoluokituslaitoksen sisil-
lyttdmiseksi eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikkoon
operatiivisella tasolla.

II. TAYDELLISELTA HAKEMUKSELTA EDELLYTETTAVAT TIEDOT
EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKEHIK-
KOON HYVAKSYMISEKSI

1. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava seuraavat tiedot hakemusmenette-
lyn ensimmaéisesséd vaiheessa:

a) Luottoluokituslaitoksen omat arviot luokitustensa kattavuudesta.

b) Luottoluokituslaitoksen antama lausunto, jossa se vahvistaa tayttavansa
kaikki sellaiset ndihin suuntaviivoihin sisiltyvit eurojarjestelmén luot-
tokelpoisuuden arviointikehikon vaatimukset, joiden noudattamista se
voi itse arvioida.

C

~

Yksityiskohtaiset luokitustiedot luokitustasoittain eriteltyind, jotta EKP
voi vahvistaa, ettd luottoluokituslaitos téyttdd asiaankuuluvat katta-
vuusvaatimukset. Luottoluokituksia koskevat tiedot on toimitettava so-
veltuvilla EKP:n lomakkeilla, jotka EKP on osoittanut kdytettiviksi ja
jotka sisdltévit tietojen esitystapaa koskevia ohjeita. Tietojen on katet-
tava kaikki omaisuuserd-, liikkeeseenlaskija- ja takaajaluokitukset,
jotka ovat hyviksyttdvid eurojérjestelmin luottokelpoisuuden arvioin-
tikehikossa nididen suuntaviivojen mukaisesti, sekd niihin liittyvid
omaisuuserid, liikkeeseenlaskijoita ja takaajia koskevat staattiset tiedot
lomakkeissa edellytetylld tavalla.
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d) Luokitustiedot, joista kdy ilmi vaadittu luokituskattavuus hakemuksen
tekohetkelld ja hakemusta edelténeiltd kolmelta vuodelta erikseen, eli
36 kuukauden ajalta ennen hakemuspéivdd. Luokitustiedoista on kiy-
tava ilmi vaadittu kattavuus, siséltden tietojen poikkileikkaukset kuu-
den kuukauden viliajoin hakemusta edeltdneiden 36 kuukauden ajalta.

e) Aiempien puutteiden korjaamisen osoittavat liiteasiakirjat, jos eurojar-
jestelmd on aiemmin hylannyt luottoluokituslaitoksen hakemuksen eu-
rojarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikkoon hyviksymiseksi.

. EKP voi pyytdd tdydentdvid tietoja, jotka esimerkiksi osoittavat luotto-

luokituslaitoksen kattavuuden vakauden pidemmalld aikavilillé, luottoluo-
kituslaitoksen luokituskédytdnnot ja luottoluokituslaitoksen luokitusten laa-
dun asianomaisella kattavuuskaudella.

. Hakemusmenettelyn toisessa vaiheessa luottoluokituslaitoksen on toimitet-

tava seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) Kuvaus luottoluokituslaitoksen organisaatiosta, sen yritys- ja omistus-
rakenne mukaan lukien, liiketoimintastrategiasta, erityisesti mité tulee
sen strategiaan asianmukaisen kattavuuden siilyttdmiseksi eurojirjes-
telmén luottokelpoisuuden arviointikehikkoon ndhden, ja luokituspro-
sessista, erityisesti luokitustydryhmien kokoonpanon ja niiden pa&tok-
sentekoprosessien osalta.

b) Kaikki asiakirjat, jotka ovat merkityksellisid sen luokitusmenetelmien,
luokitusasteikon tai -asteikkojen ja maksukyvyttomyyden maééritelmien
kannalta.

¢) EKP:n valitsemiin luokituksiin liittyvdt uudet liikkeeseenlasku-,
luokitus- ja seurantaraportit.

d

N

Historiatiedot luottoluokituslaitoksen maksukyvyttdmyystapahtumista
vahintddn kolmelta ja mieluiten viideltd vuodelta sekd luottoluokitus-
laitoksen kéyttdmd maksukyvyttdomyyden maééritelmd, jotta eurojérjes-
telmé voi arvioida luottoluokituslaitoksen toiminnan laadun jélkikéteen
laadun seurantaa koskevien sddntdjen mukaisesti. Tdmd muodostaa
myo6s perustan luokitusten suhteuttamiseksi eurojarjestelmén yhdenmu-
kaiseen luokitusasteikkoon néhden. Toimitettavan aineiston tulee sisél-
tdd seuraavat tiedot:

i) maailmanlaajuiset eritellyt tiedot kaikista luokituksista, mukaan lu-
kien luokitukset, joita ei hyvéksytd eurojirjestelmén luottokelpoi-
suuden arviointikehikossa esimerkiksi maantieteellisten tai muiden
rajoitusten vuoksi;

i) vastaavat luokituksen siirtymitaulukot ja maksukyvyttomyyttd kos-
kevat tilastot.

Eritellyt luokitustiedot on toimitettava soveltuvilla EKP:n lomakkeilla,
jotka ovat saatavilla EKP:n verkkosivuilla ja sisdltdvit tietojen esitys-
tapaa koskevia ohjeita. Tietojen on katettava kaikki omaisuusera-,
liikkeeseenlaskija- ja takaajaluokitukset, jotka ovat hyviksyttivid eu-
rojarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa nédiden suuntavii-
vojen mukaisesti, sekd niihin liittyvid omaisuuserid, liikkeeseenlaski-
joita ja takaajia koskevat staattiset tiedot lomakkeissa edellytetylld
tavalla.

(&

~

Tiedot operatiivisista nakokohdista, jotka liittyvét tapaan, jolla eurojéar-
jestelmd voisi saada kéyttoonsd luottoluokituslaitoksen luokituksia,
mukaan lukien luottoluokituslaitoksen tietosyotteet, maksut ja tarvitta-
vat sopimusjérjestelyt luokituksiin padsyé varten.



0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 168

4. EKP voi pyytdd luottoluokituslaitokselta asiaankuuluvia tdydentivid tie-
toja, jotka koskevat esimerkiksi sellaisia luottoluokituslaitoksen omaisuus-
erd-, likkkeeseenlaskija- ja takaajaluokituksia, joita ei hyviksytd eurojér-
jestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon mukaan esimerkiksi maan-
tieteellisten rajoitusten vuoksi.

III. EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKEHI-
KON HYVAKSYMISKRITEERIT

1. Jotta luottoluokituslaitos voidaan hyvidksyd eurojarjestelmén luottokelpoi-
suuden arviointikehikkoon, sen pitdd tayttdd ndissd suuntaviivoissa asete-
tut soveltuvat vaatimukset, joihin kuuluvat asiaankuuluva kattavuus euro-
jérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon tehokkaan tdytint6onpa-
non varmistamiseksi, operatiiviset kriteerit, ulkoisen luottoluokituslaitok-
sen luottoluokituksia koskevien tietojen saatavuus — my6s laadun seur-
antaa varten — sekd kyky tdyttdd eurojdrjestelmén luottokelpoisuuden ar-
viointikehikossa mééritellyt laadun seurannan kriteerit ja sdénnot.

2. Asiaankuuluvan kattavuuden osalta edellytetddn seuraavaa:

a) Luottoluokituslaitoksen on tdytettdvd ndiden suuntaviivojen liitteessd
IXa tdsmennetyt kattavuusvaatimukset.

b) Eurojirjestelmd ottaa huomioon ainoastaan luokitukset, jotka luotto-
luokituslaitos ~ on  tosiasiallisesti ~ antanut  tai  hyviksynyt
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti hakemuspiivda edeltdvien
kolmen vuoden aikana, eikéd takautuvia luokituksia hyviaksyta.

¢) Eurojirjestelmé ottaa huomioon kattavuuden vakauden pitkélld aikavé-
lilld, mukaan lukien kattavuuden mahdollisen kasvun tai vihenemisen
tahdin.

3. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia koskevien tie-
tojen saatavuuden ja laadun seurantaprosessien osalta edellytetddn seuraa-
vaa:

a) Luottoluokituslaitoksen on varmistettava luokitusmenetelmiensé ja var-
sinaisten luokitustoimiensa kannalta merkityksellisten asiakirjojen
mahdollisimman laaja ldpindkyvyys. Luottoluokituslaitoksen on var-
mistettava, ettd kaikki ulkoisen luottoluokituslaitoksen antaman luotto-
luokituksen ymmartamiseksi tarvittavat tiedot, kuten luokitus- tai tar-
kastusraportit tai muut sen verkkosivuilla olevat julkaisut, ovat helposti
saatavilla ja ymmarrettdvissd. Jos tietty omaisuuserdluokitus ei tiytd
sovellettavia julkistamisvaatimuksia, se ei kelpaa eurojarjestelmén luot-
tokelpoisuuden arviointikehikossa, mutta se voidaan ottaa huomioon,
kun eurojirjestelmé arvioi luottoluokituslaitoksen yleisten luokituspro-
sessien ldpindkyvyytta.

b) Luottoluokituslaitoksen on varmistettava luokitusprosessinsa lapinaky-
vyys ja tapa, jolla se ylldpitda hyvid luokituskéytdntoja. Kaikkien me-
todologiaa koskevien asiakirjojen tulee ilmentdd perusteellista asian-
tuntemusta, ja menetelmissa olisi otettava huomioon kaikki asiaankuu-
luvat tiedot luottoluokitusten antamista varten. Eurojirjestelmd voi
tissd yhteydessd analysoida muun muassa kunkin analyytikon anta-
mien luottoluokitusten lukuméaraa, luokitustyoryhmén kokoa, kokoon-
panoa ja jésenten asiantuntemusta, luokitustyoryhmén riippumatto-
muutta luokitusanalyytikoista, luokitusten arviointitiheyttd ja syitd ti-
lanteille, joissa on annettu suuria méaarid luokituksia. Kun eurojarjes-
telmé arvioi luottoluokituslaitoksen luokitusprosessien ja -kdytédntdjen
luotettavuutta ja laatua, se voi ottaa huomioon vireilld olevat ja aiem-
mat valvontatoimenpiteet, joihin ESMA on ryhtynyt luottoluokituslai-
tosta vastaan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 24 artiklan 1 kohdan
nojalla.

=

¢) Luottoluokituslaitoksen on sovellettava menetelmid johdonmukaisesti
luottoluokituksiinsa.
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4. Miti tulee luottoluokituslaitoksen kykyyn tdyttdd eurojérjestelmén luottokel-
poisuuden arviointikehikon laadun seurannan kriteerit ja sd&nnot, luottoluo-
kituslaitoksen luokitusten ja maksukyvyttomyysluokitusten suoriutumisen on
oltava pitkélld aikavililld johdonmukaista, jotta a) varmistetaan luottokelpoi-
suuden arviointijirjestelmén tuottamien luottoluokitustietojen vastaavuus eu-
rojérjestelmidn yhdenmukaistettuun luokitusasteikkoon ndhden ja b) séilyte-
taén luottoluokituslaitoksen luottoluokitusten tulosten vertailukelpoisuus eu-
rojarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon eri jérjestelmissd ja ladh-
teissd. Luottoluokituslaitoksen havaitsemien luottoluokituksien siirtymien ja
maksukyvyttomyystilastojen olisi oltava linjassa oletusarvojen kanssa, jotka
perustuvat luottoluokituslaitoksen omiin luokitusasteikkoihin, koska — kuten
ndiden suuntaviivojen liitteessd IX todetaan — havaittujen maksukyvyttomyy-
sasteiden ja maksukyvyttdmyyden todennékdisyyden viliset poikkeamat voi-
vat asettaa kyseenalaiseksi luottoluokitusten laadun ja siten haitata eurojérjes-
telmén luottoriskinarviointikehikon tehokasta téytantoonpanoa.

5. Toiminnallisten kriteerien osalta edellytetdén seuraavaa:

a) Luottoluokituslaitoksen on toimitettava péivittdiset luokitustiedot kai-
kille eurojdrjestelmin keskuspankeille eurojirjestelmén edellyttdmaa
muotoa ja toimitustapaa noudattaen.

b
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Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd eurojdrjestelmalld on
mahdollisuus saada nopeasti sekd resurssi- ja kustannustehokkaalla
tavalla kayttoonsd luokitustiedot, jotka ovat tarpeen eurojérjestelméin
luottokelpoisuuden arviointia ja jatkuvaa seurantaa varten, mukaan
lukien lehdistotiedotteet, uusia liikkeeseenlaskuja koskevat raportit,
seurantaraportit ja luokituskattavuutta koskevat tiedot.

¢) Jos luottoluokituslaitos hyviksytddn eurojérjestelmin luottokelpoisuu-
den arviointikehikkoon, sen tulee olla valmis tekeméén eurojérjestel-
min kanssa sopimuksia, joiden ehdoissa méiéritellddn riittdvd padsy
tietoihin ja kohtuulliset kdyttomaksut.

6. Luottoluokituslaitoksen hyviksyminen eurojérjestelmin luottokelpoisuuden
arviointikehikkoon edellyttdd kaikkien eurojérjestelmén luottokelpoisuuden
arviointikehikon vaatimusten tdyttymistd. Koska hakemuksen hyviksyminen
eurojdrjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikossa edellyttid erittéin tek-
nisté laadullista ja mééréllistd arviointia, eurojarjestelma voi tarvittaessa arvi-
oida muita merkityksellisid tekijoitd, jotka liittyvdt ndissd suuntaviivoissa
oleviin eurojarjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikon vaatimuksiin.

IV. ULKOISEN LUOTTOLUOKITUSLAITOKSEN HYVAKSYMISKRITEE-
RIT EUROJARJESTELMAN LUOTTOKELPOISUUDEN ARVIOINTIKE-
HIKKOON JA VAATIMUSTEN NOUDATTAMINEN AJAN KULUESSA

1. Luottoluokituslaitosten on tdytettdva ulkoisten luottoluokituslaitosten hy-
viaksymiskriteerit hakemuksen tekemisen yhteydessé ja jatkuvasti sen jal-
keen, kun ne on hyvidksytty eurojirjestelmin luottokelpoisuuden
arviointikehikkoon.

2. Eurojdrjestelmé voi soveltaa ndiden suuntaviivojen 126 artiklan mukaisia
toimenpiteitd luottoluokituslaitokseen, joka

a) hyviksyttiin eurojérjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehikkoon
virheellisten tietojen antamisen tai muun sdfnndsten vastaisen menet-
telyn perusteella tai

b) ei endd taytd eurojérjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon hy-
viaksymiskriteereja.

Eurojérjestelmé perustelee padtoksensd, kun se antaa luottoluokituslaitok-
selle tiedoksi padtoksensd 126 artiklan mukaisten toimenpiteiden
soveltamisesta.
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LIITE XI

ARVOPAPEREIDEN MUOTO

EKP julkisti 13.6.2006 new global notes -kriteerit (NGN) maailmanlaajuisten
haltijavelkakirjojen muodossa oleville kansainvilisille arvopapereille, jotka kel-
paisivat eurojarjestelmin luotto-operaatioissa vakuudeksi 1.1.2007 lukien. EKP
ilmoitti  22.10.2008, ettd maailmanlaajuisina rekisterdityind velkakirjoina
30.9.2010 jélkeen liikkeeseen lasketut kansainviliset velkapaperit kelpaisivat va-
kuudeksi eurojérjestelmén luotto-operaatioissa ainoastaan kansainvilisten velka-
papereiden uutta séilytysstruktuuria (NSS) noudatettaessa.

Jéljempénd olevassa taulukossa esitetdén yhteenveto eri muodoissa oleviin arvo-
papereihin sovellettavista kelpoisuussddnnoista NGN- ja NSS-kriteerien kéytt66-

noton jalkeen.

Taulukko 1

Eri muodoissa olevien arvopapereiden kelpoisuusséinnot

Maailmanlaajuinen/ .. .. . Onko yhteinen sailyttdja
yhden velk;kirjan Haltlja}velliqklrja/ NGN/CGN (classic global kansairlyvéilinen arvo};])apje- Vakuuskelpoinen?
muodossa rekisterdity note)/NSS rikeskus (ICSD) (*)?
Maailmanlaajui- | Haltijavelka- NGN Kylla Kylla
nen kirja
Ei Ei

Maailmanlaajui- | Haltijavelka- CGN Ei sovelleta Ei, mutta ennen 1.1.2007 liik-

nen kirja keeseen lasketut arvopaperit sdi-
lyvat vakuuskelpoisina maturi-
teettiinsa saakka, sekd erissd ta-
pahtuvien liikkeeseenlaskujen
osalta 1.1.2007 lukien, jos liik-
keeseenlasku tapahtuu samalla
ISIN-koodilla.

Maailmanlaajui- | Rekisterdity CGN Ei sovelleta Télla rakenteella 30.9.2010 jal-

nen keen liikkeeseen lasketut jouk-
kolainat  eivét ole endi
vakuuskelpoisia.

Maailmanlaajui- | Rekisterdity NSS Kylla Kylla

nen

Yhden velkakir- | Haltijavelka- Ei sovelleta Ei sovelleta Talla rakenteella 30.9.2010 jal-

jan muodossa kirja keen liikkeeseen lasketut jouk-
kolainat eivét ole endd vakuus-
kelpoisia. Yhden velkakirjan
muodossa viimeistdan 30.9.2010
liikkkeeseen lasketut haltijavelka-
kirjat sdilyttavat vakuuskelpoi-
suuden koko maturiteettinsa
ajan

(*) Tai jos tulee sovellettavaksi, hyviksytty arvopaperikeskus.
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LITE XII

ESIMERKKEJA EUROJARJESTELMAN RAHAPOLIITTISISTA

Esimerkit

Esimerkki 1

Esimerkki 2

Esimerkki 3

Esimerkki 4

Esimerkki 5

Esimerkki 6

OPERAATIOISTA JA MENETTELYISTA

Likviditeettid lisddvd kédédnteisoperaatio kiintedkorkoisena huu-
tokauppana

Likviditeettid lisddva kaanteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huu-
tokauppana

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena
huutokauppana

Likviditeettid vahentdvd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huu-
tokauppana

Likviditeettia lisddvd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huu-
tokauppana

Riskienhallintamenetelmét

. ESIMERKKI 1: LIKVIDITEETTIA LISAAVA KAANTEISOPERAATIO
KIINTEAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

1. EKP péattad lisdtd markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jér-
jestetdéin kiintedkorkoisena huutokauppana.

2. Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tarjous (miljoonaa euroa)

Pankki 1 30

Pankki 2 40

Pankki 3 70
Yhteensi 140

3. EKP péittdd jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.

4. Jaettava midrd prosentteina on:

105 — 750,
(30+40+70) 7
5. Vastapuolille jaettavat maarét ovat:
Vastapuoli Tarjous (miljoonaa euroa) Jacttava meéLiirr;ia)(miljoonaa

Pankki 1 30 22,5
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 70 52,5
Yhteensi 140 105,0
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ESIMERKKI 2: LIKVIDITEETTIA LISAAVA KAANTEISOPERAATIO
VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

EKP paattad lisdta markkinoiden likviditeettid kédanteisoperaatiolla, joka jér-
jestetddn vaihtuvakorkoisena huutokauppana.

Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Méiiré (miljoonaa euroa)

Korko (%) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Tarj‘t’;‘;‘ig yh- K“g;“if:ﬁ;‘fet

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10

3,09 5 5 10 20

3,08 5 5 10 30

3,07 5 5 10 20 50

3,06 5 10 15 30 80

3,05 10 10 15 35 115

3,04 5 5 5 15 130

3,03 5 10 15 145

Yhteensi 30 45 70 145

EKP péittad jakaa 94 miljoonaa euroa, minkd perusteella marginaalikoroksi
muodostuu 3,05 prosenttia.

Kaikki 3,05 prosentin ylittdvit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan eu-
ron médrddn saakka) hyviksytddn tdysimadrdisesti. Jaettava médrd prosent-
teina on 3,05 prosentin korolla

94 — 80
35

=40 %

Pankille 1 jaettava médrd tilld marginaalikorolla on esimerkiksi

04 x 10 = 4

Pankille 1 jaettava kokonaismédard on

5+5+4=14

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Maéidrd (miljoonaa euroa)

Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yh- 30,0 45,0 70,0 145
teensii
Jaettava madra 14,0 34,0 46,0 94
yhteensa

Jos jaettavan médrdn laskennassa kdytetdan yksikorkoista (hollantilaista) huu-
tokauppamenettelyd, vastapuolille jaettaviin médriin sovellettava korko on
3,05 prosenttia.
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Jos jaettavan maédrdn laskennassa kdytetdéin monikorkoista (amerikkalaista) huu-
tokauppamenettelyd, vastapuolille jaettaviin méériin ei sovelleta yhtd ainoaa korkoa;
esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa 3,07 prosentin korolla, 5 miljoonaa euroa
3,06 prosentin korolla ja 4 miljoonaa euroa 3,05 prosentin korolla.

ESIMERKKI 3: EKP:N VELKASITOUMUSTEN LIIKKEESEENLASKU
VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

EKP paittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkeeseen vel-
kasitoumuksia vaihtuvakorkoista huutokauppaa kéyttéen.

Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Maéird (miljoonaa euroa)
Korko (%) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteenséd Kuml'ﬂatiiviset
tarjoukset

3,00 0 0

3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Yhteensi 55 70 55 180
EKP péittdd jakaa 124,5 miljoonan euron nimellismédrdn, minkd perusteella
marginaalikoroksi muodostuu 3,05 prosenttia.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (kumulatiiviseen 65 miljoonan eu-
ron madrdan saakka) hyviksytddn tdysimdérdisesti. Jaettava méadrd prosent-
teina on 3,05 prosentin korolla

124,5 — 65

———=85%

70

Pankille 1 jaettava maéra tilla marginaalikorolla on esimerkiksi

0,85 x 20 =17
Pankille 1 jaettava kokonaismadrd on

S+5+5+10+17 =42
Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:
Maéidrd (miljoonaa euroa)

Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensa
Tarjoukset yh- 55,0 70,0 55,0 180,0
teensi
Jaettava mairi 42,0 49,0 33,5 124,5
yhteensi
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IV. ESIMERKKI 4: LIKVIDITEETTIA VAHENTAVA VALUUTTASWAP
VAIHTUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

1. EKP paattad viahentdd markkinoiden likviditeettid tekemailld euron ja dollarin
vélisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena huutokauppana. (Huomaa: euron
termiinikurssi on tdssd esimerkisséd korkeampi kuin avistakurssi.)

2. Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Miird (miljoonaa euroa)
S(vaall’(')p(‘;;tg;’t Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi K”tg;”;it]i‘sgtset
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensi 65 90 80 235

3. EKP paittdd jakaa 158 miljoonaa euroa, minkd perusteella
marginaaliswap-pisteeksi muodostuu 6,63. Kaikki 6,63 pisteen ylittdvét tar-
joukset (kumulatiiviseen 65 miljoonan euron méairdan saakka) hyviksytdan
taysimaaraisesti. Jaettava maérd prosentteina on 6,63 pisteelld

158 — 65

— 0,
100 =93%

4. Pankille 1 jaettava maara tilld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

0,93 x 25 = 23,25

5. Pankille 1 jaettava kokonaismdérd on

S5+5+5+10+ 23,25 = 48,25

6. Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Méidrd (miljoonaa euroa)

Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yh- 65,0 90,0 80,0 235,0
teensi
Jaettava maéiri 48,25 52,55 57,20 158,0
yhteensi
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EKP maiérdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetdan yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huu-
tokauppaa), eurojérjestelmad ostaa operaation alkamispdivdnid 158 000 000
euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpdivénd eurojarjestelma
myy 158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huu-
tokauppaa), eurojdrjestelmé vaihtaa euro- ja dollarimdérit seuraavassa taulu-
kossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Yhteensi 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

ESIMERKKI 5: LIKVIDITEETTIA LISAAVA VALUUTTASWAP VAIH-
TUVAKORKOISENA HUUTOKAUPPANA

EKP paittda lisatd markkinoiden likviditeettid tekemailld euron ja dollarin
vélisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena huutokauppana. (Huomaa: euron
termiinikurssi on tdssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antaa seuraavat tarjoukset:

Miérd (miljoonaa euroa)

Swap-pisteet . . . .. Kumulatiiviset
(* 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd tarjoukset
6,23
6,27 5 5 10 10

6,32 5 5 10 20
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Méidrd (miljoonaa euroa)
S(‘Za%pésotg)et Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi K‘i{ﬁj“éiﬁi‘svelfet
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Yhteensi 60 85 75 220

EKP  piattdd  jakaa 197 miljoonaa euroa, minkd perusteella
marginaaliswap-pisteeksi muodostuu 6,54. Kaikki 6,54 pisteen alittavat tar-
joukset (kumulatiiviseen 195 miljoonan euron médrddn saakka) hyvaksytiin
tdysimaardisesti. Jaettava méérd prosentteina on 6,54 pisteelld

197 — 195

=10%
20 ’

Pankille 1 jaettava médrd tilld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

0,10 x 5 =10,5

Pankille 1 jaettava kokonaismdira on

5+5+10+10+20+5+0,5=1555

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Maéidrd (miljoonaa euroa)

Vastapuolet Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensa
Tarjoukset yh- 60,0 85,0 75,0 220
teensi
Jaettava méiri 55,5 75,5 66,0 197
yhteensa

EKP maérdéd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetdan yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huu-
tokauppaa), eurojérjestelméd myy operaation alkamispéiviand 197 000 000 eu-
roa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpdivini eurojarjestelma myy
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654
= 1,1300 + 0,000654).
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Jos kéytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huu-
tokauppaa), eurojdrjestelmé vaihtaa euro- ja dollarimdérét seuraavassa taulu-
kossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Yhteensi 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

VI. ESIMERKKI 6: RISKIENHALLINTAMENETELMAT

1.

Téssd esimerkissd kuvataan eurojérjestelmén luotto-operaatioissa vakuutena
kéytettaviin omaisuuseriin sovellettavia riskienhallintamenetelmid. Se perus-
tuu oletukseen, ettd vakuuksien muutospyynnon tarvetta laskettaessa otetaan
huomioon myonnetylle luotolle kertynyt korko ja sovelletaan kynnyspistett,
joka on 0,5 prosenttia myonnetyn luoton maérastd. Esimerkki perustuu ole-
tukseen, ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojérjestelmén rahapoliittisiin
operaatioihin:

a) perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 21.9.2022 ja paittyy 28.9.2022 ja jossa
vastapuolelle jactaan 50 miljoonaa euroa 1,25 prosentin korolla.

b) pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 22.9.2022 ja paittyy
21.12.2022 ja jossa vastapuolelle jactaan 45 miljoonaa euroa 1,25 pro-
sentin korolla.

¢) perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28.9.2022 ja paittyy 5.10.2022 ja jossa
vastapuolelle jaetaan 35 miljoonaa euroa 1,25 prosentin korolla.

Vastapuolen operaatioiden vakuudeksi toimittamien jalkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien ominaisuudet on eritelty taulukossa 1.
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Taulukko 1

Transaktioiden vakuudeksi toimitetut jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit

Ominaisuudet
. Omaisuuseré- i Koron maéérit- | Koron mak- Jaljella Luottolu- Aliarvos-
Nimi tyyppi Erapdivd tely suvili ole\{a matu- okka tus (%)
riteett1
Omaisuuserd A [Katettu joukko-| 21.12.2026 Kiinted |6 kuukautta| 4 vuotta 1-2 2,50
laina
Omaisuuserd B | Valtion liikkee- 24.2.2027 Vaihtuva 12 kuu- 4 vuotta 1-2 1,50
seen laskema kautta
velkakirja
Omaisuuserd C | Yrityksen liik- 24.1.2035 Nollakorko 12 vuotta 1-2 10,00
keeseen laskem
velkakirja a‘
Hinnat prosentteina (kertynyt korko mukaan lukien) (*)
21.9.2022 22.9.2022 23.9.2022 26.9.2022 27.9.2022 28.9.2022 29.9.2022
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,62 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Tietyn arvostuspdivdn hinnat vastaavat tdtd arvostuspdivdd edeltdvdn pankkipdivdn edustavinta hintaa.

KORVAMERKINTAJARJESTELMA

Ensiksi oletetaan, ettd transaktiot toteutetaan kansallisen keskuspankin kanssa,
joka kayttdd jarjestelmad, jossa omaisuuserdt korvamerkitddn kuhunkin transakti-
oon. Vakuudeksi toimitetut omaisuuserét arvostetaan paivittdin. Riskienhallinta-
jérjestelmd voidaan tilloin kuvata seuraavasti (ks. myos alla oleva taulukko 2):

1. Vastapuoli tekee 21.9.2022 kansallisen keskuspankin kanssa vakuudellisen
luotonantotransaktion, jossa kansallinen keskuspankki saa 50,6 miljoonan
euron arvosta omaisuuserdd A. Omaisuuserd A on kiintedkorkoinen katettu
joukkolaina, joka erddntyy 21.12.2026 ja on luokitettu luottoluokkaan 1-2.
Koska sen jdljelld oleva maturiteetti on nelja vuotta, siihen sovellettava
markkina-arvon aliarvostus on 2,5 prosenttia. Omaisuuserdn A markkinahinta
sen viitemarkkinapaikalla on mainittuna pdivana 101,61 prosenttia, johon
sisdltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn toimittavan sellai-
sen madrdn omaisuuserdd A, ettd sen markkina-arvo 2,5 prosentin aliarvos-
tuksen jilkeen ylittdd 50 miljoonan euron mydnnetyn méirdn. Vastapuoli
toimittaa siten 50,6 miljoonan euron nimellisarvosta omaisuuserdd A, jonka
aliarvostuksella korjattu markkina-arvo tuona péivdnd on 50 129 294 euroa.

2. Vastapuoli tekee 22.9.2022 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostoso-
pimuksen, jonka mukaan kansallinen keskuspankki ostaa 21 miljoonan euron
arvosta omaisuuserdd A (markkinahinta 101,21 prosenttia, markkina-arvon
aliarvostus 2,5 prosenttia) ja 25 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd B
(markkinahinta 98,62 prosenttia). Omaisuuserd B on valtion vaihtuvakorkoi-
nen joukkovelkakirja, joka on luokitettu luottoluokkaan 1-2 ja johon sovel-
lettava markkina-arvon aliarvostus on 1,5 prosenttia. Omaisuuserdn A ja
omaisuuserdn B aliarvostuksella korjattu markkina-arvo tuona péivénd on
45007 923 euroa, eli yli vaaditun 45 000 000 euron méaarin.
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3. Omaisuuserét, jotka liittyvdt 21.9.2022 alkaneeseen perusrahoitusoperaa-
tioon, arvostetaan uudelleen 22.9.2022. Koska omaisuuserdn A markkina-
hinta on nyt 101,21 prosenttia, sen markkina-arvon aliarvostuksella korjattu
arvo on yhid alemman ja ylemmén kynnysarvon sisélli. Alun perin vakuu-
deksi toimitetun omaisuuserdn mdéridn katsotaan ndin ollen kattavan sekd
alun perin myonnetyn likviditeetin médrén ettd 1 736 euron suuruisen kerty-
neen koron.

4. Vakuutena olevat omaisuuserét arvostetaan uudelleen 23.9.2022: omaisuus-
erdn A markkinahinta on 99,50 prosenttia ja omaisuuserdn B markkinahinta
on 97,95 prosenttia. Kertyneet korot ovat 3 472 euroa 21.9.2022 alkaneesta
perusrahoitusoperaatiosta ja 1 563 euroa 22.9.2022 alkaneesta pitempiaikai-
sesta rahoitusoperaatiosta. Néin ollen omaisuuserdn A aliarvostuksella kor-
jattu markkina-arvo ensimmadisessd transaktiossa on 915 147 euroa pienempi
kuin transaktion vakuusvaade eli myo6nnetty luotto + kertynyt korko, mutta
myds pienempi kuin 49 753 455 euron alempi kynnystaso.

Vastapuoli toimittaa 950 000 euron nimellisarvosta omaisuuserdd A, miké
99,55 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 2,5 prosentin
aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen. Kansalliset keskus-
pankit voivat vaatia lisdvakuutta arvopapereiden sijasta rahana.

My6s toinen transaktio aiheuttaa vakuuksien muutospyynnén, koska trans-
aktiossa kéytettyjen omaisuuserien aliarvostuksella korjattu markkina-arvo
(44 492 813 euroa) jda alle alemman kynnystason (44 776 555 euroa). Ta-
mén vuoksi vastapuoli toimittaa 550 000 euron arvosta omaisuuserdd B,
jonka aliarvostuksella korjattu markkina-arvo on 530 644 euroa.

5. Vakuutena olevat omaisuuserit arvostetaan uudelleen 26.9.2022, mutta tima
ei aiheuta vakuuksien muutospyyntdd 21.9. ja 22.9.2022 tehtyjen transakti-
oiden osalta.

Koska 22.9.2022 alkaneeseen pitempiaikaiseen rahoitusoperaatioon liittyvien
omaisuuserien uudelleenarvostuksesta ilmenee 27.9.2022, ettd omaisuuserien
aliarvostuksella korjattu markkina-arvo on suurempi kuin ylempi kynnystaso,
kansallinen keskuspankki palauttaa vastapuolelle 300 000 euron nimellis-
arvosta omaisuuserdd B. Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan
vakuutta vastapuolelle toisen transaktion yhteydessd, se voidaan joissakin
tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmaéisen
transaktion yhteydessd maksaman vakuuden kanssa. Néin ollen suoritettaisiin
vain yksi vakuusmaksu.

6. Vastapuoli maksaa 28.9.2022 takaisin 21.9.2022 alkaneessa perusrahoituso-
peraatiossa myonnetyn luoton ja 12 153 euron suuruisen kertyneen koron.
Kansallinen keskuspankki palauttaa 51 550 000 euron nimellisarvosta omai-
suuserdd A.

Samana péivind vastapuoli tekee kansallisen keskuspankin kanssa uuden
vakuudellisen luotonantotransaktion, jossa kansallinen keskuspankki ostaa
72,5 miljoonan euron nimellisarvosta omaisuuserdd C. Koska omaisuuserd
C on nollakorkoinen yrityksen joukkovelkakirja, jonka jiljelld oleva maturi-
teetti on 12 vuotta, joka on luokitettu luottoluokkaan 1-2 ja johon sovellet-
tava markkina-arvon aliarvostus on 10 prosenttia, sen aliarvostuksella kor-
jattu markkina-arvo tuona pdivand on 35 045 775 euroa.
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SAMMIOJARJESTELMA

Toiseksi oletetaan, ettd transaktiot toteuttaa sammiojéarjestelmaa kayttdva kansal-
linen keskuspankki, jolloin vastapuolen kayttimédin sammioon keréttyjd omai-
suuserid ei ole korvamerkitty mihinkaén tiettyihin operaatioihin:

1. Tissd esimerkissd kiytetddn samaa transaktioiden sarjaa kuin edellisessd
korvamerkintéjarjestelmad kuvaavassa esimerkissd. Pédasiallinen ero on,
ettd kaikkien sammioon kuuluvien omaisuuserien aliarvostuksella korjatun
markkina-arvon on uudelleenarvostuspaivind katettava kaikkien vastapuolen
ja kansallisen keskuspankin vélisten avointen operaatioiden kokonaismaéra.
Niin ollen 23.9.2022 tehtévd 1423 897 euron suuruinen vakuuksien muu-
tospyyntd on téssd esimerkissd sama kuin korvamerkintéjarjestelméssd. Vas-
tapuoli toimittaa 1 500 000 euron nimellisarvosta omaisuuserdd A, miké
99,50 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 2,5 prosentin
aliarvostuksen jélkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen.

2. Lisdksi 28.9.2022, jolloin 21.9.2022 tehty perusrahoitusoperaatio erdintyy,

vastapuoli voi pitdd omaisuuserdat vakuustilillidn. Omaisuuserid voidaan
vaihtaa my®os toisiin, kuten esimerkissd jossa 52,1 miljoonan euron nimellis-
arvosta omaisuuserdd A vaihdetaan nimellisarvoltaan 72,5 miljoonaan euroon
omaisuuserdd C kaikissa rahoitusoperaatioissa myonnettyjen luottojen ja ker-
tyneiden korkojen kattamiseksi.

3. Sammiojéirjestelmén riskienhallintamenetelmid kuvataan taulukossa 3.
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Taulukko 2

Korvamerkintijirjestelmé

Avoimet Aliarvostuksella Vakuuksi
Paivamaara vormet operaa- Alkamispdivi Padttymispdivd Korko (%) Myénnetty luotto | Kertynyt korko | Katettava médrd | Alempi kynnys | Ylempi kynnys korjattu axuuksien
tiot : muutospyynto
markkina-arvo
21.9.2022 Perusrahoitu- 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 - 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 129 294
soperaatio
22.9.2022 Perusrahoitu- 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 1736 50 001 736 49 751 727 50251 745 49 931 954
soperaatio
Pitempiaikai- 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45 000 000 - 45000 000 44 775 000 45225 000 45007 923
nen rahoitu-
soperaatio
23.9.2022 Perusrahoitu- 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 3472 50003 472 49 753 455 50253 490 49 088 325 —-915 147
soperaatio
Pitempiaikai- 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45 000 000 1563 45001 563 44776 555 45226 570 44 492 813 —508 750
nen rahoitu-
soperaatio
26.9.2022 Perusrahoitu- 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 8 681 50 008 681 49 758 637 50258 724 50246 172
soperaatio
Pitempiaikai- 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45 000 000 6250 45 006 250 44 781 219 45231 281 45170 023
nen rahoitu-
soperaatio
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Avoimet operaa-

Aliarvostuksella

Vakuuksien

Paivamadra tiot Alkamispéiva Padttymispéiva Korko (%) Myonnetty luotto | Kertynyt korko | Katettava maédrd | Alempi kynnys | Ylempi kynnys korjattu muutospyyntd
markkina-arvo
27.9.2022 Perusrahoitu- 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 10417 50010417 49 760 365 50260 469 50 125 545
soperaatio
Pitempiaikai- 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45 000 000 7813 45007 813 44 782 773 45 232 852 45515311 507 499
nen rahoitu-
soperaatio
28.9.2022 Perusrahoitu- 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000 000 - 35 000 000 34 825 000 35175 000 35045 775,00
soperaatio
Pitempiaikai- 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45 000 000 9375 45 009 375 44 784 328 45 234 422 44 997 612,88
nen rahoitu-
soperaatio
29.9.2022 Perusrahoitu- 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000 000 1215 35001 215 34 826 209 35176 221 34 987 050,00
soperaatio
Pitempiaikai- 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45 000 000 10 938 45010 938 44 785 883 45235992 45015 161,13
nen rahoitu-
soperaatio
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Taulukko 3

Sammiojirjestelmi

Pdivamaara

Avoimet operaa-
tiot

Alkamispdivi

Padttymispdivd

Korko (%)

Myénnetty luotto

Kertynyt korko

Katettava méard

Alempi
kynnys (')

Ylempi
kynnys (%)

Aliarvostuksella
korjattu
markkina-arvo

Vakuuksien
muutospyynto

21.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

21.9.2022

28.9.2022

1,25

50 000 000

50 000 000

49 750 000

Ei sovelleta

50 129 294

22.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

21.9.2022

28.9.2022

1,25

50 000 000

1736

95 001 736

94 526 727

Ei sovelleta

94 939 876

Pitempiaikai-
nen rahoitu-
soperaatio

22.9.2022

21.12.2022

1,25

45 000 000

23.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

21.9.2022

28.9.2022

1,25

50 000 000

3472

95 005 035

94 530 010

Ei sovelleta

93 581 138

-1 423 897

Pitempiaikai-
nen rahoitu-
soperaatio

22.9.2022

21.12.2022

1,25

45 000 000

1563

26.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

21.9.2022

28.9.2022

1,25

50 000 000

8 681

95014 931

94 539 856

Ei sovelleta

95420 556

Pitempiaikai-
nen rahoitu-
soperaatio

22.9.2022

21.12.2022

1,25

45 000 000

6250
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Péaivamaara

Avoimet operaa-
tiot

Alkamispéiva

Pasttymispdiva

Korko (%)

Myonnetty luotto

Kertynyt korko

Katettava madrd

Alempi
kynnys (1)

Ylempi
kynnys (?)

Aliarvostuksella
korjattu
markkina-arvo

Vakuuksien
muutospyyntd

27.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

21.9.2022

28.9.2022

1,25

50 000 000

10 417

95018 229

94 543 138

Ei sovelleta

95 350 464

Pitempiaikai-
nen rahoitu-
soperaatio

22.9.2022

21.12.2022

1,25

45 000 000

7813

28.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

28.9.2022

5.10.2022

1,25

35000 000

80 009 375

79 609 328

Ei sovelleta

79 800 610

Pitempiaikai-
nen rahoitu-
soperaatio

22.9.2022

21.12.2022

1,25

45 000 000

9375

29.9.2022

Perusrahoitu-
soperaatio

28.9.2022

5.10.2022

1,25

35000 000

1215

80012 153

79 612 092

Ei sovelleta

79 759 483

Pitempiaikai-
nen rahoitu-
soperaatio

22.9.2022

21.12.2022

1,25

45 000 000

10 938

laskee katettavaa kokonaismadrdd pienemmaksi.

() Sammiojérjestelmissd ylemmin kynnystason kisitteelld ei ole merkitystd, koska vastapuoli pyrkii aina toimittamaan vakuuksia yli vaaditun médrdn minimoidakseen toimituskustannukset.

(") Sammiojérjestelmissd alempi kynnys on vakuuksien muutospyyntdjen alin kynnystaso. Kiytidnnossd useimmat kansalliset keskuspankit vaativat lisdvakuutta, kun vakuussammion aliarvostuksella korjattu markkina-arvo
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LITE Xlla

Yhteison, jota pidetddn ndiden suuntaviivojen 2 artiklan 2 kohdassa médriteltyna
valtiosidonnaisena laitoksena, on tdytettdvd seuraavat médrdlliset kriteerit, jotta
sen  vakuuskelpoiset  jalkimarkkinakelpoiset  omaisuuserdt  luokitellaan
suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liitteessd olevassa taulukossa 1 vah-
vistettuun aliarvostusluokkaan II:

a) kaikkien valtiosidonnaisen laitoksen liikkeeseen laskemien vakuuskelpoisten
jéalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien nimellisarvojen summan on oltava kes-
kiarvoltaan vahintddn 10 miljardia euroa viiteajanjakson aikana; ja

b) kaikkien valtiosidonnaisen laitoksen viiteajanjakson aikana liikkeeseen laske-
mien vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien nimellisarvojen
summan keskiarvo, joiden kannan nimellisarvo on vihintddn 500 miljoonaa
euroa, muodostaa vdhintddn 50 prosenttia kaikkien kyseisen valtiosidonnaisen
laitoksen viiteajanjakson aikana liikkeeseen laskemien vakuuskelpoisten jélki-
markkinakelpoisten omaisuuserien kannan nimellisarvon summan keskiarvosta.

Niiden madrillisten kriteerien noudattamista arvioidaan vuosittain laskemalla
asianomainen keskiarvo kunakin vuonna yhden vuoden viiteajanjaksolta alkaen
edellisen vuoden elokuun 1 péivistd pédttyen kuluvan vuoden heindkuun 31
paivaan.
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LITE Xl
VASTAAVUUSTAULUKKO
Néimi taviivat Suuntaviivat Paitos Paitos Paitos
ama suuntaviva EKP/2011/14 EKP/2013/6 EKP/2013/35 EKP/2014/23

—_—

artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohta 1 artikla

1 artiklan 3 kohta johdanto

1 artiklan 4 kohta 1.6 kohta

1 artiklan 5 kohta 2 artikla
2 artiklan 1 kohta lisdys 2

2 artiklan 2 kohta 6.4.2 kohta

2 artiklan 3 kohta lisdys 2

2 artiklan 4 kohta 5.2.1 kohta, lisdys 2
2 artiklan 5 kohta lisdys 2

2 artiklan 6 kohta liite II, II kohta
2 artiklan 7 kohta lisdys 2

2 artiklan 8 kohta 3.1.1.2 kohta

2 artiklan 9 kohta lisdys 2

2 artiklan 10 kohta

2 artiklan 11 kohta lisdys 2

2 artiklan 12 kohta

2 artiklan 13 kohta 6.2.2.1 kohta

2 artiklan 14 kohta lisdys 2

2 artiklan 15 kohta lisdys 2

2 artiklan 16 kohta 6.6 kohta

2 artiklan 17 kohta lisdys 2

2 artiklan 18 kohta lisdys 2

2 artiklan 19 kohta liite II, 20 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B

artiklan 20 kohta lisdys 2

artiklan 21 kohta lisdys 2

artiklan 22 kohta lisdys 2

artiklan 23 kohta

artiklan 24 kohta lisdys 2

artiklan 25 kohta

artiklan 26 kohta lisdys 2

artiklan 27 kohta 3 artiklan 2 kohdan
b alakohdan ii ala-
kohdan d alakohta

artiklan 28 kohta 10 artikla

artiklan 29 kohta lisdys 2

artiklan 30 kohta

4.1.3 kohta, lisdys 2

artiklan 31 kohta

artiklan 32 kohta

artiklan 33 kohta

artiklan 34 kohta lisdys 2
artiklan 35 kohta
artiklan 36 kohta lisdys 2

artiklan 37 kohta

artiklan 38 kohta

5.1.1.3 kohta, lisdys 2

artiklan 39 kohta

6.4.2 kohta

artiklan 40 kohta

3.4.1 ja 3.4.2 kohta,
lisdys 2

artiklan 41 kohta

6.6.1 kohta

artiklan 42 kohta

artiklan 43 kohta

artiklan 44 kohta
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Namé suuntaviivat

Suuntaviivat
EKP/2011/14

Piitos
EKP/2013/6

Péitos
EKP/2013/35

Piitos
EKP/2014/23

artiklan 45 kohta

lisdys 2

artiklan 46 kohta

lisdys 2

artiklan 47 kohta

artiklan 48 kohta

6.4.2 kohta

artiklan 49 kohta

artiklan 50 kohta

lisdys 2

artiklan 51 kohta

lisdys 2

artiklan 52 kohta

lisdys 2

artiklan 53 kohta

lisdys 2

artiklan 54 kohta

lisdys 2

artiklan 55 kohta

lisdys 2

artiklan 56 kohta

lisdys 2

artiklan 57 kohta

artiklan 58 kohta

lisdys 2

artiklan 59 kohta

artiklan 60 kohta

lisdys 2

artiklan 61 kohta

artiklan 62 kohta

artiklan 63 kohta

artiklan 64 kohta

5.1.5.4 kohta, lisdys 2

artiklan 65 kohta

artiklan 66 kohta

lisdys 2

artiklan 67 kohta

lisdys 2
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
artiklan 68 kohta
artiklan 69 kohta 6.2.1.3 kohta
artiklan 70 kohta 6.2.2 kohta
artiklan 71 kohta 6.4.2 kohta

artiklan 72 kohta

3.2.1 ja 3.2.2 kohta,
lisdys 2

artiklan 73 kohta

lisdys 2

artiklan 74 kohta

artiklan 75 kohta

artiklan 76 kohta

lisdys 2

artiklan 77 kohta

3.1.1.2 kohta, lisdys 2

artiklan 78 kohta

lisdys 2

artiklan 79 kohta

lisdys 2

artiklan 80 kohta

3.1.1.1 kohta

artiklan 81 kohta

lisdys 2

artiklan 82 kohta

lisdys 2

artiklan 83 kohta

lisdys 2

artiklan 84 kohta

5.1.5.4 kohta, lisdys 2

artiklan 85 kohta

artiklan 86 kohta

lisdys 2

artiklan 87 kohta

lisdys 2

artiklan 88 kohta

artiklan 89 kohta

3.4.3 kohta

artiklan 90 kohta

artiklan 91 kohta

lisdys 2

artiklan 92 kohta

lisdys 2
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Néimi taviivat Suuntaviivat P4itos Péatos Paétos
amd suuntaviva EKP/2011/14 EKP/2013/6 EKP/2013/35 EKP/2014/23
artiklan 93 kohta
artiklan 94 kohta lisdys 2

artiklan 95 kohta

artiklan 96 kohta

artiklan 97 kohta

kehikko 7, lisdys 2

artiklan 98 kohta

lisdys 2

artiklan 99 kohta

5.1.1.3 kohta, lisdys 2

artiklan 100 kohta

artiklan 1 kohta

1.3 kohta

artiklan 2 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

3 luvun johdanto

artiklan 2 kohta

3 luvun johdanto

artiklan 3 kohta

3 luvun johdanto, 1.3.3
kohta

artiklan 4 kohta

3 luvun johdanto, 1.3.3 ja
3.1.5 kohta

artiklan 5 kohta 1.3.1 kohta
artiklan 1 kohta 3.1.1.1 kohta
artiklan 2 kohta 3.1.2 kohta
artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta 3.1.1.1 kohta
artiklan 2 kohta 3.1.3 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
7 artiklan 6 kohta 3.1.3 kohta
8 artiklan 1 kohta 3.1.4 kohta
8 artiklan 2 kohta 3.1.4 kohta
8 artiklan 3 kohta 5.1.2.3 ja 5.2.5 kohta
8 artiklan 4 kohta 3.1.4 kohta
9 artiklan 1 kohta 3.1.5 kohta
9 artiklan 2 kohta 3.1.5 kohta
9 artiklan 3 kohta 3.1.4 kohta
10 artiklan 1 kohta
10 artiklan 2 kohta liite 11
10 artiklan 3 kohta
10 artiklan 4 kohta
10 artiklan 5 kohta 6.1 kohta
11 artiklan 1 kohta 3.4.1 kohta
11 artiklan 2 kohta liite 11
11 artiklan 3 kohta 3.4.3 kohta
11 artiklan 4 kohta 3.4.3 kohta
11 artiklan 5 kohta 3.4.4 kohta
11 artiklan 6 kohta
12 artiklan 1 kohta 3.5.1 kohta
12 artiklan 2 kohta 3.5.2 kohta
12 artiklan 3 kohta 1 artikla
12 artiklan 4 kohta 3.5.3 kohta
12 artiklan 5 kohta 3.1.3 kohta
12 artiklan 6 kohta 3.5 kohta
12 artiklan 7 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
13 artiklan 1 kohta 3.3.2 kohta
13 artiklan 2 kohta 3.3.2 kohta
13 artiklan 3 kohta 3.3.2 kohta
13 artiklan 4 kohta 3.3.3 kohta
13 artiklan 5 kohta 3.3.4 kohta
13 artiklan 6 kohta
14 artiklan 1 kohta 3.2.2 kohta
14 artiklan 2 kohta 3.2.3 kohta
14 artiklan 3 kohta 3.2.4 kohta
14 artiklan 4 kohta
15 artiklan 1 kohta 3.2 ja 5.1.4 kohta
15 artiklan 2 kohta
15 artiklan 3 kohta
16 artiklan 1 kohta 2.3 kohta
16 artiklan 2 kohta 2.3 kohta
17 artiklan 1 kohta lisdys 2
17 artiklan 2 kohta
17 artiklan 3 kohta 4.1.1 ja 4.2.1 kohta
17 artiklan 4 kohta 4.1.5 ja 4.2.5 kohta
17 artiklan 5 kohta 4.1.5 kohta
17 artiklan 6 kohta 4.1.4 kohta
17 artiklan 7 kohta
18 artiklan 1 kohta 4.1.1 ja 4.1.2 kohta
18 artiklan 2 kohta 4.1.2 kohta
18 artiklan 3 kohta 4.1.3 kohta
18 artiklan 4 kohta 4.1.3 kohta
19 artiklan 1 kohta 4.1.3 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
19 artiklan 2 kohta
19 artiklan 3 kohta
19 artiklan 4 kohta
19 artiklan 5 kohta 4.1.3 kohta
19 artiklan 6 kohta 4.1.3 kohta
20 artiklan 1 kohta 4.1.4 kohta
20 artiklan 2 kohta 4.1.4 kohta
20 artiklan 3 kohta
21 artiklan 1 kohta 4.2.1 kohta
21 artiklan 2 kohta 1 artikla
21 artiklan 3 kohta 4.2.2 kohta
21 artiklan 4 kohta 4.2.3 kohta
22 artiklan 1 kohta 4.2.3 kohta
22 artiklan 2 kohta 4.2.3 kohta
22 artiklan 3 kohta 4.2.3 kohta
23 artiklan 1 kohta 4.2.4 kohta
23 artiklan 2 kohta 4.2.4 kohta
23 artiklan 3 kohta
24 artikla
25 artiklan 1 kohta 5.1.1 ja 5.1.1.3 kohta
25 artiklan 2 kohta 5.1.1 ja 5.1.2.3 kohta
25 artiklan 3 kohta 5.1.1.3 kohta
26 artiklan 1 kohta 5.1.1.1 kohta
26 artiklan 2 kohta 5.1.1.1 kohta
26 artiklan 3 kohta 5.1.1.1 kohta
26 artiklan 4 kohta 5.1.1.1 kohta
27 artiklan 1 kohta 5.1.1.2 kohta
27 artiklan 2 kohta 5.1.1.2 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EK]I:?Z%?Z/B
27 artiklan 3 kohta 5.1.1.2 kohta
27 artiklan 4 kohta 5.1.1.2 kohta
28 artiklan 1 kohta 5.1.2 kohta
28 artiklan 2 kohta 5.1.2 kohta
28 artiklan 3 kohta 5.1.2 ja 5.1.2.3 kohta
29 artiklan 1 kohta 5.1.2.2 ja 5.1.2.3 kohta
29 artiklan 2 kohta 5.1.2.2 ja 5.1.2.3 kohta
30 artiklan 1 kohta 5.1.3 kohta
30 artiklan 2 kohta 5.1.3 kohta
30 artiklan 3 kohta
30 artiklan 4 kohta 5.1.3 kohta
30 artiklan 5 kohta 5.1.3 kohta
31 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
31 artiklan 2 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 2 kohta 5.1.1.3 kohta
32 artiklan 3 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 4 kohta 5.1.1.3 kohta
32 artiklan 5 kohta 5.1.4 kohta
32 artiklan 6 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 2 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 3 kohta 5.1.4 kohta
33 artiklan 4 kohta 5.1.4 kohta
34 artiklan 1 kohta lisdys 2
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
34 artiklan 2 kohta lisdys 2
35 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
35 artiklan 2 kohta
35 artiklan 3 kohta
36 artiklan 1 kohta 5.1.4 kohta
36 artiklan 2 kohta
36 artiklan 3 kohta
37 artiklan 1 kohta 5.1.5.1 kohta
37 artiklan 2 kohta
38 artiklan 1 kohta 5.1.5.2 kohta
38 artiklan 2 kohta 5.1.5.2 kohta
39 artiklan 1 kohta 5.1.5.2 kohta
39 artiklan 2 kohta 5.1.5.2 kohta
40 artiklan 1 kohta 5.1.5.3 kohta
40 artiklan 2 kohta
41 artiklan 1 kohta 5.1.5.3 kohta
41 artiklan 2 kohta
42 artikla 5.1.5.4 kohta
43 artiklan 1 alakohta 5.1.6 kohta
43 artiklan 2 alakohta 5.1.6 kohta
43 artiklan 3 alakohta 5.1.6 kohta
43 artiklan 4 alakohta
44 artiklan 1 kohta 5.2.1 kohta
44 artiklan 2 kohta 5.2.1 kohta
45 artiklan 1 kohta 5.2.2 kohta
45 artiklan 2 kohta 5.2.2 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
45 artiklan 3 kohta 5.2.2 kohta
46 artiklan 1 kohta 5.2.3 kohta
46 artiklan 2 kohta 5.2.3 kohta
46 artiklan 3 kohta 5.2.3 kohta
47 artiklan 1 kohta 5.2.4 kohta
47 artiklan 2 kohta 5.2.4 kohta
48 artiklan 1 kohta 5.2.5 kohta
48 artiklan 2 kohta 5.2.5 kohta
49 artiklan 1 kohta 5.3.1 kohta
49 artiklan 2 kohta 5.3.1 kohta
50 artiklan 1 kohta 5.3.2 kohta
50 artiklan 2 kohta 5.3.1 kohta
51 artiklan 1 kohta 5.3.2 kohta
51 artiklan 2 kohta 5.3.1 kohta
51 artiklan 3 kohta 5.3.2 kohta
52 artiklan 1 kohta 5.3.2 kohta
52 artiklan 2 kohta
53 artiklan 1 kohta 5.3.1 kohta
53 artiklan 2 kohta
54 artiklan 1 kohta 7.4.2 kohta
54 artiklan 2 kohta 2 artikla
55 artikla 2.1 kohta
56 artiklan 1 kohta 2.1 kohta
56 artiklan 2 kohta 2.1 kohta
56 artiklan 3 kohta 2.1 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B

56 artiklan 4 kohta 2.1 kohta

57 artiklan 1 kohta

57 artiklan 2 kohta 2.2 kohta

57 artiklan 3 kohta 2.2 kohta, lisdys 3

57 artiklan 4 kohta 2.2 ja 5.2.2 kohta

57 artiklan 5 kohta

58 artiklan 1 kohta 1.5 kohta

58 artiklan 2 kohta 1.5 ja 6.1 kohta

58 artiklan 3 kohta

58 artiklan 4 kohta 6.4.2 kohta

58 artiklan 5 kohta 6.1 kohta

58 artiklan 6 kohta 6.2 kohta

59 artiklan 1 kohta 6.2.1.2 kohta

59 artiklan 2 kohta 6.1 ja 6.3.1 kohta

59 artiklan 3 kohta 6.3.1 kohta

59 artiklan 4 kohta

59 artiklan 5 kohta 6.3.1 kohta

59 artiklan 6 kohta 6.3.1 kohta

59 artiklan 7 kohta 6.3.1 kohta

60 artikla

61 artiklan 1 kohta 6.2 kohta

61 artiklan 2 kohta 6.3.2 kohta, suuntaviivojen
EKP/2014/10 liite

62 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta 3 artiklan 2 kohta

62

artiklan 2 kohta

3 artiklan 2 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EK]I:?Z%?Z/B
62 artiklan 3 kohta artiklan 2 kohta
63 artiklan 1 kohta artiklan 2 kohta
63 artiklan 2 kohta
63 artiklan 3 kohta 6.2.1.1 kohta artiklan 3 kohta
63 artiklan 4 kohta artiklan 4 kohta
63 artiklan 5 kohta artiklan 5 kohta
64 artikla 6.2.1.1 kohta
65 artikla 6.2.1.8 kohta
66 artiklan 1 kohta 6.2.1.3 kohta, suuntaviivat

EKP/2014/10

66

artiklan 2 kohta

6.2.1.3 kohta

66

artiklan 3 kohta

6.2.1.3 kohta

67

artiklan 1 kohta

6.2.1.4 kohta, suuntaviivat
EKP/2014/10

67

artiklan 2 kohta

68

artiklan 1 kohta

6.2.1.5 kohta, suuntavii-
vojen EKP/2014/10 liite

68

artiklan 2 kohta

6.2.1.5 kohta

68

artiklan 3 kohta

6.2.1.5 kohta, suuntavii-
vojen EKP/2014/10 liite

69 artiklan 1 kohta 6.2.1.6 kohta
69 artiklan 2 kohta
70 artiklan 1 kohta 6.2.1.7 kohta

70

artiklan 2 kohta

70

artiklan 3 kohta

70

artiklan 4 kohta

70

artiklan 5 kohta

70

artiklan 6 kohta

71

artikla
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
72 artikla 6.2.1.1 kohta
73 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta, suuntaviivat
EKP/2014/10
73 artiklan 2 kohta
73 artiklan 3 kohta 6.2.1.1 kohta
73 artiklan 4 kohta 6.2.1.1 kohta
73 artiklan 5 kohta 6.2.1.1 kohta
73 artiklan 6 kohta 4 artikla
73 artiklan 7 kohta
74 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta
74 artiklan 2 kohta 6.2.1.1 kohta
74 artiklan 3 kohta
74 artiklan 4 kohta 6.2.1.1 kohta
75 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta
75 artiklan 2 kohta 6.2.1.1 kohta
76 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta
76 artiklan 2 kohta
77 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta
77 artiklan 2 kohta
78 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta
78 artiklan 2 kohta 11 artikla
79 artikla 6.2.1.1 kohta
80 artiklan 1 kohta 6.2.1.1 kohta

80

artiklan 2 kohta

80

artiklan 3 kohta

80

artiklan 4 kohta

80

artiklan 5 kohta

5 artiklan 2 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
81 artiklan 1 kohta 6.2.1 kohta
81 artiklan 2 kohta
82 artiklan 1 kohta 6.3.1 kohta 6 artiklan 2 kohta
82 artiklan 2 kohta 6.3.1 kohta
83 artikla 1 artikla
84 artikla 1 artikla
85 artikla
86 artikla
87 artiklan 1 kohta 6.3.2 kohta
87 artiklan 2 kohta
87 artiklan 3 kohta 6.3.2 kohta
88 artiklan 1 kohta 6.3.1 kohta
88 artiklan 2 kohta
89 artiklan 1 kohta 6.2.2.1 kohta
89 artiklan 2 kohta
89 artiklan 3 kohta
89 artiklan 4 kohta
89 artiklan 5 kohta
90 artikla 6.2.2.1 kohta
91 artikla 6.2.2.1 kohta
92 artikla 6.2.2.1 kohta
93 artikla 6.2.2.1 kohta
94 artikla 6.2.2.1 kohta
95 artiklan 1 kohta 6.2.2.1 kohta
95 artiklan 2 kohta 6.2.2.1 kohta
96 artiklan 1 kohta 6.2.2.1 kohta

96

artiklan 2 kohta

96

artiklan 3 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
97 artikla 6.2.2.1 kohta
98 artikla 6.2.2.1 kohta
99 artiklan 1 kohta 6.2.3.1 kohta
99 artiklan 2 kohta
100 artikla lisdys 7
101 artiklan 1 kohta lisdys 7
101 artiklan 2 kohta lisdys 7
102 artikla lisdys 7
103 artiklan 1 kohta lisdys 7
103 artiklan 2 kohta lisdys 7
103 artiklan 3 kohta
104 artiklan 1 kohta lisdys 7
104 artiklan 2 kohta lisays 7
104 artiklan 3 kohta
104 artiklan 4 kohta
105 artikla
106 artikla 6.2.2 kohta
107 artiklan 1 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 2 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 3 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 4 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 5 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 6 kohta 6.2.2.2 kohta
107 artiklan 7 kohta 6.2.2.2 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
108 artikla 63.1, 6221 ja 6332
kohta
109 artiklan 1 kohta 6.3.3.1 kohta
109 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
109 artiklan 3 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 1 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 3 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 4 kohta 6.3.3.1 kohta
110 artiklan 5 kohta
110 artiklan 6 kohta
110 artiklan 7 kohta 6.3.3.1 kohta
111 artiklan 1 kohta 6.3.3.1 kohta
111 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
112 artikla 6.3.3.2 kohta
113 artiklan 1 kohta 6.3.2 kohta
113 artiklan 2 kohta
113 artiklan 3 kohta
114 artiklan 1 kohta 6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta
114 artiklan 2 kohta 6.3.3.1 kohta
114 artiklan 3 kohta 6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta
114 artiklan 4 kohta 6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta
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Namé suuntaviivat

Suuntaviivat
EKP/2011/14

Piitos
EKP/2013/6

Péitos
EKP/2013/35

Piitos
EKP/2014/23

114

artiklan 5 kohta

6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta

115 artikla 6.3.2 ja 6.3.3.1 kohta
116 artikla 6.2.1.2 ja 6.2.2.1 kohta
117 artikla 6.2.1.6 ja 6.2.2.1 kohta
118 artiklan 1 kohta

119

artiklan 1 kohta

6.3.1 kohta

119

artiklan 2 kohta

6.3.4.1 ja 6.3.4 kohta

119

artiklan 3 kohta

119

artiklan 4 kohta

6.3.4 kohta

119

artiklan 5 kohta

6.3.5 kohta

120

artiklan 1 kohta

120

artiklan 2 kohta

120

artiklan 3 kohta

121

artiklan 1 kohta

6.3.4.2 kohta

121

artiklan 2 kohta

121

artiklan 3 kohta

121

artiklan 4 kohta

122

artiklan 1 kohta

6.3.4.3 kohta

122

artiklan 2 kohta

122

artiklan 3 kohta

6.3.4.3 kohta

122

artiklan 4 kohta

122

artiklan 5 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
123 artiklan 1 kohta
123 artiklan 2 kohta
123 artiklan 3 kohta
123 artiklan 4 kohta
124 artiklan 1 kohta 6.3.4.4 kohta
124 artiklan 2 kohta
124 artiklan 3 kohta
124 artiklan 4 kohta 6.3.4.4 kohta
124 artiklan 5 kohta 6.3.4.4 kohta
125 artikla
126 artiklan 1 kohta 6.3.5 kohta
126 artiklan 2 kohta 6.3.5 kohta
126 artiklan 3 kohta
126 artiklan 4 kohta
126 artiklan 5 kohta
127 artiklan 1 kohta 6.4.1 kohta
127 artiklan 2 kohta 6.4.1 kohta
127 artiklan 3 kohta 6.4.1 kohta
128 artiklan 1 kohta 6.4.1 kohta
128 artiklan 2 kohta 6.4.1 kohta
129 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta artiklan 1 kohta
129 artiklan 2 kohta 6.4.2 kohta
130 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta artiklan 2 kohta
130 artiklan 2 kohta artiklan 3 kohta
130 artiklan 3 kohta 6.4.2 kohta
130 artiklan 4 kohta artiklan 4 kohta
130 artiklan 5 kohta 6.4.2 kohta
130 artiklan 6 kohta 6.4.2 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
130 artiklan 7 kohta 6.4.2 kohta
130 artiklan 8 kohta 6.4.2 kohta
131 artiklan 1 kohta 6.4.3.1 kohta 8 artiklan 5 kohta
131 artiklan 2 kohta 6.4.3.1 kohta
131 artiklan 3 kohta 6.4.3.1 kohta
132 artikla 8 artiklan 6 kohta
133 artikla 6.4.3.3 kohta
134 artikla 6.5 ja 6.5.1 kohta
135 artikla 6.5.2 kohta
136 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta
136 artiklan 2 kohta 6.4.2 kohta
136 artiklan 3 kohta 6.4.2 kohta
136 artiklan 4 kohta
137 artiklan 1 kohta 6.7 kohta
137 artiklan 2 kohta 6.7 kohta
137 artiklan 3 kohta 6.7 kohta
138 artiklan 1 kohta 6.2.3.2 kohta
138 artiklan 2 kohta
138 artiklan 3 kohta 6.2.3.2 kohta
139 artiklan 1 kohta 1 artiklan 1 kohta
139 artiklan 2 kohta
140 artikla 6.3.2.3 kohta
141 artiklan 1 kohta 6.4.2 kohta
141 artiklan 2 kohta
141 artiklan 3 kohta 6.2.3.2 kohta
142 artiklan 1 kohta
142 artiklan 2 kohta
142 artiklan 3 kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EK]I:?Z%?Z/B

142 artiklan 4 kohta

143 artiklan 1 kohta

143 artiklan 2 kohta 6.2.3.2 kohta

143 artiklan 3 kohta

144 artikla 6.2.3 kohta

145 artiklan 1 kohta 6.2.3.2 kohta

145 artiklan 2 kohta 6.2.3.2 kohta

145 artiklan 3 kohta 6.2.3.2 kohta

145 artiklan 4 kohta lisdys 6

146 artikla

147 artikla 6.2.3.2 kohta

148 artiklan 1 kohta 6.6 kohta

148 artiklan 2 kohta 6.6 kohta

148 artiklan 3 kohta 6.6.1 kohta

148 artiklan 4 kohta

148 artiklan 5 kohta

148 artiklan 6 kohta

149 artiklan 1 kohta 6.6 kohta

149 artiklan 2 kohta 6.6 ja 6.6.2 kohta

150 artiklan 1 kohta 6.6.2 kohta

150 artiklan 2 kohta 6.2.14 ja 6.6.2 kohta,
suuntaviivat EKP/2014/10

150 artiklan 3 kohta

150 artiklan 4 kohta 6.6.2 kohta

150 artiklan 5 kohta 6.6.2 kohta

150 artiklan 6 kohta

151 artiklan 1 kohta suuntaviivat EKP/2014/10

151 artiklan 2 kohta suuntaviivat EKP/2014/10

151 artiklan 3 kohta suuntaviivat EKP/2014/10

151 artiklan 4 kohta suuntaviivat EKP/2014/10

152 artiklan 1 kohta suuntaviivojen EKP/2014/
10 liite
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EK]I:?Z%?Z/B
152 artiklan 2 kohta
152 artiklan 3 kohta
153 artiklan 1 kohta 2.3 kohta
153 artiklan 2 kohta
154 artiklan 1 kohta 2.3 kohta
154 artiklan 2 kohta
155 artikla lisdys 6
156 artiklan 1 kohta lisdys 6
156 artiklan 2 kohta lisdys 6
156 artiklan 3 kohta lisdys 6
156 artiklan 4 kohta lisdys 6
156 artiklan 5 kohta lisdys 6, 2.3 kohta
156 artiklan 6 kohta lisdys 6
157 artikla 2.3 kohta
158 artiklan 1 kohta 2.4.1 ja 6.3.1 kohta 9 artiklan 2 kohta
158 artiklan 2 kohta 6.3.1 kohta
158 artiklan 3 kohta 2.4.2 kohta
158 artiklan 4 kohta 2.4.3 kohta
159 artiklan 1 kohta 6.3.1 kohta
159 artiklan 2 kohta 6.3.1 kohta
159 artiklan 3 kohta 6.3.1 kohta
159 artiklan 4 kohta 6.3.1 kohta
160 artikla
161 artiklan 1 kohta liite II, T kohta
161 artiklan 2 kohta liite II, T kohta
162 artikla liite II, T kohta
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Néiméi suuntaviivat Suuntaviivat Paitos Paitos Paitos
EKP/2011/14 EKP/2013/6 EKP/2013/35 EKP/2014/23
163 artikla liite II, T kohta
164 artikla liite II, 1T kohta
165 artiklan 1 kohta liite II, 1 kohta

165

artiklan 2 kohta

liite II, T kohta

166

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

166

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

166

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

166

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

166

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

167 artikla liite 11, T kohta
168 artiklan 1 kohta liite II, I kohta
168 artiklan 2 kohta liite II, T kohta
169 artiklan 1 kohta liite 11, T kohta
169 artiklan 2 kohta liite II, T kohta
170 artikla liite 11, T kohta
171 artikla liite II, I kohta
172 artikla liite II, II kohta
173 artikla liite II, II kohta
174 artiklan 1 kohta 3.1.1.3 kohta

174

artiklan 2 kohta

174

artiklan 3 kohta

175

artikla

liite II, II kohta

176

artiklan 1 kohta

liite II, 1I kohta
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Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
176 artiklan 2 kohta liite II, II kohta
176 artiklan 3 kohta
177 artiklan 1 kohta liite II, II kohta
177 artiklan 2 kohta liite II, II kohta
177 artiklan 3 kohta liite II, II kohta
178 artikla liite II, II kohta
179 artikla liite II, II kohta
180 artikla 3.1.1.2 kohta
181 artiklan 1 kohta 4.1.2 kohta
181 artiklan 2 kohta liite II, II kohta
181 artiklan 3 kohta liite II, II kohta
182 artikla liite II, II kohta
183 artikla liite II, IIT kohta
184 artikla liite II, TII kohta
185 artikla liite II, IIT kohta
186 artiklan 1 kohta liite II, IIT kohta
186 artiklan 2 kohta liite II, TII kohta
187 artikla 3.4.2 kohta
188 artikla
189 artikla 1.4 kohta
190 artiklan 1 kohta

190

artiklan 2 kohta

191

artiklan 1 kohta

191

artiklan 2 kohta

191

artiklan 3 kohta

192

artikla
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Néimi taviivat Suuntaviivat P4itos Paitos Paétos
ama suuntaviva EKP/2011/14 EKP/2013/6 EKP/2013/35 EKP/2014/23
liite 1, 7.1 kohta
johdanto
liite I, 1 kohta 7.1 kohta
liite 1, 2 kohta 7.1 kohta

liite I, 3 kohta 1.3.3 ja 7.2 kohta

liite I, 4 kohta

liite I, 5 kohta

liite I, 6 kohta 7.2 kohta

liite I, 7 kohta

liite I, 8 kohta 1.3.3 ja 7.3.1 kohta

liite I, 9 kohta 7.3.1 kohta

liite I, 10 kohta

liite I, 11 kohta

liite I, 12 kohta 1.3.3 ja 7.4.3 kohta

liite I, 13 kohta 7.6 kohta
liite 11 5.1.3 kohta
liite III 5.1.5.1 kohta
liite IV 5.1.6 kohta
liite V liite I,
lisdys 3
liite VI, 1.1 6.6.1 kohta
liite VI, 1.2
liite VI, 1.3
liite VI, 1.4 6.6.1 kohta
liite VI, 1.5 6.6.1 kohta
liite VI, 1I.1 6.6.2 kohta
liite VI, 11.2 6.6.2 kohta

liite VI, III Suuntaviivat EKP/2014/10

liite VI, IV Suuntaviivat EKP/2014/10




0201400060 — FI — 29.06.2023 — 013.001 — 211

Némé suuntaviivat Sﬁ%’?ﬁ%ﬁ‘im EKI:’%tOﬁlsyé Ekggﬁé?z/zs EKII:?Z%?Z/B
liite VII, 1.1 2.3 kohta, lisdys 6, 1 kohta
liite VII, 1.2 lisdys 6, 1 kohta
liite VII, 1.3 lisdys 6, 1 kohta
liite VII, 1.4
liite VIL, 1.5
liite VIL, 1.6
liite VII, 1.7 lisdys 6, 1 kohta
liite VII, 1.8 lisdys 6, 1 kohta
liite VII, II lisdys 6, 2.1 kohta
liite VIII, 1.1 liite I, lisdys 8
liite VIII, 1.2 liite I, lisdys 8
liite VIII, 1.3 liite I, lisdys 8
liite VIII, 1.4
liite VIII, 1I.1 lisdys 8
liite VIII, 11.2
liite VIII, 11.3 lisdys 8
liite VIII, 11.4 lisdys 8
liite VIII, I1I.1 lisdys 8
liite VIII, 1I1.2 lisdys 8
liite VIII, 1I1.3 lisdys 8
liite VIII, 111.4 lisdys 8
liite IX 6.3.5 kohta
liite X liite I, liite 11
liite XTI
liite XII
liite XIII
liite XIV
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LIITE X1V

KUMOTUT SUUNTAVIIVAT JA LUETTELO MUUTOKSISTA
Suuntaviivat EKP/2011/14 (EUVL L 331, 14.12.2011, s. 1).

Suuntaviivat EKP/2012/25 (EUVL L 359, 29.12.2012, s. 74).

Suuntaviivat EKP/2014/10 (EUVL L 166, 5.6.2014, s. 33).

Paatos EKP/2013/6 (EUVL L 95, 5.4.2013, s. 22).

Paatos EKP/2013/35 (EUVL L 301, 12.11.2013, s. 6).

Paatos EKP/2014/23 (EUVL L 168, 7.6.2014, s. 115).
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