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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2020/1690
av den 25 september 2020

om indring av riktlinje (EU) 2015/510 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk

(ECB/2020/45)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sarskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)

For att forverkliga en gemensam penningpolitik krdvs definitioner av de verktyg, instrument och forfaranden som
anvinds av Eurosystemet sd att tillimpningen av penningpolitiken blir enhetlig i de medlemsstater som har euron
som valuta.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') bor dndras for att infora nodvandiga tekniska
och redaktionella dndringar avseende vissa aspekter av de penningpolitiska transaktionerna.

For att minska den samlade komplexiteten i Eurosystemets ramverk for sikerheter samt Eurosystemets
riskexponering och arbetsborda vid godtagbarhetsbedomning bor sikerstillda obligationer som e¢j dr reglerade
genom lagstiftning (dvs. sikerstillda obligationer reglerade genom avtal) inte lingre godtas som sikerheter i
Eurosystemet. Definitioner och bestimmelser som ror sikerstillda obligationer i Eurosystemets ramverk for
sikerheter bor darfor dndras sd att kategorin godtagbara sikerstillda obligationer begrinsas till sikerstillda
obligationer reglerade genom lagstiftning samt multi cédulas.

For att dterspegla Eurosystemets tvdstegssystem for forrdntning av overskottsreserver, vilket har varit tillimpligt
sedan den 30 oktober 2019 i enlighet med Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (3),
bor det anges vilken rittslig ram som ska tillimpas for forrintning av minimireserver respektive dverskottsreserver.

For att ytterligare minska komplexiteten i Eurosystemets ramverk for sikerheter, och samtidigt beakta den
begrinsade anvindningen hittills, bor omsittbara skuldférbindelser som har emitterats eller garanterats av icke-
finansiella foretag och som saknar limplig kreditbedomning inte lingre godtas som sikerheter i Eurosystemet efter
en overgdngsperiod.

For att aterspegla den senaste tidens finansiella innovationer inom hallbar finansiering avser Eurosystemet att godta

vissa omsittbara skuldférbindelser med kupongstrukturer kopplade till att emittenten uppfyller forutbestimda
hallbarhetsmal.

Det bor klargoras att tillgdngar med kuponger kopplade till interpolerade referensrintor endast dr godtagbara pé
vissa villkor, vilka bor specificeras.

For att faststalla en enhetlig och transparent strategi for vilka kategorier av sikerstillda omsittbara tillgdngar som ar
godtagbara som sikerhet for Eurosystemets kredittransaktioner bor andra sikerstillda omsittbara tillgdngar dn
virdepapper med bakomliggande tillgdngar och sikerstillda obligationer inte lingre godtas som sikerhet i
Eurosystemet.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, 5. 3).

Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1743 av den 15 oktober 2019 om forrintningen av innehav av dverskottsreserver och
viss inldning (ECB/2019/31) (EUTL 267, 21.10.2019, s. 12).
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(9)  Kraven for uppgifter pa lan-niva for de vardepapper med bakomliggande tillgdngar som ér godtagbara som sikerhet
for Eurosystemet bor justeras for virdepapper med bakomliggande tillgdngar for vilka uppgifter pa lan-niva
rapporteras i enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/2402 ().

(10) Vissa bestimmelser som ror kreditfordringars godtagbarhet som sikerhet f6r Eurosystemet samt uppgiftsrappor-
teringen av kreditfordringar bor dndras for att forbittra tillgdngen till information om kreditfordringar inom
ramverket for sikerheter samt klargora reglerna for nir kreditfordringar dr godtagbara som sikerhet och
forfarandena for att verifiera dessa tillgangar.

(11) For att sikerstilla 6kad transparens, enhetlighet och rittssikerhet bor de allminna godtagbarhetskriterierna for
externa institut for kreditbedomning (ECAI) i Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) klargoras.

(12) Reglerna for att anvdnda skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av motparten eller en enhet med nira
forbindelse till den motparten bor forenklas.

(13) For att oka transparensen i Eurosystemets ramverk for motparter bor det nirmare klargoras vad som giller i fraga
om anstandsperiodens lingd for de motparter som inte uppfyller kapitalbaskraven.

(14)  Straffavgiften for dsidosdttanden i samband med att godtagbara tillgdngar anvinds som sikerhet i Eurosystemet bor
justeras for att ge motparterna incitament att proaktivt rapportera sddana dsidosattanden.

(15) Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 2 ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas som punkt 24a:

"24a) sdkerstdlld obligation reglerad genom EES-lagstiftning(EEA legislative covered bond): en sakerstalld obligation som
emitterats i enlighet med kraven i artikel 52.4 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG (¥).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).”

b) Punkt 48 ska ersittas med foljande:

”48) sakerstilld obligation av jumbo-typ (jumbo covered bond): en sikerstlld obligation reglerad genom EES-
lagstiftning med en emissionsvolym pd minst 1 miljard euro, for vilka minst tre market-markers regelbundet
anger silj- och kopkurser.”

c) Foljande punkt ska inforas som punkt 49a:

"49a) sakerstilld obligation reglerad genom lagstiftning (legislative covered bond): en sikerstilld obligation som ar
antingen en sikerstilld obligation reglerad genom EES-lagstiftning eller ocksé en sikerstilld obligation
reglerad genom lagstiftning i ett G10-land utanfor EES.”

() Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for virdepapperisering
och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61JEU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347,
28.12.2017,s. 35).
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d) Foljande punkt ska inforas som punkt 68a:

"68a) sakerstdlld obligation enligt lagstiftningen i ett G10-land utanfor EES (non-EEA G10 legislative covered bond): en
sakerstilld obligation som emitterats i enlighet med kraven i den nationella lagstiftningsramen for
sikerstdllda obligationer i ett G10-land utanfor EES.”

e) Punkt 71 ska utga.
f) Punkt 88 ska utgd.
g) Foljande punkt ska inféras som punkt 88a:

”88a) hallbarhetsmal: ett méal som har faststillts av emittenten i ett allmént tillgingligt emissionsdokument och som
miter kvantifierade forbattringar av emittentens héllbarhetsprofil under en pé forhand faststilld tidsperiod
avseende ett eller flera av de miljomél som anges i Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
2020/852 (*) och/eller ett eller flera av Forenta nationernas mal for héllbar utveckling vad giller
klimatforandring eller miljoforstoring (**).

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrédttande av en ram for
att underldtta hallbara investeringar och om édndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020,
s. 13).
(**) Ingdr i Agenda 2030 for hdllbar utveckling, som antogs av FN:s generalférsamling den 25 september 2015.”
h) Punkt 94 ska utga.
2. Artikel 54 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

”2.  Minimireserver som uppfyller kraven pd minimireserver enligt férordning (EG) nr 2531/98 och
forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) ska forrintas i enlighet med forordning (EG)
nr 17452003 (ECB/2003/9).”

b) Foljande punkt 3 ska laggas till:

3. Minimireserver som overstiger minimireserverna enligt punkt 2 ska forrdntas i enlighet med Europeiska
centralbankens beslut (EU) 2019/1743 (ECB[2019/31) (¥).

(*) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1743 av den 15 oktober 2019 om f6rrintningen av innehav av
overskottsreserver och viss inldning (ECB/2019/31) (EUT L 267, 21.10.2019, s. 12).”
3. Tartikel 61.1 ska foljande mening liggas till:

”Sédana tillgdngar ska endast vara godtagbara fram till den dag da det Eurosystemets system for forvaltning av
sikerheter tas i drift (idrifttagandedatum).”

4. Artikel 63.1 ska dndras pé foljande sitt:
a) Inledningen ska ersittas med foljande:
"For att vara godtagbara méste skuldinstrument fram till en slutlig inlosen ha en av foljande kupongstrukturer:”
b) Ipunktb ska led i ersittas med foljande:
"i) referensrdntan dr endast en av foljande vid en viss tidpunkt:

— en europenningmarknadsrinta, t.ex. den korta eurordntan (€STR) (inklusive sammansatt eller genomsnittlig
dagsrinta for €STR), Euribor, LIBOR eller liknande index; for den forsta och/eller sista kupongen kan
referensrdntan vara en linjdr interpolering mellan tvéd 16ptider av samma europenningmarknadsrinta, t.ex.
en linjar interpolering mellan tvé olika loptider for Euribor,

— en konstant swapprinta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pa en av euroomrédets statsobligationer eller ett index for flera av euroomradets statsobli-
gationer som har en 1optid pa hogst ett dr,

— ett inflationsindex for euroomradet,”
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¢) Foljande led c ska laggas till:

"c) Kuponger med rintetrappa eller rorliga kuponger vars rintetrappa idr kopplade till olika hallbarhetsmal,
forutsatt att en oberoende tredje part verifierar att emittenten uppfyller héllbarhetsmélen i enlighet med
skuldinstrumentets villkor.”

5. Foljande artikel ska inforas som artikel 64a:
"Artikel 64a

Andra omsittbara tillgingar dn virdepapper med bakomliggande tillgingar och sikerstillda obligationer

1. For att vara godtagbara mdste andra omsittbara tillgdngar dn virdepapper med bakomliggande tillgangar,
sikerstdllda obligationer reglerade genom lagstiftning och multi cédulas vara dtaganden utan sikerhet for bdde emittent
och borgensman. For omsittbara tillgdngar med mer 4n en emittent eller mer 4n en borgensman ska kravet i detta
stycke gilla for varje emittent och borgensman.

2. Sikerstillda omsittbara tillgdngar som var godtagbara fore den 1 januari 2021, men som inte uppfyller
godtagbarhetskraven enligt denna artikel ska dven fortsittningsvis godtas fram till och med den 1 januari 2026,
forutsatt att de uppfyller alla 6vriga godtagbarhetskriterier for omsittbara tillgdngar. Med avvikelse frén den forsta
meningen i detta stycke ska sakerstillda obligationer som varken ar sikerstillda genom lagstiftning eller multi-cédulas
inte godtas frn och med den 1 januari 2021.”

6. Artikel 78 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Omfattande och standardiserade uppgifter pa 1an-nivd om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar
som ligger till grund for virdepapperen med bakomliggande tillgdngar ska tillhandahallas i enlighet med de
forfaranden som framgar av bilaga VIIL”

b) Punkt 2 ska utga.

7. Artikel 80 ska ersittas med foljande:
"Artikel 80

Godtagbarhetskriterier for sikerstillda obligationer som ticks av virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Utan att detta paverkar godtagbarheten for sikerstillda obligationer enligt artikel 64a, dr sikerstillda
obligationer reglerade genom EES-lagstiftning och med virdepapper som bakomliggande tillgdngar enbart
godtagbara forutsatt att sikerhetspoolen for dessa obligationer (i punkterna 1-4 kallad “sikerhetsmassan”)
enbart omfattar virdepapper med bakomliggande tillgdngar som uppfyller alla f6ljande kriterier:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngar som ticker virdepapperen med bakomliggande tillgdngar ska uppfylla
kriterierna i artikel 129.1 d—f i férordning (EU) nr 575/2013.

b) De kassaflodesgenererande tillgdngarna hérror frin en enhet med néra forbindelser till emittenten enligt vad
som framgar av artikel 138.

¢) De anvinds som tekniska verktyg for att overfora bolén eller garanterade fastighetslan fran upphovsenheten
till sikerhetsmassan.

2. Med beaktande av punkt 4 ska de nationella centralbankerna anvinda foljande dtgirder for att verifiera att
sikerhetsmassan inte innehaller virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punkt 1.

a) De nationella centralbankerna ska kvartalsvis krdva att emittenten gor en sjilvcertifiering och bekraftar att
sikerhetsmassan inte innehéller virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punkt 1. De
nationella centralbankernas begiran om sjilvcertifiering ska undertecknas av emittentens VD, finanschef
eller en chef pd motsvarande niv4, eller av en firmatecknare & deras vignar.

b) De nationella centralbankerna ska arligen i efterhand krdva en bekriftelse frin externa revisorer eller
emittentens granskare av sikerhetspoolen dir det framgdr att sikerhetsmassan under granskningsperioden
inte innehallit virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punkt 1.

3. Om emittenten inte uppfyller en viss begdran eller om Eurosystemet bedomer svaret som felaktigt eller
ofullstindigt i sddan utstrickning att man inte kan verifiera huruvida sikerhetsmassan uppfyller kriterierna
enligt punkt 1, ska Eurosystemet besluta att inte godkinna sikerstillda obligationer reglerade genom EES-
lagstiftning som sikerheter eller tillfdlligt upphéva godtagbarheten.
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4. Om den tillimpliga lagstiftningen eller prospektet forbjuder att man inkluderar virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller kriterierna enligt punkt 1 for att inkluderas i sakerhetsmassan,
kravs ingen verifiering enligt punkt 2.

5. For tillimpning av punkt 1 b ska nira forbindelser faststillas vid den tidpunkt dé bittre rangordnade delar i
virdepapperet med bakomliggande tillgdngar overfors till sikerhetsmassan for den sikerstillda obligationen
reglerad genom EES-lagstiftning.

6.  Sikerhetsmassan for sikerstillda obligationer reglerade genom lagstiftning i ett G10-land utanfor EES far inte
omfatta virdepapper med bakomliggande tillgdngar.”

8. Artikel 87 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 2 c ska ersittas med foljande:

"c) Om emittent eller borgensman &r en "enhet inom den offentliga sektorn” enligt definitionen i artikel 2.75 och
inte avses i punkterna a och b, ska man inte gora ndgon implicit kreditbedomning och de skuldinstrument
som emitteras eller garanteras av dessa enheter ska behandlas pd samma sitt som skuldinstrument som
emitteras eller garanteras av enheter i den privata sektorn, dvs. som att de inte har ndgon limplig
kreditbedomning.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Om skuldinstrumenten emitterats eller garanteras av icke-finansiella foretag etablerade i en medlemsstat
som har euron som valuta, ska Eurosystemet gora kreditbeddmningen baserat pa de regler for kreditkvali-
tetsbedomning av kreditfordringar som framgdr av kapitel 2 i avdelning III, om inte annat foljer av
bestimmelserna i artikel 61.1.

c) Itabell 9 ska lydelsen "Behandlas som emittenter eller gdldendrer fran den privata sektorn” ersittas med "Behandlas
som emittenter eller gdldenarer fran den privata sektorn, dvs. deras omsittbara tillgdngar 4r inte godtagbara”

9. Artikel 90 ska dndras pé foljande sitt:
a) Inledningen ska ersittas med foljande:

"For att vara godtagbara ska kreditfordringar uppfylla féljande krav fran och med tidpunkten d de mobiliseras och
fram till slutlig inlosen eller demobilisering:”

b) Led a ska ersittas med foljande:
”a) har de ett fast, villkorslost kapitalbelopp, och”.
¢) Iled b ska lydelsen "en rinta som fram till slutlig inlosen 4r antingen:” ersittas med “en ridnta som ar antingen:”

d) Iled b iii ska strecksatsen "— en europenningmarknadsrinta, t.ex. Euribor, LIBOR eller liknande index,” ersittas
med foljande:

r— en europenningmarknadsrinta, t.ex. €STR (inklusive sammansatt eller genomsnittlig dagsrinta for €STR),
Euribor, LIBOR eller liknande index,”.

10. Artikel 100 ska ersittas med foljande:
"Artikel 100

Kontroll av de forfaranden och system som anvinds fér att limna in kreditfordringar

Innan motparten mobiliserar kreditfordringar for forsta gdngen ska den nationella centralbanken, alternativt
tillsynsmyndigheter eller externa revisorer, kontrollera att motparten tillimpar limpliga forfaranden for att limna
information till Eurosystemet om kreditfordringar. Forfaranden och system ska direfter kontrolleras minst en ging
vart femte ar. Om dessa forfaranden eller system dndras i betydande omfattning far en ny kontroll goras.”

11. Tartikel 101 ska f6ljande nya led aa inforas efter led a:

"aa) For kreditfordringar som mobiliseras som sdkerhet frdn och med maj 2021 ska de begdra att motparter i
tillimpliga fall anger relevanta identifieringskoder for AnaCredit (databas med analytisk kreditdata), (dvs. ID-

koden for "observerad aktor”, “avtal” och "instrument”) vilka rapporteras inom ramen for statistikrapporter-
ingskraven i enlighet med Europeiska centralbankens férordning (EU) 2016/867 (ECB[2016/13) (¥).

(*) Europeiska centralbankens forordning (EU) 2016/867 av den 18 maj 2016 om insamling av detaljerad data om
krediter och kreditrisker (ECB/2016/13) (EUT L 144, 1.6.2016, s. 44).”
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12. Tartikel 102 ska andra meningen ersittas med foljande:

13.

14.

"Alla rattsliga formaliteter som kravs for att sikerstilla avtalets giltighet och mobiliseringen av en kreditfordran som
sikerhet méste, beroende pé situationen, uppfyllas av motparten och/eller mottagaren.”

I artikel 120 ska punkterna 2 och 2a ersittas med foljande:

”2.  Efter det ansokningsforfarande som framgdr av bilaga IXc forbehdller sig Eurosystemet ritten att besluta om
huruvida man ska inleda ett forfarande om godkidnnande enligt ECAF nir man erhéller en ansokan fran ett
kreditvirderingsinstitut. I sitt beslut ska Eurosystemet bla. beakta huruvida kreditvirderingsinstitutet
tillhandahéller relevant tickning for att sikerstilla ett effektivt genomférande av ECAF i enlighet med de krav
som framgar av bilaga IXa.

2a.  Efter det att ett forfarande om godkdnnande enligt ECAF har inletts ska Eurosystemet granska all ytterligare
relevant information for att sikerstilla en effektiv tillimpning av ECAF, inklusive ECAL's mojligheter att i)
uppfylla kriterierna och reglerna for ECAF:s process for dvervakning av prestanda i enlighet med de krav som
framgér av bilaga IX och (i forekommande fall) de specifika kriterierna i bilaga IXb, och ii) uppfylla de
godtagbarhetskriterier som anges i bilaga IXc. Eurosystemet forbehaller sig ritten att besluta huruvida ett visst
ECAI godtas for ECAF utifrdn den information som limnas och sin egen bedémning.”

Artikel 138 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 3 ska leden a, b och c ersdttas med foljande:

"a) Nira forbindelser, enligt definitionen i punkt 2, som uppstér till foljd av att det finns en enhet inom den
offentliga sektorn i EES som har ritt att ta ut skatt och som 4r antingen i) en enhet som direkt, eller indirekt
genom ett eller flera foretag, dger 20 procent eller mer av kapitalet i motparten, eller ii) en tredje part som
direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag, dger 20 procent eller mer av kapitalet i motparten och 20
procent eller mer av kapitalet i den andra enheten, forutsatt att det inte finns ndgra andra nira forbindelser
mellan motparten och den andra enheten utéver de ndra forbindelser som uppstar till foljd av en eller flera
enheter inom den offentliga sektorn i EES med ritt att ta ut skatt.

b) Sakerstillda obligationer reglerade genom EES-lagstiftning som
i) uppfyller de krav som faststills i artikel 129.1-129.3 och 129.6 i férordning (EU) nr 5752013,

i) inte i sin sdkerhetsmassa har skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av motparten eller en enhet
med ndra forbindelse till den motparten, enligt definitionen i punkt 2, och som fullt ut garanteras av en
eller flera enheter inom den offentliga sektorn i EES med ritt att ta ut skatt, och

i) har en ECAI-bedomning enligt definitionen i artikel 83 a som uppfyller kraven enligt bilaga IXb.

¢) Icke omsittbara skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) och skuldforbindelser med sakerhet i
godtagbara kreditfordringar (DECC).”

b) Foljande punkt 4 ska laggas till:

”4. Om overensstimmelse med punkt 3 b ii beh6ver verifieras, dvs. for sikerstillda obligationer reglerade genom
EES-lagstiftning, dir den tillimpliga lagstiftningen eller prospektet inte exkluderar skuldinstrument som avses i
punkt 3 b ii som sdkerhetsmassa och didr motparten eller en enhet med nira forbindelser till denne har
emitterat sddana skuldinstrument fir de nationella centralbankerna vidta en eller flera av foljande dtgarder for
att genomféra ad-hoc kontroller av efterlevnaden av punkt 3 b ii.

a) De nationella centralbankerna fir erhdlla regelbundna granskningsrapporter som ger en Oversikt Over
tillgdngarna i sakerhetsmassan for de sikerstillda obligationerna reglerade genom EES-lagstiftning.

b) Om granskningsrapporter inte ger tillricklig information for en verifiering, fir de nationella centralbankerna
kriva sjdlvcertifiering och utfastelser frdn den motpart som mobiliserar en sikerstilld obligation reglerad
genom EES-lagstiftning, ddr motparten forsikrar att sikerhetsmassan for de sikerstdllda obligationerna
reglerade genom EES-lagstiftning inte i strid med punkt 3 b ii inkluderar bankobligationer utan sikerhet som
emitterats av motparten, eller en enhet med nira forbindelse till denne, och som fullt ut garanteras av en eller
flera offentliga EES-enheter med ritt att ta ut skatt. Motpartens sjilvcertifiering ska undertecknas av
motpartens VD, finanschef eller en chef pd motsvarande niv4, eller av en firmatecknare & deras vignar.
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¢) De nationella centralbankerna kan arsvis i efterhand begira att en motpart som mobiliserar en sikerstalld
obligation reglerad genom EES-lagstiftning uppvisar en bekriftelse frdn externa revisorer eller emittentens
granskare av sikerhetsmassan dar det framgdr att sikerhetsmassan for de sikerstillda obligationerna reglerade
genom EES-lagstiftning inte i strid med punkt 3 b ii inkluderar bankobligationer utan sikerhet som emitterats
av motparten, eller en enhet med néra forbindelse till denne, och som fullt ut garanteras av en eller flera
enheter inom den offentliga sektorn i EES med ritt att ta ut skatt.

d) Om motparten inte pd anmodan av en nationell centralbank tillhandahdller nigon sjilvcertifiering eller
bekriftelse i enlighet med led b och ¢, ska den sikerstillda obligationen reglerad genom EES-lagstiftning inte
mobiliseras som sdkerhet av motparten.”

15. Artikel 139 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska utga.
b) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. 1 undantagsfall fir ECB-rddet besluta om tillfilliga undantag frin artikel 138.1 genom att tillata att en
motpart i hogst tre ar anvinder skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av motparten eller en enhet
med nira forbindelse till den motparten, och som fullt ut garanteras av en eller flera enheter inom den
offentliga sektorn i EES med ritt att ta ut skatt. En begdran om ett undantag ska &tfoljas av en
finansieringsplan frin den sokande motparten som visar hur anvindningen av respektive tillgingar
kommer att fasas ut senast tre dr efter det att undantaget beviljats. Ett sddant undantag ska endast beviljas
om den sdkerhet som stillts av en eller flera EES-stater, delstater, kommuner, lokala myndigheter eller andra
enheter inom den offentliga sektorn med rtt att ta ut skatt, uppfyller kraven f6r garantier som framgér av
artikel 114.”

¢) Punkterna 3 och 4 ska utgd.
16. Artikel 148.2 ska ersittas med foljande:

2. Motparter fir mobilisera andra godtagbara tillgdngar dn inldning med fast 16ptid for grinséverskridande
anvindning i enlighet med nedanstiende.

a) Omsittbara tillgdngar ska mobiliseras genom i) godtagbara forbindelser, ii) godtagbara forfaranden i CCBM,
iii) godtagbara forbindelser i kombinationen med forfaranden i CCBM,

b) skuldférbindelser med sdkerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC) och skuldforbindelser med sakerhet i
inteckning (RMBD) ska mobiliseras i enlighet med tillimpliga forfaranden i CCBM, och

¢) kreditfordringar ska mobiliseras antingen via i) tillimpliga forfaranden i CCBM eller ii) i enlighet med
inhemska forfaranden, sisom de faststills i respektive nationella centralbanks relevanta nationella
dokumentation.”

17. Artikel 155 ska ersittas med foljande:
"Artikel 155
Straffavgifter om vissa operativa regler dsidositts

1. Om en motpart dsidositter ndgon av skyldigheterna som framgar av artikel 154.1 ska Eurosystemet utdoma en
straffavgift for varje enskilt dsidosdttande. Straffavgiften ska berdknas enligt bilaga VIL

2. Om en motpart korrigerar ett dsidosittande av en skyldighet enligt artikel 154.1 ¢, samt underrittar den
nationella centralbanken innan motparten har informerats om detta av den nationella centralbanken, ECB eller en
extern revisor ("sjdlvrapporterad overtradelse”), ska tillimplig straffavgift som har beraknats enligt bilaga VII sinkas
med 50 procent. Straffavgiften ska dven sinkas i de fall dd motparten underrittar den nationella centralbanken om ett
asidosdttande som inte har upptickts av ECB eller den nationella centralbanken samt i friga om demobiliserade
tillgangar. Straffavgiften ska inte sdnkas i de fall da det pagér en kontroll av tillgdngarna som motparten dr medveten
om eftersom denne informerats om detta av den nationella centralbanken, ECB eller en extern revisor.”
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18. Tartikel 156.4 ska led a ersittas med f6ljande:

”

a) en straffavgift tillimpades,”
19. Artikel 158 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

”2. Motparter som stdr under tillsyn i enlighet med artikel 55 b i men som inte uppfyller kapitalbaskravet enligt
forordning (EU) nr 575/2013, pd individuell basis ochfeller gruppbasis, i enlighet med tillsynskraven, samt
motparter som stir under likvardig tillsyn i enlighet med artikel 55 b iii men som inte uppfyller krav jimf6rbara
med kapitalbaskravet enligt forordning (EU) nr 575/2013, pd individuell basis och/eller gruppbasis, ska av
forsiktighetsskdl automatiskt f4 begrinsad tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.
Begrinsningen ska motsvara den niva av tillgang till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner som giller vid
den tidpunkt dd Eurosystemet underrittas om underkapitaliseringen. Denna begrinsning ska inte péaverka
tillimpningen av andra diskretiondra 4tgirder som Eurosystemet kan vidta. Om det inte sikerstills att
kapitalbaskravet pa nytt kan uppfyllas genom att lampliga rekapitaliseringsdtgirder genomfors i ritt tid inom 20
veckor rdknat fran referensdatum for den datainsamling dd &sidosdttandet uppticktes, ska tillgdngen till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner av forsiktighetsskil automatiskt stingas av, begransas eller uteslutas
for motparterna.”

b) Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

3. Nir det giller bedomningen av den finansiella soliditeten for en motpart i enlighet med artikel 55 ¢ far
Eurosystemet, utan att detta paverkar tillimpningen av andra diskretionira dtgirder, av forsiktighetsskil begrinsa
tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner for foljande motparter:

a) Motparter for vilka information om kapitalrelationer enligt férordning (EU) nr 575/2013 ar ofullstindig eller
inte har tillhandahéllits till berérd nationell centralbank och ECB i tid, och senast inom 14 veckor efter
utgdngen av respektive kvartal.

b) Motparter som inte omfattas av rapporteringskravet for kapitalrelationer enligt férordning (EU) nr 575/2013
men for vilka likvirdig information enligt artikel 55 b iii dr ofullstindig eller inte har ldmnats till berord
nationell centralbank och ECB i tid, och senast inom 14 veckor efter utgdngen av respektive kvartal.

Tillgdngen ska aterstillas sd snart relevant information har tillhandahallits till ber6rd nationell centralbank och det

har faststallts att motparten uppfyller kriteriet om finansiell soliditet enligt artikel 55 c. Om relevant information

inte har tillhandahéllits inom 20 veckor efter utgingen av respektive kvartal, ska motparten av forsiktighetsskal
automatiskt stingas av fran tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.”
20. Tartikel 159.4 ska led b ersittas med foljande:
"b) tillgdngar som emitteras, emitteras tillsammans med handldggs eller garanteras av motparter eller enheter med
ndra forbindelser till motparter som Eurosystemet har stingt av, begrinsat eller uteslutit fran tillgdng till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.”

21. Bilagorna I, VIII, IXa och XII ska dndras i enlighet med bilaga I till denna riktlinje.

22. Texten i bilaga II till denna riktlinje ska ldggas till som en ny bilaga IXc.

Artikel 2

Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgdrder som dr nodvindiga
for att folja denna riktlinje och tillimpa dem fran och med den 1 januari 2021. De ska senast den 6 november 2020
informera Europeiska centralbanken om de texter och medel som avser dessa atgérder.
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Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfardad i Frankfurt am Main den 25 september 2020.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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BILAGA 1

Bilagorna I, VIII, IXa och XII till riktlinje (EU) nr 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pé foljande sitt:
1. Ibilaga .5 ska andra meningen ersittas med foljande:

"Dessa institut inkluderar bl.a. institut som ar féremal for rekonstruktion och institut vars tillgdngar har frusits och/eller
som dr foremdl for andra atgdrder vidtagna av unionen enligt artikel 75 i fordraget eller av en medlemsstat som
begrinsar mojligheten att forfoga over tillgdngarna eller ett beslut av Eurosystemet om att utesluta eller stinga av
institutets tillgdng till 6ppna marknadstransaktioner eller Eurosystemets stdende faciliteter.”

2. Bilaga VIII ska dndras pé foljande sitt:

a) lavsnitt I ska punkt 2 ersittas med foljande:

”2. Viardepapper med bakomliggande tillgdngar for vilka ECB:s mall for rapportering av uppgifter pd ldn-nivd
anvinds méste uppfylla minimikraven i friga om ett podngtal pd A1, ndgot som bedoms utifran tillgdngen pé
information, i synnerhet i datafilten i mallen for rapportering av uppgifter pa lan-niva, berdknat i enlighet med
den metod som anges i avsnitt III i denna bilaga. Utan att det paverkar de podngtal som framgdr av avsnitt III
avseende uppgifter pd ldn-nivd, fir Eurosystemet som sidkerhet godta virdepapper med bakomliggande
tillgdngar for vilka ECB:s mall for rapportering av uppgifter pa ldn-nivd anvinds och vars podngtal understiger
A1, sedan det har gjorts en bedémning av varje enskilt fall och forutsatt att det finns en lamplig forklaring till
att det obligatoriska podngtalet inte har kunnat uppnds. For varje lamplig forklaring kommer Eurosystemet att
ange en maximal toleransnivd och toleranshorisont som publiceras pa ECB:s webbplats. Toleranshorisonten ska
ange den tidsperiod inom vilken uppgiftskvaliteten for virdepapperena med bakomliggande tillgingar ska
forbittras.”

b) Iavsnitt I1.3 ska lydelsen "varje rapporteringsmall” ersittas med "ECB:s mallar for rapportering av uppgifter pa lan-
niva”.

¢) Tavsnitt Il ska rubriken ersittas med foljande:
”ECB:S METOD FOR POANGSATTNING”.

d) Tavsnitt IV ska rubriken ersittas med foljande:
"HUR EUROSYSTEMET UTSER REGISTER OVER UPPGIFTER PA LAN-NIVA”

e) lavsnitt IV.I ska punkt 1 ersittas med foljande:
”1. For att kunna utses av Eurosystemet maste uppgiftsregister uppfylla Eurosystemets krav som bla. omfattar

oppen tillgdng, lika for alla, tickning, limpliga styrmekanismer samt 6ppenhet.
3. Ibilaga IXa.2 ska punkt 1 ersittas med foljande:

1. Tickning berdknas utifrdn kreditbetyg som utfirdats eller stods av kreditvarderingsinstitutet i enlighet med
forordning (EG) nr 1060/2009 och genom att uppfylla alla 6vriga krav for ECAF-dndamal. Vad giller historisk
tickning ska enbart godtagbarhetskrav for sikerheter som gillde i Eurosystemet vid den relevanta tidpunkten och

enbart kreditbetyg som hade utfirdats eller godkants i enlighet med férordning (EG) nr 1060/2009 vid den
relevanta tidpunkten beaktas.”

4. Ibilaga XII ska termen "sdkerstilld obligation av jumbo-typ som uppfyller UCITS” ersittas med "sdkerstilld obligation av
jumbo-typ”.
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BILAGA II

Foljande nya bilaga IXc ska laggas till:

"BILAGA IXc

GODTAGBARHETSKRITERIER OCH ANSOKNINGSFORFARANDE FOR EXTERNA INSTITUT FOR
KREDITBEDOMNING (ECAI)

Denna bilaga innehdller detaljerade uppgifter om godtagbarhetskriterierna for externa institut for kreditbedomning (ECAI)
samt forfarandet for hur ett kreditvirderingsinstitut ansoker om att bli godkédnt som ECAI inom Eurosystemets ramverk
for kreditbedomning (ECAF) i enlighet med artikel 120 i denna riktlinje.

. ANSOKNINGSFORFARANDE FOR ATT BLI GODKAND SOM ECAI INOM ECAF

1. Ett kreditvirderingsinstituts ansokan om att bli godkdnd som ECAI inom ECAF ska sindas till ECB:s direktorat for
riskhantering (DRMSecretariat@ecb.curopa.eu). Ansokan ska innehdlla limpliga resonemang och dokumentation
enligt avsnitt II som styrker att sokanden uppfyller de krav som stills pd ECAI enligt denna riktlinje. Ansokan,
resonemang och dokumentation ska limnas skriftligen pé engelska, i tillimpliga mallar samt i elektronisk form.

2. Ietapp 1 av ansokningsforfarandet ska kreditvirderingsinstitutet visa att det uppfyller de relevanta tickningskraven
som framgdr av artikel 120 och bilaga IXa till den hir riktlinjen, samt i denna bilaga, och, om kreditvirderingsinstitutets
ansokan om att godkdnnas inom ECAF tidigare avvisats av Eurosystemet, hur den tidigare bristande efterlevnaden har
atgidrdats. De enskilda stegen i denna forsta etapp ar foljande.

a) Kreditvdrderingsinstitutet mdste tillhandahalla ECB den dokumentation och information som framgar av avsnitt IL.1.
Kreditvirderingsinstitutet fir ocksa tillhandahalla ECB annan information som det anser vara relevant for att visa att
det uppfyller de relevanta tickningskraven och, i tillimpliga fall, hur kreditvirderingsinstitutet har dtgirdat en
tidigare bristande efterlevnad.

b) ECB bedémer huruvida den dokumentation och information som tillhandahallits enligt avsnitt 1.1 dr fullstindig.
Om informationen inte dr fullstindig kommer ECB att uppmana kreditvirderingsinstitutet att inkomma med
ytterligare information.

¢) Ienlighet med avsnitt I.2 far ECB begdra in all ytterligare information som behovs for att ECB ska kunna paborja sin
bedémning av huruvida kreditvirderingsinstitutet uppfyller de relevanta tickningskraven och, i tillimpliga fall, hur
kreditvirderingsinstitutet har dtgardat en tidigare bristande efterlevnad.

d) Nar ECB bedomer att en ansokan ar fullstindig och efter att, i forekommande fall, ha begirt och erhallit ytterligare
information, kommer ECB att informera kreditvirderingsinstitutet om detta.

¢) ECB bedomer huruvida kreditvirderingsinstitutet uppfyller de relevanta tickningskraven som framgir av
artikel 120 och bilaga IXa till den hir riktlinjen, samt i denna bilaga, utifrdn den information som ldmnats enligt
avsnitt I.1 och I1.2, och beaktar bdde kvantitativa och kvalitativa aspekter pd tickningen enligt vad som forklaras
mer i detalj i avsnitt IIL.2.

f) Som en del av sin bedomning huruvida kreditvirderingsinstitutet uppfyller de relevanta tickningskraven, fir ECB
begira att kreditvirderingsinstitutet beviljar tillgang till kreditratingrapporter for att illustrera att kreditbetygen
uppfyller ECAF-kraven.

g) ECB far begira ytterligare fortydliganden eller information fran kreditvirderingsinstitutet nir som helst under sin
bedémning av de relevanta tickningskraven och, i tillimpliga fall, hur kreditvirderingsinstitutet har dtgirdat en
tidigare bristande efterlevnad.

h) Eurosystem kommer att anta ett motiverat beslut om huruvida kreditvirderingsinstitutet uppfyller de relevanta
tackningskraven och, i tillimpliga fall, hur kreditvirderingsinstitutet har atgirdat en tidigare bristande efterlevnad.
ECB kommer att meddela det berorda kreditvarderingsinstitutet sitt beslut. Om Eurosystemet beslutar att kreditvir-
deringsinstitutet inte uppfyller de relevanta tickningskraven och/eller, i tillimpliga fall, inte har atgirdat en tidigare
bristande efterlevnad, kommer det att meddela skilen for detta.

i) Tillsammans med varje beslut som meddelas ett kreditvirderingsinstitut enligt punkt h, kommer Eurosystemet
ocksé att meddela kreditvirderingsinstitutet huruvida det kommer att utova sin ritt att fatta besluta om att inte
inleda ett forfarande om godkinnande enligt ECAF enligt artikel 120.2 i den hir riktlinjen, dvs. att inte tilldta ett
kreditvirderingsinstitut att ga vidare till ansokningsforfarandets andra steg. Eurosystemet kommer att motivera sitt
beslut i meddelandet. Till stod for ett sddant beslut far Eurosystemet bla. beakta huruvida information fran
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3.

kreditvirderingsinstitutet eller som harletts frén andra kéllor kan ge upphov till allvarliga betdnkligheter att
godkinnandet av ett kreditvarderingsinstitut i ECAF kan forhindra en effektiv tillimpning av ECAF, eller inte skulle
std i overensstimmelse med principerna for riskkontroll i ECAF for Eurosystemets ramverk for sikerheter.

Om ECB beslutar att kreditvirderingsinstitutet uppfyller de relevanta tackningskraven och, i tillimpliga fall, har dtgirdat
en tidigare bristande efterlevnad, och ECB beslutar att inleda ett forfarande om godkannande enligt ECAF, far kreditvar-
deringsinstitutet g vidare till ansokningsforfarandets andra steg. I etapp tvéd ska kreditvarderingsinstitutet visa att det
uppfyller alla andra relevanta kraven som framgér av denna riktlinje. De enskilda stegen i den andra etappen ar foljande.

a) Kreditvirderingsinstitutet mdste tillhandahalla ECB den dokumentation och information som framgar av avsnitt II.3.
Kreditvirderingsinstitutet far ocksd tillhandahalla annan information som det anser vara relevant for att visa att det
uppfyller kraven som framgér av denna riktlinje.

b) ECB bedomer huruvida den dokumentation och information som tillhandahillits avseende avsnitt I1.3 ar fullstidndig.
Om informationen inte ir fullstindig kommer ECB att uppmana kreditvirderingsinstitutet att inkomma med
ytterligare information.

¢) Tenlighet med avsnitt 1.4 far ECB begdra in all ytterligare information som behovs for att ECB ska kunna paborja sin
bedomning av huruvida kreditvarderingsinstitutet uppfyller kraven som framgér av denna riktlinje.

d) Nar ECB bedomer att en ansokan ar fullstindig och efter att, i forekommande fall, ha begirt och erhéllit ytterligare
information avseende tickningen, kommer ECB att informera kreditvarderingsinstitutet om detta.

e) Eurosystemet kommer att bedoma huruvida kreditvirderingsinstitutet uppfyller de krav som framgér av denna
riktlinje utifrdn den dokumentation och information som tillhandahéllits enligt avsnitt I1.3 och I.4 samt annan
relevant information frén andra kéllor, inklusive kreditvirderingsinstitutets webbplats. Eurosystemet kommer att
gora sin beddomning med malet att sikerstilla ett effektivt genomforande av ECAF, uppritthalla Eurosystemets krav
pa hog kreditvirdighet for godtagbara tillgdngar och sikerstilla riskkontroll i ECAF f6r Eurosystemets ramverk for
sikerheter.

f) Som en del av bedomningen av kreditvirderingsinstitutets mojligheter att uppfylla kriterierna och reglerna for
ECAF:s process for 6vervakning av prestanda kommer Eurosystemet att tillimpa ECAF-6vervakningsprocessen som
beskrivs i artikel 126 i denna riktlinje pd kreditvirderingsinstitutens kreditbetyg avseende minst tre, och helst fem,
ar som foregick ansokan i enlighet med avsnitt IL.3 och avsnitt III. Eurosystemet fr ocksd bedoma ett kreditvirder-
ingsinstituts faktiska kreditbetyg mot andra kreditbedomningssystem, baserat pa sin erfarenhet och kunskap som
erhllits genom ECAF.

g) Som en del av sin bedomning far Eurosystemet begira att ett kreditvirderingsinstitut mojliggor ett eller flera besok
for Eurosystemets personal i kreditvirderingsinstitutets lokaler och/eller att kreditvirderingsinstitutets relevanta
personal deltar i direkta moten med Eurosystemets personal i ECB:s lokaler. Om ett sddant besok eller mote kravs
ska det utgora ett obligatoriskt krav i ans6kningsforfarandet.

h) Som en del av sin bedémning far Eurosystemet begéra att kreditvirderingsinstitutet beviljar tillgdng till kreditrating-
rapporter for att illustrera att kreditbetygen for tillgdngar uppfyller de krav pé offentliggérande av information som
framgér av bilaga IXb och tillgingligheten av informationskrav enligt artikel 120 vilka forklaras mer i detalj i avsnitt
IIL.3.

i) Eurosystemet fir begira ytterligare fortydliganden eller information fran kreditvirderingsinstitutet nir som helst
under sin bedomning.

j) Eurosystemet kommer att anta ett motiverat beslut om huruvida kreditvirderingsinstitutet uppfyller de krav som
framgér av denna riktlinje och huruvida det godtas som ett ECAI i ECAF. ECB kommer att meddela det berorda
kreditvarderingsinstitutet sitt beslut. Om ECB beslutar att kreditvirderingsinstitutet inte uppfyller de krav som
framgdr av denna riktlinje och inte godtas som ett ECAI i ECAF, kommer den att meddela skilen for detta.

k) Om Eurosystemet beslutar att godta kreditvirderingsinstitutet som ett ECAI i ECAF kommer ECB ocksé att meddela

kreditvirderingsinstitutet vilka ytterligare steg som krévs for att integrera kreditvirderingsinstitutet som ett ECAI i
ECAF pa operationell niva.

INFORMATION SOM MASTE TILLHANDAHALLAS FOR ATT EN ECAF-ANSOKAN SKA ANSES VARA FULLSTANDIG

Ietapp 1 av ansokningsforfarandet ska kreditvirderingsinstitutet tillhandahélla nedanstdende information.

a) Kreditvirderingsinstitutets egna estimat avseende sina kreditbetygs tickning.
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b) Ett intyg fran kreditvdrderingsinstitutet om att det uppfyller alla ECAF-krav i denna riktlinje for vilka det sjdlv kan
bedéma efterlevnaden.

¢) Disaggregerade uppgifter om kreditbetyg pd detaljnivd sd att ECB kan kontrollera att kreditvirderingsinstitutet
uppfyller de relevanta tickningskraven. Uppgifterna om kreditbetygen ska limnas till ECB med hjilp av de mallar
som ECB tillhandahéller och som innehéller instruktioner om hur uppgifterna ska presenteras. Uppgifterna ska
omfatta alla bedémningar av tillgdngar, emittenter och borgensmin som ir godtagbara for ECAF-dndamal i
enlighet med denna riktlinje samt dven statisk information om tillhorande tillgdngar, emittenter och borgensmin
enligt vad som framgér av mallarna.

d) Uppgifter om kreditbetygen som visar att tickningskraven uppfylls vid ansokningstidpunkten samt varit uppfyllda
under vart och ett av de tre dren, dvs. 36 manader, som foregick ans6kningsdagen. Uppgifterna om kreditbetygen
ska visa att tickningskraven uppfyllts med hjilp av punktuella mitningar var sjitte manad under de 36 manaderna
som foregar ansokningsdagen.

¢) Om kreditvirderingsinstitutets ansokan om att godkédnnas inom ramen for ECAF tidigare avvisats av Eurosystemet,
ska den bifogade dokumentationen visa hur den tidigare bristande efterlevnaden har dtgirdats.

2. ECB far begdra in ytterligare information, t.ex. for att visa att kreditvirderingsinstitutets tickning varit stabil over tiden,
kreditvirderingsinstitutets praxis for att dela ut kreditbetyg och kvaliteten pad kreditvirderingsinstitutets kreditbetyg
under en viss period.

3. I etapp 2 av ansokningsforfarandet ska kreditvirderingsinstitutet tillhandahdlla nedanstdende dokumentation och
information.

a) En beskrivning av kreditvirderingsinstitutets organisation, inkl. foretags- och dgarstruktur, affirsstrategi, sarskilt
dess strategi for att uppritthalla en relevant tickning for ECAF-dndamal, samt hur kreditbetygen tas fram, sdrskilt
sammansittningen pa kommittéerna som sitter kreditbetygen samt hur kommittéerna fattar beslut.

b) Alla dokument av betydelse for kreditvirderingsmetoderna, skalor for kreditbetygen samt definitioner for
fallissemang.

¢) Rapporter om nyemissioner, kreditbetyg och granskningar i relation till de kreditbetyg som ECB valt ut.

d) Historiska uppgifter om kreditvirderingsinstitutets fallissemang som omfattar de senaste tre dren och helst fem dren
samt den definition av fallissemang som kreditvirderingsinstitutet anvinder, for att Eurosystemet i efterhand ska
kunna granska kreditvirderingsinstitutets prestanda i enlighet med ramverket for kontroll av prestanda. Detta
kommer ocksd att utgora grunden for att inordna kreditbetygen i Eurosystemets harmoniserade kreditbetygsskala.
De inlimnade uppgifterna ska omfatta:

i) globala disaggregerade uppgifter om alla kreditbetyg, dven sidana som inte godtas inom ECAF, t.ex. pd grund av
geografiska eller andra restriktioner,

i) ekvivalenta dvergangstabeller for kreditbetyg och statistik om fallissemang.

De disaggregerade uppgifterna om kreditbetygen ska limnas till ECB med hjilp av de mallar som finns pd ECB:s
webbplats och som innehéller instruktioner om hur uppgifterna ska presenteras. Uppgifterna ska omfatta alla
beddémningar av tillgngar, emittenter och borgensmin som dr godtagbara for ECAF-dndamadl i enlighet med denna
riktlinje samt dven statisk information om tillhorande tillgingar, emittenter och borgensmén enligt vad som framgar
av mallarna.

e) Information om hur Eurosystemet i praktiken kan fi tillgdng till, och anvinda, kreditvdrderingsinstitutets
kreditbetyg, inklusive kreditvirderingsinstitutets kontinuerligt uppdaterade uppgifter, avgifter samt avtalsmassiga
arrangemang for att f3 tillgdng till kreditbetygen.

4. ECB fér begira ytterligare relevant information frén kreditvarderingsinstitutet, t.ex. avseende kreditvirderingsinstitutets
kreditbetyg avseende tillgdngar, emittenter och borgensméin som inte godtas inom ECAF, t.ex. pd grund av geografiska
eller andra restriktioner.

IIl. GODTAGBARHETSKRITERIER FOR ECAF

1. For att bli godkind inom ramen fér ECAF maste ett kreditvirderingsinstitut uppfylla de tillimpliga kraven enligt denna
riktlinje, inklusive relevant tickning for att sakerstilla en effektiv tillimpning av ECAF, operationella kriterier, tillgdngen
till information om ECAl-kreditbedomningar samt, for processen for 6vervakning av prestanda, kriterierna och reglerna
for ECAF:s process for overvakning av prestanda.
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2. Avseende det relevanta tickningskravet:
a) Ett kreditvdrderingsinstitut maste uppfylla tickningskraven som framgér av bilaga IXa till den hér riktlinjen.

b) Endast kreditbetyg som utfirdats eller godkdnts av kreditvdrderingsinstitutet i enlighet med forordning (EG)
nr 1060/2009 vid den relevanta tidpunkten under de tre dren som féregick ansokningsdagen kommer att beaktas
av Eurosystemet, tidigare kreditbetyg kommer inte att godtas.

¢) Eurosystem kommer att beakta hur stabil den relevanta tickningen varit over tiden, inklusive hur snabbt denna okat
eller minskat.

3. Avseende tillgdngen till information om ECAl-kreditbedomningar samt for processen for overvakning av prestanda:

a) Ett kreditvirderingsinstitut ska sakerstilla att dokument av betydelse for kreditvirderingsmetoderna och dess
faktiska verksamhet att stilla ut kreditbetyg ar transparenta. Ett kreditvirderingsinstitut ska sdkerstilla att all
information som krévs for att forstd en ECAl-kreditbedomning, t.ex. rapporter om kreditbetyg och gransknings-
rapporter samt andra publikationer pd dess webbsida, 4r enkelt tillgingliga och begripliga. Om en specifik
tillgdngsrating inte uppfyller de tillimpliga reglerna om uppgiftsskyldighet, kan den ej godtas for ECAF-indamdl,
men kan beaktas vid Eurosystemets beddmningen av kreditvirderingsinstitutets dppenhet vad giller dess allminna
forfaranden for kreditvirdering.

b) Ett kreditvirderingsinstitut ska sikerstilla 6ppenhet vad giller dess forfaranden for kreditvirdering och hur det
uppritthaller sunda rutiner nir det sitter sina kreditbetyg. Alla dokument som avser arbetsmetoder ska visa prov
pa god expertis och metoderna bor beakta all relevant information for att stilla ut kreditbetyg. I detta sammanhang
far Eurosystemet bla. analysera antalet kreditbetyg per analytiker, storlek, sammansittning och ledaméternas
expertis i de kommittéer som sitter kreditbetygen, hur oberoende kommittéerna ar fran analytikerna, hur ofta
kreditbetygen ses 6ver samt orsaken till att ett stort antal kreditbetyg stallts ut. Eurosystemet far beakta alla aktuella
och tidigare tillsynsdtgidrder mot ett kreditvirderingsinstitut genom Esma enligt artikel 24.1 i forordning (EG)
nr 1060/2009 vid sin bedomning av tillforlitligheten och kvaliteten pa ett kreditvarderingsinstituts forfaranden for
kreditvirdering samt deras tillimpning.

¢) Ett kreditvirderingsinstitut ska tillimpa sina metoder konsekvent i sina kreditbetyg.

4. Vad giller ett kreditvirderingsinstituts mojligheter att uppfylla kriterierna och reglerna for ECAF:s process for
overvakning av prestanda, ska kreditvirderingsinstitutets kreditbetyg och fallissemangsbedémningar vara konsekventa
over tiden for att a) sakerstilla en limplig inordning att den kreditvirderingsinformation som kreditbedomnings-
systemet tillhandahaller Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala och b) se till att resultaten av kreditvirdering-
sinstitutets kreditbedomningar 4r jimforbara mellan ECAF:s system och kéllor. Ett kreditvdrderingsinstituts
overgangstabeller for kreditbetyg och statistik om fallissemang bor stimma 6verens med de férvintade virdena baserat
pa ett kreditvirderingsinstitutets egna ratingskalor eftersom, enligt vad som framgdr av bilaga IX till denna riktlinje,
avvikelser mellan de observerade antalet fallissemang och deras beraknade sannolikhet kan ifrdgasitta kreditkvalitetsbe-
domningen, och pa sé sitt forhindra ett effektivt genomférande av ECAF.

5. Avseende de operationella kriterierna:

a) Ett kreditvirderingsinstitut méste tillhandahélla daglig ratinginformation till alla centralbanker i Eurosystemet i
enlighet med de format och distributionsmetoder som Eurosystemet faststaller.

b) Ett kreditvirderingsinstitut méste sikerstilla att Eurosystemet far snabb tillgang till ratinginformation som behévs
for att bedoma godtagbarhet i ECAF och kontinuerliga granskningsbehov, inklusive pressmeddelanden, rapporter
om nyemissioner, granskningsrapporter, information om tickningskrav, pa ett resurs- och kostnadseffektivt satt.

¢) Ett kreditvirderingsinstitut maste vara berett att ingd ett avtalsférhallande med Eurosystemet om det godtas for
ECAF med tillracklig tillgang till uppgifter och rimliga avgifter for detta.

6. Samtliga godtagbarhetskriterier i ECAF mdste vara uppfyllda for att ett kreditvirderingsinstitut ska bli godként for
ECAF. For att bli godkdnd inom ramen for ECAF krivs en mycket teknisk kvalitativ och kvantitativ beddmning, och
Eurosystemet far darfor vid behov bedoma andra relevanta faktorer i relation till kraven i denna riktlinje om ECAF.

IV. ECAF:S GODTAGBARHETSKRITERIER FOR ECAIL:S OCH FORTLOPANDE UPPFYLLELSE

1. Kreditvirderingsinstitut maste uppfylla godtagbarhetskriterierna frdn och med den tidpunkt da de ansoker om att bli
godkinda for ECAF samt fortlopande efter ett eventuellt godkdnnande.
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2. Eurosystemet kan vidta atgdrder enligt artikel 126 i denna riktlinje gentemot ett kreditvirderingsinstitut som
a) har godkints for genom att limna falska uppgifter eller pd ndgot annat otillborligt sitt, eller
b) inte langre uppfyller godtagbarhetskriterierna fér ECAF.

Nir Eurosystemet underrttar ett kreditvarderingsinstitut om sitt beslut att vidta atgarder enligt artikel 126 kommer det
att atfoljas av en motivering.”
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