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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2023/831
av den 16 december 2022

om indring av riktlinje (EU) 2015/510 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2022/48)

ECB—RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att forverkliga en gemensam penningpolitik krivs definitioner av de verktyg, instrument och forfaranden som
anvinds av Eurosystemet sd att tillimpningen av penningpolitiken blir enhetlig i de medlemsstater som har euron
som valuta.

(2) I enlighet med artikel 18.1 andra strecksatsen i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken far Europeiska centralbanken de nationella centralbankerna och de nationella centralbankerna i
medlemsstater som har euron som valuta (nedan kallade de nationella centralbankerna) systemet utfora
lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, varvid 1an ska limnas mot tillfredsstillande
sakerheter.

(3)  For att skydda virdet pa Eurosystemets sikerheter ska alla godtagbara tillgdngar som mobiliseras som sikerhet for
Eurosystemets ldnetransaktioner omfattas av specifika dtgarder for riskkontroll for att skydda Eurosystemet mot
ekonomiska forluster i handelse av att sikerheter maste avyttras till foljd av en motparts fallissemang. Eurosystemets
riskkontrolldtgirder ses over regelbundet for att sikerstilla ett tillrackligt skydd.

(4)  Som ett resultat av den regelbundna granskningen av riskkontrollitgirderna for Eurosystemets lanetransaktioner,
och med beaktande av att andra sdkerstdllda obligationer reglerade genom lagstiftning och multi cédulas har en
likartad riskprofil som sikerstillda obligationer av jumbo-typ beslutade ECB-rddet den 15 juli 2022 &ven att de
skulle omfattas av samma vérderingsavdrag och att samtliga sikerstillda obligationer reglerade genom lagstiftning
och multi cédulas darfor skulle ingd i virderingsavdragskategori II. Eftersom det inte lingre gors dtskillnad mellan
sikerstillda obligationer av jumbo-typ och andra typer av sdkerstdllda obligationer reglerade genom lagstiftning i
Eurosystemets penningpolitiska ramverk, ska hdnvisningar till sikerstillda obligationer av jumbo-typ avldgsnas fran
Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (}).

(5)  Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Tartikel 2 ska punkt 48 utga.
2. Bilaga XII ska dndras i enlighet med bilagan till den har riktlinjen.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (riktlinjen om den allminna dokumentationen) (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).
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Artikel 2
Verkan och genomférande
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den anmals till de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem
frdn och med den 29 juni 2023. De ska senast den 17 februari 2023 informera Europeiska centralbanken om de texter och
medel som avser dessa atgarder.
Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 16 december 2022.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande
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BILAGA

I bilaga XII till riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska avsnitt VI ersittas med foljande:

"VI. EXEMPEL 6: RISKKONTROLLATGARDER

1. Exemplet illustrerar riskkontrolldtgirder som tillimpas pa tillgdngar som mobiliserats som sikerheter i Eurosystemets
lanetransaktioner. Det dr baserat pa antagandet att behovet av tilliggssikerheter berdknas inklusive upplupen rinta pa
tillford likviditet och med en troskelpunkt pd 0,5 procent av den tillférda likviditeten. Exemplet baseras pd antagandet
att motparten deltar i foljande penningpolitiska transaktioner som utfors av Eurosystemet:

a) En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 21 september 2022 och slutar den 28 september 2022
dir motparten tilldelas 50 miljoner euro till en rdnta pa 1,25 procent.

b) En langfristig refinansieringstransaktion som borjar den 22 september 2022 och slutar den 21 december 2022 dir
motparten tilldelas 45 miljoner euro till en rdnta pd 1,25 procent.

¢) En huvudsaklig refinansieringstransaktion som bérjar den 28 september 2022 och slutar den 5 oktober 2022 dir
motparten tilldelas 35 miljoner euro till en rdnta pé 1,25 procent.

2. I tabell 1 nedan beskrivs de omsittbara tillgdngarna som mobiliserats av motparten for tickning av dessa

transaktioner.
Tabell 1
Omsittbara tillgingar som mobiliserats i transaktionerna
Egenskaper
—_ 2 o Kreditk- a1
Namn Tlllgangs‘kate— Forfallodag | Typ av kupong Kupongfrek- Atelj'stafende valitets- Virdering-
gori vens 16ptid steg savdrag (%)
Tillgdng A Sakerstalld 21.12.2026 Fast rdnta 6 ménader 4 ar 1-2 2,50
obligation
Tillgdng B Statsobliga- 2422027 | Rorligranta | 12 manader 4 ar 1-2 1,50
tion
Tillgdng C | Foretagsobli- | 24.1.2035 Nollkupon- 12 ar 1-2 10,00
gation gare
Priser i procent (inklusive upplupen rinta) (*)
21.9.2022 22.9.2022 23.9.2022 26.9.2022 27.9.2022 28.9.2022 29.9.2022
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,62 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) De priser som visas for ett visst vdrderingsdatum motsvarar det mest representativa priset under affirsdagen fore virdering-

sdatumet.
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ORONMARKNINGSSYSTEM

For det forsta antas att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som anvinder ett system dir
underliggande tillgdngar 6ronmirks for varje enskild transaktion. Tillgdngar som mobiliserats som sikerhet virderas
dagligen. Riskkontrollatgirderna kan dirmed beskrivas pé foljande sitt (se ocksé tabell 2 nedan):

1. Den 21 september 2022 ingdr motparten en utldningstransaktion med stilld sikerhet med den nationella
centralbanken, som erhdller tillgdng A for 50,6 miljoner euro. Tillgdng A dr en sikerstilld obligation med fast
kupongrinta som forfaller till betalning den 21 december 2026 och som klassas i kreditkvalitetssteg 1-2. Den
aterstdende loptiden ar séledes fyra dr och ett virderingsavdrag gors diarfér med 2,5 procent. Marknadskursen for
tillgdng A pa dess referensmarknadsplats samma dag dr 101,61 procent, vilket inkluderar upplupen kupongrinta.
Motparten ska tillhandahalla tillgdng A till ett virde som, efter virderingsavdraget pd 2,5 procent, overstiger det
tilldelade beloppet pd 50 miljoner euro. Motparten levererar dirfor tillgdng A till ett nominellt virde av 50,6 miljoner
euro, medan marknadsvardet efter virderingsavdrag samma dag 4r 50 129 294 euro.

2. Den 22 september 2022 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper tillgdng A for 21
miljoner euro (marknadskurs 101,21 procent, virderingsavdrag 2,5 procent) och tillgdng B for 25 miljoner euro
(marknadskurs 98,62 procent). Tillgdng B dr en statsobligation med rorliga kupongbetalningar och klassas i kreditkva-
litetssteg 1-2, pé vilken 1,5 procents virderingsavdrag gors. Marknadsvirdet efter viarderingsavdrag pa tillgdng A och
tillgdng B dr samma dag 45 007 923 euro, vilket overstiger det erforderliga beloppet pa 45 000 000 euro.

3. Den 22 september 2022 omvirderas de underliggande tillgdngarna for de huvudsakliga refinansieringstransaktioner
som inleddes den 21 september 2022. Med ett marknadspris pd 101,21 procent dr marknadsvirdet efter
virderingsavdrag pd tillgdng A fortfarande mellan den ligre och den hégre troskelpunkten. Den sikerhet som
ursprungligen mobiliserats bedoms saledes ticka bade det tillforda ursprungliga likviditetsbeloppet och den upplupna
rantan pd 1 736 EUR.

4. Den 23 september 2022 omvirderas de underliggande tillgdngarna: marknadskursen for tillgdng A 4r 99,50 procent
och marknadskursen for tillgdng B dr 97,95 procent. Den upplupna rdntan pé den huvudsakliga refinansieringstran-
saktionen som inleddes den 21 september 2022 i4r 3 472 euro, och pa den langfristiga refinansieringstransaktionen
som inleddes den 22 september 2022 ir rdntan 1 563 euro. Marknadsvirdet efter virderingsavdrag pd tillgdng A i
den forsta transaktionen kommer dé att understiga det belopp som ska tickas, dvs. tillférd likviditet plus upplupen
ranta, med 915 147 euro, men dven den undre troskelpunkten pd 49 753 455 euro.

Motparten levererar tillgdng A till det nominella virdet av 950 000 euro, vilket efter virderingsavdrag med 2,5 procent
fran marknadsvirdet enligt kursen 99,50 procent éterstiller tillrdcklig sikerhet. De nationella centralbankerna kan
begira tilliggssakerheter i form av kontanter i stillet for i virdepapper.

I den andra transaktionen behovs ocksd en tilliggssakerhet eftersom marknadsvirdet efter virderingsavdrag pa de
underliggande tillgdngarna i denna transaktion (44492813 euro) understiger den undre troskelpunkten pa
44776 555 euro. Motparten levererar ddrfor 550000 euro av tillgdng B med ett marknadsvirde efter
virderingsavdrag pd 530 644 euro.

5. Den 26 september 2022 omvirderas de underliggande tillgdngarna utan att det behovs ndgon begiran om tillaggssa-
kerheter for de transaktioner som ingicks den 21 och 22 september 2022.

Den 27 september 2022 visar omvérderingen av de underliggande tillgdngarna f6r den ldngfristiga refinansierings-
transaktion som inleddes den 22 september 2022 att de tillforda tillgdngarnas marknadsvirde efter virderingsavdrag
ligger over den 6vre troskelpunkten, vilket medf6r att den nationella centralbanken limnar tillbaka tillgdng B till ett
nominellt virde av 300 000 euro till motparten. Om 6verskjutande sikerhet vid den andra transaktionen behover
betalas tillbaka till motparten kan denna i vissa fall nettas mot de tillaggssakerheter som motparten ska betala till den
nationella centralbanken avseende den forsta transaktionen. Endast en avveckling av sikerheter behover sdledes
utforas.

6. Den 28 september 2022 betalar motparten tillbaka den likviditet som tillforts i den huvudsakliga refinansieringstran-
saktionen frin den 21 september 2022, inklusive upplupen rinta pd 12 153 euro. Den nationella centralbanken
lamnar tillbaka 51 550 000 euro av tillgdng A till nominellt virde.
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Samma dag ingdr motparten en ny utldningstransaktion med stilld sdkerhet med den nationella centralbanken, som
koper tillgdng C till ett nominellt virde av 72,5 miljoner euro. Tillgdng C, som ir en foretagsobligation med
nollkupong med en dterstdende [6ptid pé 12 ar och som klassas i kreditkvalitetssteg 1-2, kréver ett virderingsavdrag
pa 10 procent — motsvarande marknadsvirde efter virderingsavdrag dr samma dag 35 045 775 euro.

POOLNINGSSYSTEM

For det andra antas att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som tillimpar ett poolningssystem dir
tillgdngarna i den pool av tillgdngar som anvinds av motparten inte dr 6ronmarkta for sirskilda transaktioner.

1. Samma serie transaktioner anvinds i detta exempel som i exemplet pd 6ronmirkningssystemet ovan. Den storsta
skillnaden 4r att marknadsvirdet efter virderingsavdrag pd alla tillgdngar i poolen pé virderingsdagarna ska ticka
behovet av sikerheter for motpartens alla utestdende transaktioner med den nationella centralbanken. Begiran om
tilliggssikerheter den 23 september 2022, 1 423 897 euro, 6verensstimmer siledes exakt med det belopp som kravs
i 6ronmirkningssystemet. Motparten levererar tillging A till det nominella virdet av 1 500 000 euro, vilket, efter
virderingsavdrag med 2,5 procent frin marknadsvardet enligt kursen 99,50 procent, aterstéller tillricklig sikerhet.

2. Vidare kan motparten, nir den huvudsakliga refinansieringstransaktion som inleddes den 21 september 2022 16per ut
den 28 september 2022, lata tillgangen ligga kvar pa sitt poolningskonto. En tillgdng kan ocksd bytas mot en annan
tillgdng i enlighet med exemplet, dir tillgdng A med ett nominellt virde pa 52,1 miljoner euro ersitts med tillgdng C
till ett nominellt virde pd 72,5 miljoner euro for att ticka den likviditet som tillforts och den upplupna rintan i alla
refinansieringstransaktioner.

3. Riskkontrolldtgirderna i poolningssystemet beskrivs i tabell 3.



Tabell 2

Oronmirkningssystem
Utestdende Rintesats Tillford Upplu- Totalt belopp Undre Ovre Marknadsvirde Begdran om
Datum . Startdatum Slutdatum s - som ska i i efter tilliggssa-
transaktioner (%) likviditet pen rinta p troskelpunkt troskelpunkt -
tickas virderingsavdrag kerheter
21.9.2022 Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50 000 000 — 50000000 | 49750000 | 50250000 50129294
refinansiering
22.9.2022 Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50 000 000 1736 50001736 | 49751727 | 50251745 49931954
refinansiering
Langfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 — 45000000 | 44775000 | 45225000 45007 923
refinansiering
23.9.2022 Huvudsaklig 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 3472 50003472 | 49753455 50253490 49088 325 -915 147
refinansiering
Léangfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 1563 | 45001563 | 44776555 | 45226570 44492813 -508750
refinansiering
26.9.2022 Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50 000 000 8681 50008 681 | 49758637 | 50258724 50246172
refinansiering
Lingfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000 000 6250 | 45006250 | 44781219 | 45231281 45170023
refinansiering
27.9.2022 Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50000000 | 10417 | 50010417 | 49760365 | 50260469 50125 545
refinansiering
Léangfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 7813 | 45007813 | 44782773 | 45232852 45515311 507 499
refinansiering
28.9.2022 Huvudsaklig 28.9.2022 | 5.10.2022 1,25 35000000 — 35000000 | 34825000 | 35175000 | 35045775,00
refinansiering
Léangfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 9375 | 45009375 | 44784328 | 45234422 | 44997 612,88
refinansiering
29.9.2022 Huvudsaklig 28.9.2022 | 5.10.2022 1,25 35000000 1215 35001215 | 34826209 | 35176221 | 34987 050,00
refinansiering
Lingfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 10938 | 45010938 | 44785883 | 45235992 | 45015161,13
refinansiering
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Tabell 3

Poolningssystem
~ Marknadsvarde ..
Utestdende Rintesats Tillford Upplu- Totalt belopp .. Undre .. Ovre efter B cgaran onl
Datum . Startdatum Slutdatum 0 ot s som ska troskelpunkt | troskelpunkt 1 tillaggssakerh-
transaktioner (%) likviditet pen rinta p . vérderingsav-
tickas " * drag eter
21.9.2022 | Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50000 000 — 50000000 | 49750000 | Ejrelevant 50129294
refinansiering
22.9.2022 | Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50000 000 1736 95001736 | 94526727 | Ejrelevant 94939876
refinansiering
Léingfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 —
refinansiering
23.9.2022 | Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50 000 000 3472 | 95005035 | 94530010 | Ejrelevant 93581138 -1423897
refinansiering
Langfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 1563
refinansiering
26.9.2022 | Huvudsaklig 21.9.2022 | 28.9.2022 1,25 50 000 000 8681 95014931 | 94539856 | Ejrelevant 95420556
refinansiering
Langfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 6250
refinansiering
27.9.2022 Huvudsaklig 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50000 000 10417 | 95018229 | 94543138 Ej relevant 95350 464
refinansiering
Langfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 7813
refinansiering
28.9.2022 | Huvudsaklig 28.9.2022 | 5.10.2022 1,25 35000000 — 80009375 | 79609328 | Ejrelevant 79800610
refinansiering
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Léingfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 9375
refinansiering
29.9.2022 Huvudsaklig 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000000 1215 80012153 | 79612092 Ej relevant 79759483
refinansiering
Langfristig 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 10938
refinansiering

() T ett poolningssystem dr den undre troskelpunkten det ligsta troskelvirdet for begiran om tilliggssikerhet. I praktiken kriver de flesta nationella centralbanker tilliggssikerhet ndr sikerhetspoolens

marknadsvirde efter virderingsavdrag understiger det belopp som ska tickas.

() Tett poolningssystem behovs ingen dvre troskelpunkt eftersom motparten, i avsikt att halla antalet operativa transaktioner s lagt som mojligt, strévar efter att stindigt ha 6verskjutande sakerhet.”
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