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Vakausarvio

= Julkaisu Suomen Pankin Euro & talous -sivustolla, ks.
http://www.eurojatalous.fi/fi/rahoitusvakaus/

= Vuosittainen arvio Suomen rahoitusjarjestelman vakaudesta ja vakautta
uhkaavista riskeista

=  Koostuu paakirjoituksesta, vakausarviosta ja erillisartikkeleista
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Esityksen teemat

= Miksi kotitalouksien velkaantuminen huolestuttaa®?
= Suomen asuntomarkkinat eriytyvat

=  Suomen pankkisektorin rakenne muuttuu

= Digitalisoituva rahoitussektori vaatii hyvaa talouslukutaitoa kuluttajilta
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Marja Nykanen

Suomen Pankki

Miksi kotitalouksien velkaantuminen
huolestuttaa?

Esimerkkeja Espanjasta, Irlannista ja Suomen omasta
historiasta
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Kotitalouksien velkaantuminen rikkoo uusia ennatyksia

Kotitaloudet velkaantuvat ja kuluttavat runsaasti tuloihinsa nahden

Taantuma Suomen taloudessa
—FKotitalouksien velka* suhteessa kaytettavissa olevaan tuloon (vasen asteikko)
Asumiseen liittyvat lainat* suhteessa kaytettavissa olevaan tuloon (vasen asteikko)
—FKotitalouksien saast6*** suhteessa kaytettavissa olevaan tuloon (oikea asteikko)
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* MI. arvioidut taloyhtiélainat. ** Asunto- ja taloyhtiélainat. *** Tulon ja kulutusmenojen erotus.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kotitalouksien velka kertyy useista eri lahteista

—Asuntolainat Kulutusluotot
—Muut lainat kotitalouksille ——|_ainat asuntoyhteisadille (ml. taloyhtiélainat)
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Suomen luottolaitosten kotitalouksille ja asuntoyhteisdille myéntamat lainat.
Lahde: Suomen Pankki.
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Asuntojen hintakehitys on kokonaisuudessaan mailtillista,
mutta kehitys eriytyy alueittain

Taantuma Suomen taloudessa
—Koko maan asuntojen hinnat suhteessa palkansaajien ansiotasoon
- =-Pitkan aikavalin keskiarvo
Paakaupunkiseudun asuntojen hinnat suhteessa muun Suomen asuntojen hintoihin

Indeksi, 2000/I = 100
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Velkaantuneisuus kasvoi nopeasti ennen finanssikriisia...

Kotitalouksien velka nousu- ja laskusuhdanteissa

—Suomi (1981/I alkaen) Espanja (1999/1 alkaen) —Irlanti (1999/I alkaen)
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Lahteet: BIS, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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... ja kotitaloudet sopeuttivat kulutustaan kriisin puhjettua

Kotitalouksien kulutusmenot nousu- ja laskusuhdanteissa

—Suomi (1981/1 = 100) Espanja (1999/1 = 100)  —Irlanti (1999/I = 100)

Volyymi, 1981/I tai 1999/| = 100
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Lahteet: Eurostat, Macrobond, Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kulutuksen supistuminen heijastuu talouskehitykseen

Yritysten konkurssit ja tyottomyys Suomessa

—\/ireille pannut konkurssit (vasen asteikko) Tyottomyysasteen trendi (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kulutuksen osuus Suomen BKT:sta on merkittava

100

80

60

40

20

Marja Nykanen

Vienti m Yksityinen investointi m Kulutus

% BKT:sta

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

2013

2014

2015

2016

11



Marja Nykanen

Suomen Pankki

Suomen asuntomarkkinat eriytyvat
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Asuntojen hintojen alueellinen eriytyminen jatkuu

Asuntojen hinnat nousseet kasvukeskuksissa, laskeneet muualla

—Helsingin kantakaupunki Koko Helsinki
—Helsinki ja muu paadkaupunkiseutu Tampere
—=Turku Koko Suomi

Muu Suomi kuin paadkaupunkiseutu
Reaali-indeksi, 2000 = 100
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Lahde: Tilastokeskus.
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Asuntovelan maara kotitaloutta kohti on lisaantynyt

etenkin kasvukeskuksissa

Marja Nykénen

I Yli 109 000 euroa (5 % havainnoista)

I 80 600-109 000 euroa (20 % havainnoista)

[ 63 900-80 600 euroa (25 % havainnoista)
51 200-63 900 euroa (25 % havainnoista)
36 200-51 200 euroa (20 % havainnoista)

N Alle 36 200 euroa (5 % havainnoista)

2002 2009 2016

Asuntovelkaluokat on muodostettu havaintojen 5. prosenttipisteen (noin 36 200 euroa),
alakvartiilin, mediaanin, ylakvartiilin ja 95. prosenttipisteen (noin 109 000) perusteella.
Havainnot ovat vuosien 2002-2016 kunnittaisia asuntovelkamaaria (vuoden 2016 rahassa)
asuntovelkaista kotitaloutta kohti.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Valineet velkaantumiskehityksen hillitsemiseksi
= [ainakaton lisaksi tarvittaisiin valineita, jotka huomioivat lainanottajan tulot

= Tuloperusteisia valineita on kaytdossa Ruotsissa, Hollannissa ja monissa
muissa Euroopan maissa

= On tarkeaa, etta valineita voidaan soveltaa kaikkeen lainanantoon toimijasta
rippumatta
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Marja Nykanen

Suomen Pankki

Suomen pankkisektorin rakenne muuttuu

16.5.2017

Julkinen
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Suomen pankkisektorista yksi Euroopan suurimmista

Nordean muutto kasvattaa Suomen pankkisektorin kokoa

Ulkomaisten sivukonttorien ja tytaryhtididen saamiset yhteensa
m Kotimaisten pankkikonsernien konsolidoidut saamiset yhteensa
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arvio
2018

LU = 1520 %, kuva leikattu esityssyista.
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankin laskelmat, 2017/IIl.
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Pankkisektori entista alttiimpi Pohjoismaiden
asuntomarkkinoiden riskeille

Kerrostaloasuntojen hinnat Ruotsissa ja maan suurimmissa
kaupungeissa

—Koko Ruotsi Tukholma  =—Goteborg  =——Malmo Keskikokoiset kaupungit
300 Reaali-indeksi, 2005/ = 100
f:/ ~—
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Lahteet: Valueguard, Euroopan keskuspankki, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Pankkiunionin jasenyys lieventaa riskeja

= Suomen jasenyys pankkiunionissa pienentaa Nordean muuttoon liittyvia
riskeja
» Suurten pankkien valvonta ja kriisinratkaisu on yhtenaista pankkiunionissa,
vaikka yhteinen talletussuoja puuttuu viela

= Pankkiunionin viimeistely edistaa rakenteellisten muutosten riskien hallintaa
— Yhteinen talletussuoja on erityisen tarkea maille, joilla on suuri pankkijarjestelma

= Vuoden 2018 alussa voimaan tullut jarjestelmariskipuskuri turvaa osaltaan
pankkien toimintakykya talouden hairiotilanteissa

Marja Nykanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomen Pankki

Digitalisoituva rahoitussektori vaatii
hyvaa talouslukutaitoa kuluttajilta
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Kuluttajilla on hyvat valmiudet ottaa kayttoon erilaisia
digitalisia palveluja Suomessa ja muissa Pohjoismaissa...

Pohjoismaissa on enemman mobiilikaistaliittymia kuin asukkaita

- Sopimusten maara per 100 henkiloa
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Lahde: Euroopan komissio. 34344@Mobile take-up
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... mika nakyy myos rahoitussektorin toimintamalleissa

Suomessa sahkodinen pankkiasiointi on yleisempaa kuin
monissa muissa euromaissa
m Verkkopankki Sijoituspalvelut verkossa

m Vakuutuspalvelut verkossa m Verkon kautta mydnnettavat luotot

100 % ihmisista jotka ovat kaytténeet palveluita
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Lahde: Eurostat.
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Johtopaatokset
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Kattavat valineet tarpeen velkaantuneisuuden kasvun hillitsemiseksi

= Talouden kohdatessa sokkeja velkaantuneet kotitaloudet ja yritykset supistavat
Kulutustaan

» Pankit varautuvat luottotappioihin ja kiristavat lainanantoaan

» Kulutuksen supistaminen ja lainanannon kiristyminen hidastavat taloutta
entisestaan

= Tarvitaan lainanottajiin kohdistuvia makrovakausvalineita kotitalouksien
velkaantumisen ja asuntoluotonannon hillitsemiseen

= Erityisesti taloyhtiolainojen osalta on syyta ottaa huomioon lyhennysvapaiden
paattymisen seka mahdollisten korkotason muutosten vaikutukset

= Ylivelkaantumisen torjuminen hillitsee osaltaan asuntomarkkinoiden eriytymista ja
edistaa siten myos tyovoiman liikkkumista

Marja Nykanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Pankkisektorin rakennemuutos

= Suomen pankkisektori kasvaa Nordean muuton seurauksena, mutta jasenyys
pankkiunionissa lieventaa muutoksen aiheuttamia riskeja

» Suurien pankkien valvonta ja kriisinratkaisu yhtenaista pankkiunionissa

= Pankkiunionin loppuunsaattaminen edistaa EU:n pankkimarkkinan
syventymista

= Jarjestelmariskipuskurilla voidaan turvata pankkien toimintakykya talouden
hairiotilanteissa

16.5.2017 Marja Nykanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 25
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Digitalisaatio monipuolistaa toimijakenttaa

= Kuluttajien talouslukutaidon merkitys korostuu
» Kuluttajien oltava tietoisia uusien sovellusten ehdoista

= Tarkeaa sailyttaa saantelyn yhtenaisyys eri toimijoiden valilla
= Viranomaisten ja toimijoiden on varauduttava asianmukaisesti kyberriskeihin

= Positiivinen luottorekisteri helpottaisi velkaantumiskehityksen kattavampaa
seurantaa

Marja Nykanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomen Pankin sivuilla useita uusia rahoitusvakauteen
liittyvia artikkeleita

= Vakausarvio

= Kotitalouksien velkaantuminen aiheuttaa tappioita myos yrityslainoista
= Asuntojen hintojen ja velkaantuneisuuden erot suuria Suomen sisalla
=  Suomen kiinteistosijoitusmarkkinasta

= Riskilisien akillinen kasvu arvopaperimarkkinoilla edelleen suurin kansainvalinen
rahoitusvakausuhka

= Ruotsin asuntomarkkinoiden riskit myos muiden Pohjoismaiden huolena
= Velkaantumista rajoittavat valineet

= Makrovakauspolitiikka vakiintuu Euroopan unionissa

= Tyo pankkiunionin loppuunsaattamiseksi etenee

= Jarjestelmariskipuskurilla voidaan suojata pankkisektorin toimintakykya vaikeissa
oloissa

= Ensimmainen katsaus uudistetun maksupalveludirektiivin vaikutuksiin
= Pohjoismaiset pankit muuttuvat digiaikaisiksi
= Kyberturvallisuutta monella eri tasolla digitalisoituvassa finanssimaailmassa

Marja Nykanen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Marja Nykanen

marja.nykanen@bof.fi

@MarjaNykanen

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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