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Kansainvalisen talouden yleiskuva: Hauras
elpyminen on kaynnistynyt

» Talouden kuoppa on syva, ja toipuminen tulee kestamaan pitkaan
ja olemaan epatasaista maittain seka toimialoittain

* Hyvin jyrkka tyottomyyden kasvu on toistaiseksi euroalueella
valtetty lomautusten ja tukien avulla

e Inflaatio on yha hidastunut

e Finanssi- ja rahapolitiikan toimet tukevat toisiaan
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Maailmantalouden ennustetaan supistuvan merkittavasti
vuonna 2020

Ennustaja Ajankohta 2019 2020 2021 2022

Maailman BKT

—
IMF kesakuu 2.9 -4 9 5,4
EKP* syyskuu 3,0 -3,7 6,2 3,8
OECD: Double-hit kesakuu 2,7 -7.,6 2.8
Single-hit 2,7 -6,0 5,2
Euroopan komissio heinakuu 3,0 -3,9 4,9
Consensus elokuu 2.5 -4 7 5,0

\ e’

* Maailman BKT pl. Euroalue.
Lahteet: Consensus Economics, IMF, OECD, Eurojarjestelma ja Euroopan komissio.
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Taloudet supistuivat jyrkasti vuoden alkupuolella —
maakohtaiset erot suuria

—=Suomi Japani —Yhdysvallat =——Saksa Euroalue
—[talia Ranska Iso-Britannia ——Espanja
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Lahteet: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), Japanese Cabinet Office (CaQ), Eurostat, Spanish National Statistics Institute
(INE), Italian National Institute of Statistics (Istat), French National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), German
Federal Statistical Office (Statistisches Bundesamt), Statistics Finland, U.K. Office for National Statistics (ONS).
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EKP pitaa rahoitusolot erittain kevyina ja tukee
siten euroalueen talouksia kriisin ylitse

« Ostoja jatketaan pandemiaan liittyvassa === Pandemia-hatdostot, PEPP
. ] s Yrityssektorin arvopaperit, CSPP
osto-ohjelmassa (PEPP), johon on varattu APP Julkisen sektorin arvopaperit, PSPP
T . Katetut joukkolainat, CBPP
1350 mlljardla euroa. = Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, ABSPP

 Omaisuuserien osto-ohjelmassa (APP)

5000 Osto-ohjelman hankinnat, miljardia euroa

jatketaan ostoja nettomaaraisesti 20 4500
miljardilla eurolla kuukaudessa, ja samoin 4000 il
jatketaan lisaostoja, joihin on varattu 120 3500 L
miljardia euroa kaytettavaksi vuoden 3000 S
loppuun mennessa. 2500 |

« Kolmannen kohdennettujen pitempiaikaisten 2000 |
rahoitusoperaatioiden (TLTRO III) sarjan 1500 |
operaatiossa on jaettu erittain paljon 1000 '
likviditeettia ja tuettu nain pankkien 500 ———
luotonantoa yrityksille ja kotitalouksille. O e P P s

. . (C . e 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
¢ Ohjauskorot yha historiallisen matalat. Lahteet: EKP ja Macrobond. 39560@ostoohjelma(2)
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Taantumaa seuraa hidas toipuminen — Suomen Pankin
kotimaantalouden valiennusteen paaviestit

 Pahimmat taantumapelot eivat Suomessa ole toteutuneet, mutta
toipuminen tulee silti olemaan hidasta

» Globaali taantuma ja investointien vaheneminen Suomen
vientimarkkinoilla pitavat viennin nakymat pitkaan heikkoina

 TyOllisyys uhkaa heiketa pitkaaikaisesti

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Taantuma nayttaa Suomessa jaavan vuonna 2020
pienemmaksi kuin kesakuun ennusteessa pelattiin

Suomen pankin ennuste, kesakuu 2020

=—=35uomen Pankin ennuste, syyskuu 2020

BKT:n volyymi (mrd. €)

210
’ Valiennusteen keskeiset tulemat
t ,,’ 2019 2020 2021 2022
200 L Bruttokansantuote,
\/ vuosikasvu (%) Valiennuste, syyskuu 2020 11| 47 27 24
Ennuste, kesékuu 2020 1,1 69 30 29
190 Tyollisyysaste (%)  Valiennuste, syyskuu 2020 72,6 70,8 70,6 71,0
Ennuste, kesékuu 2020 72,6 70,8 70,6 71,2
Inflaatio (%) Valiennuste, syyskuu 2020 11 05 09 1.2
B Ennuste, kesékuu 2020 1,1 02 0,7 13
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
170

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
3.9.2020

eurojatalous.fi
38375@BKTtasa_SUORAplus_092020
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Maailmanlaajuinen taantuma heikentaa vientinakymia
—teollisuuden tilausten lasku on kiihtynyt

—Maailmankauppa Suomen vientimarkkinat mm Teollisuuden uudet tilaukset ——Teollisuustuotannon volyymi-indeksi
Ennuste, syyskuu 2020

1.20 Logaritminen taso, N1/2015 = 1 ‘ 40
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Lahde: Tilastokeskus.
Lahteet: CPB, eurojarjestelma ja Suomen Pankki. 1082020

32631@~Kuvio
10.9.2020
eurojatalous fi
38284@VientiMk YoY% (E)
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TyoOllisyys uhkaa heiketa pitkaaikaisesti

Tyottomat tyonhakijat
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Lahde: Tyo6- ja elinkeinoministerid, Suomen Pankki (kausitasoitus).
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tyollisyystilanne voi olla luultua hetkompi
- suhdannekaanteessa nykytilan arviointikin hankalaa

Tyolliset, 15—74 -vuotta, TK:n trendisykli ja trendisykli (tasomuutos)
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2014
Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankin kausitasoitukset.
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K:n trendi

v \_trendi (LS)

Huhtikuussa 2020 tydllisyydessa
voimakas pudotus

- Heindkuussa yhteenséa 4 havaintoa
ollut jo alemmalla tasolla

- Millaisena aarihavaintona pudotus
pitaisi kasitella?

- Kyseessa nayttaa olevan ainakin 4
havaintoa kestanyt tasomuutos

- Trendisykli tasomuutoksella
heindkuussa 52 tuhatta tyodllista TK:n
trendilukua alempi

SUOMEN PANKKI % FINLANDS BANK
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Ailka elvyttaa ja velkaantuakin — aika vahvistaa
julkista taloutta ja kestavan kasvun evaita

 Elvyttavan finanssipolitiikan seurauksena julkisen velan kasvu on
lyhyella aikavalilla vaistamatonta, mutta julkisen talouden
liikkumavara ja pitkan aikavalin kestavyys ovat elintarkeita

e Epidemian hallinta on avainkysymys myos talouden kannalta

e Epavarmuus viruksen leviamisesta tarkea kysymys myos
finanssipolitiikan mitoituksen kannalta

AR eI IR A NI SUOMEN PANKKI > S* FINLANDS BANK
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Yhteenveto Suomen nakymista ja talouspolitiikasta

« Kevaalla monet palvelualat karsivat eniten — nyt viennin ja
teollisuuden nakymat ovat heikot

e Epidemian hallinta on avainkysymys myo0s talouden kannalta

e Tana vuonna talouspolitiikassa on ollut kriittista estaa
konkurssiaalto ja massatyottomyys

« Jatkossa entista suurempi tarve vahvistaa julkisen talouden
kestavyytta ja kohentaa tyollisyytta rakenteellisilla uudistuksilla
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Eurojarjestelman syyskuun ennuste: euroalueen
tuotanto supistunut jyrkasti ja alkaa toipua asteittain

e=E yroalueen BKT —EKP:n syyskuun ennuste
—Lieva syyskuu 2020 — Ankara syyskuu 2020
----- EKP:n maaliskuun ennuste
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Kayran ylapuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki. 39669 @MMS2(2021)

14.9.2020 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU 14 Sl % FINLANDS BANK



Inflaatio on vaimentunut kriisin myota ja
Inflaationakymat ovat vaimeat
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s Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia)
m Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet - YKHI, yhteensa
= Pohjainflaatio == -YKHI, EKP:n ennuste

-== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristad vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426 @YKHIkontrib(2)
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