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Pääviestit

• Korot palanneet rahapolitiikan keskiöön  
− EKP:n talletuskorko korkojenohjauksen tärkein väline. 

• Eurojärjestelmän tase pienenee asteittain ja ennakoitavasti 
− EKP:llä kuitenkin valmius reagoida haitallisiin markkinajännitteisiin.

• Nyt on oikea aika punnita rahapolitiikan toimeenpanon vaihtoehtoja 
tulevaisuudessa 
− Miten huomioida rahoitusvakauteen ja ilmastonmuutokseen liittyviä tekijöitä menettämättä 

koronohjausvoimaa?
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Rahapolitiikan toimintaympäristö kriisien sävyttämää
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Inflaatio kävi yli 10 %:ssa, palautuu hitaasti
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Talletuskorosta rahapolitiikan tärkein instrumentti
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Eurojärjestelmän tase kasvoi efektiivisellä korkojen
alarajalla ja vastauksena kriiseihin
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Eurojärjestelmän arvopaperiomistukset vähentyvät asteittain
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Keskuspankkiluotot ovat pandemiaa edeltävällä tasolla
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Koronnostot ovat välittyneet rahamarkkinoille hyvin
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Rahapolitiikan kiristäminen on välittynyt tasaisesti koko
euroalueelle
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Rahapolitiikan toimeenpano tulevaisuudessa
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Kapea korkoputki rajoittaa rahamarkkinakorkojen heiluntaa
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Velkaerien kasvu voi luoda tarpeen rakenteellisille
operaatioille
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Yhteenveto
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e-mail: tuomas.valimaki@bof.fi 

Twitter: @TuomasValimaki
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