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Euroalueen talouskasvu on nyt vaimeaa
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Euroalueen inflaatio lahestyy EKP:n tavoitetta
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EKP on nostanut ohjauskorkoja inflaation
palauttamiseksi tavoitetasolleen

1. EKP:n neuvosto on syyskuun jalkeen pitanyt ohjauskorot ennallaan.

2. EKP:n neuvosto pyrkii varmistamaan paatoksillaan, etta inflaatiovauhti palautuu 2
%:n tavoitteeseen riittavan nopeasti.

3. Neuvoston arvion mukaan ohjauskorot ovat tasolla, jolla riittavan pitkaan pidettyina,
ne edistavat tuntuvasti inflaation palaamista tavoitteen mukaiseksi.

4. Neuvoston tulevat korkopaatokset perustuvat

« taloudesta ja rahoitusmarkkinoilta saatavien tietojen pohjalta laadittaviin
inflaationakymiin,

« arvioon pohjainflaation dynamiikasta seka

 arvioon siita, miten voimakkaasti rahapolitiikka valittyy talouteen.

<-4 9

19.12.2023 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU S O RO RTE A 3y EuRosvaTener



Rahapolitiikan kiristaminen nosti markkinakorkoja
nopeasti
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Rahapolitiikan kiristaminen valittyy reaalitalouteen
useita eri kanavia pitkin

« Asuntolainojen vaihtuvakorkoisuuden takia kotitalouksien lainanhoitomenot ovat
kasvaneet nopeasti Suomessa.

 Vaihtuvakorkoisuus selittaa kuitenkin vain pienen osan rahapolitiikan
vaikutuksen voimakkuudesta Suomessa.

» Asuntolainat ovat keskittyneet paaosin hyvatuloisille kotitalouksille, joilla on taloudellista
liikkumavaraa.

« Suomessa teollisuuden ja rakentamisen osuus arvonlisasta on keskimaaraista
suurempi, mika lisaa talouden korkoherkkyytta.

Liiteartikkeli:
Silvo, Lindblad & Viertola: Rahapolitiikan kiristaminen
hidastaa inflaatiota ja talouskasvua Suomessa o
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Suomen julkisen talouden tilanne heikkenee edelleen

 Menoleikkaukset noin 2,5
mrd. euroa.

* Menoleikkauksista huolimatta
julkisten menojen kasvu on
nopeaa.

« Kokonaisveroaste pienenee
seka hallituksen toimien etta
rakenteellisten tekijoiden
VUOKSI.

* Taantuman pitkittyminen
heikentaa tulopohjan kasvua.
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Kokonaistyopanos ei ole noussut tyollisyysasteen
mukana

2750

2 650

2550

2450

2 350

2 250

2 150

2 050

Tyodlliset,15—74-vuotiaat, Tyovoimatutkimus

—Tehdyt tydtunnit (oikea asteikko)

1000 henkea

100 000 tuntia

Y/

Vo

CAA ST
" \L./~

Lahteet: Tilastokeskus, trendisarjoja.

32220@Ty8IITystun

19.12.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

1 060

1040

1020

1000

980

960

940

 Tyollisten maara on kasvanut
2000-luvulla.

« Samalla tyontekijaa kohti
lasketut tyotunnit ovat
vahentyneet.

* Tyotuntien vaheneminen on
heikentanyt tyollisyyden
kohenemisen positiivisia
vaikutuksia julkiseen

talouteen.

SUOMEN PANKKI 3 FINLANDS BANK



Velkaantumisen pysayttaminen edellyttaa lisatoimia

 Julkisen talouden tasapainottaminen on osoittautumassa odotettuakin
vaikeammaksi.

* On todennakoista, etta uudet sopeutustoimet ovat valttamattomia.
 Talouden rakenteita on uudistettava.

* Velkakestavyys tulisi ottaa yhteiseksi talouspolitiikan prioriteeksi ja sitoutua
maaratietoisesti sen varmistamiseen yli vaalikausien.
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Suomen pitkan aikavalin kasvun haasteina
vaestokehitys ja koulutustaso

» Vaeston ikaantyminen ja koulutusasteen nousun pysahtyminen
rajoittavat osaavan tyopanoksen saantia ja heikentavat talouden
kasvumahdollisuuksia.

» Uudistukset talouden kokonaistyopanoksen lisaamiseksi ovat edelleen
tarpeen.

» Myos panostukset koulutukseen ja tutkimus- ja innovaatiotoimintaan
ovat valttamattomia.
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Julkinen T&K-toiminnan rahoitus pitaa suunnata
vaikuttavasti ja pitkajanteisesti

» Tuottavuuskasvua edistavalla TKI-politiikalla on kaksi osatavoitetta:

« Talouden innovaatiokyvyn parantaminen.

 Innovaatiotoiminnan tuotosten hyodyntamisen ja leviamisen edistaminen.
« Uusien ratkaisujen keksiminen ja kayttoonotto on inhimillista toimintaa.

 Julkisen sektorin on perusteltua panostaa erityisesti perustutkimukseen ja
siilhen perustuvaan koulutukseen.

 Julkinen valta edistaa innovaatioita ja niiden kayttoonottoa parhaiten luomalla
iIhmisille ja yrityksille hyvat ja vakaat toimintaedellytykset.
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Paaviestit

« Suomen kansainvalinen toimintaymparisto on vaikeutunut.

« Suomen talous on taantumassa. Pitkan aikavalin kasvun ennustetaan olevan
hidasta.

* Velkakestavyys tulee ottaa yhteiseksi prioriteetiksi ja sitoutua siihen
maaratietoisesti yli vaalikausien.

« Kestavan talouskasvun edellytykset turvattava innovaatioita ja niiden
hyodyntamista tukevalla pitkajanteisella talouspolitiikalla.
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