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RAHOITUSTILASTOT

12.2.2010

Johdanto

Kansainvalisen finanssikriisin vaikutukset heijastuivat
vuonna 2009 rahalaitosten ja sijoitusrahastojen toimin-
taan, vaikka vuoden lopulla kriisin pahin vaihe kaiketi
olikin jo ohitettu.

Téssd rahoitustilastojen vuosikatsauksessa kuva-
taan padasiassa rahalaitosten lainojen ja talletusten
kehitystd Suomessa seké tietoja uudesta sijoitusrahas-
totilastosta. Rahalaitoksilta kerattavia tietoja esitetadan
kattavammin kuin kuukausittain Suomen Pankin inter-
netsivuilla julkaistavissa taulukoissa ja kuvioissa®.
Sijoitusrahastoista julkaistaan nyt ensimmaisen kerran
laajemmin arvopaperikohtaiseen tiedonkeruuseen
perustuvia tietoja. Sijoitusrahastoista julkaistaan tietoja
myds Suomen Pankin internetsivuilla®.

Katsauksen ensimmaisessa luvussa esitellaan ylei-
son lainojen kehitystd, jossa keskeisintd vuonna 2009
oli yritysten lainakannan supistuminen ja kotitalous-
lainojen kasvun hidastuminen. Toisessa luvussa kuva-
taan rahalaitosten vastaanottamien talletusten ja muun
varainhankinnan kehitysta. Vuoden 2008 loppupuolel-
la alkanut talletuskasvun hidastuminen jatkui myés
vuonna 2009. My6s huomattavia maérid maaraaikais-
talletuksia siirrettiin likvidimpiin talletusmuotoihin,
kuten kayttelytileille. Kolmannessa luvussa kuvataan
rahalaitosten yhteenlasketussa taseessa tapahtuneita
muutoksia. Julkaisun neljannessa luvussa kuvataan
rahalaitossektorin institutionaalisia muutoksia vuoden
2009 aikana.

Julkaisun viidennessa luvussa on tietoja Suomeen

rekisterdidyisté sijoitusrahastoista. Suomen Pankki

! Ks. http://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/tase_ja_korko/index.htm.

2 Ks. http://www.suomenpankki.fiffiftilastot/sijoitusrahastot/index.htm.

aloitti tiedonkeruun sijoitusrahastoilta vuoden 2009
alussa, jolloin niilta kerattiin ensimmaiset tasetiedot
vuoden 2008 lopun tilanteesta. Sijoitusrahastojen tase-
tilastointi perustuu Euroopan keskuspankin asetukseen

sijoitusrahastojen saamisista ja veloista (EKP/2007/8).

6 Vuosikatsaus e 2009
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1 Lainat yleisdlle

1.1  Yleis6lle myonnetyt lainat

Yleison lainakannan vuosikasvu hidastui
Jyrkasti vuoden 2009 aikana. Eniten tdhan
vaikutti yrityslainakannan supistuminen.
My0s kotitalouslainojen kasvu hidastui,
mutta pysyi kuitenkin positiivisena.

Suomen rahalaitosten euroalueen yleisélle myontami-
en lainojen kannan vuosikasvun hidastuminen oli koko
vuoden 2009 ajan poikkeuksellisen voimakasta (kuvio
1). Vuosina 2004-2008 yleison lainakanta kasvoi
melko tasaisesti; vuosikasvu oli keskiméérin 12 %.
Viel& vuoden 2008 joulukuussa lainakannan vuosikas-
vu oli 11,6 %. Sen jalkeen kasvu hidastui ja lahes
pysahtyi vuoden 2009 lopulla. Yleison lainakannan
vuosikasvun jyrkka hidastuminen johtui paéasiassa
yrityslainakannan voimakkaasta supistumisesta.
Yleison lainakantaan lasketaan mukaan lainat koti-
talouksille®, yrityksille, julkisyhteisdille® ja muille
rahoituslaitoksille kuin rahalaitoksille® seka vakuutus-
yhtidille. Yleison lainakanta koostuu pé&dasiassa kotita-
louksille ja yrityksille mydnnetyisté lainoista, silla
néiden kahden sektorin osuus on 95 % koko yleistn
lainakannasta. Kotitalouslainojen osuus yleison laina-
kannasta oli vuoden 2009 lopussa 61 % ja yrityslaino-

jen osuus 34 %.

% Sisaltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhtei-
sOt, joiden osuus kotitalouslainoista on hyvin pieni.

* Siséltad asuntoyhteisét, joiden osuus yrityslainakannasta on noin
20 %.

® Valtio, kunnat, kuntayhtymat ja sosiaaliturvarahastot.

® Rahalaitoksia ovat luottolaitokset ja rahamarkkinarahastot.

Kuvio 1. Yleison lainakannan kasvu Suomessa
sektoreittain

MYritykset ja asuntoyhteisot B Julkisyhteisot
Muut rahoituslaitokset Kotitaloudet
I Vakuutuslaitokset — Yleiso, lainakannan vuosikasvu

%

16

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Lahde: Suomen Pankki.

Yleison lainakanta’ oli joulukuun 2009 lopussa 166,0
mrd. euroa, josta Suomen yleisélle mydnnettyjen lai-
nojen osuus oli 97 %. Muihin euromaihin mydnnetty-
jen lainojen osuus oli 1 % ja euroalueen ulkopuolisille
maille 2 %. Euroalueen ulkopuolelle lainoja mydnnet-
tiin erityisesti EU:n ulkopuolisiin maihin sekd Ruotsiin
ja Viroon. Ulkomaille mydnnetyt lainat kohdistuvat
pédasiassa yrityssektorille. Euromaardisten lainojen
osuus oli 96 % kaikista yleison lainoista.

Euroalueella yleison lainakannan kehitykseen on
vaikuttanut lainojen arvopaperistaminen ja siirto® pois
rahalaitosten taseista. Arvopaperistaminen ei auto-
maattisesti tarkoita sitd, etté laina siirretddn pois ta-
seesta. Lainan siirto ei mydskéan edellyt sita, ettd
laina olisi arvopaperistettu: lainojen myynti pois ta-
seesta raportoidaan lainojen siirtona.

Euroalueen rahalaitosten euroalueen yleisolle®

mydntdmien lainojen kanta oli vuoden lopussa yhteen-

7 Suomen rahalaitosten myéntamat lainat kaikkiin maihin, kaikki
valuutat yhteens.

® Sisaltaa myos myydyt lainat (ilman arvopaperistamista).

° Pl julkisyhteisot.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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s& 10 755,5 mrd. euroa, josta Suomen yleisén osuus on . o .
Kuvio 2. Yleis6n lainakannan vuosikasvu euro-

1,5 %. Vuoden 2009 aikana yleison lainoja siirrettiin alueella ja Suomessa

pOiS euroalueen rahalaitosten taseista yhteensé —Yleison lainakannan vuosikasvu euroalueella
-=-Lainojen siirrolla korjattu vuosikasvu euroalueella

42,9 mrd. euroa, miké on ainoastaan 27 % vuoden —Yleison lainakannan kasvu Suomessa

2008 vastaavasta maarasta: arvopaperistaminen ja 1 N

lainojen siirto vahenivat huomattavasti vuoden 2009 iz W il MWR |

aikana verrattuna edelliseen vuoteen. Arvopaperista- 8 v /J/ \ \\

minen ja lainojen siirto vaikuttavat yleison lainakan- 6 ,{;r:j‘ A '\\ \

nan vuosikasvuun kokonaisuudessaan noin yhden z \\v

prosenttiyksikdn verran (kuvio 2). I T T ] [T eI, W

2

Arvopaperistettuja ja siirrettyja lainoja ei ole

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
EKP:n tilastoissa jaoteltu yritys- ja kotitaloussektorille Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
erikseen, joten niiden vaikutusta ndiden sektorien
lainakantojen kasvuihin on vaikea arvioida. European | 1 2 Lainat kotitalouksille
securitization forumin® mukaan selvasti eniten on

arvopaperistettu kiinteistdvakuudellisia' lainoja. Mai- Suomessa kotitalouksien lainakanta kasvoi

den véliset erot arvopaperistamisessa ovat hyvin suu- muuta euroaluetta nopeammin. Kasvu-

ria: joidenkin maiden rahalaitokset ovat siirtdneet vauhti on hidastunut, mutta kasvu oli posi-
taseistaan jopa kymmenia prosentteja lainakannastaan, | tiivista koko vuoden.

kun taas toisissa maissa ilmioté ei esiinny lainkaan.

European securitization forumin> mukaan euroalueel- | Kansainvalisen finanssikriisin luoma epavarmuus

la lainoja on eniten arvopaperistettu Espanjassa, Hol- vaikutti euroalueella kotitalouksien lainakysyntéén
lannissa, Italiassa, Saksassa, Irlannissa, Belgiassa, vuonna 2009. Muutamissa euromaissa, kuten Espan-
Kreikassa, Portugalissa ja Ranskassa. Muissa euro- jassa ja Irlannissa, kiinteistokuplan puhkeaminen vai-
maissa lainojen arvopaperistaminen on joko hyvin kutti etenkin asuntolainakannan supistumiseen. Suu-
vihaista tai sita ei ole lainkaan. rimman epavarmuuden hélventyminen ja voimakkaat

elvytystoimet taloudessa eivét vielda vuoden 2009 ai-
kana piristaneet kotitalouksien ja yritysten lainakysyn-
taa euroalueella. Vaikka kuluttajien luottamus hieman
koheni, ei se vield ole selvasti ndkynyt uusissa laina-
sopimuksissa euroalueella.

Kotitalouksien lainat siséltavat asuntolainat, kulu-
tusluotot, opintolainat ja muut lainat, kuten esimerkik-

si loma-asunnon ostamiseen tarkoitetut lainat seka

elinkeinonharjoittajien lainat. Suurin osa kotitalouslai-
0 Data report Q3 2009.

1 RMBS: Residential Mortgage-Backed Security.
12 Tass4 tilastossa kerrotaan arvopaperistetut lainat, mutta niit4 ei 2009). Loput ovat kulutus- ja muita lainoja, joita mo-

valttamattd ole siirretty pois rahalaitosten taseista. lempia on l&hes yhté paljon.

noista on asuntolainoja (keskimdarin 73 % vuonna

8 Vuosikatsaus e 2009 Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank
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Suomalaisten kotitalouksien euroméaaréinen laina-
kanta oli vuoden 2009 lopussa 96,8 mrd. euroa. Kotita-
louksien lainakannan kasvu hidastui Suomessa vuoden
2009 aikana, mutta kasvu oli kuitenkin huomattavasti
nopeampaa kuin euroalueella keskimaérin. Euroalueel-
la kotitalouslainojen vuosikasvu hidastui vuoden kah-
della viimeisell& neljanneksella negatiiviseksi. Suo-
messa vuosikasvu oli vuoden 2009 lopussa 5,5 %, kun
se euroalueella oli 1,3 %. Useissa euromaissa, kuten
esimerkiksi Saksassa, kasvu oli pysahdyksissé lahes
koko vuoden.

1.2.1 Asuntolainat

Asuntolainojen kehitys oli vuonna 2009 Suomessa
huomattavasti suotuisampaa kuin euroalueella keski-
maéarin. Suomessa asuntolainakanta kasvoi joulukuus-
sa 6,4 % vuodentakaiseen verrattuna, kun euroalueella
vuosikasvu oli 1,5 %. Suomessa asuntolainakanta on
kasvanut tasaisesti, mutta kuitenkin selvasti hitaammin
kuin edellisind vuosina. Asuntolainakannan vuosikas-
vu Suomessa on hidastunut vuodesta 2005 alkaen, ja
hitainta kasvu oli vuoden 2009 elo-syyskuussa eli

5,8 %.

Euroalueella asuntolainakannan kasvuvauhti on hi-
dastunut selvasti, ja monissa euromaissa kasvu on ollut
negatiivista. Joidenkin euromaiden pankit ovat siirta-
neet taseistaan pois asuntolainoja, mika myds vaikut-
taa lainakannan kasvun hidastumiseen. Saksassa asun-
tolainojen vuosikasvu on ollut jo pitkdan hyvin hidasta

ja pari viime vuotta jopa negatiivista.

Kuvio 3. Asuntolainakannan vuosikasvuja euro-
alueen maissa

—Suomi  —Euroalue —Ranska —Saksa
18 2
16
14 Vil \"\
12 /N\_/-/‘/ \\
w0 L ~T N\ AN
g = -\
6 N\ \
° AAN
5 N\ Y
'\,—4’_\
0 b s i’“jyl
-2
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Lahde: Euroopan keskuspankki.

Suomalaiset asuntovelalliset ovat hyotyneet poikkeuk-
sellisen alhaisista koroista, koska suurin osa asuntolai-
noista sidotaan Suomessa euriborkorkoihin. Muissa
euromaissa suositaan kiinteitd ja pidempia korkoja
selvésti enemman kuin Suomessa (kuvio 4). Suomessa
uusista asuntolainoista 97 % sidottiin kiinnitysajaltaan
enintdan vuoden korkoihin, joita ovat muun muassa
kaikki euriborkorot ja pankkien omat primekorot.
Saksassa ainoastaan 16 % uusista asuntolainoista si-
dottiin enintdan vuoden korkoihin (marraskuun lopun
tilanne). Euroalueella keskiméérin 44 % uusista asun-
tolainoista sidottiin enintddn vuoden korkoihin. Portu-
galissa sen sijaan suosittiin lyhyitd korkoja viela hiu-

kan enemmaén kuin Suomessa.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Kuvio 4. Enintdén yhden vuoden korkoon sidottu-
jen uusien asuntolainasopimusten osuus eraissa
euroalueen maissa 30.11.2009

Saksa
Hollanti
Euroalue
Belgia
Itavalta

Kreikka

Irlanti
Espanja

Suomi

Portugali

0% 20% 40% 60% 80% 100 %
Lahde: Euroopan keskuspankki.

Suomessa korot jaotellaan koronkiinnitysajan liséksi
viitekoron mukaan: euriborkorkoihin, primekorkoihin,
kiinteisiin ja muihin korkoihin. Asuntolainakannasta
sidottiin Suomessa euriborkorkoihin 69 % (joulukuun
lopussa). Uusista asuntolainasopimuksista™ sidottiin
vuoden lopussa euriborkorkoihin perati 93 % (kuvio
6). Kuviossa nékyy selva siirtyma primekoroista euri-
borkorkoihin vuoden 2008 lopulla. T&m& johtui euri-

borkorkojen voimakkaasta laskusta.

Kuvio 5. Uusien asuntolainasopimusten jakauma
viitekoron mukaan

B Prime M®Kiinteat korot B Muut korot
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%

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

2005 2006 2007 2008 2009
Lahde: Suomen Pankki.

13 Sisalta uusien asuntolainasopimusten lisiksi myds uudelleen

neuvotellut vanhat sopimukset.

Alhaisten euriborkorkojen ansiosta asuntolainojen
korot laskivat Suomessa paljon enemmén kuin euro-
alueella keskiméaarin. Uusien asuntolainasopimusten
keskikorko laski joulukuussa Suomessa 1,95 prosent-
tiin. Vastaavien lainojen keskikorko euroalueella oli
3,59 %.

Kuvio 6. Uusien asuntolainasopimusten korot
Suomessa ja euroalueella

—12 kk:n euriborkorko

—Uusien asuntolainasopimusten keskikorko euroalueella
—Uusien asuntolainasopimusten keskikorko Suomessa
—EKP:n ohjauskorko
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Lahteet: Euroopan keskuspankki, Suomen Pankkija Reuters.

Asuntolainojen korkomarginaalit kasvoivat vuonna
2009 selvasti edellisvuoteen néhden. Téhén vaikuttivat
muun muassa finanssikriisi ja pankkien varainhankin-
nan kallistuminen. Vuonna 2008 asuntolainojen mar-
ginaalit* olivat supistuneet historiallisen pieniksi
kovan kilpailun vuoksi, jopa alle 0,3 prosenttiin. Mar-
ginaalit kasvoivatkin hiukan yli prosentin tuntumaan
kesalla 2009, mutta vuoden loppua kohden marginaa-
lien kasvu pysahtyi ja alkoi hienoisesti laskea. Margi-
naalit olivat joulukuun lopussa hieman alle yhden

prosentin.

 Pankit eivét raportoi marginaaleja Suomen Pankille; kyseessa on

laskennallinen marginaali.

10 Vuosikatsaus 2009

Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank



12.2.2010

RAHOITUSTILASTOT

Kuvio 7. Suomen rahalaitosten asuntolainakanta
ja vuosikasvu
= Asuntolainat, kanta (vasen asteikko)

— Vuosikasvu (oikea asteikko)
— Vuositasolle korotettu kk-kasvu, trendi (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Asuntolainakanta'®oli vuoden lopussa 71,9 mrd. euroa
(kuvio 7). Asuntolainakannan vuosikasvu oli vuoden
lopussa 6,4 %, kun se vuotta aikaisemmin oli 8,8 %.
Vuositasolle korotettu trendisarjan kuukausikasvu oli
vuoden 2009 lopussa 7,6 %, kun se vuotta aikaisem-
min oli 5,2 %. Asuntolainakannan vuosikasvu on
yleensé seurannut vuositasolle korotettua kuukausi-
kasvua noin puolen vuoden viiveelld. Trendisarjan
vuositasolle korotetussa kuukausikasvussa nékyy jo
nopeutumista.

Kuvio 8. Kotitalouksien nostamat uudet asunto-
lainat

—2009 —2008 -=-2007 —2006
25 Mrd.euroa
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Lahde: Suomen Pankki.

Joulukuussa 2009 kotitaloudet nostivat uusia asunto-
lainoja 1 214 milj. euroa. Uusia asuntolainoja nostet-

tiin vuonna 2009 keskimaéarin 1 350 milj. euroa kuu-

!5 Suomen rahalaitosten euroméaaraiset lainat euroalueelle.

kaudessa, kun vuonna 2008 lainoja nostettiin keski-
madrin 1 640 milj. euroa kuukaudessa. Huippuvuosi
oli 2007, jolloin lainoja nostettiin keskiméérin 1 770
milj. euroa kuukaudessa. Vuosikymmenen aikana
uusien lainojen nostot ovat lahes kaksinkertaistuneet.
Esimerkiksi vuonna 1999 uusia lainoja nostettiin kes-

kiméaarin 700 milj. euroa kuukaudessa.

Kuvio 9. Uudet asuntolainat: nostot ja keskikorko

—Uudet nostetut asuntolainat (vasen asteikko)
—Uudet nostetut asuntolainat, trendi (vasen asteikko)
—Uudet nostetut asuntolainat, keskikorko (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

1.2.2 Kulutusluotot

Kulutusluottojen vuosikasvu hidastui Suomessa koko
vuoden 2009 ajan, mutta pysyi kuitenkin selvasti posi-
tiivisena toisin kuin monissa muissa euromaissa.
Vaikka kulutusluottojen kanta on kasvanut, on niiden
suhteellinen osuus kaikista kotitalouksien lainoista
pienentynyt: kulutusluottojen osuus kotitalouksien
lainoista vuoden lopussa oli 12,6 %, mika on 0,3 pro-
senttiyksikkdd vahemman kuin edellisvuonna samaan
aikaan.

Suomalaisten kotitalouksien euroméaardisten kulu-
tusluottojen kanta oli vuoden lopussa 12,4 mrd. euroa,
missé on kasvua 3,1 % edelliseen vuoteen nahden.
Vuosikasvu hidastui I&hes 6 prosenttiyksikkod vuoden
2009 aikana (kuvio 10).

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Kuvio 10. Kotitalouksien kulutusluotot Suomessa

mmKanta (vasen asteikko) —Vuosikasvu (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Suomessa kulutusluottojen vuosikasvu oli huomatta-
vasti ripedmpéaa kuin euroalueella keskimaérin, jossa
vuosikasvu on vuoden 2009 huhtikuusta asti ollut
negatiivista. Monissa euromaissa, kuten Espanjassa,
kulutusluottojen vuosikasvu on hidastunut jyrké&sti
(kuvio 11). Saksassa pitk&an lahes pysahdyksissé ollut
kulutusluottojen vuosikasvu kiihtyi vuoden 2009 aika-
na.

Kuvio 11. Kulutusluottojen vuosikasvuja eraissa
euroalueen maissa

—Suomi  —Euroalue —Espanja —Saksa
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Lé&hteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
Finanssialan Keskusliiton toukokuussa 2009 tehdyn
kyselytutkimuksen'® mukaan 28 prosentilla eli 1,1
miljoonalla 18-74 -vuotiaista suomalaisista on kulu-

tusluottoa. Maara on hieman véhemmaén kuin vuonna

16 Saastaminen ja luotonkayttétutkimus, kevat 2009.

2008, jolloin 32 prosentilla kyselyyn vastanneista oli
kulutusluottoa.

Kotitalouksien kulutusluottojen alaerdn tili- ja
korttiluotot” osuus kulutuslainoista oli 28 % eli 3,4
mrd. euroa joulukuun 2009 lopussa. Tili- ja kortti-
luotot ovat niin sanottua jatkuvaa kulutusluottoa: tiliin
tai korttiin on liitetty luottoraja, joka on jatkuvasti

kaytettavissa ennalta sovittuun rajaan saakka.

1.2.3 Muut lainat

Kotitalouksien muut lainat sisaltavét lainoja, joita ei
voida lukea kulutus- eikd asuntolainoiksi, kuten esi-
merkiksi opintolainat, vapaa-ajan asunnon lainat ja
elinkeinonharjoittajien lainat. Vuoden 2009 lopussa
kotitalouksilla oli Suomen rahalaitosten myontdmia
euromadréaisid muita lainoja yhteensa 14,1 mrd. euroa.
Kuvio 12. Kotitalouksien muut lainat lainatyypeit-
tain

B Opintolainat E=IMuut elinkeinonharjoittajat
= Maatilatalouden elinkeinonharjoittajat E®\Vapaa-ajan asunnot
=—Muut luotot yhteensa
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Opintolainojen kanta on pysynyt yli vuosikymmenen
hyvin vakaana. Kanta oli vuoden 2009 lopussa

1,4 mrd. euroa. Maatilatalouden elinkeinonharjoittaji-
en lainakanta on kasvanut vuoden 2009 kolmen en-
simmadisen neljdnneksen aikana 250 milj. euroa ja

muiden elinkeinonharjoittajien 140 milj. euroa®’.

7 Tilastokeskuksen luottokantatilasto.

12 Vuosikatsaus 2009

Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank



12.2.2010

RAHOITUSTILASTOT

1.3  Yrityslainat

Yrityslainojen vuoden 2008 lopun poikke-
uksellisen nopea kasvu hiipui vuoden 2009
aikana, ja kanta supistui koko vuoden

ajan. Yritysten velkakirjamarkkinat puo-
lestaan elpyivat. Yrityslainojen marginaa-
lit levenivat selvasti viime vuosiin ndhden.

Suomen rahalaitosten myontamét yrityslainat® kas-
voivat poikkeuksellisen voimakkaasti vuoden 2008
lopulla, kun finanssikriisin seurauksena yritysten vel-
kakirjamarkkinat tyrehtyivat. Myds suuryritykset,
jotka ennen Kkriisia rahoittivat toimintaansa padasiassa
suoraan markkinoilta hankitulla rahoituksella, lisésivét
lainanottoa pankeista. Tasta syysta rahalaitosten myon-
tdmat yrityslainat kasvoivat Suomessa jopa yli

20 prosentin vuosivauhdilla vuoden 2008 lopulla.
Kasvu oli tuolloin selvasti voimakkaampaa kuin euro-
alueella (kuvio 13).

Kuvio 13. Yrityslainakannan vuosikasvuja eréissa
euroalueen maissa
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35 2
30 -
25 \’\\\
20 \ X
s Q)
. it SN el M\ \N
5 — = N
0 P=e==rzm===g Y2 =2 \
-5
-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
Vuoden 2009 aikana rahalaitosten myontdmien yritys-
lainojen kasvuvauhti hidastui euroalueella ja monissa
maissa vuosikasvu oli negatiivista, kuten Suomessakin

(kuvio 13). Joissakin euromaissa, kuten Espanjassa,

18 Sisaltaa myds asuntoyhteisdille mydnnetyt lainat.

yrityslainat kasvoivat vuonna 2007 jopa yli 30 prosen-
tin vuosivauhdilla, joten osaa lainojen vahenemisesté
voidaan pitdd luonnollisena palautumisena nopeimmis-
ta kasvun vuosista. Yrityslainakantojen supistumiseen
on euroalueen maissa vaikuttanut myos lainojen arvo-
paperistaminen ja siirto pois taseista.

Kuvio 14. Yrityslainakanta ja vuosikasvu Suo-
messa

mmKanta (vasen asteikko) Vuosikasvu (oikea asteikko)
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Léhde: Suomen Pankki.

Vuoden 2009 aikana Suomen rahalaitosten yritys-
lainakannan kasvu hidastui huomattavasti. Vuoden
puolivélissa lainakannan vuosikasvu muuttui negatii-
viseksi (kuviol4). Yrityslainakanta oli joulukuun 2009
lopussa yhteensd 54,1 mrd. euroa. Yrityslainakanta on
supistunut vuoden 2008 elokuun tasolle™.
Yrityslainakannan supistumiseen vaikuttavat seké
kysyntda- ettd tarjontatekijat. Finanssialan Keskuslii-
ton®® pankinjohtajille tekeman kyselytutkimuksen
mukaan yritysten kiinnostus luotonottoon oli vuoden
2009 aikana heikompaa kuin edellisend vuonna.
Elinkeinoelaman Keskusliiton? syyskuussa 2009
tekemén kyselytutkimuksen mukaan noin 11 % Kaikis-
ta kyselyyn vastanneista pk-yrityksisté oli kohdannut
merkittdvid vaikeuksia rahoituksen saannissa. Normaa-

litilanteessa vastaava luku on EK:n mukaan 2-3 %.

¥ Yhteens4 1,2 mrd. euroa kannan supistumisesta selittyy lainojen
siirrolla ja luokitusmuutoksella.
2 pankkibarometri 111/2009.

2 pK-Suhdannebarometri, marraskuu 2009.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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EK:n selvityksen mukaan rahoituksen saatavuus on
vaikeutunut etenkin vientiyrityksissa.

Yrityslainakantaan siséltyvat asuntoyhteisdjen lai-
nat, joita on noin 20 % koko yrityslainakannasta.
Asuntoyhteisojen lainakanta oli joulukuun 2009 lopus-
sa 10,7 mrd. euroa (kuvio 15). Péainvastoin kuin muu
yrityslainakanta, asuntoyhteisdjen lainakanta kasvoi
koko vuoden 2009 ajan. Asuntoyhteisdjen lainakannan
vuosikasvu nopeutui ja oli vuoden lopussa 14,3 %
(kuvio 15).

Asuntoyhteistjen lainanottoa lisési valtion mydn-
tdma 10 prosentin remonttituki korjausurakan loppu-
summaan. Asunto-osakeyhtitt ja vuokrataloyhtiot
hakivat avustusta reilusti enemmén kuin ennakoitiin?.

Kuvio 15. Asuntoyhteisdjen lainakanta ja vuosi-
kasvu

mKanta (vasen asteikko) —Vuosikasvu (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Yrityslainakanta jaetaan kolmeen maturiteettiluok-
kaan® (kuvio 16). Suurin osa lainakannasta on yli
viiden vuoden maturiteettiluokassa (keskiméaarin 65 %
vuonna 2009). Enint&én vuoden lainat lisdantyivét
erittain voimakkaasti rahoitusmarkkinakriisin myoté
syksylla 2008; vuoden 2008 marraskuussa vuosikasvu
ylsi lahes 60 prosenttiin. TA&ma tarkoittaa kdytannossa
sitd, ettd kriisin ollessa pahimmillaan rahalaitokset

mydnsivat enimmékseen lyhytaikaisia lainoja. Lyhyet

2 Valtio varasi rahaa 50 milj. euroa, mutta sité haettiin yli 125 milj.
euroa (Helsingin Sanomat 29.1.2010).

2 Lainan alkuperdisen maturiteetin mukaan.

lainat ovat myds havinneet pois rahalaitosten taseista

kaikkein nopeimmin; vuoden 2009 kesékuussa vuosi-
kasvu muuttui negatiiviseksi ja oli —41,0 % joulukuun
lopussa.

Kuvio 16. Yrityslainakannan vuosikasvu alkupe-
raisen maturiteetin mukaan
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—YIi 5 vuotta

%

—YIi 1 ja enintdén 5 vuotta

60

50 v

40 f’

30

20 I

10 ol N~
ZEAA ”

0 —~r \Y
10 \

-20 \\

-30 \

-40

-50
2004 2005 2006

Lahde: Suomen Pankki.
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Yritysten emissiomarkkinat®* ovat toipuneet vuoden
2009 aikana oltuaan taysin pysahdyksissa investointi-
pankki Lehman Brothersin kaatumisen jéalkeen. Yritys-
ten Suomessa liikkeeseen laskemien velkakirjojen®
kanta kasvoi vuonna 2009 ja oli 23,7 mrd. euroa jou-
lukuun lopussa. Velkakirjoja laskettiin nettoméaaraises-
ti liikkeeseen vuoden aikana 5,2 mrd. euroa, ja liikkee-

seenlaskut painottuivat vuoden alkuun?.

24 Suomen Pankin arvopaperitilastot.
% |yhyt- ja pitkaaikaiset yhteensd, kaikki valuutat yhteensa.
% y1i 90 % emissioista laskettiin liikkeeseen valilla Q1-Q2/2009.
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Kuvio 17. Suomalaisten yritysten liikkeeseen
laskemat velkakirjat ja yrityslainat, vuosikasvut

—Kaikki yritysten liikkeeseen laskemat velkakirjat
—Yrityslainakanta
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Lahde: Suomen Pankki.
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Uusia yrityslainasopimuksia solmittiin vuonna 2009
selvésti edeltdvéa vuotta vahemman. Kun vuonna 2008
uusia yrityslainasopimuksia solmittiin keskiméaéarin

6,6 mrd. euroa kuukaudessa, niin vuonna 2009 niité4
solmittiin keskimé&arin 6,2 mrd. euroa kuukaudessa.
Vuosi 2008 oli kuitenkin poikkeuksellinen, ja esimer-
kiksi vuonna 2007 uusia yrityslainasopimuksia solmit-
tiin keskimdarin 5,3 mrd. euroa kuukaudessa.

Uusista yrityslainoista noin kolmannes on tili- ja
korttiluottoja (kuvio 18). Tili- ja korttiluotot ovat ns.
jatkuvaa luottoa, joten niistd ilmoitetaan uusina sopi-
muksina kuukauden lopun kanta. Velkakirjamuotoiset
uudet yrityslainat on jaoteltu niiden koon mukaan:
enintdan 1 milj. euron yrityslainojen osuus oli pienin
(0,9 mrd. euroa) ja yli 1 mrd. euron yrityslainojen

osuus suurin (4,1 mrd. euroa) joulukuun lopussa.

Kuvio 18. Uudet yrityslainasopimukset

mmUudet yrityslainat, enintdan 1 milj. euroa
mmUudet yrityslainat, tili- ja korttiluotot
EUudetyrityslainat, yli 1 milj. euroa
—Uudetyrityslainatyhteensa

Mrd. euroa
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Lahde: Suomen Pankki.
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Tili- ja korttiluotot ovat kehittyneet suhteellisen tasai-
sesti finanssikriisista huolimatta; niit& oli keskimé&érin
lahes yhtd paljon vuonna 2009 kuin vuonna 2008.
Muutos onkin tapahtunut velkakirjamuotoisissa yritys-
lainoissa, jotka kasvoivat voimakkaasti vuonna 2008 ja
vastaavasti supistuivat vuonna 2009.

Vuonna 2009 yli 1 milj. euron yrityslainasopimuk-
sia solmittiin 4 % vahemman?®’ kuin vuonna 2008, ja
enintddn 1 milj. euron sopimuksia jopa 16 % véhem-
man. Seka suhteellisesti etta absoluuttisesti?® suurin
muutos edelliseen vuoteen verrattuna on siis tapahtu-
nut pienissa, enintdan 1 milj. euron yrityslainoissa.
Enint&dan 1 milj. euron yrityslainasopimuksia solmittiin

viimeksi néin vahan vuonna 2005.

2T Kumulatiivinen summa vuoden ajalta.

2 Pienet —1,9 mrd. euroa/vuosi, suuret —1,6 mrd. euroa/vuosi.
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Kuvio 19. Uusien yrityslainasopimusten keskiko-
rot Suomessa ja euroalueella

— 12 kk:n euriborkorko
— Uusien yrityslainasopimusten keskikorko Suomessa
— Uusien yrityslainasopimusten keskikorko euroalueella
— EKP:n ohjauskorko
% %

s e ran .
4 / /\/\ / ﬁ\ 2
= 1 3
L NS
L

2005 2006 2007 2008 2009

Lahteet: Euroopan keskuspankki, Suomen Pankki ja Reuters.

Uusien yrityslainasopimusten korot ovat seuranneet
markkinakorkojen liikettd alaspdin. Varsinkin vuoden
2008 lopulta alkanut euriborkorkojen lasku valittyi
uusien yrityslainasopimusten keskikorkoihin, mutta
vuoden 2009 aikana euriborkorkojen ja yrityslainojen
korkojen vélinen erotus on leventynyt eli yrityslaino-
jen marginaalit ovat kasvaneet.

Myaés euroalueen tasolla uusien yrityslainojen ko-
rot nousivat lievasti vuoden 2009 lopulla; sité ennen
korot olivat laskeneet pitkdan. Suurin osa uusista yri-
tyslainoista sidotaan Suomessa euriborkorkoihin.
Suomessa uusien yrityslainojen korot ovatkin alhai-
semmat kuin euroalueella keskiméérin (kuvio 19). Ero
on kuitenkin huomattavasti pienempi kuin uusissa
asuntolainasopimuksissa. Joulukuun lopussa Suomessa
uusien yrityslainasopimusten keskikorot®® olivat

2,30 %, kun euroalueella ne olivat 2,55 %.

1.4 Julkisyhteisdjen lainat

Julkisyhteisdjen lainakannan osuus yleison lainakan-
nasta on hyvin pieni; vuonna 2009 keskimaarin 4 %.
Suomen rahalaitosten mydntdmat lainat julkisyhtei-

soille kasvoivat vuonna 2009: lainakanta kasvoi vuo-

2 MI. tili- ja korttiluotot.

den 2009 aikana 600 milj. euroa ja oli 6,3 mrd. euroa
vuoden lopussa. Suurin osa lainoista on mydnnetty
kunnille. Lainakannan vuosikasvu nopeutui yli

10 prosenttiin vuoden lopussa.
Kuvio 20. Kuntien lainakanta ja vuosikasvu

mKanta (vasen asteikko) —Vuosikasvu (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Rahalaitoksilta saatujen lainojen liséksi kunnat mm.
laskevat liikkeeseen kuntatodistuksia hankkiakseen
pédasiassa lyhytaikaista rahoitusta. Kuntatodistuksien
liikkeessa oleva méaaré oli 1,0 mrd. euroa joulukuun

lopussa.

1.5 Lainat muille rahoituslai-

toksille

Muiden rahoituslaitoksien kuin rahalaitosten lainojen
osuus on yleison lainakannasta kaikkein pienin: kes-
kimé&arin 1 %. Muihin rahoituslaitoksiin kuuluu muun
muassa vakuutusyhtidité ja rahoituksen valitysta har-
joittavia toimijoita sek& holdingyhti6itd. Tahan sekto-
riin kuuluvat myés esimerkiksi sijoitusrahastot®, pant-

tilainaamot ja pienlainayritykset.

% p|. rahamarkkinarahastot, jotka kuuluvat rahalaitossektoriin.
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2 Talletukset ja muu varainhankinta

21 Yleison talletukset Kansainvalisen finanssikriisin voimistuessa syksylla
2008 talletusten kasvu alkoi hidastua nopeasti. Syyna

Yleisén talletuskannan vuosikasvu hidas- kasvun hidastumiseen oli todennakdisesti padasiassa

tui nopeasti vuoden 2009 aikana. Korot
pysyivat alhaisina koko vuoden. Likvidien jen nopea lasku ja taloudellinen taantuma. Talletus-

talletusten osuus oli kasvussa vuonna 2009. | kannan kasvun hidastuminen jatkui jyrkkana myos
vuoden 2009 aikana. Samalla runsaasti talletuksia

lyhyisiin markkinakorkoihin sidottujen talletuskorko-

Vuoden 2007 jalkipuoliskolla alkanut markkinaepa- siirrettiin madraaikaistalletuksista likvidimpiin talle-
varmuus ja pankkien korkokilpailu, etenkin kotitalo- | tysmuotoihin kuten yon yli -talletuksiin. Talletuksia on
uksien talletuksissa, kasvattivat yleison talletusten todennakaisesti myds vuoden 2009 maaliskuun jélkeen

suosiota voimakkaasti. Varoja siirrettiin epavarmoiksi | aletty siirt44 takaisin rahastoihin tai muihin sijoituk-
aikaistalletuksiin, joissa talletuskorot nousivat eniten. | noysta ja sijoitusrahastojen tuotot kasvaa. Yleison
Myos yritysten talletuskanta kasvoi nopeasti. Yritykset | tajjetusten korot sen sijaan pysyivit alhaisina koko
son talletuskanta kasvoi yli 18 prosentin vuosivauhtia | ejyat ole end4 ainoa sijoitusvaihtoehto. Suurin osa
huhtikuussa 2008. kyselyyn vastanneista pankinjohtajista arvioi muiden

sijoituskohteiden kuin talletusten lisddvén suosiotaan

Kuvio 21. Talletusten vuosikasvu sektoreittain etenkin kotitalouksien sijoituksissa.

mYritykset ja asuntoyhteisot Kotitaloudet (ml. KPVTY:t)
mRahoitus- ja vakuutuslaitokset EJulkisyhteistt
—Talletukset yhteensa

20 %

| 1|I“’ |
N

i '|v|‘-.:-é|-‘.'
™l
[

2000 2002 2004 2006 2008
Lahde: Suomen Pankki.

3 pankkibarometri 111/2009.
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Kuvio 22. Lyhytaikaisten talletusvaateiden osuus
kaikista yleison talletuksista

—Euroalue, vaadittaessa maksettavat talletukset
—Euroalue, lyhyet maaraaikaistalletukset
—Suomi, vaadittaessa maksettavat talletukset
Suomi, lyhyet mééaraaikaistalletukset
%
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o WMMWMW/-
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20 —~ e Zaith
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Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Viime vuosina yleison talletukset Suomessa ovat paa-
saantoisesti olleet joko vaadittaessa maksettavia® tai
enintdan vuoden pituisia maéraaikaistalletuksia. Vuo-
den 2009 lopussa ndiden osuus Kkaikista talletuksista oli
94 %. Néin ei ollut viel& vuosituhannen vaihteessa,
jolloin suosittuja olivat etenkin 1-2 vuoden maéaraai-
kaistalletukset. Sen sijaan euroalueella pitk&aikaiset
talletukset ovat olleet keskiméarin suositumpia kuin
Suomessa. My0s talletuskorot ovat, lainakorkojen
tapaan, laskeneet Suomessa hiukan euroalueen kes-
kiarvoa nopeammin.

Yleison Suomen rahalaitoksiin tekemien talletusten
kannan keskikorko oli korkeimmillaan 3,19 % loka-
kuussa 2008. Talletuskannan keskikorko seurasi
markkinakorkojen yleisté kehitysté ja laski joulukuu-
hun 2009 mennessa jo 0,74 prosenttiin. Laskua syys-
kuun 2008 huippulukemasta oli siis 2,5 prosenttiyk-
sikkda. Talletuskorkojen nopeasta laskusta huolimatta
yleison lainakannan keskikorkojen lasku on ollut talle-
tuskorkojakin jyrkempda. Lainojen ja talletusten véli-
nen kokonaismarginaali pieneni koko vuoden 2009 ja

oli 1,7 prosenttiyksikkda joulukuussa 2009.

2 Maksujen valitykseen liittyvia kayttelytileja (yon yli -talletuksia)
tai korkeampikorkoisia sijoitustilejd, joilla ei ole kiintedd maardaikaa

(irtisanomisehtoisia talletuksia).

Kuvio 23. Laina- ja talletuskannan keskikorot
sekéa kokonaismarginaali

Lainat, keskikorko
— Talletukset, keskikorko
---Kokonaismarginaali
—12 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)
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Lahteet: Suomen Pankkija Reuters.

Entistd suurempi osuus yleison talletuksista on nyky-
&én sidottu vaihtuvaan korkoon. Euriborkorkojen
osuus on vuosina 2003-2009 kasvanut alle 10 prosen-
tista noin 18 prosenttiin ja omiin viitekorkoihin sidot-
tujen osuus 28 prosentista 34 prosenttiin. Samanaikai-
sesti kiintedkorkoisten talletusten osuus on vahentynyt
56 prosentista noin 44 prosenttiin. Muiden viitekorko-
jen osuus on pysynyt melko pienend. Korkorakenteen
muutos ja lyhytaikaisten talletusten suosio selittdnee
suurelta osin sen, miksi myds talletuskannan korot,
lainakannan tapaan, reagoivat Suomessa nopeasti
markkinakorkojen liikkeisiin.

Kuvio 24. Yleison talletusten keskikorot sektoreit-
tain

— 1 Yritykset ja asuntoyhteisét

2 Kotitaloudet ja KPVTY:t
—— 3 Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (pl. rahalaitokset)
— 4 Julkisyhteisot
==-5 Muut sektorit kuin rahalaitokset (yleisd) yhteensa
==-6 12 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)
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Lahteet: Suomen Pankki ja Reuters.
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2.2 Kotitalouksien talletuk-

set®

Kotitalouksien talletusten korot laskivat
nopeasti markkinakorkojen mukana. Koti-
taloudet siirsivat talletusvaroja maaraai-
kaistalletuksista likvidimpiin talletusmuo-
toihin. Talletuskilpailu Kiristyi vuoden
2009 aikana.

Kotitaloudet ovat suurin tallettajaryhma Suomen raha-
laitoksissa. Kotitalouksien osuus yleison talletuksista
oli 68 % vuoden 2009 lopussa. Suomalaisten kotitalo-
uksien ja kotitalouksia palvelevien voittoa tavoittele-
mattomien yhteisdjen rahoitusvarallisuus oli rahoitusti-
linpidon mukaan 198 mrd. euroa vuoden 2009 kol-
mannen neljanneksen lopulla. Tast4 talletusten osuus
oli 37 %. Talletukset ovatkin kotitalouksien selvésti
suurin varallisuusera.

Vuoden 2008 aikana kotitalouksien talletukset kas-
voivat voimakkaasti hyvien korkotarjousten houkutte-
lemina ja talouden yleisen epdvarmuuden vaikutukses-
ta, kun korkeamman riskin sijoituskohteista, kuten
osakkeista ja rahasto-osuuksista, varoja siirrettiin tur-
vallisiin pankkitalletuksiin. Vuoden 2008 syyskuussa
finanssikriisin voimistuminen laski myos kotitalouksi-
en talletuksien korkoja jyrkésti ja talletusten nopea
kasvu alkoi hidastua. Vuoden 2009 aikana talletusten
korot laskivat edelleen markkinakorkojen mukana ja
etenkin lyhyet mééaréaikaistalletukset menettivét suo-
siotaan. Sen sijaan likvidimpien talletusten maara

kasvoi rajusti.

* Kotitalouksiin siséllytetaan kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot.

Kuvio 25. Kotitalouksien talletuskannan vuosikas-
VU vaateittain

mmYon yli -talletukset
MEirtisanomisehtoiset talletukset
= Maaraaikaistalletukset, enintaan 1 vuoden
mm Maaraaikaistalletukset, yli 1 vuoden ja enintdan 2 vuoden
B Maaraaikaistalletukset, yli 2 vuoden
Talletuksetyhteensa
25 B

2000 2002 2004 2008

Lahde: Suomen Pankki.

2006

Lyhyiden méérdaikaistalletusten suosion romahtamista
ei voi kuitenkaan selittdd pelkalla korkotason laskulla,
silla lyhyiden uusien méaraaikaistalletusten keskikor-
ko on tall& hetkelld korkeampi kuin esimerkiksi vaadit-
taessa maksettavien irtisanomisehtoisten sijoitustalle-
tusten keskikorko. Kotitaloudet suosivat vuonna 2009
parempaa likviditeettid tuoton sijaan. Todennékdisesti
syyna on edelleen epavarma taloustilanne ja valmius
valita tuottoisin sijoituskohde taloustilanteen parannut-
tua.

Kaotitalouksien talletuskannan rakenteessa tapah-
tuikin vuonna 2009 huomattava siirtyma eri tilimuoto-
jen vélilla. Kotitalouksien lyhyet mééraaikaistalletuk-
set ovat vuoden 2009 aikana supistuneet joulukuun
loppuun mennessa yhteensa 10,8 mrd. euroa, josta
suurin osa siirtyi yon yli -talletuksiin ja irtisanomiseh-
toisiin talletuksiin. Nama talletukset ovat kasvaneet
vuoden 2009 aikana yhteensé 9,8 mrd. euroa. Niiden
osuus kaikista kotitalouksien talletuksista on kasvanut
vuoden aikana 65 prosentista 77 prosenttiin. Néiden
tilien korko on merkittdvasti méaraaikaistileja alhai-
sempi, mutta rahat ovat nostettavissa periaatteessa

pyydettaessa

% perinteisilta kayttelytileilta varojen nosto tapahtuu ilman kustannuksia
tai rajoituksia, mutta sen sijaan muilla vaadittaessa nostettavilla sijoitus-
tileilla saattaa usein olla kertanostorajoitteita tai muita kustannuksia.
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Kuvio 26. Kotitalouksien talletuskannan keskiko-
rot vaateittain

==-1 12 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)
— 2 Yon yli -talletukset
—— 3 Enintaan 2 vuoden méaéraaikaistalletukset
— 4 YIi 2 vuoden maéraaikaistalletukset
—— 5 Irtisanomisehtoiset talletukset
6 Uusien maaraaikaistalletusten keskikorko
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Lahteet: Suomen Pankki ja Reuters.

Vuoden 2009 aikana pankkien kilpailu kotitalouksien
talletuksista kiristyi uudelleen. Syyna suurentuneisiin
talletuskorkotarjouksiin on todennédkdisesti se, ettd
talletuksista saatu raha on ollut selvasti halvempaa
kuin velkapaperimuotoinen rahoitus markkinoilta.
Lisaksi on todennékdista, etté talletuskoroilla kilpail-
laan myds asiakkaista. Onhan luonnollista, ettd ihmiset
kéyttavat myos sen pankin muita palveluja, joissa
pitavat talletuksiaan.

Talletusmarginaalit ovat kuitenkin supistuneet no-
peasti markkinakorkojen laskun ja korkokilpailun
myo0td. Pankit ovat pystyneet nopeasti laskemaan sijoi-
tustalletusten, kuten méadrdaikaistalletusten, korkoja.
Suurin osa talletuksista on kuitenkin jo lahes nollakor-
koisia yon yli -talletuksia, joissa koronlaskuvaraa ei
ole. Kotitalouksien yon yli -talletusten korko laski
vuoden 2009 aikana vain 0,22 prosenttiyksikkoé eli
0,61 prosentista 0,39 prosenttiin, kun vastaavat laskut
olivat médréaikaistalletuksissa 2,32 prosenttiyksikkda
ja irtisanomisehtoisissa talletuksissa 1,71 prosenttiyk-
sikkoa®.

% 3 kk:n kuukauden euribor laski vastaavaan aikaan 1,74 prosenttiyksik-
koa.

Kuvio 27. Suomen rahalaitosten laina- ja talletus-
kanta ja niiden erotus

mm| aina- ja talletuskannan erotus (oikea asteikko)
Euromaaraiset lainat Suomen ja muun euroalueen yleisélle (vasen asteikko)
—Euroméaaraiset talletukset Suomen ja muun euroalueen yleisélté (vasen asteikko)

Mrd. euroa
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Léahde: Suomen Pankki.

Kotitalouksien uusille maéraaikaistalletuksille makse-
taan selvasti korkeampaa korkoa kuin mika on pankki-
en interbank-markkinoilta saaman vakuudettoman
rahan hinta®. Yleensi talletuksille maksettava korko
on hinnoiteltu halvemmaksi kuin markkinakorko. N&in
ollen pankkien talletusmarginaalit ovat olleet loppu-

vuodesta keskimaarin jopa negatiivisia.

Kuvio 28. Uusien méaaraaikaistalletusten keski-
korot ja joitain viitekorkoja

—Yritysten uusien méaéaraaikaistalletusten keskikorko
Kotitalouksien uusien maaraaikaistalletusten keskikorko
==-3 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)
——Euron 3 kk:n repokorko (tod. pv/360)
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Lahteet: Suomen Pankkija Reuters.

2008 2009

Joulukuussa 2009 uusien maéraaikaistalletusten keski-
korko oli 1,51 % ja vertailuarvona kaytetty 3 kuukau-
den euriborkorko vastaavaan aikaan noin 0,70 %.
Uusien maéaraaikaistalletuksien keskikoron nousu

loppuvuonna 2009 yli viitekoron viittaakin kilpailun

% Eripituiset euriborkorot.
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lisd&ntymiseen erityisesti kotitalouksien maéraaikais- Talletusten merkitys on korostunut etenkin kansainvé-
talletuksista. Todennakdisesti kilpailu on Kiristynyt lisen rahoituskriisin aikana. Samaan aikaan kun va-
myds muissa saastotilimuodoissa®’. rainhankinta rahalaitosten valisilta markkinoilta kiris-

tyi, Suomessa oleviin rahalaitoksiin virtasi yleisén

23 Talletukset osana varain- talletuksia ennatysvauhtia. Talletusten laskusuuntausta

selittdvat myds osittain rakenteelliset muutokset raha-

hankintaa laitossektorissa®.

Kuvio 29. Suomen rahalaitosten laina- ja talletus-

Yleison talletusten merkitys osana rahalai- kanta seka likkeeseen lasketut velkapaperit

tosten varainhankintaa korostui finanssi-
kriisin aikana. Kansainvalinen vertailu on

—Liikkeeseen lasketut velkapaperit — Talletukset —Lainat

R R R R Mrd. euroa
kuitenkin hankalaa rahalaitossektorin 180
R - - - 160
maittaisten erojen takia. 140
120
. . . e / o
Suomen rahalaitosten laina- ja talletuskannan vélinen 100
) 80 /W ]
erotus kasvoi tasaisesti lahes koko 2000-luvun aina 0 — P
vuoden 2009 alkuun asti, miké johtui etenkin kotitalo- oI~ “
20
uksien lainakannan voimakkaasta kasvusta. Kansain- o ‘ ‘ ‘
2002 2004 2006 2008

vélisestd rahoitusmarkkinakriisista aiheutunut taantu-
Lahde: Suomen Pankki.

ma hidasti seka laina- etta talletuskannan kasvua, ja

erotus vakiintui vuoden 2009 aikana noin 54 mrd. Rahoitusrakenteen erot ovat Suomessa yKksittdisten

euroon. Vuoden 2009 lopussa Suomen rahalaitosten rahalaitosten valilla suuret. Rahoitusrakenteeseen

lainakanta oli noin 162 mrd. euroa ja talletuskanta vaikuttaa eniten tietysti rahalaitoksen toiminnan luon-

110 mrd. euroa. ne. Vain talletuspankit saavat ottaa vastaan yleison

- 40 . . .
Kotimaisen yleison talletukset ovat edelleen tr- talletuksia™. Néin ollen muiden kuin talletuspankki-

41 . . - .
kein rahoituksen lihde Suomen rahalaitoksille, sillane | €0 " turvauduttava joko konsernin sisdiseen raho

Kattoivat vuonna 2009 noin 69 % rahalaitosten myon- tukseen tai markkinarahaan. Konsernitasolla erot ta-

tamésta lainakannasta®. Talletusten osuus on koko saantuvat, silla konserneihin usein kuuluu seka talle-

ajan kuitenkin pienentynyt, sill vield vuonna 2001 tuspankkeja ettd muuta luottolaitostoimintaa harjoitta-

yleison talletukset kattoivat lahes 100 prosenttia laina-
¥ Esimerkiksi muuta luottolaitostoimintaa kuin talletuspankkitoi-

kannasta. Laskusuuntaus ei kuitenkaan tarkoita sité, _ . ) o ) ) i
mintaa harjoittavat rahalaitokset liitettiin osaksi rahalaitossektoria

etta yIEiSGn talletusten merkitys Suomessa toimiville vuonna 2001. N&ma yksikot eivat saa vastaanottaa yleison talletuk-

rahalaitoksille olisi ratkaisevasti vahentynyt, silla sia.

. . ) ) 40 Tt P s . .
talletukset ovat pankellle edelleenkin markkinarahoi- EKP:n tilastoinnissa talletukset siséltdvat myos rahalaitosten
velaksi ottamat lainat. TAmé selittd& sen, miksi myds muilla kuin

tusta halvempi ja vakaampi tapa keraté rahoitusta. ) o ) )
talletuspankeilla on jonkin verran talletuksia. Todellisuudessa ne

eivét ole kuitenkaan yleison talletuksia vaan lainoja yleisélta. Talle-

%7 Vain maaraaikaistalletuksista kerataan uusien sopimusten korko- tuspankeilla lainojen ja talletusten vélinen suhde oli 78 % ja muilla
tiedot. luottolaitostoimintaa harjoittavilla rahalaitoksilla 7 %.
% Yleiso kattaa kaikki muut sektorit paitsi rahalaitokset. “* Esim. kiinnitysluottopankit yms.
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via rahalaitoksia, kuten rahoitusyhtigité tai kiinnitys- 24 Muu varainhankinta
luottopankkeja.

Ulkomaisten sivukonttorien tapauksessa yleison Suomen rahalaitosten liikkeeseen laskemi-

en velkapaperien kanta oli joulukuussa
sivukonttorit saavat rahoituksensa usein ulkomaiselta 65,3 mrd. euroa. Euromaaraisia velkapa-
rahalaitosemoyhtioltaan eika naita varoja silloin laske- | perejta naistd oli 61 % (39,7 mrd. euroa) ja
ta mydskaan yleison talletuksiin. TAmé johtuu siita, muun valuutan maaraisia 39 % (25,5 mrd.
ettd ulkomaiset sivukonttorit ovat usein erikoistuneet euroa).

talletusten osuus taseessa saattaa jaada pieneksi, silla

esimerkiksi yritysrahoitukseen eivatka perinteiseen

talletuspankkitoimintaan. Pienten osuus- tai s&asto- Velkapaperien kannasta rahamarkkinapaperien osuus

pankkien yleisotalletukset sen sijaan kattavat yleensa oli 42 % (27,4 mrd. euroa) ja joukkovelkakirjojen

lahes koko varainhankinnan. Pienet toimijat eivat 58 % (37,9 mrd. euroa). Velkapaperien kanta oli hel-

juurikaan hae rahoitusta raha- tai joukkolainamarkki- mikuussa 69,8 mrd. euroa, eli suurimmillaan 2000-

noilta. Suurilla liikepankeilla yleison talletukset katta- luvulla.

vat myonnetyista lainoista keskiméarin noin Euroméardisten velkapapereiden kanta supistui ta-

60-100 %. saisesti vuoden loppua kohti, tammikuun 48,0 mrd.

eurosta joulukuun 39,7 mrd. euroon. Vastaavasti mui-

Taulukko 1. Velkaerien osuudet lainakannasta eri . . .
den valuuttojen méaardisten paperien kanta kasvoi

maissa
vuoden loppua kohti, tammikuun 20,7 mrd. eurosta
Talletusten osuus lainoista (%) | Velkapaperien osuus lainoista (%) .
loma1 2001 200003 19eeqn  zoosan soosaz | Joulukuun 25,5 mrd. euroon.
Suomi 101 77 67 35 38 39
Euroalue 84 83 86 37 41 44 H H i
P o 0 . e 2o o Kuwp SQ. Suomen ra_h_ala|_tos_ten_I||kkeeseen Ia_ls-
Tanska 44 38 37 2 82 g7 | kemien joukkovelkakirjalainojen ja rahamarkkina-
Lihteet: Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit. papereiden kanta valuutan mukaan42
—Joukkovelkakirjalainat, euromaaraiset
—Joukkovelkakirjalainat, muut valuutat kuin euro
—Rahamarkk?napaper@t, euromaaraiset )
Euroalueen rahalaitoksilla on ollut vuosien 19992009 —:ahamafkk'”apape”tv muutvaluutat kuin euro
Mrd. euroa
) R R . o 30
aikana taseessa suhteellisesti enemman yleison talle-
25 A
tuksia kuin Suomen rahalaitoksilla. Keskimaarin euro- 20 /AV‘\1 \/\/N\/A\ /va\r\/bé\&—{
. A\ NV N
alueen yleison talletukset ovat kattaneet luotonannosta 15 v J
| .y
10
noin 80-86 %. Tosin erot eri maiden vélilla ovat suu- (_“"'“,’\'—f ™
= s AP \/M/\,/
ret. Vertailua hankaloittaa rahalaitossektorin hetero- 0 7
2000 2002 2004 2006 2008

geenisuus. Myds Ruotsissa yleison talletusten osuus on Lithde: Suomen Pankki.
pienentynyt Suomen tavoin 2000-luvun aikana. Tans-
kassa on sen sijaan perinteisesti rahoitettu varsinkin
kotitalouksien asuntolainoja laskemalla liikkeeseen

katettuja joukkovelkakirjalainoja, mika selittdd sen

velkapaperien suuren osuuden. o ) o
Vuoden 2001 alussa rahalaitossektori laajeni kattamaan talletus-

pankkien ohella myds muut luottolaitokset, mika nakyy joukkovel-

kakirjalainojen tason nousuna.
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Suomen rahalaitosten*® yhteenlaskettu
tase, ilman Suomen Pankin tasetta, kasvoi
runsaan prosentin vuoden 2009 aikana.
Luottolaitosten osuus yhteenlasketusta
taseesta pysyi edellisvuoden tasolla eli noin
97 prosentissa. Euroalueen rahalaitosten
yhteenlasketusta taseesta Suomen rahalai-
tokset kattoivat vuoden lopussa 1,3 %.

3.1 Yleista

Vuoden 2009 lopussa Suomen rahalaitosten (ilman
Suomen Pankkia) yhteenlaskettu tase oli 398,8 mrd.
euroa, mika on noin prosentin enemman kuin edellis-
vuoden lopussa*. Kasvu perustui luottolaitosten taseen
kasvuun, silla rahamarkkinarahastojen tase supistui
edelleen vuonna 2009 vajaan 5 prosentin vuosivauh-
dilla. Yhteenlaskettu tase saavutti suurimman arvonsa,
408,2 mrd. euroa, helmikuussa 2009, kun rahalaitosten
johdannaisten tase-arvo oli suurimmillaan.

Euroalueen rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta
Suomen osuus oli vuoden lopussa 1,3 %, kun se vuo-

den 2008 lopussa oli 1,2 %. Ranska ja Saksa kattavat
euroalueen yhteenlasketusta taseesta lahes puolet.

“® Rahalaitoksia ovat Suomen Pankki, luottolaitokset ja rahamarkki-
narahastot. Tassa julkaisussa kasitelladn rahalaitosten tietoja ilman
keskuspankkeja. Rahamarkkinarahastoja késitelladn tarkemmin
luvussa 5 yhdessa muiden sijoitusrahastojen kanssa. Rahalaitosten
lukum@ard supistui hieman vuoden 2009 aikana ja oli vuoden lopus-
sa 383, ks. luku 4.

* Vuosimuutokset on laskettu kuukausimuutoksista, joista on puh-
distettu pois muut kuin liiketoimista johtuneet muutokset. Esimer-
kiksi rahalaitossektorin rakenteessa tapahtuneet muutokset eivét
vaikuta vuosikasvuun, vaikka ne nakyvatkin kantaluvuissa. Ks.
kehikko 3.

3 Rahalaitosten yhteenlaskettu tase

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase supistui
3 % vuonna 2009. Eniten yhteenlaskettu tase supistui
euroalueella Luxemburgissa ja Belgiassa, joissa eten-
kin rahalaitosten valiset lainat ja talletukset vahenivat
tuntuvasti. Lisaksi Belgiassa lainojen arvopaperistami-
nen on pienentényt yhteenlaskettua tasetta.
Kuvio 31. Maittaiset osuudet euroalueen yhteen-
lasketusta taseesta vuoden 2009 lopussa
Suomi 1 %
Kreikka 1 %
Portugali 2 %
Itavalta 3 %

Luxemburg 4 %
Belgia 4 %,

Kypros, Malta,
Slovakia, Slovenia
yhteensa 1 %

Ranska 25 %

Espanja 11 %
Saksa 24 %

Italia 12 %

Lahteet: Suomen Pankki ja Euroopan keskuspankki.

Luottolaitosten osuus rahalaitosten yhteenlasketusta
taseesta pysyi vuonna 2009 edellisvuoden tasolla eli
97 prosentissa ja rahamarkkinarahastojen osuus 3
prosentissa. Rahamarkkinarahastojen osuus rahalaitos-
ten yhteenlasketusta taseesta oli suurimmillaan heina-
kuussa 2007 (7,2 %) juuri ennen kansainvélisen fi-
nanssikriisin alkua. Pienimmillaén rahamarkkinarahas-
tojen osuus oli alkuvuodesta 2009, jolloin se oli alle

3 %. Osuuden pienenemiseen vaikuttivat rahamarkki-
narahastojen rahasto-osuuksien lunastusten liséksi
niiden poikkeuksellisen suuret arvonmuutokset. Koko-
naisuudessaan vuoden 2009 aikana rahamarkkinara-
hastojen lunastukset jaivat kuitenkin vahaisemmiksi
kuin edellisvuotena ja niiden arvostusmuutokset olivat

positiiviset (ks. luku 5 ”Sijoitusrahastot”).
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Lahde: Suomen Pankki.

3.2 Rahalaitosten saamiset

Vuonna 2009 Suomen rahalaitosten yhteenlasketun
taseen rakenteessa® ei tapahtunut tuntuvia muutoksia.
Taseen saamispuolen eristd merkittavin on euroalueel-
le mydnnetyt lainat. Lainojen osuus yhteenlasketusta
taseesta kasvoi hieman vuoden 2009 aikana ja oli
joulukuussa 49 %, kun se oli edellisvuoden lopussa
48 %. Isojen tase-erien osuudet, joihin kuuluvat laino-
jen liséksi euroalueen ulkopuoliset saamiset ja muut
saamiset seké velkapuolen eristd talletukset, euroalu-
een ulkopuoliset velkaerat sekd muut velat, saattavat

vaihdella kuukaudesta toiseen parillakin prosenttiyksi-

® Tase-erit "Muut arvopaperit kuin osakkeet” ja "Osakkeet ja
osuudet” sisdltavit euroalueella olevien litkkkeeseen laskemat arvo-
paperit, osakkeet ja osuudet. Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat paperit siséltyvét tase-erdén ”Saamiset euroalueen ulko-
puolelta”. Vastaavasti taseen velkapuolen eristd ”Liikkeeseen laske-
tut velkapaperit” ja ”"Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet”
siséltavat euroalueella olevien hallussa pitdmét paperit ja euroalueen
ulkopuolisten hallussa olevat paperit sisdltyvat tase-erddn ”Velat

euroalueen ulkopuolelle”.

2004

2006 2008

16114, koska ne sisaltavat volatiileja alaerid. Euroalueel-
le mydnnetyissa lainoissa, jotka sisaltavat lainat raha-
laitoksille, julkisyhteisdille ja yksityiselle sektorille,
rahalaitosten véliset erét voivat vaihdella kuukaudesta
toiseen useammalla miljardilla eurolla ja ndin ollen
vaikuttaa lainojen osuuteen taseesta.

Saamiset euroalueen ulkopuolelta®® lisaantyivat
vuoden 2009 aikana yli 20 prosentin vuosivauhdilla ja
joulukuussa 2009 erésta tuli toiseksi suurin saamispuo-
len tase-erd. Niiden osuus taseesta lisdéntyi 4 prosent-
tiyksikolla ja oli 23 % joulukuun lopussa. Suomessa
euroalueen ulkopuolisten erien osuus taseesta on koko
euroalueeseen verrattuna keskiméaaraista suurempi,
koska Suomessa ulkomaisessa omistuksessa olevien
rahalaitosten taseiden osuus koko rahalaitossektorin
yhteenlasketusta taseesta on huomattava. Konsernien
sisdiset erat voivat olla ulkomaalaisten omistamilla
rahalaitoksilla suuret, silla esimerkiksi niiden koko

rahoitus saattaa tulla emopankilta. Irlannissa, Luxem-

% Saamiset euroalueen ulkopuolelta sisaltavét euroalueen ulkopuo-

lelle mydnnetyt lainat sekd rahalaitosten hallussa olevat arvopaperit.
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burgissa ja Maltalla euroalueen ulkopuolisten erien
osuudet taseesta ovat viel& suuremmat kuin Suomessa.
Myds ndissd maissa ulkomaalaisomisteisten pankkien
merkitys rahalaitossektorissa on merkittava.

Muiden saamisten osuus yhteenlasketusta taseesta
pieneni edellisvuoden lopusta 5 prosenttiyksikolla ja
oli vuoden 2009 lopussa 21 %. Muiden saamisten
suurin alaerd on johdannaiset. Suurimmillaan muiden
saamisten osuus oli helmikuussa 2009, jolloin se oli
28 %. Muut saamiset vahenivét edellisvuoden lopusta
lahes viidenneksen.

Vuoden 2008 lopussa johdannaisten tase-arvo kas-
VoI tuntuvasti, mika johtui muun muassa valuuttakurs-
sien ja korkojen muutoksista. Kansainvélisen jarjeste-
lypankin BIS:n johdannaiskyselyn perusteella suurin
0sa Suomen rahalaitosten johdannaissopimuksista on
korko- ja valuuttajohdannaisia, joiden tasearvot muut-
tuvat kurssi- ja korkokehityksen my6ta. Suomessa
muiden saamisten osuus taseesta on suurempi kuin
missédan muussa euroalueen maassa. Koko euroalueella
muiden saamisten osuus taseesta on keskiméaérin 8 %.
Suomen lisdksi Ranskassa muut saamiset ovat suuri
tase-erd, silla niiden osuus on yli 15 % taseesta. Rans-
kassa, kuten Suomessa, johdannaiset ovat merkittavin
muiden saamisten ala-erd. Ranskassa ei kuitenkaan
ollut yhtd voimakasta kasvua muissa saamisissa kuin
Suomessa vuoden 2008 loppupuolella. Joissakin euro-
alueen maissa johdannaiset voidaan kirjata taseen
ulkopuolisiin eriin.

Rahalaitosten hallussa olevien muiden arvopaperi-
en kuin osakkeiden osuus suhteessa yhteenlaskettuun

taseeseen pieneni vuoden aikana hieman ja oli 5 %.

3.3 Rahalaitosten velat

Edellisvuotiseen tapaan talletukset euroalueelta olivat
taseen velka-erista suurin, vaikka talletuskannan vuo-
sikasvu hidastuikin tuntuvasti vuoden 2009 aikana.
Talletusten osuus suhteessa yhteenlaskettuun taseeseen
oli edellisvuoden lopun tasolla eli 34 prosentissa. Eu-
roalueen talletusten osuus yhteenlasketusta taseesta on
Suomessa pienempi kuin missdén muussa euroalueen
maassa. Koko euroalueella naiden talletusten osuus on
53 %. Eroa selittdd se, ettd velat euroalueen ulkopuo-
lelta sek& muut velat ovat Suomessa poikkeuksellisen
suuret. Muissa maissa, joissa euroalueen ulkopuoliset
erat ovat merkittavat (Irlanti, Luxemburg ja Malta),
euroalueen talletusten osuus yhteenlasketusta taseesta
on 40 prosentin tuntumassa.

Toiseksi suurin taseen velkaera oli edellisvuoden
tapaan muut velat, vaikka niiden tase-arvo pienenikin
edellisvuoden lopusta runsaat 10 %. Velat euroalueen
ulkopuolelle*” kasvoivat noin 25 prosentin vuosivauh-
dilla joulukuussa. Muiden velkojen osuus pieneni 3
prosenttiyksikolla eli 22 prosenttiin ja euroalueen
ulkopuolisten velkojen osuus kasvoi 4 prosenttiyksik-
kod, niin ikdén 22 prosenttiin. Muiden velkojen suurin
ala-erd on, kuten muiden saamistenkin, johdannaiset.
Euroalueen ulkopuolisten velkaerid kasvattavat ulko-
maalaisten omistamien pankkien konsernin siséiset
erdt, kuten taseen saamispuolellakin. Muiden velkojen
osuus suhteessa yhteenlaskettuun taseeseen on poikke-
uksellisen suuri, kuten muiden saamistenkin osuus,
kun verrataan koko euroalueeseen. Suhteessa koko

euroalueeseen muiden velkojen osuus taseesta on lahes

47 \elat euroalueen ulkopuolelle sisaltavat euroalueen ulkopuolisista maista
Suomen rahalaitoksiin tehdyt talletukset, euroalueen ulkopuolisten hallussa
olevat suomalaisten rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet seké euroalueen
ulkopuolisten hallussa olevat Suomen rahalaitosten liikkeeseen laskemat
enintaan 2 vuoden velkapaperit.
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10 %. Ranskassa muiden velkojen osuus taseesta on lussa, vaheni noin prosenttiyksikon eli 13 prosenttiin
myads suuri, sill& se on noin 17 % taseesta. yhteenlasketusta taseesta. Euroalueella ndiden velka-

Sellaisten rahalaitosten liikkeeseen laskemien vel- | paperien osuus taseesta oli vuoden 2009 lopussa 16 %.

kapaperien osuus, jotka ovat euroalueella olevien hal-

Kuvio 33. Rahalaitosten yhteenlasketun taseen jakauma tase-erittdin Suomessa ja euroalueella

Saamiset Velat
= Lainat euroalueelle = Talletukset euroalueelta
= Euroalueella olevien likkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet = Euroalueella hallussa olevat likkeeseen lasketut velkapaperit
Euroalueella olevien likkeeseen laskemat osakkeet ja osuudet Euroalueella hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
® Saamiset euroalueen ulkopuolelta = Oma padoma
¥ Kiinte&d omaisuus ® Velat euroalueen ulkopuolelle
B Muut saamiset = Muut velat

Suomi Suomi

Euroalue Euroalue

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki. Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 2. Rahalaitosten (pl. Suomen Pankki) yhteenlaskettu tase*®, milj. euroa

Luottolaitokset Rahamarkkinarahastot Yhteensa
Saamiset 2008 2009 2008 2009 2008 2009
Lainat euroalueelle 189 248 195 937 515 293 189 763 196 231
Muut arvopaperit kuin osakkeet, euroalueella olevien
likkeeseen laskemat 18 105 15 698 5831 5716 23 936 21 415
Osakkeet ja osuudet, euroalueella olevien liikkeeseen
laskemat 4766 5352 0 0 4766 5352
Saamiset euroalueen ulkopuolelta 66 996 84 428 5811 5743 72 807 90 172
Kiinted omaisuus 760 746 0 0 760 746
Muut saamiset 104 034 84 896 174 15 104 208 84 911
Yhteensa 383 909 387 058 12 331 11 768 396 240 398 825
Velat
Talletukset euroalueelta 135 253 136 351 0 0 135 253 136 351
Liikkeeseen lasketut velkapaperit, euroalueella olevien
hallussa olevat 56 185 52 479 0 0 56 185 52 479
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet,
euroalueella olevien hallussa olevat 0 0 9 346 9 222 9 346 9 222
Oma paaoma 22 892 24 061 0 0 22 892 24 061
Velat euroalueen ulkopuolelle 67 499 85128 2807 2500 70 306 87 628
Muut velat 102 080 89 039 178 45 102 259 89 085
Yhteensa 383 909 387 058 12 331 11 768 396 240 398 825

Léhde: Suomen Pankki.

8 Johdannaiset sisaltyvat eriin muut saamiset ja muut velat.
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4 Muutokset rahalaitossektorilla

Vuoden 2009 aikana rahalaitosten maara en, Pernidn ja Salon Seudun Osuuspankit fuusioituivat

Suomessa supistui edellisvuoden lopusta. ja muodostivat uuden Salon Osuuspankin, joka aloitti
Vaheneminen johtui paaasiassa luottolai- | toimintansa huhtikuussa. Lieksan, Nurmeksen ja Val-
tossektorin rakenteellisista muutoksista. timon Osuuspankit muodostivat kombinaatiofuusiolla
Toiminnassa olevien rahamarkkinarahas- | pielisen Osuuspankin, joka myos aloitti toimintansa
tojen maara pysyi muuttumattomana. huhtikuussa. Pohjola Finance Oy sulautui emoyhtioén-

S s& Pohjola Pankki Oyj:66n syyskuussa. Pohjola Finan-
Rahalaitoksia oli Suomessa vuoden 2009 lopussa 383, ) ) B )
. o ) ] ce kuului ennen sulautumista sektoriin muut rahoitus-
mika oli seitsemén vdhemman kuin vastaavana ajan- . . .
o | laitokset”. Ké&rsdmden Osuuspankki sulautui joulu-
kohtana vuonna 2008. Rahalaitoksiin luetaan luottolai- o S
) ) o ) kuussa Haapaveden Osuuspankkiin, jonka toiminimi
tosten ja rahamarkkinarahastojen lisaksi myds Suomen

) muutettiin samassa yhteydessa Pyhalaakson Osuus-
Pankki.

pankiksi.

Kuvio 34. Suomen luottolaitosten ja rahamarkki- Saastopankkiryhman rakenteessa tapahtui myos
narahastojen lukumaara kuukausittain . . e .
muutoksia vuoden aikana. Rengon Sééstépankki luo-

mm|_uottolaitokset (vasen asteikko)

—Rahamarkkinarahastot (oikea asteikko) vutti kesakuussa liiketoimintansa Kantaséastopankki
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375
370
365
360
355
350
345
340
335

40 Oy:lle. Samalla Rengon Saastdpankki saatiditiin. Toy-

sén Séaastopankki Oy:n nimi vaihtui elokuussa Oma

Séastopankki Oy:ksi. Kuortaneen Saéastopankki puo-

lestaan luovutti liiketoimintansa syyskuussa Oma

Saastopankki Oy:lle. Kuortaneen Séastépankki muut-

tui samalla Kuortaneen Sééstépankki -nimiseksi saati-

2001 2003 2005 2007 2009 oksi. Overmark Sparbank yhdistyi osaksi Nérpes
Léhde: Suomen Pankki. . ) e .
Sparbankia lokakuussa. Ikaalisten Saastopankki muut-

Lo tui Ikaalisten Saastopankkisaatioksi. Pankin liiketoi-
Vuoden 2009 lopussa Suomen rahalaitoksista luotto- P

o . . . - mintaa jatkamaan perustettiin lkaalisten S&astopankki
laitoksia oli 349 ja rahamarkkinarahastoja 33, joista ! J perusteti ! P !

. . - . Oy, jonka toiminta alkoi lokakuussa.
yksi ei ollut aloittanut toimintaansa vuoden 2009 aika- y:J

ka1 . . Uutena kotimaisena toimijana rahalaitossektorilla
na, mutta sen saannot oli vahvistettu. Luottolaitossek-

. L . aloitti maaliskuussa maksuliikeyhteis6 ACH Finland
torilla tapahtuneet fuusiot ja muut rakenteelliset muu-

o . . . Oyj, joka poistunee rahalaitossektorista vuoden 2010
tokset selittdvat suurelta osin sen, miksi rahalaitosten

s . . aikana, kun maksulaitoslaki tulee voimaan.
madra pieneni vuoden aikana.

. . T Suomessa toimivissa ulkomaisessa omistuksessa
Luottolaitossektorilla rakennemuutoksia oli paa-

. . L . . olevissa rahalaitoksissa tapahtui muutoksia: toimintoja
osin OP-Pohjola- ja Saastopankkiryhmissa. OP- P )

. . .. . . lopetettiin ja kaksi uutta laitosta aloitti toimintansa.
Pohjola-ryhméssé Kiikalan Rekijoen, Kiskon, Kuusjo- P ]
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Kaikki muutokset koskivat ulkomaisten rahalaitosten
Suomen sivuliikkeita.

Saksalaisen HSH Nordbank AG:n Helsingin sivu-
liike lopetti toimintansa tammikuussa. Bank DnB
NORD A/S:n Helsingin sivuliike lopetti toimintansa
joulukuussa, samoin kuin ruotsalaisen Resurs Bankin
omistama Resurs Finans AB filial i Finland.

Saastamiseen ja kulutusluottojen mydntdmiseen
erikoistunut BIGBANK AS avasi sivuliikkeen Suo-
messa marraskuussa. Vuonna 1992 Tartossa perustettu
BIGBANK AS on ensimmaéinen virolaispankki, joka
aloittaa toiminnan Suomen markkinoilla.

Ruotsalaiselle IKANO Bank SE, Finland filialille
mya®énnettiin toimilupa vuonna 2009, ja pankin toimin-
ta alkoi vuoden 2010 alussa.

Rahalaitossektorilla tapahtui vuoden aikana myos
joitakin nimenmuutoksia. EFG Investment Bank vaih-
toi nime& helmikuussa. Uusi nimi on EFG Bank. Eli-
méen Osuuspankki vaihtoi huhtikuussa nimed Lansi-
Kymen Osuuspankiksi.

Toiminnassa olevien rahamarkkinarahastojen lu-
kumaaré oli vuoden lopussa sama kuin vuoden 2008
lopussa vastaavaan aikaan (32). Lisaksi yksi raha-
markkinarahasto sai toimiluvan vuonna 2009, mutta
sen toiminta ei alkanut vuoden loppuun mennessa.

Nordean hallinnoimissa rahamarkkinarahastoissa
tapahtui useita muutoksia. Sijoitusrahasto Nordea
Rahamarkkina aloitti toimintansa helmikuussa. Sijoi-
tusrahasto Nordea Yrityskorko, Sijoitusrahasto Nordea
Euro Korko ja Sijoitusrahasto Nordea Pro Euro Korko
jakautuivat rahastoiksi Sijoitusrahasto Nordea Korko
ja Sijoitusrahasto Nordea Korkotuotto. Paaasiallisesti
luottoriskia sisaltaviin CDO-arvopapereihin sijoittanut
Sijoitusrahasto Nordea CDO Debt lopetti toimintansa
tammikuussa.

OP-Likvidi -sijoitusrahasto aloitti toimintansa maa-

liskuussa, ja UB Rahastoyhtién hallinnoima Front

Capital Parkki -sijoitusrahasto puolestaan aloitti toi-
mintansa lokakuussa. Sijoitusrahasto eQ Lyhytkorko
sulautui Sijoitusrahasto eQ Rahamarkkina -rahastoon
heindkuussa. OP-Yritystodistus -erikoissijoitusrahas-
ton s&anndt vahvistettiin tammikuussa 2009, mutta
rahaston toiminta ei alkanut vuoden 2009 aikana.
Euroalue laajentui vuoden 2009 alussa, kun Slova-
kia liittyi tammikuun ensimmaisend pdivana eurojér-
jestelmadén. Slovakian jasenyyden my6té euroalueelle
tuli 40 uutta rahalaitosta.
Kuvio 35. Rahalaitosten lukuméaara® euroalueella
vuoden 2009 lopussa
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Lahde: Euroopan keskuspank

Euroalueella oli vuoden 2009 lopussa 8 076 rahalaitos-
ta, mika oli 274 yksikkdd vahemman kuin vuoden
2008 lopussa. Prosentuaalisesti luottolaitosten maara
véaheni euroalueella 3,3 %, kun vastaava luku Suomen
rahalaitosten osalta oli 1,8 %. Eniten luottolaitosten
lukumaéra véheni Espanjassa (50, 10,8 %). Lukumé&éa-
réllisesti eniten rahalaitoksia vuoden 2009 lopussa oli
Saksassa (2 018) ja Ranskassa (1 298). Rahamarkkina-
rahastojen lukumé&ara euroalueella oli vuoden 2009
lopussa 1 599, mika oli 122 rahamarkkinarahastoa
vahemman kuin vuotta aikaisemmin. Euroalueen ra-
hamarkkinarahastojen lukumé&éra pieneni vuoden aika-
na7,6 %.

“ Euroopan keskuspankki yllapitaa rahalaitoslistaa osoitteessa
http://www.ecb.int/stats/money/mfi/html/index.en.html.
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5 Sijoitusrahastot

51 Taustaa

Uusi Euroopan keskuspankin asetuksen
(EKP/2007/8) mukainen sijoitusrahastojen
tasetiedonkeruu kaynnistyi Suomen Pan-
kissa vuoden 2008 lopun tilanteesta. Suo-
meen rekisterdidyt sijoitusrahastot ovat
velvollisia raportoimaan kuukausittain
arvopaperikohtaiset tiedot rahaston tasees-
ta seké& tiedot muun muassa rahasto-
osuuksien merkinndgista ja lunastuksista.

Sijoitusrahastojen tiedonkeruu kattaa tiedot myds
Suomeen rekisteroidyistd rahamarkkinarahastoista,
jotka kuitenkin tilastoissa luetaan sektoriin
“rahalaitokset™™. Sijoitusrahastot kuuluvat sektoriin
”muut rahoituslaitokset”.

Sijoitusrahastojen tiedonkeruu yhtendistyi euroalu-
eella, kun euroalueelle rekisterdidyt sijoitusrahastot
aloittivat EKP:n sijoitusrahastoasetuksen mukaisen
raportoinnin vuoden 2008 lopun tilanteesta. Tietojen
kattavuuden lisaksi maaritelmét ja luokitukset ovat
yhdenmukaiset, mik& mahdollistaa aikaisempaa huo-
mattavasti paremman analyysin.

Sijoitusrahastot luokitellaan Euroopan keskuspan-
kin suuntaviivojen (EKP/2007/9) mukaan seuraaviin
tyyppiluokkiin: osakerahastot, pitk&n koron rahastot,
yhdistelmérahastot, hedgerahastot, kiinteistdrahastot ja
muut rahastot. Luokittelukriteerit ovat yhtendiset koko
euroalueella, ja luokittelu pyritdan tekeméaén pitkalti

pédasiallisen sijoitusvaateen mukaan.

% Rahamarkkinarahastoja kasitellaan taman lisaksi myds luvussa 3.

Kéytadnnossa nykyinen luokittelu eroaa merkittavasti
aikaisemmin kaytetysta Tilastokeskuksen luokittelusta.
Rahastojen rahasto -tyyppiluokka poistui kokonaan
kaytostd. Rahastojen rahastot luokitellaan nykydan
muiden sijoitusrahastojen tavoin lopullisen sijoitusvaa-
teensa mukaisesti. Esimerkiksi rahasto, joka sijoittaa
varansa padasiallisesti muihin osakerahastoihin, luoki-
tellaan osakerahastoksi. Aiempaan luokitteluun verrat-
tuna myos esimerkiksi yhdistelmarahastoja siirtyi
osake- ja pitkan koron rahastoihin.

Vuoden 2009 lopussa Suomessa oli, rahamarkkina-
rahastot mukaan lukien, 488 sijoitusrahastoa. Naista
suurimpaan tyyppiluokkaan, osakerahastoihin, kuului
252 sijoitusrahastoa eli yli puolet kaikista sijoitusra-
hastoista. Seuraavaksi eniten oli pitkan koron rahastoja
(93) ja yhdistelmérahastoja (68). Muut rahastot
-luokka ei sisalla yhtédkaan sijoitusrahastoa. Kiinteisto-
rahastoluokkaan talla hetkelld kuuluvat sijoitusrahastot
ovat kaikki rahastojen rahastoja, jotka sijoittavat va-
ransa padasiallisesti REIT-rahastoihin (Real Estate
Investment Trust) ja kiinteistdsijoitusyhtidihin.

Kuvio 36. Suomeen rekisteroityjen sijoitusrahas-

tojen jakautuminen tyyppiluokittain 31.12.2009
(ml. rahamarkkinarahastot)

Raha-
markkina-
rahastot
32 kpl

Kiinteisto-
rahastot
7 kpl

Hedgerahastot
36 kpl

Osakerahastot

Yhdistelmé- 252 kpl

rahastot
68 kpl

Pitkan koron
rahastot
93 kpl

Lahde: Suomen Pankki.
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Arvo paperi kohtainen raportointi Taulukko 3. ISIN-koodillisten arvopapereiden
kappalemaarat vuoden aikana neljanneksittain
Sijoitusrahastot ml. rahamarkkinarahastot raportoivat ehasiae 2008Q4 2009Q1 200902 2009Q3 200904 V”f:(de I
tyyppi aikana
sijoitussalkkuun hankitusta arvopaperista tasearvon )
Yhteensa 7162 7196 7488 7689 7613 10 798
sekd omistuksen kappaleméaarén. Arvopaperit ovat Poistuneet 783 792 725 885
likvideia. i iid K iariest il Kki . Uudet 817 1084 926 809
ikvidej4, ja niiden kauppa jérjestyneilld markkinapai- Coake 2088 4015 4116 4194 4163 5677
koilla ja arvon seuranta pohjautuu arvopaperin yksil6i- Poistuneet 407 407 324 371
. . Uudet 338 504 402 345
vadn ISIN-tunnisteeseen. Vuoden 2009 alussa rahasto- | “5ya korko 5132 2289 2549 2695 25731 3666
jen salkuissa oli erilaisia arvopapereita 7 162 ja vuo- Poistuneet 210 209 253 421
o . . Uudet 367 469 399 299
den lopussa 7 613. Kaikkiaan vuoden aikana salkuissa Y hdistelmé: 968 984 963 994 1012 1586
esiintyi 10 798 erilaista tunnistetta. Poistuneet 180 155 116 123
Uudet 196 134 147 141
Rahastotyyppien valilla oli selvia eroja, silld pitkdn | Kiinteisto 176 159 167 166 161 207
. . . . Poistuneet 21 4 9 12
koron rahastojen yhteissalkku kasvoi 441 tunnisteella, Uudet 4 1 8 5
kun samaan aikaan rahamarkkinarahastojen salkusta Hedge 806 854 842 889 897, 1414
. A . ) Poistuneet 113 156 107 141
poistui 74 tunnistetta. Rahamarkkinarahastoissa tun- Uudet 161 144 154 149
nisteiden maara jaa vahaiseksi, koska rahamarkkinara- | Rahamarkkina 798 762 738 728 724 1425
o ) ) B o Poistuneet 205 187 153 156
hastot sijoittavat usein ISIN-koodittomiin lyhyisiin Uudet 169 163 143 152
velkapapereihin.
Lahde: Suomen Pankki.

Kehikko 1. Sijoitussalkun sisall6sta

Kullekin rahastotyypille ja koko rahastojoukolle luo- menestaviidestd merkittdvimmasté arvopaperista no-
tiin vuoden 2009 lopun taseista arvopaperikori, joka teerattuja osakkeita oli kuusi, sijoitusrahastojen rahas-
sisaltéa sata tasearvoltaan merkittavint4 1SIN- to-osuuksia viisitoista ja korkopapereita nelja. Kori

tunnistetta. Koreilla pyrittiin tarkastelemaan omistus- vakioitiin, ja kunkin neljanneksen lopun taseista haet-

ten pysyvyytta. tiin niit4 koskevat tiedot.
Jos lasketaan kaikki rahastot mukaan, euromaarai- Vuoden 2009 lopun tunnisteiden kokonaismaarasté
sesti merkittavin arvopaperi oli salkuissa Fortumin (7 613) sadan kori vastaa yhta prosenttia, mutta korin

osake. Osaketta oli 74:n eri rahaston hallussa, ja omis- | tasearvo kaikkien tunnisteiden tasearvosta yltaa 25
tusten tasearvo oli 372 milj. euroa. Toiseksi eniten oli prosenttiin. Korin arvopapereista oli vuoden 2008
Nokian osaketta, 84 rahaston salkussa, ja niiden omis- | lopun tasetiedoissa 86, ja tdiméan korin paino kaikista
tusten yhteisarvo oli 349 milj. euroa. tuolloisista ISIN-omistuksista oli 17 %.

Kun kaikkien sijoitusrahastojen salkuista haettiin Eri rahastotyyppien kesken oli niiden luonteesta
sata markkina-arvoltaan merkittavinta arvopaperia, tuli | johtuvaa hajontaa. Osakerahastoja markkinoidaan
summata 1 770 erillistd omistusta. Korin yhteenlasket- | nimenomaan pitk&aikaiseen sijoittamiseen, ja korin

tu tasearvo oli 12,4 mrd. euroa. Korin kahdestakym- tunnisteita oli vuoden 2008 lopullakin peréti 97. Korin
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paino kaikista ISIN-omistuksista séilyi 40 prosentissa
kaikilla tarkasteluajankohdalla. Kori siséltdnee siten
osakerahastojen salkun ns. kovan ytimen.

Korollisiin arvopapereihin erikoistuneilla pitkén
koron rahastoilla sek& rahamarkkinarahastoilla oli
korin sisallésta 70 % vuoden 2008 lopun taseissa.

Varsinkin rahamarkkinarahastoissa korin vaihtuvuus

aikana

Rahastot yhteenséa

Taulukko 4. Vuoden 2009 lopun sadan merkittdvimman arvopaperin (ISIN) omistukset vuoden 2009

2008Q4 2009Q1 2009Q2 2009Q3 2009Q4

on odotettua, silla sijoitukset kohdistuvat alkuperdisel-
t& maturiteetiltaan lyhyisiin papereihin tai kohta erdén-
tyviin pitk&aikaisiin arvopapereihin.

Vain hedgerahastoissa korin sisalté muuttui
enemmaén kuin puolella. Nopeasti erilaisiin markkinati-
lanteisiin reagoivana hedgerahastot muuttavat salkun

siséltdd muita rahastotyyppeja herkemmin.

Korin arvopaperi taseessa, kpl 86 87 92 97 100
Omistuksiayhteensérahastoissa, kpl 1581 1682 1754 1814 1770
Tasearvo (kori), milj. € 6 443 6 822 8675 10806 12447
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 38325 37145 41756 48947 49977
Kori/ISIN yht, % 16,8 18,4 20,8 22,1 24,9
Osakerahastot
Korin arvopaperi taseessa, kpl 97 98 98 99 100
Omistuksia yhteensé rahastoissa, kpl 1822 1846 1923 1939 1872
Tasearvo (kori), milj. € 3939 3859 5171 6 444 7 246
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 10 206 9963 13237 16740 18561
Kori/ISIN yht, % 38,6 38,7 39,1 38,5 39,0
Pitké&n koron rahastot
Korin arvopaperi taseessa, kpl 71 81 92 98 100
Omistuksia yhteensa rahastoissa, kpl 278 325 408 432 427
Tasearvo (kori), milj. € 3699 4086 5072 5878 6 159
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 13 369 13 298 14 536 16 357 16 221
Kori/ISIN yht, % 27,7 30,7 34,9 35,9 38,0
Y hdistelmérahastot
Korin arvopaperi taseessa, kpl 78 81 89 94 100
Omistuksia yhteenséa rahastoissa, kpl 292 330 360 398 419
Tasearvo (kori), milj. € 1135 1350 1653 1884 2 069
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 2544 2764 3161 3559 3 605
Kori/ISIN yht, % 44,6 48,9 52,3 52,9 57,4
Kiinteistérahastot
Korin arvopaperi taseessa, kpl 96 97 99 100 100
Omistuksia yhteensé rahastoissa, kpl 247 246 259 265 225
Tasearvo (kori), milj. € 75 62 81 112 91
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 87 69 91 125 102
Kori/ISIN yht, % 86,0 89,9 89,0 89,0 89,0
Hedgerahastot
Korin arvopaperi taseessa, kpl 49 56 70 77 100
Omistuksia yhteensa rahastoissa, kpl 84 99 119 141 164
Tasearvo (kori), mij. € 451 750 1057 1183 1400
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 1583 1545 1528 2057 1456
Kori/ISIN yht, % 28,5 48,6 69,2 57,5 96,2
Rahamarkkinarahastot
Korin arvopaperi taseessa, kpl 66 68 75 92 100
Omistuksia yhteensé rahastoissa, kpl 358 358 343 436 474
Tasearvo (kori), milj. € 2102 2042 2 469 3866 5275
Tasearvo (ISIN yht), milj. € 10 536 9 506 9 203 10 109 10 033
Kori/ISIN yht, % 19,9 21,5 26,8 38,2 52,6

Lahde: Suomen Pankki.
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5.2  Sijoitusrahastojen tase

Kotimaisten sijoitusrahastojen yhteenlas- | lopussa, mutta vuoden 2009 lopussa osake-
kettu tase kasvoi vuoden 2009 aikana liki rahastojen tase oli 2,6 mrd. euroa pitkan
31 % eli 42,1 mrd. eurosta 55,0 mrd. eu- koron rahastojen tasetta suurempi. Vuo-
roon. Korollisiin velkapapereihin erikois- | den 2009 tapahtumat rahamarkkinoilla
tuneet pitkén koron rahastot ja raha- heijastuivat selvasti rahamarkkinarahas-
markkinarahastot olivat taseeltaan osake- | toihin, ja niiden yhteenlaskettu tase jai
rahastoja suurempia vield vuoden 2008 edellista vuotta pienemmaksi.

Taulukko 5. Sijoitusrahastojen tase ja osuuksien nettomerkinnat vuonna 2009, milj. euroa

Osake- PIkAN |1 distelma-  Kiinteisto- Hedge- Sijoitus- Raha- )
rahastot koron rahastot rahastot  rahastot rahasto"t markkina-
rahastot yhteensé rahastot

2008M12 10 857 14 209 2940 96 1679 29781 12 331 42 113
2009M1 10910 14 343 2975 94 1661 29982 11930 41913
2009M2 10 262 14 190 3212 84 1702 29 450 11594 41 044
2009M3 10 686 14 095 3200 77 2032 30 090 11334 41 425
2009Mm4 12 699 14679 3448 92 1816 32735 11 253 43 988
2009M5 13973 15010 3561 96 1855 34 495 11107 45 602
2009M6 14 115 15 359 3640 96 1840 35050 11 495 46 544
2009Mm7 15289 16 387 3763 105 2010 37 555 11624 49 180
2009M8 16 587 16 636 3861 124 1858 39 065 11702 50767
2009M9 17 707 17 138 3948 131 2191 41115 11961 53076
2009M10 17 683 17 516 3956 125 1923 41 203 12 064 53267
2009M11 18 251 17 596 3984 130 1829 41789 12197 53 986
2009M12 19 924 17 368 4093 136 1750 43 272 11768 55 039
Nettomerkinnéat 3865 1137 514 48 -47 5517 -1219 4298

Lahde: Suomen Pankki.

Tasearvon kasvu voi johtua monesta eri syysta. Ta- taan kuponkikorkoa. Alustavien laskelmien mukaan
searvo kasvaa, jos sen rahasto-osuuksia merkitaan esimerkiksi osakerahastot saivat vuoden 2009 aikana

lunastuksia enemmén. Vuoden 2009 aikana rahamark- | osinkotuloa yli 200 milj. euroa.

kinarahastoista lunastettiin rahasto-osuuksia 1,2 mrd. Merkittdva tasearvoon vaikuttava tekijé on edel-
euron verran merkinttja enemman. Osakerahastoihin leenkin arvopapereihin kiinteésti kuuluvat arvostus-
sijoitettiin nettomé&aréisesti melkein 3,9 mrd. euroa muutokset. Arvostusmuutos voi syntyd arvopaperin

uutta padomaa ja pitkan koron rahastoihin yli 1,1 mrd. | hinnanmuutoksista tai nimellisvaluutan kurssivaihte-
euroa. Uusien arvopapereiden ostoon tarvittavaa paa- luista. Osakerahastoissa arvostusmuutoksen maara
omaa saattaa syntyéa rahastoille arvopaperikauppojen (5 mrd. euroa) kasvatti tasearvoa nettomerkintoja
yhteydessé toteutuvan arvonmuutoksen myéta. Lisak- | enemman.

si osakkeet tuottavat osinkoa ja velkakirjoille makse-
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5.2.1 Sijoitusrahastojen taseen

saamiset

Taseen saamiset jakautuvat jalkimarkki-
nakelpoisiin velkapapereihin, osakkeisiin
ja rahasto-osuuksiin. Paivittaisen maksu-
valmiuden turvaamiseksi saamisista on

5 % talletuksissa. Tyyppiluokkien sisalla
vain hedgerahastojen taseen instrumentti-
jakaumat saattavat poiketa suurestikin
toisistaan.

Saamiset instrumenteittain

Rahastojen taseista on liki 17 % sijoitettuna rahasto-
osuuksiin. Suomessa toimii yli sata rahastojen rahas-
toa, joiden vaikutus tilastoitavaan taseeseen on hyva
tunnistaa.

RAHOITUSTILASTOT
|

Kuvio 37. Kotimaisten rahastojen rahastojen vaikutus tilastoon

T T
SIJOITTAJAT | TILASTON PERUSJOUKKO | KOTIMAA
(Suomeen rekisterdidyt sijoitusrahastot) I
i KORKO- i JULKIS-
A <== 2000 RAHASTO 7000 ==> YHTEISO
H C H E
! A !
<==TILASTOITUU VELKAAN H |
==>TILASTOITUU SAAMISIIN 8 H
1 =] 1
. o H
I i | ULKOMAAT
. \Y H
| 1
' RAHASTOJEN H RAHASTOJEN
B <== 8000 RAHASTO 3000 ==> RAHASTO
i D i F

Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvion alkutilanteessa kotitaloudet A ja B sijoittavat kerahastojen vajaa 1 mrd. euroa ja hedgerahastojen 0,3
yhteensd 10 000 euroa kahteen sijoitusrahastoon. Sijoi- | mrd. euroa.
tusrahasto C on pitkén koron rahasto ja sijoitusrahasto Vuoden 2008 lopun sijoitusrahastojen saamisista,
D pitkéan koron rahastoihin kuuluva rahastojen rahasto. | ilman sektorin sisdisia sulautuksia, 51 % kannasta oli
Molemmat sijoitusrahastot C ja D on rekisterdity sijoitettuna pitkaaikaisiin velkapapereihin. Sektorin

Suomeen ja ovat siten tilaston perusjoukossa. Toisessa | siséisten erien poiston eli sulautuksen jalkeen kannasta

vaiheessa rahastojen rahasto D sijoittaa 5 000 euroa 57 % oli pitkaaikaisissa velkapapereissa. Osakkeiden
sijoitusrahastoon C ja 3 000 euroa ulkomailla toimi- paino vastaavasti kasvoi 21 prosentista 23 prosenttiin
vaan rahastojen rahastoon. Kolmannessa vaiheessa ja rahasto-osuuksien paino laski 16 prosentista 7 pro-
korkorahasto C sijoittaa saadun pddomansa 7 000 senttiin.

euroa julkisyhteison liikkeeseen laskemaan joukkovel- Vuoden 2009 lopussa sulauttamattomasta taseesta
kakirjaan. 42 % oli pitkdaikaisissa velkapapereissa, ja sulautuk-

Tilaston perusjoukko koostuu sijoitusrahastoista C | sen jalkeen 47 %. Osakkeiden paino kasvoi sulautta-
ja D. Niiden yhteenlasketun taseen veloissa on rahasto- | mattomassa taseessa 31 prosenttiin ja sulautetussa

osuusvelat kotitalouksille (10 000 euroa) ja rahastojen | 35 prosenttiin. Rahasto-osuuksien vastaavat painot

rahastolle D (5 000 euroa). Taseen saamisissa on ra- olivat 17 % ja 9 %.

hasto-osuussaamisia (8 000 euroa), jotka koostuvat Vuoden 2009 lopussa yhdistelmérahastojen
rahastojen rahaston saamisista korkorahastolta D 4,1 mrd. euron sulauttamattomista saamisista 44 %

(5 000 euroa) ja ulkomaiselta rahastojen rahastolta F (1,8 mrd. euroa) oli rahasto-osuuksia. Sulautettava era

(3 000 euroa). Lisaksi korkorahastolla C on saamisissa | on 1,0 mrd. euroa (25 % koko taseesta), ja sulautuksen
julkisyhteison E joukkolaina (7 000 euroa). jélkeen rahasto-osuuksien paino pieneni 26 prosenttiin.
Koska sijoitusrahastotilastoon luetaan kotimaahan Myaés pitkan koron rahastoissa sulautus muutti

rekisterdityjen sijoitusrahastojen tiedot bruttoina ilman | merkittavasti pitkien velkapapereiden painoa. Sulaut-
mitdan sulautuksia, niin tilastointi sisaltdd myos sekto- | tamattomasta taseesta instrumentin paino oli 71 % ja
rin siséiset erat. Kotitaloudet sijoittivat alun perin sulautetusta taseesta 86 %.

10 000 euroa, mutta sektorin sisdisten taloustoimien
myoté tase kasvaa 15 000 eurolla 10 000 euron sijaan. | S@amiset alueittain

Suomen Pankin tilastossa rahastojen sektorin siséiset

. - . . Arvopaperikohtainen raportointi mahdollistaa sijoitus-
omistukset pystytdan arvioimaan varsin luotettavasti

T . salkun tarkan erittelyn. Erittely toteutetaan etupaassa
yhdistdmalla instrumenttiluokka (rahasto-osuudet), y y P

. . . . hdistamélla arvopaperin yksiloivéa ISIN-koodi EKP:n
sektorit (rahamarkkinarahastot ja muut sijoitusrahas- y paperin y

arvopaperirekisteriin, josta saadaan paperin liikkee-
tot) sekd kotimaa (Suomi). Vuoden 2009 lopussa ko- pap J pap

— I L . seenlaskijaan liittyvat tilastoinnin vaatimat luokittelu-
timaisten sijoitusrahastojen sisainen rahasto-omistus

. . . . o tiedot. Toisena mahdollisena hakuavaimena voidaan
oli 5,1 mrd. euroa. Ne jakaantuivat siten, ettd pitkdn

. L . . kayttaa kotimaisten omistusten osalta raportoitua yh-
koron rahastojen kotimainen rahasto-omistus oli 3,0 s P y

. ) . teisdtunnistetta (Y-tunnus). Rekisterien my6té sijoitus-
mrd. euroa, yhdistelméarahastojen 1,0 mrd. euroa, osa- ( ) y J

rahastojen saamiset voidaan eritelld myds maakohtai-

sesti.
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Vuoden 2009 lopussa sijoitusrahastojen taseessa neet globaaleilla markkinoilla toimiviksi yksikdiksi.

oli saamisia yhteensa 97 eri maasta — luonnollisesti Osakerahastoilla on Pohjois- ja Etela-Amerikassa

merkittdvimpana Suomi. Valtaosa saamisista sijoittuu | sijoituksia jo yli 3 mrd. euroa, samaten Aasian omis-

EU-alueelle (80 %). Kotimaan paino tasta on (34 %), tusten arvo kasvoi yli 2 mrd. euron. Pitk&n koron ra-
muun euroalueen (39 %) ja muiden EU-maiden hastojen omistukset muulla euroalueella kuin Suomes-
(27 %). sa olivat miltei puolet kaikista sijoitusrahastojen muun

Tyyppiluokittain suurimmat saamiset EU-alueelta euroalueen sijoituksista. Muut EU-maat, erityisesti
ovat rahamarkkinarahastoilla (93 %) ja pienimmaét Ruotsi, ovat rahamarkkinarahastojen merkittavin yksit-

osakerahastoilla (61 %). Osakerahastot ovat laajentu- téinen sijoitusalue.

Kuvio 38. Sijoitusrahastojen saamiset alueittain ja rahastotyypeittain

Yhteensa Muut Suomi Muut

(55,0 mrd. euroa) rahastot (14,9 mrd. euroa) rahastot
11% 17

%

Osake-
rahastot
34%

Osake-
rahastot
36 %

Raha-
markkina-
rahastot
21%

Raha-
markkina-
rahastot
19%

Pitkan Pitkan
koron koron
rahastot rahastot
32% 30%
Muu euroalue Mhuut Muut EU-maat Muut
rahastot 11,7 mrd. euroa) rahastot Osake-
(17,2 mrd. euroa) B0 Osake- ( ) hast Osake-
Raha- rahastot 229
markkina- 26 %

rahastot
19%

Raha-
markkina-
rahastot
42%

Pitkéan
koron
rahastot
24%

Léhde: Suomen Pankki.

rahastot
47 %
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Vuoden 2009 lopun taseen saamisten maajakaumassa,
joka koskee 25 merkittavinta velallismaata, ovat muut
pohjoismaat, euroalueen suuret jasenvaltiot ja muut
maailman merkittdvimmat teollisuusmaat. Luxemburg,
Irlanti ja Caymansaaret ovat listalla sijoitus- tai mui-
den padomarahastojensa takia. Osakkeiden arvonnou-
sun ja positiivisten nettomerkintdjen myota kasvupro-
sentit ovat huomattavia.

Taulukko 6. Sijoitusrahastojen saamiset maittain,
25 suurinta vuoden 2009 lopussa, milj. euroa

2008M12 2009M12 Muutos-%

1 Suomi 12 869 14 969 16,3
2 Ruotsi 6 344 7 393 16,5
3 Ranska 3114 3699 18,8
4 Yhdysvallat 1733 3343 92,9
5 Iso-Britannia 1775 2841 60,0
6 Luxemburg 1527 2371 55,3
7 Saksa 2422 2 326 -4,0
8 Hollanti 1468 2116 44,1
9 ltalia 1698 1734 2,1
10 Irlanti 1162 1716 47,6
11 Vendja 380 1424 274,9
12 Espanja 1247 1324 6,2
13 Tanska 1018 1207 18,6
14 Norja 621 978 57,4
15 Brasilia 149 620 315,6
16 Intia 221 613 177,2
17 Kreikka 391 545 39,4
18 Belgia 456 540 18,4
19 Sweitsi 367 520 41,7
20 ltavalta 564 505 -10,4
21 Caymansaaret 322 367 14,0
22 Japani 438 324 -26,0
23 Kiina 114 304 167,8
24 Australia 206 232 12,3
25 Hongkong 106 217 105,2

Léhde: Suomen Pankki.

Saamiset sektoreittain

Arvopaperikohtaisen tilastoinnin ja rekisterin avulla on
mahdollista luokitella sijoitusrahastojen salkuissa

olevien arvopapereiden liikkeeseenlaskijat sektoreit-

tain. Aiemmin sektorointi on kohdistunut vain koti-
maisiin saamisiin.

Téssa tarkastelussa sijoitusrahastojen taseen saami-
set eritelldan viiteen alasektoriin. Rahalaitoksiin lue-
taan keskuspankin lisédksi muut rahalaitokset, julkisyh-
teisdihin valtio, kunnat ja sosiaaliturvarahastot, muihin
rahoituslaitoksiin muut rahoituslaitokset sekd rahoitus-
ta avustavat laitokset, yrityksiin yritykset ja asuntoyh-
teis6t, ja muihin luetaan jaljelle jadvét sektorit.

Taulukko 7. Sijoitusrahastojen saamisten sektori-
jakauma alueittain, milj. euroa

RAHASTOT Y HTEENSA

2008Q4  2009Q1  2009Q2  2009Q3  2009Q4
YHTEENSA 42113 41 425 46 544 53076 55 039
Rahalaitokset 13 460 12 620 14372 15 661 15 342
Julkisyhteis 6t 8533 7960 8142 7991 7172
Muut rahoituslaitokset 8797 9072 9612 11170 12 594
Yritykset 10 535 10 708 13705 16 699 18 857
Muut 788 1064 714 1554 1075
SuoMI 12 819 12 580 14 518 14 964 14 893
Rahalaitokset 5076 4848 5774 5164 4594
Julkisyhteis 6t 734 944 908 577 612
Muut rahoituslaitokset 3582 3391 3619 4314 4 420
Yritykset 3423 3280 4212 4902 5255
Muut 4 118 4 6 10
MUU EUROALUE 14 235 13763 14 635 16 819 17 176
Rahalaitokset 3566 2910 3026 3676 3692
Julkisyhteis 6t 5037 5124 5052 4720 4615
Muut rahoituslaitokset 3509 3521 4082 5199 5378
Yritykset 2016 2089 2371 3075 3328
Muut 107 119 104 150 163
MUUT EU-MAAT 9384 8820 9537 11794 11740
Rahalaitokset 3798 3947 4384 5283 5353
Julkisyhteis 6t 2561 1680 1894 2350 1560
Muut rahoituslaitokset 1275 1491 1027 1210 1291
Yritykset 1599 1644 2146 2699 3270
Muut 151 58 86 253 266
MUU MAAILMA 5674 6262 7854 9498 11231
Rahalaitokset 1020 916 1187 1539 1702
Julkisyhteisot 201 212 287 344 385
Muut rahoituslaitokset 431 669 883 448 1504
Yritykset 3497 3695 4976 6023 7004
Muut 525 769 520 1145 635

Lahde Suomen Pankki.

Tase yhteensé tasolla kaikki ylla eritellyt sektorit jul-
kisyhteisgja lukuun ottamatta kasvattivat absoluuttista
tasearvoa vuoden 2009 aikana. Yritysomistuksen ta-
searvo kasvoi absoluuttisesti yli 8,3 mrd. eurolla eli
18,9 mrd. euroon, ja suhteessa muihin sektoreihin sen

paino kasvoi 25 prosentista 34 prosenttiin. Myds muut
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rahoituslaitokset kasvoivat molemmilla mittareilla, ja 522 Sijoitusrahastojen taseen

vuoden 2009 lopussa niiden tasearvo ylsi 12,6 mrd.
euroon ja painoarvo kasvoi 21 prosentista 23 prosent- velat
tiin.

Sijoitusrahastojen velasta 98-99 % on ra-
hasto-osuusvelkaa rahasto-osuuksia mer-
kinneille sijoittajille. Rahasto-osuusvelan

arvo vuoden 2009 lopussa oli 54,6 mrd.

euroa (ml. rahamarkkinarahastot).

On tosin muistettava, etta julkisyhteisot eivat maa-
ritelméllisesti voi laskea liikkeeseen osakkeita, eli
osakerahastojen omistus ko. sektorista on nolla. Jul-
kisyhteisdihin liittyva omistus keskittyy osin lyhyisiin

mutta erityisesti pitkiin korkopapereihin. Vuoden

paattyessa sijoitusrahastoilla oli saamisia yhteensa Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen rahasto-
63:1ta eri valtiolta. Naista 33:ssa valtion velka oli va- osuusvelka kasvoi vuoden aikana 13,0 mrd. eurolla.
hemman kuin 10 milj. euroa. Kasvuun vaikuttivat arvostusnousu osakemarkkinoilla

Taulukko 8. Sijoitusrahastojen saamiset julkisyh- seka positiiviset nettomerkinnat.

teisdilta, milj. euroa Kuten edellisessd luvussa kévi ilmi, suomalaisten

2008M12 2009M12 Muutos-% | sijoitusrahastojen valiset omistukset kasvattavat vel-

Julkisyhteisot yhteensa 8533 7172 159 | \ah 0len |ukuja keinotekoisesti. Kaytanndssd vaiku-
1 Ruotsi 2491 1484 -40,4 S .
2 Ranska 1142 1121 1,0 | tuksen saa haluttaessa padosin eliminoitua poistamalla
3 ltalia 1115 1056 5.3 | rahasto-osuusvelasta suomalaisten sijoitusrahastojen
4 Saksa 1254 853 -32,0 i .
5 Suomi 734 612 16,6 (ml. rahamarkkinarahastot) velan suomalaisille rahas-
6 Kreikka 371 506 36,4 | toille. Velan suuruus joulukuussa 2009 oli 5,1 mrd.
7 Belgia 291 276 -5,3

euroa.
8 Alankomaat 306 265 -13,2
9 Espanja 251 256 2,2 Vaikka sijoitusrahastojen arvot kasvoivat vuoden
10 Itdvalta 217 144 337 | ajkana merkittavésti, ne ovat viela selvasti pienempia
Muut 361 599 65,9

kuin vuonna 2007, jolloin toisella vuosineljanneksella
Lahde: Suomen Pankki. o . . .
sijoitusrahastojen kokonaisarvo ylsi 70,2 mrd. euroon.

Sijoitusrahastojen arvon kasvu oli vuoden aikana
Suomi sijoittui listalla vasta viidenneksi. Tasearvon ) ] B )
melko tasaista. Ainoa selvd notkahdus koettiin helmi-
kasvua on vain Kreikan valtion velkapapereissa ja . . .
kuussa, kun rahastojen arvot laskivat, vaikka netto-
muiden kuin listalla ndkyvien maiden, etupaéssé Aasi- . ) . . .
merkinnét olivat positiiviset. Nettomerkinnét olivat
an ja Etel&-Amerikan valtioiden velkapapereissa. . . . Lo
vuoden 2009 aikana negatiiviset ainoastaan maalis- ja

joulukuussa.
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Kuvio 39. Rahasto-osuusvelka rahastotyypeittdin | Kuvio 40. Rahastotyyppien vélinen kehitys vuo-
ja nettomerkinnat yhteensa vuoden 2009 aikana den 2009 aikana rahasto-osuusvelan suhteilla

mitattuna
mm Osakerahastot =IPitkéan koron rahastot
E3Yhdistelmérahastot mmKiinteistorahastot
mm Hedgerahastot C—Rahamarkkinarahastot s
e ) —Qsakerahastot —Pitk&n koron rahastot
Nettomerkinnat (oikea asteikko) Rahamarkkinarahastot —VYhdistelmérahastot
60 Mrd. euroa Mrd. euroa 6 —Kiinteistorahastot —Hedgerahastot
0,
40 %
50 5
35
40 4 30
/
30 3 25
20
20 2
15
10 1 10
0 0 5
0
-10 -1 2008M12 2009M3 2009M6 2009M9 2009M12
-20 2 Lahde: Suomen Pankki.

2008M12 2009M3 2009M6 2009M9 2009M12

Lahde: Suomen Pankki.
Arvoltaan suurin tyyppiluokka vuoden 2009 lopussa Joulukuun 2009 lopussa sijoitusrahastojen (ml. raha-
oli osakerahastot. Se nousi kolmannelta sijalta suu- markkinarahastot) osuuksista 81 % eli 44,0 mrd. euroa
rimmaksi ohi pitkén koron rahastojen, joka oli suurin oli suomalaisten sijoittajien omistuksessa. Kiinteisto-
luokka vuoden 2008 lopussa. Osakerahastojen osuus rahastojen velka oli kdytanndssé kokonaan kotimaista.

kaikista sijoitusrahastoista ylsi 36 prosenttiin samalla, | Pitkén koron rahastoissa vastaava luku ldhenteli 88 %.

kun rahastoluokan arvo kasvoi 84 % eli 19,7 mrd. Linjasta poiketen hedgerahastojen rahasto-
euroon. Nettomerkintdina osakerahastot kerasivat osuusvelasta vain 66 % oli kotimaista.
uutta pddomaa 3,9 mrd. euroa. Ulkomaisesta omistuksesta suurin osa, yli 93 %, oli

Myos pitkan koron rahastojen arvo kasvoi vuoden vuoden lopussa euroalueen ulkopuolella. T&sta suurin

takaiseen nahden. Kasvua kertyi 23 %, ja rahastojen 0sa, yhteensa 8,5 mrd. euroa, oli ruotsalaista — ruotsa-

yhteisarvo ylsi 17,3 mrd. euroon. Nettomerkinnat laiset omistavat lahes 16 % Suomen rekisterdidyistéa

olivat 1,1 mrd. euroa positiiviset. sijoitusrahastoista. Euroalueelle jadvésta 700 milj.
Rahamarkkinarahastot menettivét suhteellista euron omistuksesta 89 % kohdistui Irlantiin ja Luxem-

osuuttaan eniten. Vuoden aikana rahasto-osuusvelasta | burgiin.

hévisi 0,4 mrd. euroa ja velan osuus pieneni 29 prosen- Suomalaiset kotitaloudet omistivat osuuksia Suo-
tista 21 prosenttiin. Lasku oli seurausta sijoittajien meen rekisterdidyisté sijoitusrahastoista 12,2 mrd.
tekemistd lunastuksista, joita oli vuoden aikana euron edestd, miké on koko velasta 22 %. Vuoden
1,2 mrd. euroa merkint6ja enemmaén. Positiiviset ar- 2008 lopussa osuus oli 21 % ja arvo 8,9 mrd. euroa.
vostusmuutokset pehmensivat laskua. Kotimaisten vakuutuslaitosten osuus kasvoi

9,3 mrd. eurosta 11,6 mrd. euroon. Sen osuus sijoitus-
rahastojen rahasto-osuuksista oli 21 %. Vakuutuslai-
tossektorin luvut siséltavat myds vapaaehtoisen ela-
kesddstdmisen kautta sijoitettuja varoja, jotka ovat

l1ahtoisin kotitalouksilta.
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Taulukko 9. Rahasto-osuusvelan jakautuminen omistajasektoreille 31.12.2009, milj. euroa

Osake- Pitkén Yhdistelma-  Kiinteisto- Hedge- SLRITES Rahg— "
rahastot koron rahastot rahastot rahastot rahastot“ markkina- R
rahastot yhteensd  rahastot

Rahalaitokset 165 307 49 0 5 526 164 690
Valtionhallinto 350 224 0 4 1 579 143 722
Paikallishallinto 195 421 24 1 8 649 250 900
TyOelakelaitokset 1749 1800 31 61 193 3834 454 4288
Muut sosiaaliturvarahastot 332 222 3 1 3 561 281 842
Muut rahoituslaitokset* 1871 2196 10 3 74 4154 1287 5441
Vakuutuslaitokset 4104 4 959 1154 31 216 10 463 1122 11 586
Yritykset ja asuntoyhteisot 1100 885 184 3 126 2299 1380 3679
Kotitaloudet 4220 2995 1469 13 344 9041 3166 12 207
KPVTY :t** 1253 1207 227 16 73 2776 849 3625
Suomi - yhteensa 15 341 15214 3150 134 1043 34 882 9 097 43979
Muu euroalue 292 220 35 0 26 573 125 698
Muu maailma 4043 1859 892 1 623 7418 2500 9918
Y hteensa 19 675 17 294 4077 135 1692 42 873 11723 54 595

* sisaltavat myds rahoituksen ja vakuutuksen vélitysta avustavat laitokset

** kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteis 6t

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto Vuosikatsaus e 2009 39



RAHOITUSTILASTOT 12.2.2010
.

Koko euroalueella rekisterdityihin sijoitusrahastoihin
suhteutettuna kotimaisten sijoitusrahastojen osuus jaa
alle prosenttiyksikon. Euroalueelle rekisterdityjen
sijoitusrahastojen (ml. rahamarkkinarahastot) rahasto-
osuusvelka oli syyskuun 2009 lopussa 5 561,1 mrd.
euroa.

Ylivoimaisesti eniten sijoitusrahastoja, seka luku-
maéardisesti etté tasearvolla mitattuna, on rekistergity
Luxemburgiin. Luxemburgin sijoitusrahastojen (pl.
rahamarkkinarahastot) osuus koko euroalueen sijoitus-
rahastojen taseesta on yli 30 %. Seuraavaksi merkitta-
vimpi& rahastomaita ovat Ranska ja Saksa. Erikoista
on, ettd espanjalaisten sijoitusrahastojen koko j&a mel-
ko vaatimattomaksi verrattuna niiden lukumé&aréan.

Kehikko 2. Sijoitusrahastot euroalueella

Taulukko 10. Euroalueelle rekisterdityjen sijoitus-
rahastojen (pl. rahamarkkinarahastot) jakautumi-
nen euroalueelle

Lukum aara* % Arvo** %
Luxemburg 11888 25,6 1461,6 30,5
Ranska 10638 22,9 871,9 18,2
Espanja 5995 12,9 189,4 4,0
Saksa 5782 12,4 998,3 20,8
Irlanti 3459 7,4 399,8 8,3
Itavalta 2199 4,7 134,8 2,8
Belgia 1915 4,1 89,8 19
Alankom aat 1389 3,0 374,1 7,8
Italia 1326 2,9 183,7 38
Portugali 532 11 28,4 0,6
Suomi 452 1,0 41,3 0,9
Malta 354 0,8 6,0 0,1
Kreikka 224 0,5 7,1 0,1
Slovenia 130 0,3 2,1 0,0
Slovakia 109 0,2 1,6 0,0
Kypros 55 0,1 1,0 0,0
Yht. 46 447 100,0 4790,9 100,0

*30.9.2009 **30.11.2009

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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5.3 Sijoitusrah astojoukko ja Nimenmuutoksia vuoden aikana hyvéksyttiin yhteensa

L 15, joista kaksi tapahtui rahastojen fuusion yhteydessa.

siina tapahtuneet muutok- | . o N
Nimenmuutokset ja uusien sijoitusrahastojen saantéjen

set vahvistamiset mukaan lukien rahastoyhtiot muuttivat

sijoitusrahastojensa séantoja ahkerasti — kaikkiaan yli

Suomeen rekisteroityja sijoitusrahastoja 150 kertaa.

(pl. rahamarkkinarahastot) oli vuoden Vaikka sijoitusrahastojen lukumaara pieneni, ra-
2009 lopulla 456. Sijoitusrahastojen yh- hastoyhtididen lukumaara kasvoi 30:std 33:een, kun
teismaara vaheni vuoden 2008 lopun yh- JOM Rahastoyhtié Oy, Eufex Rahastohallinto Oy ja
teismaarasta (465) toiminnan lopettamis- Navigo Brahe Rahastoyhtio Oy saivat toimiluvan.
ten ja fuusioiden seurauksena. Viimeksi mainittu rahastoyhtio ei kuitenkaan vuoden

2009 aikana perustanut yhtaan sijoitusrahastoa. Vuo-
Koko euroalueella sijoitusrahastoja on yhteensé noin S . ]
den 2008 lopussa jo toiminnassa olleista rahastoyhti-
46 500, ja ne ovat keskittyneet merkittavélta osin Lu- . o . .
Oista Helsinki Capital Partners Rahastoyhtid Oy:n
xemburgiin ja Ranskaan. Suomalaiset sijoitusrahastot . . o o
ensimmainen sijoitusrahasto aloitti toimintansa loppu-

vuodesta 2009.

Rahastoyhtidissd muutoksia tapahtui myds yritys-

muodostavat lukumadrdisesti ainoastaan prosentin
suuruisen osuuden tasté joukosta.

Suomessa 22 uutta sijoitusrahastoa aloitti toimin- . L
] _ ) o kaupan muodossa, kun Evli Pankki osti lokakuussa
tansa ja 8 lopetti vuoden 2009 aikana. Tdman lisaksi . S
) o ) o Carnegien Suomen varainhoitotoiminnot. Kaupan
fuusion seurauksena toimintansa lopetti 24 sijoitusra- . o o )
) ) S ) myotéd kuutta sijoitusrahastoa hallinnoinut Carnegie
hastoa, jotka sulautuivat pd4osin jo toiminnassa ollei- L. o
Rahastoyhtié Oy muutti nimensa Evli 11 Rahastoyhti6

Oy:ksi.
Lukuma@ardisesti eniten sijoitusrahastoja oli Sampo

siin sijoitusrahastoihin. Fuusioiden ja vastaanottanei-

den rahastojen lukuméaré oli yhteensé 18. Naist4 aino-
astaan yhdessé fuusiossa perustettiin taysin uusi sijoi- ) o L
Rahastoyhti6 Oy:ll& (73). Seuraavaksi laajimmat sijoi-
tusrahasto. . . .
tusrahastovalikoimat olivat OP-Rahastoyhtit Oy:lla
(55) ja Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy:lla (54). Ra-

hastoyhtiditd, joilla oli yli kymmenen hallinnoitavaa

Puolet uusista sijoitusrahastoista on osakerahastoja.
Suhteellisesti eniten muutoksia tapahtui kuitenkin

hedgerahastoissa. Fuusiot mukaan lukien kuusi hedge- o ) )
sijoitusrahastoa, oli vuoden 2009 lopussa 14 eli 42 %
rahastoa lopetti toimintansa — samalla viisi taysin uutta L )
koko rahastoyhtidjoukosta. Kahdeksalla eli lahes nel-
hedgerahastoa aloitti toimintansa. ] o o ]
janneksella (24 %) rahastoyhtidista oli ainoastaan yksi
Sijoitusrahastojen toiminnan aloittamiset ja lopet- L o
sijoitusrahasto hallinnoitavanaan.
tamiset painottuivat hyvin tasaisesti koko vuodelle.

Fuusiot sen sijaan keskittyivét vuoden alkupuoliskolle

— yhteensd 14 fuusiota hyvéksyttiin kesdkuun 2009

loppuun mennessa.
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Taulukko 11. Vuoden 2009 aikana toimintansa aloittaneet uudet sijoitusrahastot

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
Erikoissijoitusrahasto Contango Hyddyke Beta Hedge CFM Contango Rahastoyhtio Oy Kesékuu
Erikoissijoitusrahasto Systematica Hedge E. Ohman J:or Fondbolag Finland Ab Helmikuu
Sijoitusrahasto Systematica Long Only Y hdistelma E Ohman J:or Fondbolag Finland Ab Kesakuu
Sijoitusrahasto eQ Venaja Plus Osake eQ Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
Eufex ActiveAlpha Sijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Joulukuu
Sijoitusrahasto Evli European High Yield SEK Pitk& korko Evli-Rahastoyhtid Oy Marraskuu
Sijoitusrahasto Evli Global Asset Allocation Y hdistelmé Evli-Rahastoyhtié Oy Syyskuu
Fondita European Small Cap Sijoitusrahasto Osake Fondbolaget Fondita Ab Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto Fourton Fokus Suomi Osake Fourton Oy Syyskuu
Erikoissijoitusrahasto HCP Black Hedge Helsinki Capital Partners Rahastoyhtié Oy Marraskuu
Erikoissijoitusrahasto ICECAPITAL High Yield Beta Hedge ICECAPITAL Rahastoyhtié Oy Helmikuu
JOM Silkkitie -erikoissijoitusrahasto Osake JOM Rahastoyhtio Oy Elokuu
Sijoitusrahasto Nordea Eurooppa Indeksirahasto Osake Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy Helmikuu
OP-Kehittyvat Osakemarkkinat -erikoissijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtio Oy Marraskuu
OP-Korkosalkku 10 -sijoitusrahasto Pitk& korko OP-Rahastoyhtio Oy Kesékuu
Séaastopankki Kehittyvat Markkinat -erikoissijoitusrahasto Osake SP-Rahastoyhtio Oy Joulukuu
Saéastopankki Maailma Osake -sijoitusrahasto Osake SP-Rahastoyhtio Oy Syyskuu
Saastopankki Venaja -erikoissijoitusrahasto Osake SP-Rahastoyhtio Oy Syyskuu
Séaastopankki Yrityslaina -erikoissijoitusrahasto Pitké korko SP-Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Erikoissijoitusrahasto Tapiola Suoja Pitk& korko Tapiola Varainhoito Oy Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto UB Navigator Hedge UB Rahastoyhtio Oy Joulukuu
Erikoissijoitusrahasto UB Russia Osake UB Rahastoyhtio Oy Marraskuu

Lahde: Suomen Pankki.

Taulukko 12. Vuoden 2009 aikana toimintansa lopettaneet sijoitusrahastot

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
Erikoissijoitusrahasto Carnegie Ambassador Hedge Carnegie Rahastoyhtio Oy (nyk. Evli Il Rahastoyhtio Oy) Hokuu
Sijoitusrahasto Evli Baltic Osake Evli-Rahastoyhtié Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto Evli Emerging Markets Debt Pitké korko Evli-Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
FIM Maltti Erikoissijoitusrahasto Hedge FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
FIM MultiHedge Erikoissijoitusrahasto Hedge FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
Sijoitusrahasto XACT OMXH25 Osake Handelsbanken Rahastoyhtié Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto Nordea CDO Equity Pitké korko Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto 3C Alpha Hedge Sampo Rahastoyhtio Oy Kesakuu

Lahde: Suomen Pankki.
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Taulukko 13. Vuoden 2009 aikana fuusioituneet sijoitusrahastot

(fuusioitunut sijoitusrahasto = F, vastaanottanut sijoitusrahasto = V)

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtid Ajankohta
F Erikoissijoitusrahasto Sp-Osakerahasto Osake Aktia Rahastoyhtié Oy Toukokuu
\ Erikoissijoitusrahasto Sp-Y hdistelmérahasto Y hdistelma Aktia Rahastoyhtié Oy Toukokuu
F Sijoitusrahasto Alfred Berg Small Cap Europe Osake Alfred Berg Rahastoyhtié Oy Marraskuu
V Sijoitusrahasto Alfred Berg Small Cap Finland Osake Alfred Berg Rahastoyhtié Oy Marraskuu
F Sijoitusrahasto Alfred Berg Optimal Europe Y hdistelma Alfred Berg Rahastoyhtid Oy Maaliskuu
V Sijoitusrahasto Alfred Berg Optimal Y hdistelméa Alfred Berg Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
F Erikoissijoitusrahasto Altos Opportunity Hedge Altos Rahastoyhtid Oy Hokuu
V Erikoissijoitusrahasto Altos Advantage Hedge Altos Rahastoyhtid Oy Hokuu
F Erikoissijoitusrahasto Aventum Summa Hedge Aventum Rahastoyhtié Oy Syyskuu
V Sijoitusrahasto Aventum Pension Hedge Aventum Rahastoyhtié Oy Syyskuu
F Erikoissijoitusrahasto eQ Arvonkasvattajat Osake eQ Rahastoyhtié Oy Kesékuu
V Erikoissijoitusrahasto eQ Pikkujattilaiset Osake eQ Rahastoyhtié Oy Keséakuu
F Sijoitusrahasto Evli European Smaller Companies Osake Evli-Rahastoyhtid Oy Toukokuu
\ Sijoitusrahasto Evli Europe Osake Evli-Rahastoyhtié Oy Toukokuu
F FIM Tiger Sijoitusrahasto Osake FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
V FIM China Sijoitusrahasto Osake FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
F FIM Japan Sijoitusrahasto Osake FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
F FIM Kiinteistd Sijoitusrahasto Kiinteistd FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
F FIM Japan Small Cap Sijoitusrahasto Osake FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
\ FIM Mondo Sijoitusrahasto Osake FIM Varainhoito Oy Huhtikuu
F Sijoitusrahasto Handelsbanken Rahastojen rahasto 100  Osake Handelsbanken Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
\% Sijoitusrahasto Handelsbanken Active 100 Osake Handelsbanken Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
F Erikoissijoitusrahasto Handelsbanken Click Eurooppa 90 Y hdistelmé Handelsbanken Rahastoyhtié Oy Joulukuu
\% Erikoissijoitusrahasto Handelsbanken Eurooppa Protect Y hdistelmé Handelsbanken Rahastoyhtié Oy Joulukuu
F Sijoitusrahasto Nordea Fennia Plus Osake Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy Helmikuu
V Sijoitusrahasto Nordea Suomi* Osake Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy Helmikuu
F OP-Medical -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
F OP-Metsa -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
F OP-Teknologia -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
V OP-Maailma -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
F Sijoitusrahasto SEB European Property Kiinteistd SEB Gyllenberg Rahastoyhtié Oy Lokakuu
\% Sijoitusrahasto SEB Gyllenberg European Equity Value  Osake SEB Gyllenberg Rahastoyhtié Oy Lokakuu
F Sijoitusrahasto Seligson & Co APS Far East Osake Seligson & Co Rahastoyhti6 Oyj Huhtikuu
\ Sijoitusrahasto Seligson & Co Aasia -indeksirahasto** Osake Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj Huhtikuu
F Sijoitusrahasto Taaleritehdas Ita-Euroopan Infrastruktuuri Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Taaleritehdas Ita-Euroopan Arvoyhtiot Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Taaleritehdas Ita-Euroopan Allokaatio Y hdistelma Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
V (uusi) Sijoitusrahasto Taaleritehdas Troikka Osake Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Hansa Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\ Erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Optimi Y hdistelma Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Taaleritehdas Tenge Osake Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\ Sijoitusrahasto Taaleritehdas Rupla Osake Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Helmikuu

*Ent. Sijoitusrahasto Nordea Fennia

**Ent. Sijoitusrahasto Seligson & Co Japani -indeksirahasto

Lahde: Suomen Pankki.
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Kehikko 3. Vuosimuutoksen laskenta rahalaitostilastoissa

Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki laskevat
rahalaitostilastoissa vuosimuutoksen® paasaantoisesti
tase-erdn virtatietoa kayttaen. Virta on yhta kuin kuu-
kauden aikaiset nettorahoitustaloustoimet, kuten esi-
merkiksi lainojen nostot vahennettyind kuoletuksilla
tai arvopaperien ostot véhennettyind myynneilla.
Tase-erien kantalukuihin voivat vaikuttaa myos
muut tekijat kuin varsinaiset rahoitustaloustoimet.
Tallaisia ovat esimerkiksi arvostusmuutokset, valuut-
takurssimuutokset ja luokitusmuutokset. Arvostus-
muutoksia ovat esimerkiksi arvonalentumisista ja
luottotappiokirjauksista johtuvat lainakannan supistu-
miset tai arvopaperien hinnan muutoksista johtuvat
tasearvon muutokset. Luokitusmuutokset voivat johtua
esimerkiksi rahalaitossektorin rakenteellisista muutok-
sista® tai tase-erien uudelleenluokittelusta®.
Rahalaitostilastoissa virtatieto (F) eli rahoitustalo-
ustoimen arvo saadaan, kun kantojen (L) muutoksesta
eliminoidaan muiden kuin varsinaisten rahoitustalous-
toimien vaikutus (V = arvostusmuutokset, C = luoki-

tusmuutokset, E = valuuttakurssimuutokset).

Fe=L¢-Lu-V-Cy-E;

Vuosimuutoksen laskemiseksi lasketaan ensin suhteel-
linen muutos kuukauden aikana (X), joka saadaan
suhteuttamalla kuukauden aikainen virta edellisen

kuukauden lopun kantaan.

®1 Mybs kuukausi- tai neljannesvuosimuutokset lasketaan samalla peri-
aatteella.

52 perustetaan esimerkiksi uusi rahalaitos, joka on toiminut aikaisemmin
toisella sektorilla. My®s rahalaitoksen lopetus tai fuusio aiheuttaa yleensa
luokitusmuutoksen.

58 Esimerkiksi vaade-, sektori- tai maturiteettisiirtymit.

Vuosimuutos (a;) saadaan ketjuttamalla kuukausimuu-

tos (X;) 12 kuukauden ajalta seuraavasti:

Tase-eristad voidaan laskea myos indeksiluvut (1), jotka
on puhdistettu arvostus-, luokitus- ja valuuttakurssi-
muutoksista eli muista kuin rahoitustaloustoimista.

Talldin vuosimuutos voidaan laskea seuraavasti:

Taloustilastoissa vuosimuutos lasketaan yleisesti suh-
teuttamalla tietyn kuukauden havainto 12 kuukauden
takaiseen havaintoon. Rahalaitostilastoissa tdma antaa
saman tuloksen kuin virrasta laskettu vuosimuutos
siind tapauksessa, ettd vuoden aikana ei tase-eréssa ole
tapahtunut muita kuin rahoitustaloustoimista johtunei-

ta muutoksia.

hentévat yleensé lainakantaa, ja ne luetaan rahoitusta-
loustoimiksi®. Siten arvopaperistaminen ja muut lai-
nojen siirrot siséltyvat virtaan ja vaikuttavat vuosi-
muutokseen. Vuoden 2009 aikana EKP ryhtyi julkai-
semaan myos sarjasta “’lainat yksityiselle sektorille”
vuosimuutoksen, josta arvopaperistamisen ja muiden

lainojen siirtojen vaikutukset ovat eliminoitu.

Xi=(F/Lu+1)

A= (X * X * X2 * X3 * Xy * X5 * Xg ™
X7 * Xg* Xo* Xpao* X ) — 1) * 100

at=(|t/|t_12—1)*100

Arvopaperistaminen ja muut lainojen siirrot® va-

% Lainoja voidaan siirtaa taseesta myss myymalla lainakantaa toiselle
yritykselle. Rahalaitostilastoissa ndma siirrot nakyvat silloin, kun ostava
yritys ei kuulu rahalaitossektoriin.

% |FRS-standardin mukaan arvopaperistaminen voidaan toteuttaa myés
siten, ettd lainakanta ja& arvopaperistavan rahalaitoksen taseeseen.
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Taulukko 14. Kuvitteellinen esimerkki vuosimuutoksen laskennasta rahalaitostilastoissa

Virrasta laskettu
vuosimuutos
Valuutta- Suhteellinen Perinteinen
Arvostus- Luokitus- kurssi- kuukausi-  Vuosi- 12 kk:n
Kanta muutokset muutokset muutokset Virta muutos muutos muutos
milj. euroa % %
Ajankohta L A C E F
2XX0M1 31 558 4 0 -1
2XX0M2 31996 -3 0 -1 442 1,014
2XX0M3 32544 2 0 546 1,017
2XX0M4 32 626 -1 0 81 1,003
2XX0M5 32982 -8 0 364 1,011
2XX0M6 32943 -1 0 -1 -37 0,999
2XX0M7 33 046 -7 0 1 108 1,003
2XX0M8 33257 -13 0 224 1,007
2XX0M9 33201 1 0 -1 -57 0,998
2XX0M10 33580 -5 0 1 384 1,012
2XX0M11 33714 -47 0 -1 183 1,005
2XX0M12 34 318 1 0 -1 603 1,018
2XX1M1 34 277 6 0 -1 -46 0,999 8,9 8,6
2XX1M2 34 705 -22 0 0 450 1,013 8,8 8,5
2XX1M3 35343 4 0 0 634 1,018 8,9 8,6
2XX1M4 35 486 3 0 0 140 1,004 9,1 8,8
2XX1M5 35 759 -9 0 -1 283 1,008 8,7 8,4
2XX1M6 35613 5 0 0 -152 0,996 8,4 8,1
2XX1M7 35743 1 0 0 129 1,004 8,4 8,2
2XX1M8 36 001 -4 0 0 262 1,007 8,5 8,2
2XX1M9 36 077 1 0 0 76 1,002 8,9 8,7
2XX1M10 36 548 2 0 0 470 1,013 9,0 8,8
2XX1M11 36 701 9 0 0 144 1,004 8,9 8,9
2XX1M12 37 134 1 0 38 395 1,011 8,1 8,2
2XX2M1 37 120 6 0 0 -20 0,999 8,2 8,3
2XX2M2 37727 -13 0 -1 621 1,017 8,6 8,7
2XX2M3 38 430 -1 0 0 703 1,019 8,6 8,7
2XX2M4 48 899 0 10 500 24 -55 0,999 8,0 37,8
2XX2M5 49 331 -7 0 0 439 1,009 8,1 38,0
2XX2M6 48 968 0 0 -1 -361 0,993 7,8 37,5
2XX2M7 48 777 -1 0 0 -190 0,996 7,0 36,5
2XX2M8 49 054 -9 0 -1 286 1,006 6,9 36,3
2XX2M9 49 258 6 0 0 198 1,004 7,1 36,5
2XX2M10 49 576 3 0 0 315 1,006 6,4 35,6
2XX2M11 49 452 -52 0 -5 -67 0,999 5,8 34,7
2XX2M12 49 706 18 0 1 234 1,005 5,2 33,9
2XX3M1L 49 945 6 0 233 1,005 5,7 34,6
2XX3M2 50 345 -9 0 -98 507 1,010 5,0 33,4
2XX3M3 51211 0 0 0 866 1,017 4,9 33,3
2XX3M4 51171 -6 0 0 -35 0,999 5,0 4,6
2XX3M5 48 570 9 -3 000 0 390 1,008 4,8 -1,5
2XX3M6 48 123 1 0 1 -449 0,991 4,6 -1,7
2XX3M7 48 014 0 0 0 -108 0,998 4,8 -1,6
2XX3M8 48 464 -5 0 -1 456 1,009 5,2 -1,2
2XX3M9 48 997 5 0 1 527 1,011 5,9 -0,5
2XX3M10 49 464 -1 0 0 468 1,010 6,2 -0,2
2XX3M11 49 875 2 0 1 409 1,008 7,2 0,9
2XX3M12 50 151 -1 0 1 276 1,006 7,3 0,9
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Esimerkissé kuvitteellinen kantasarja on valuuttaméé-
réinen lainasarja. Kantasarja kuvaa erén kehitysta
tilastoissa. Arvostusmuutos saadaan raportoijilta: ne-
gatiivinen arvonalennus on luottotappio- tai ar-
vonalennuskirjauksia ja positiivinen luottotappioiden
palautuksia. Luokitusmuutokset saadaan yleensa ra-
portoijalta, mutta toisinaan luokitusmuutoksen maara
joudutaan arvioimaan. Sarjaan on tehty kaksi luoki-
tusmuutosta: periodilla 2XX2M4 tehtiin 10 500 milj.
euron luokitusmuutos, kun kanta kasvoi tdmén verran,
ja vastaavasti —3 000 milj. euron luokitusmuutos pe-
riodilla 2XX3M5, kun kanta supistui tdmén verran.
EKP laskee valuuttakurssimuutokset neljannes-
vuosittaisen valuuttajakauman perusteella. Virtasarake
kuvaa kuukauden aikaisia rahoitustaloustoimia eli
t&ssé tapauksessa lainojen nostoja, joista on vahennetty
kuukauden aikaiset kuoletukset. Sarakkeesta vuosi-
muutos” ndahdéén, paljonko rahoitustaloustoimet ovat

vaikuttaneet vuosimuutokseen. Perinteinen vuosimuu-

tos kuvaa sen sijaan kantojen muutosta, jossa ei ole
huomioitu muita kannan muutokseen vaikuttavia teki-

joitd. Sama kuvataan oheisessa kuviossa.

Kuvio 41. Luokitus- ja arvostusmuutosten vaiku-
tus vuosimuutokseen
— Kanta (vasen asteikko)

— Vuosimuutos (oikea asteikko)
— Perinteinen 12 kk:n muutos (oikea asteikko)

60 Mrd. euroa % 50

50 \——— 40

40 T I 30

~
30 \

20 —_— \ 10
10 (\_, 0

-10

20

2XX0 2XX1 2XX3
Lahde: Suomen Pankki.
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Liite 1. Kuviot

Kuvio 42. Suomen rahalaitosten (pl. Suomen
Pankki) yhteenlaskettu tase

B | uottolaitokset B Rahamarkkinarahastot

Mrd. euroa

450

2005 2006 2007
Lahde: Suomen Pankki.

2008 2009

Kuvio 43. Rahalaitosten (pl. eurojarjestelma) yh-
teenlasketun taseen vuosikasvu euroalueella ja
Suomessa

—Euroalue —Suomi
35 %
- N
25
2 VAR
\'
15 YN R \

\\‘ v\/\
AVaaal \

(o
-5
-10
2005 2006 2007 2008 2009

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kuvio 44. Yleison lainakannan vuosikasvu sekto-
reittain

— Kotitaloudet (ml. KPVTY:t)

— Yleiso

— Yritykset ja asuntoyhteisot
%

: A
o oS

N
WA/

)

2000 2002 2004
Lahde: Suomen Pankki.

2006 2008

Kuvio 45. Asuntolainojen kanta ja keskikorko

m Kanta (vasen asteikko) — Keskikorko (oikea asteikko)

0
80 Mrd. euroa ‘ %

o
o
v

N W A o N

2003 2004 2005
Lahde: Suomen Pankki.

2006 2007 2008 2009

Kuvio 46. Asuntolainakannan jakauma viitekoron
mukaan

B Prime

B Euribor

%

B Kiinte&t ja muut korot

2005 2006
Lahde: Suomen Pankki.

2007 2008 2009

Kuvio 47. Asuntolainakannan keskikorko viiteko-
ron mukaan

— Kiinteakorkoiset
Muihin korkoihin sidotut

— Euriborsidonnaiset
— Primekorkoihin sidotut

%

6,00
5,50 |

R
4,00 \"/7-"?/
’ Vi
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3,00 —~

S~

\
\\
2,50 \
2,00 \

1,50

2005 2006 2007
Lahde: Suomen Pankki.

2008 2009
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Kuvio 48. Asuntorahoitukseen erikoistuneiden
muiden luottolaitosten kuin pankkien eria

= Asuntolainakanta (vasen asteikko)
m Velkapaperiemissiot (vasen asteikko)
— Osuus koko asuntolainakannasta (oikea asteikko)

Mrd. euroa %
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 49. Uusien nostettujen asuntolainojen méaa-
ra ja keskikorko

mm Maéara (vasen asteikko) — Keskikorko (oikea asteikko)

3000 Milj. euroa % 6
2500 /-\ 5
2000 4
1500 \J_h 3
1000 2
500 1

0 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 50. Kotitalouksien kulutusluottojen kanta ja
keskikorko

m Kanta (vasen asteikko) ~— Keskikorko (oikea asteikko)

16 Mrd. euroa %

2005

2006 2007 2008 2009

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 51. Kotitalouksien tili- ja korttiluottojen kan-
ta ja keskikorko

= Kanta (vasen asteikko) — Keskikorko (oikea asteikko)

Milj. euroa 9
4000 ! % 16
3500 14
3000 12
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1500 6
1000 4
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 52. Opintolainakanta ja keskikorko
mKanta (vasen asteikko) —Keskikorko (oikea asteikko)
Milj. euroa %
3000 12
2500 rrﬂlk 10
2000 i 8
1500 6
1000 4
500 2
0 0

1989
Léhde: Suomen Pankki.

1996 2003

Kuvio 53. Uudet, enintaan 1 milj. euron yritys-
lainasopimukset vuosina 2006—2009

—2009 2008 ==-2007 —2006

1400 Milj. euroa
1200 L~
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 54. Uudet, yli 1 milj. euron yrityslainasopi-
mukset vuosina 2006—2009

—2009 —2008 —2007 —2006

Mrd. euroa
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A
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 55. Koron kiinnitysajaltaan enintdén 1
vuodeksi sidottujen uusien yrityslainasopimusten
keskikorot lainan koon mukaan

— Eninté&n 1 milj. euron lainasopimukset
— YIi 1 milj. euron lainasopimukset

— 3 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)

%

W

~—|

7

6

. A

4 o
NS T

, L '\:
1

0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Léhteet: Suomen Pankki ja Reuters.

Kuvio 56. Asuntoyhteisdjen lainakanta ja osuus
luottolaitosten yrityslainakannasta

mm Asuntoyhteistjen lainakanta (vasen asteikko)
— Osuus luottolaitosten yrityslainakannasta (oikea asteikko)

0,
12 Mrd. euroa % 2

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 57. Yleison talletusten vuosikasvu ja keski-
korko

mm\/uosikasvu (vasen asteikko)
—Talletukset, keskikorko (oikea asteikko)

1985 1990 1995 2000 2005
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 58. Yleison talletuskannan jakauma viiteko-
ron mukaan

B Euribor ®Prime ®Kiinteakorkoiset ja muut korot
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 59. Yleison talletuskannan keskikorot viite-
koron mukaan

——Euriborsidonnaiset talletukset

= Omiin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Kiinteisiin ja muihin viitekorkoihin sidotut talletukset
==-Primekorkojen keskiarvo

% 3 kk:n euriborkorko (tod.pv/360)
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Lahteet: Suomen Pankkija Reuters.
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Kuvio 60. Suomen rahalaitoksiin tehdyt yleisén
talletukset maittain

B Suomi

B Saksa

B [rlanti

B Muut euroalueen maat

O Tanska

B Britannia

ORuotsi

O Muut euroalueeseen kuulumattomat EU-maat
B Muut kuin EU-maat

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 61. Euroalueen rahalaitoksiin tehtyjen ylei-
son talletusten vuosikasvu

—Maaraaikaistalletukset, enintdan 1 vuoden
—NMaaraaikaistalletukset, yli 1 vuoden ja enintdan 2 vuoden
—NMaaraaikaistalletukset, yli 2 vuoden
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Léahde: Euroopan keskuspankki.

Kuvio 62. Kotitalouksien talletusten keskikorkoja
Suomessa ja euroalueella

— Euroalue: enintaan 2 v:n mééréaikaistalletukset

— Suomi: enintéén 2 v:n maéraaikaistalletukset

— Euroalue: yon yli -talletukset

— Suomi: yon yli -talletukset
%
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A N
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Lahteet: Euroopan keskuspankkija Suomen Pankki.

Kuvio 63. Euroalueen kotitalouksien euroméaarai-
set talletukset vuoden 2009 lopussa; jakauma
talletusvaateen ja maturiteetin mukaan

BYonyli -talletukset

B |rtisanomisehtoiset ja muut talletukset

B Maaraaikaistalletukset, enintaan 1 vuoden
B Maaraaikaistalletukset, yli 1 vuoden

Yhteensa 74,0 mrd. euroa

7%

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 64. Suomalaisten yritysten talletuskannan
vuosikasvu vaateittain

EEYon yli -talletukset
EMaaraaikaistalletukset, enintédan 1 vuoden
EmMaéraaikaistalletukset, yli 1 vuoden ja enintdan 2 vuoden
B Maaraaikaistalletukset, yli 2 vuoden
= |rtisanomisehtoiset talletukset

Talletukset yhteensa

2000 2002 2004 2006 2008
Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 65. Euroalueen yritysten euromaaraiset
talletukset vuoden 2009 lopussa; jakauma talle-
tusvaateen ja maturiteetin mukaan

mYo6n yli -talletukset

B Maaréaaikaistalletukset, enintdaén 1 vuoden

| |rtisanomisehtoiset ja muut talletukset

B Maaraaikaistalletukset, yli 1 vuoden
Yhteensé& 24,6 mrd. euroa

40 2%

75%

Léahde: Suomen Pankki.
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