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Lahteet: Consensus Economics, IMF, OECD ja Euroopan komissio.

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND




—Euroalue, ostopaallikdiden indeksi (vasen asteikko)
—Yhdysvallat, ostopaallikdiden indeksi (vasen asteikko)

Teollisuuden luottamus

—Japani, Tankan-indeksi, suuret teollisuusyritykset* (oikea asteikko)
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* Tankan-indeksissa rakenteellinen muutos joulukuussa 2003.
Lahteet: Reuters, Institute for Supply Management ja Bloomberg.
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Kuluttajahintojen nousuvauhti

Kiina —Yhdysvallat —Euroalue = Japani
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Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset.
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Suomen Pankin ydintoiminnat
osana eurojarjestelmaa

Rahapolitiikka

Pankkitoiminta

Rahoitusvalvonta

Rahahuolto
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Kriisin vaikutuksia rahapolitiikkaan

¢ Rahapolitiikan strategiat uuteen valoon
— Velkaantumisen ja likviditeetin merkitys korostunut
— Suoran inflaatiotavoitteen strategia ollut tahan asti "muodissa”
— EKP:lla kahden pilarin strategia, monivivahteisempi
— Jatkossa monipuolinen tarkastelu valttia

¢ Rahapolitikan mitoitus muuttunut
— Ohjauskorot laskeneet kaikkialla poikkeuksellisen nopeasti
— Nollakorkoraja nyt saavutettu USA:ssa ja Japanissa
— Deflaatiovaaraa torjutaan nyt "maarallisella rahapolitiikalla”
— USA:ssa uudenlaisia rahoitusfasiliteetteja
— Euroalueen tilanne helpompi, deflaatioriski taalla pienempi
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Keskuspankkien taseiden kasvu
euroalueella ja Yhdysvalloissa

—Eurojarjestelmd —Federal Reserve Banks
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Lahteet: Euroopan keskuspankki, Federal Reserve Board.
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Keskuspankkien vakauspolitiikasta

¢ Keskuspankkien vakaustehtavat korostuneet

Normaalisti vakaus on saantely- ja valvontakysymys
Keskuspankkien rooli hatarahoittajina nyt noussut esiin
Minskyn "Disaster Myopia®

Hatarahoituksen Moral hazard —ongelma tiedostetaan
Turvaverkon olemassaolo vaatii tehokasta saantelya, valvontaa

¢ Kansainvalinen yhteisty6 saanut lisda pontta

9.12.2008

Kriisinhallinnassa
Saantelyn ja valvonnan tehostamisessa
Esimerkki: EU-maiden sitoumukset Pariisissa
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Eurojarjestelman avomarkkinaoperaatiot ja
maksuvalmiusjarjestelman kaytto

B Hienosaatdoperaatiot (1-5 pv)

B Maksuvalmiusjarjestelméan kaytto (1 pv)
Perusrahoitusoperaatiot (1 vko)

mYlimaaraiset pitempiaikaiset operaatiot (1-6 kk)

EUR mrd = Pitempiaikaiset operaatiot (3 kk)
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Lahde: Suomen Pankki.
PTMO/MP
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Riskilisat pankkien valisilla rahamarkkinoilla

—Yhdysvallat, 3 kk —Iso-Britannia, 3 kk —Euroalue, 3 kk
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Lahteet: European Banking Federation, British Bankers Association,Bloomberg.
* Libor/Euribor -korkojen ja OIS -korkojen erotuksia PTMO/MP
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Huutokauppakorot eurojarjestelman
avomarkkinaoperaatioissa

@ Marginaalikoron ja ohjauskoron erotus

B Painotetun keskikoron ja marginaalikoron erotus
Prosenttiyksikkoa
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Lahde: Suomen Pankki.
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EKP:n likviditeettipolitiikka 2007-2009

B Ylimaarainen likviditeetti euroalueen pankkijarjestelmassa*
—30 paivan liukuva keskiarvo
Miljardia euroa
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Lahde: Suomen Pankki.
* Keskuspankkitalletukset - vahimmaisvarantovaatimukset +yotalletukset - maksuvalmiusluotot
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Euriborkorkojen kehitys

1 kk:n euriborkorko =3 kk:n euriborkorko —12 kk:n euriborkorko —EKP:n ohjauskorko
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Lahde: European Banking Federation, Suomen Pankki. PTMO/MP
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Eurojarjestelman dollarimaaraiset
avomarkkinaoperaatiot

TAF 28 padivaa TAF 84 paivaa TAF O/N TAF 7 pdivaa
FXswap 7 paivaa FXswap 28 paivaa mm FX swap 84 paivaa —Yhteensa
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Lahde: Suomen Pankki
PTMO
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Rahapolitiikan ohjauskorko euroalueella,
Yhdysvalloissa ja Japanissa

—Yhdysvallat —Euroalue -—Japani
Prosenttia
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Lahde: Bloomberg.
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Rahoitusvalvonnan kehittaminen

¢ Rahoituskriisi vauhdittanut keskustelua

¢ EU:n rahoitusvalvonta perustuu kolmeen elementtiin:
— Kansallinen valvontavastuu
— Kaotivaltion kontrolli
— Viranomaisten valiset yhteistydmekanismit

¢ Rahoitustoimialan muutokset lisanneet painetta uudistaa
EU:n rahoitusvalvonnan rakenteita

¢ Koti- ja isantavaltion valvojien yhteistyon tehostaminen
saamassa EU-tasolla oikeusperustan
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EU-tason valvoja olisi integraation logiikan
mukainen ratkaisu rahoitusvalvontaan

¢ Pitemman aikavalin ratkaisuna harkittava EU-tason
valvojan mahdollisuutta

— Malli jo kaytossa EU:n sisamarkkina-alueella erailla muilla
toimialoilla

— Kansallisten valvojien liséksi naiden muodostama keskitetty
valvontastruktuuri ylikansallisten finanssiryhmien valvontaan

¢ Meneilladn oleva rahoituskriisi tarjoaa mahdollisuuden
uudistuksiin

¢ Tehokas yhteydenpito keskuspankkitoiminnan ja
rahoitusvalvonnan valilla tarkeaa institutionaalisia
rakenteita muutettaessa
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KIITOS !
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